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Piyasa Degerlendirmesi

Yillk raporun "BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI”
baslidi altinda yer almaktadir.

Fon Performanslari ve Yatirim Politikalari

Fon performans bilgileri ve dénem igindeki yatinm politikalarina iliskin dedisikliklere

“Performans Sunum Raporu”ndan ulasabilirsiniz.

Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili dénem icerisinde yapilan tim dedisikliklerine

https://www.allianz.com.tr/tr TR/urunler/bireysel-emeklilik/fon-bilgileri.html internet

sitemizde fonlarin sirekli bilgilendirme formu bdéliminden veya Kamuyu Aydinlatma

Platformunun https://www.kap.org.tr/tr/YatirimFonlari/EYF internet adresinden

ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili asadidaki basliklarda

belirtilen dedisiklikler goértsilmistir:




1-

2-

Yénetim ve Calisma Prosediirii ve Is Tanimlar Yénetmeligi” 23 Kasim 2021 tarihi
itibaryla glincellenmis olup Fon Kurulu’na sunulmustur.(Karar tarihi:10.01.2022)
Allianz Hayat ve Emeklilik Kamu Dis Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu
adina kullanilan risk 06lgim modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek
amaciyla uygulanan geriye déntk test sonucunda “7"” asim gozlenmektedir. Asimlar
ilgili tarinlerde portfoytin énemli kismini olusturan islemlerin dederlerini etkileyen
USDTRY doviz kurunda yasanan olagandisi fiyat disilsleri nedeni ile lgimlenen risk
tutarn goreli olarak disik hesaplanmistir. Tarihsel simtlasyon modeli disinda diger
(Varyans Kovaryans, Montecarlo vb...) modeller ve farkl gézlem sirelleri ile yapilan
Olciimlerde daha fazla asim gézlemlenmektedir.Geriye dénlk test sonucunda tespit
edilen asimlarin olagandisi piyasa kosullari nedeniyle kaynaklandidi ve bu nedenle
18 Mart 2021, 25 Ekim 2021 ,24 Kasim 2021, 20 Aralik 2021, 21 Aralik 2021,22
Arallk 2021 ve 24 Aralik 2021 tarihli asimlarin dikkate alinmamasina karar
verilmigtir. (Karar tarihi:07.02.2022)
Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugumuz 22.03.2022 tarih ve 27305 sayili
izahname degisikligi konulu bagvurumuz , 18.05.2022 tarih ve E-12233903-325.07-
21579 sayili izin yazisi ile onaylanmis olup Fon izahnamesinde yapilan dedisiklikler
asadidaki gibi 6zetlenmistir;
a) Portfoylnin Yoénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalarn” baslikh II.
Boliumd‘'ndn (2.4),(2.6), (2.7), (2.9) numarali maddeleri revize edilmistir.
i) Fon izahnamesinin 2.4. nolu maddesinde yer alan “Fonun Varlik ve Iislem Turi”
tablosuna

- Asgari %0-Azami %20 olmak (zere “Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor
Borglanma Araglan”

- Asgari %0-Azami %15 olmak lzere “Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti,
Sertifikalar”

- Asgari %0-Azami %10 olmak lzere “Yapilandiriimis Yatirim Araglar”
eklenmistir.

b) “Temel Yatinrm Riskleri ve Risklerin Olcimi”baghkli III.BIGmi’niin
(3.1),(3.2),(3.4) maddeleri revize edilmistir.

i) 3.1 nolu Fonun maruz kalabilecedi riskler maddesine;
- “Ulke Riski, Yapilandinlmis Yatinm Araci Riski , Baz Riski ve Teminat
Riski“maddeleri eklenmistir.

c) “Fon Birim Pay Dederinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfoy Dederinin
Belirlenme Esaslarn” baslikli V. Bolimi‘nin bashdi altindaki (5.5) numarali maddesi
revize edilmistir.

- “Eurobond ve Déviz Cinsinden Ozel Sektér Borclanma Araglarinin Dederleme

Esaslari”maddesi , “Eurobond, Déviz Cinsinden Ozel Sektdr Borclanma Araclari ile
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Yabanc Kamu ve/veya Ozel Sektér Borclanma Araglarinin  Dederleme
Esaslari”olarak revize edilmistir.

“Yabanci Ortaklik Paylari ve Yabanci Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan”,
“Yapilandirilmis Yatirnm Araclari”, “Forward Sozlesmeleri”,” Swap Sozlesmeleri” ve
“Borsa DisI Opsiyon Soézlesmeleri” agiklamalari eklenmistir.

d) “Finansal Raporlama Esaslari ile Fonla Ilgili Bilgilere ve Fon Portféyiinde Yer
Alan Varliklara Iliskin Aciklamalar” baslikli IX. Bdlimi‘nin (9.7) maddesi revize
edilmistir.

Degisiklikler ~ 06.06.2022 tarihinden itibaren gecerli olmustur. (Karar
tarihi:22.03.2022)

Sirketimizin kurucusu oldugu bireysel emeklilik yatinm fonlarinin 2021 vyili
faaliyetlerine iliskin olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin “Fonun i¢ Kontrol Sistemi” bashkli 14. Maddesi ile “Risk
Yonetim Sistemi” baslikli 15. Maddesi kapsaminda Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan
emeklilik fonlarinin i¢ kontrollerine ve risk yonetimine iliskin yillik olarak hazirlanmis
olan ve ekinde fon bazinda kontrol sonuglari bulunan fon denetgisi raporu Fon
Kurulu’na sunulmus ve bilgi edinilmistir. (Karar tarihi:29.03.2022)

Kurucusu oldugumuz Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Grup
Emeklilik Yatirm Fonu icin, Fon Hizmet Birimi olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. ile
Sirketimiz arasinda imzalanan Fon Hizmet Sozlesmesi kapsamindaki fon hizmetleri,
operasyon ve muhasebe hizmetlerinin ifasi amaciyla, Fon Kurulu ve Kurucunun yetki
zorunlulugu bulunan islemler disinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takasbank —istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S., Kiymetli Madenler Piyasasi, Borsa istanbul A.S.
nezdinde fon adina hazirlanan talimat ve teslim dilekgelerini imzalamaya, fon adina
banka ve araci kurumlar nezdinde yapilacak menkul kiymet alim satimina, nakit
transferlerine, mevduat (mevduat dénlislerinde para ¢ekme, mevduat baglama ,
normal mevduati enflasyona endeksliye vb dénlistiirme gibi tiim islemler) ve doviz
islemlerine iliskin olarak, en az iki imza ile limit sinirlamasi olmaksizin, Fon Kurulu
disinda temsil ve ilzama Yapi Kredi Bankasi A.S.‘de gorev yapan asagida isimleri
belirtilen kisilerin imza ve e-imza ile islem yapmaya yetkili kilinmasina karar verilmis .
“Bugra Atalay, ismi Durmus, Kadir Aygiin, Giirhan Yilmaz, Gézde Oztaskin, Erdem

Erkog, Gokhan Kars, Mustafa Giiler ve Canan Orhan”

(Karar tarihi:10.05.2022)



6- Fonizahnamesinin “Fon Hakkinda Genel Bilgiler” bashkli I. B6limu’'nin (1.6) numarali
maddesi ile “Tesvik ve Bilgilendirme” bashkh VII.Boliminin Devlet Katkisi
aciklamasinda giincelleme yapmak {zere Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru

yapilmasina karar verilmistir. (Karar tarihi:10.06.2022)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi yapan kurulus Denge Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. olarak belirlenmistir.

Fonun Risk Yonetimi

Fon portféy yoneticisinin Risk Yodnetimi Birimi gunlik risk olglimlerini Risk Yonetimi

Prosedtirline uygun olarak yapmakta ve sonugclarini Fon Kurulu Uyeleri ile paylasmaktadir.

Ersin Pak Taylan Turkdlmez
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)
Burcu Uzunoglu Mlge Peker

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)



