ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2022-30.06.2022 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri

ve net varlik dederi tablolarinin katimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Finansal piyasalarda 2022'nin ilk yarisinda kiresel merkez bankalarinin
ylksek enflasyona karsi sekillenen para politikalan etkili olmustur. ABD’de
enflasyon Haziran ayinda rekor tazeleyerek son 41 yilin en ylksek seviyesi olan
%9,1’e yukselirken, Amerikan Merkez Bankasi Fed, politika faizini 75 baz puan
artigla %1,50-1,75 seviyesine ¢ikararak 1994 yilindan bu yana en sert faiz artisini
gergeklestirmistir. ABD’de 10 yillik tahvil faizleri 1,51'lerden 3,40larin (zerine
kadar ylUkseldikten sonra yilin ilk yarisini 3,01 seviyelerinde tamamlamistir.Avrupa
Merkez Bankasi ECB, Euro Bdlgesine iliskin risklerin ABD'ye gdrece daha ylksek
olmasi nedeniyle sikilasma patikasinda Fed’in gerisinde yer almistir. Jeopolitik
risklerin Avrupa’da enerji ve gida fiyatlarini yliksek seviyelerde tutmasi ve blylime
endiselerinin artmasi ile Euro ABD Dolari'na karsi %8 dolayinda deder
kaybetmistir. Baylimeye iliskin endiselerin artmasiyla bozulan risk istahi MSCI
global hisse senetleri endeksinde yilin ilk yarisinda %21 dolayinda deder kaybina
sebep olmustur. Rusya-Ukrayna savasi ile olumlu ayrisan emtialar ikinci geyregin
sonlarina dodgru artan resesyon endiselerinden etkilenirken, petrolde yasanan
kayiplar dikkat cekmistir.Bu gelismeler dogrultusunda azalan risk istahi dolara olan
talebi arttirmistir. Dolar endeksi yil basindaki 96 seviyelerinden 105‘lerin Uzerine
ylkselerek son 19 yilin en ylksek seviyelerine gelmistir.Altin ise kiresel faiz
hadlerinin artmasi ve giiclenen dolar ile 1700 $/ons seviyelerine gerilemistir.Ozel
tiketim harcamalari ve net ihracatin pozitif katkisiyla Turkiye ekonomisi ilk
ceyrekte %7,3 artis géstermistir.Enflasyon Haziran ayinda yillik %78,6 seviyesi ile
serideki en ylksek seviyeye ulasirken, Uretici fiyatlan ise %138,3’e ylkselmistir.
Uretici ve tiketici fiyatlar arasinda fark da yikselisini sirdiirmistir. Dis ticaret
aciginda da enerji ithalati kaynakh ylkselis yasanirken, cari denge Ocak-Mayis
déneminde 28,1 milyar $ acik vermistir.Kur korumali mevduat Haziran ayinin
sonunda 1 trilyon TL'yi asmis olup Dolar/TL yilin ilk yarisinda %25 dolayinda
deder kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %Z24’lerden %19’lara gerilemistir. Borsa

Istanbul’da ise %29’u asan kazanclar 6n plana cikmistir Yurtici hisse senetlerinde




yabancl c¢ikisi olsa da, sirket karliliklarinda artislarin glgli seyri ile vyerli

yatirimcilarin reel getiri arayisi hisseleri destekleyen niteliktedir.

Global olarak gelismis ekonomilerde ylikselen enflasyon verileri
piyasalarin odak noktasi olmaya devam etmistir.Gelismis lilke merkez bankalarinca
para politikalarinda normallesme adimlarinda hizlanma gézlemlenmistir. Yurtiginde
manset ve c¢ekirdek enflasyondaki artis edilimi devam etmistir.Yurtici faiz
piyasasinda ise kiymet sahipliginin yurtdisi yerlesiklerden yurtici yerlesiklere olan
son doénemdeki donlsimi ve merkez bankasinin tahvil piyasasinda geri alim
ihaleleri ile birlikte yurtici faizlerde asagi yonli ve istikrarli diists trendi devam
etmistir.Yurtici finansal piyasalarda ozellikle faiz piyasalarini énemli derecede
etkileyebilecek reglilasyon kararlari gindemde olmustur.Yurticinde artan
enflasyonist ortamda hisse senedi piyasasi TL bazinda enflasyona karsi koruma
gorevi Ustlenebilen bir varlik sinifa olarak 6n plana ¢gikmistir.Fon portféylinde hisse
senedi yatinmlarina artan oranlarda yer verilmistir.Ayrica ylkselen enflasyon
ortami ile beraber fon getirisini arttirmak amaciyla fon portféylinde Tlfeye

endeksli kiymetlerde artan oranda yatirim firsatlari degerlendirilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKiIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirnm Menkul Dederler
A.S. ve Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim
islemlerine ise HSBC Yatirnm Menkul Dederler A.S.,Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S. , BGC Partners Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon
oranlarn asagida yer almaktadir:

1-Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000476

2-Sabit getirili menkul kiymet komisyonu (ayni gliin valorli): 0,0000175 , sabit
getirili menkul kiymet komisyonu (ileri valérli): 0,0000125, Hazine ihalesi Islem
Komisyonu: 0

3-Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gun vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli (7
ginden uzun vadeli) 0,000003*glin sayisI




4-Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

5-VIOP komisyonu : ilgili kurumun komisyon tarifesine gére azami 0.000294tiir
6-Repo/ters repo komisyonu: 0.000006175 * giin sayisi

7-BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu 0,000100 ile 0,0001500 arasindadir.
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu bulunmamaktadir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa pay! ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

FON: AZS Ort. Fon Net Varlik Dederine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.907533
Aracilik Komisyonu Gideri 0.019044
Diger Fon Giderleri 0.006276
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006646
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000278
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000772
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000579
Saklama Giderleri 0.005849
TOPLAM 0.946977

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon
net varlik dederinin yillik %1,91'i(ylzdebirvirgtldoksanbir)olarak uygulanmaktadir.
Her takvim yilinin son isglnu itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin
asihp asilmadidi, ilgili yil icin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik degeri
esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin
asildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glini iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 doéneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon

Piyasasi‘nda islem gergeklestirilmemistir.

01.01.2022 - 30.06.2022 doneminde Fon’ da herhangi bir 6diing menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.




EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar
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