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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKiN SINIRLI DENETIM RAPORU
Istanbul Portfoy Y&netimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,
Giris

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. 4 MEVSIM Girisim Sermayesi Yatirim Fonu‘nun(*“Fon”)
30 Haziran 2022 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1
aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile diger agiklayici dipnotlarini
(“ara donem finansal bilgiler”) smirli denetimini yiirlitmiis bulunuyoruz. Kurucu
yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”)’e
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini
Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir.
Ara donem finansal bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe
konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla onemli Olclide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek
tim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



KPMG

Sonug

Siirl denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tiim yonleriyle “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak, tiim Onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denet¢i

12 Agustos 2022
Istanbul, Tiirkiye



Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Smirh

Denetimden

Gecmis

Dipnot 30 Haziran
referansi 2022
22 4.824

19 1.000.295.240
1.000.300.064

5 168.117
168.117

1.000.131.947

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

1




Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
1 Ocak — 30 Haziran 2022 Ara Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Net Donem Kary/(Zarari)
Diger Kapsaml Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Simirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referansi

1 Ocak-
30 Haziran 2022

12
12

o0 OO0 0

\?0
—
w

6.855
18.385
25.240

(154.875)
(232.569)
(3.840)
(45.009)
(436.293)
(411.053)

(411.053)

(411.053)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2022 Ara Hesap Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Titirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Simirh

Denetimden

Gecmis

1 Ocak -

Dipnot 30 Haziran

referansi 2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 (411.053)
Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 10 1.000.543.000
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 -
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.000.131.947

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak — 30 Haziran 2022 Ara Hesap Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/Zarar )

Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakati ile 1lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla Ilgili Diizeltmeler
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Smirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referanslan

1 Ocak -
30 Haziran
2022

12

10

22

22

(1.000.538.176)

(411.053)
(18.385)

(18.385)
(1.000.108.738)
168.117
(1.000.276.855)
1.000.543.000
1.000.543.000

1.000.543.000

4.824

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Istanbul Portfoy Yonetimi A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54
iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtliziikk hiikiimlerine gore yonetilmek tlizere nitelikli yatirnmcilardan
katilma paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylan ile para ve sermaye piyasasi araglarinan
olusturulan portfdyii isletmek amaciyla Istanbul Portfoy Yonetimi A.S Mevsim Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. ‘
Merkez Adresi: Dereboyu Cad. No:78 K:4 Ortakdy/Besiktag/Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvant: Tirkiye Is Bankas1 A.S. _
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/Istanbul



Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlar1 icermektedir. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina liskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir,

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Ol¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 12 Agustos 2022 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 16.6614 TL (31 Aralik 2021: 13.3290 TL) ve
Euro alig kuru olan 17.3701 TL (31 Aralik 2021: 15.0867 TL ) ile degerlenmistir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniikk olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda O6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikast degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamug degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz ylriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik. isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin simiflandirilmasinda igletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasia iliskin isletme yOnetiminin beklenti ve
amaglarmin. ylikiimliliiglin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin smiflandirilmasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte. erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yuriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik
KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmaistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin. Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.



Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borclara iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12’¢ Iligkin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamidaraltilarak, tutarlar1 esit olan ve gegici farklari
netlestirilen islemlere bu muafiyetin uygulanmamast Ongoriilmektedir. Sonug¢ olarak, sirketlerin bir
kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme
karsiliklart i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten c¢ekme yiikiimliiliikkleri gibi islemler i¢in gecerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri i¢in ilgili ertelenmis vergi varliklart ve borglarinin,
karsilagtirmal1 olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir
ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde
bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha once net yaklagim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri {izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmigse, gegis lizerindeki etkinin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayr1 sunumuyla sinirli olmas1 muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri i¢in gecgerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine fliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarma aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acgikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir ol¢lim yontemi se¢gme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsiligini 6lgmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen Glglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme — 6rnegin, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti ylikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen
nakit ¢ikiglari.
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30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler(devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler) (devami)

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmastir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirket’in bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar lizerinde 6énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarimin Ac¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligkin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarimi saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standard1 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme
yaymlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

o Sirketlerden Onemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarin istemek,

* Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle aciklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikteerken uygulamaya izin verilmektedir .

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 202 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1. TFRS’lere jli§k{n Yillik Iyilestirmeler - 2018 — 2020-TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlarinin Ilk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’e Iligkin
Degisiklikler

2. TFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Maddi Duran Varliklar — Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16 ’da yapilan degisiklik)

4. Ekonomik acgidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37 de
yapilan degisiklik)

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6énemli bir
etkisi olmamustir.



2.6

Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gilivenilir bir
bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fon’un portfoy toplam degerinin yillik %0.3'inden (bindeii¢) (BMV dahil degil) olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her alt1 ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucuya fondan édenir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasia gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yo6netimi
tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak. elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklari elde tutarken kazamlan faizler finansal
varliklara iligkin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amaglh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devam)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi1 tarafa olan
yukiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”). satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diigiikliigi
diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal varhklar (devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma  giiniindeki  yabanci para cinsinden degerinin TCMB  doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki. kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo soOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal varhklar (devami)

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlarn {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade
oraninin. sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan
vadedeki oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tlirev araglar
gergege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclari. Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda. yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.
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Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamz)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlan esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak flizere yiirlirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére. menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclar1 {izerinden
dagitilsin dagitilmasm %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incli maddesinin (8) numarali fikrasinda. menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin, portfdy isletmeciligi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla,
ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°’nci maddenin (1) numarali
fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri
iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda. doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Istanbul Portfoy Yonetim A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir:

30 Haziran

Iliskili taraflardan borclar 2022

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) 36.750

Toplam 36.750

1 Ocak -

Iligkili taraf ile yapilan islemler 30 Haziran 2022
Giderler

Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. (Fon yonetim giderleri) (Dipnot 8) 154.875

Toplam 154.875

Fon Yénetim Ucreti Oramn:

Fon’un portfoy toplam degerinin yillik %0.3'nden (bindeii¢c) (BMV dahil degil) olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her alt1 ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya fondan 6denir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle alacak bakiyesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap donemleri itibariyla borg bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran
Borg¢lar 2022
Yonetim ticreti (Dipnot 4) 36.750
Saklama komisyonlar1 **) 124.763
Denetim {icreti 3.840
Diger borglar 2.764
Toplam 168.117

) 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla fon ydnetim {icreti, Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.'ye olan borglardan
olusmaktadir. Fon'un Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.'ye. yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim,
personel ve sair tim hizmetlerin karsiligi olarak ddeyecegi fon yonetim iicreti, portfoy toplam degerinin
yillik %0.3 (bindeii¢c) + BSMV olarak belirlenmistir.

**) Fon'un, saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.'ye olan saklama komisyonlari borcudur.

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir

KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un. 30 Haziran 2022 tarihi itibartyla, VIOP islemleri icin verilen teminati bulunmamaktadir

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir
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10.

11.

Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak —

30 Haziran

Niteliklerine gore giderler 2022
Yo6netim iicretleri (Dipnot 4) 154.875
Saklama iicretleri 232.569
Denetim {icretleri 3.840
Esas faaliyetlerden diger giderler (Dipnot 13) 45.009
436.293

Toplam

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

30 Haziran
Birim pay degeri 2022
Fon Net Varlik Degeri 1.000.131.947
Dolasimdaki Pay Sayisi 1.000.543.000
Birim Pay Degeri 0,99
Katilma belgeleri hareketleri 2022 adet 2022 tutar (TL)
Acilis 1.000.543.000 1.000.543.000
Satiglar - -
Geri aliglar (-) - --
Dénem sonu 1.000.543.000 1.000.543.000

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 857.005.111 TL tutarindadir.
30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis/Azalig

bakiyesi 1.000.131.947 TL tutarindadir

1 Ocak-

30 Haziran

2022

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (411.053)

Katilma Pay1 Ihra(; Tutar (+)
Katilma Pay1 lade Tutari (-)

1.000.543.000

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

1.000.131.947

FIYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran
2022

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri

1.000.131.947
1.000.131.947

Fark
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2022
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 6.855
Finansal varliklara iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 18.385
Toplam 25.240
ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELiRLER VE GIDERLER

1 Ocak-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2022
Hizmet giderleri 4.724
Vergi. resim ve harg giderleri 1.156
Noter ve tasdik giderleri 395
Portféy degerleme giderleri 29.500
Diger giderler 9.234
Toplam 45.009
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir

DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bulunmamaktadir

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren yillar itibartyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20’de

sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29”) uygulanmamastir.
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan varliklarin gergege
uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde
belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran
Finansal varhklar 2022
Gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1.000.295.240
Toplam 1.000.295.240

30 Haziran 2022

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Yatirim Fonu 7.106.855 295.240
Istirak Paylari 1.000.000.000 1.000.000.000
Toplam 1.007.106.855 1.000.295.240

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi ilizerine odaklanmaktadir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2022
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 1.000.295.240

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon’un degisken getirili
menkul kiymetleri bulunmamaktadir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Fiyat riski

Asagidaki tabloda, diger biitliin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki fiyat riski
tasiyan hisse senedi %10 deger artis/(azalisinin) Fon’un varliklar {izerindeki etkisi gdsterilmektedir.

30 Haziran 2022

Kar veya Zarar

Endeksteki degisim Tablosu
Yatirim fonlari %10 29.524
Istirak Paylari %10 100.000.000

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi risk,. agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye'dedir.
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20.

Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~Diger  Iliskili Diger Finansal Bankalardaki
30 Haziran 2022 Taraf Taraf  Taraf Taraf  Varhklar 9 Mevduat @ Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - --1.000.295.240 4.824 -
Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmis kism - - - -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri -- -- -- --1.000.295.240 4.824 --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter
degeri
Teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
Deger diisiikliigii (-)
Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Bankalar mevduatinin tamamu vadesiz bakiyesinden olusmaktadir.
(**) Istirak paylar dahil edilmemistir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve parasal ve parasal olmayan
yukiimliiliikleri raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi. likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi. fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliliiklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar. Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil yidan

30 Haziran 2022 Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 168.117 168.117  168.117 -- -- --

Diger Borglar 168.117 168.117 168.117 -- -- --

Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayr1 bir tablo
verilmemistir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarn
esas alinir.

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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Istanbul Portféy Yonetim A.S. 4 Mevsim
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)
Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, ilgili varlik ya da ylkiimliliglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da ylikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar
Borg ve Sermaye Karmasi Finansman -- - 295.240
Istirak paylar - - 1.000.000.000
Toplam -- - 1.000.295.240
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
30 Haziran 2022
Bankalar 4.824
Vadeli Mevduat --
Vadesiz Mevduat 4.824
Nakit ve nakit benzerleri 4.824

Fon’un 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde nakit akis tablosunda,
nakit ve nakit benzeri degerler. hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve

nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 disiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.824
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 4.824
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Istanbul Portfoy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20 (yiizde
yirmi)'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar
da fon portfoyiine dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10 (ylizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil
edilemez.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirnmlarda paylarim satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye
piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina
iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan
alimmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve igslemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil
edilmesi vey fon portfoyiinden c¢ikartilmast miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danisma Kurulu tarafindan onaylanmis paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danigma Kurulu tarafindan onaylanmis anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gercgeklestirilen
islemler,

24



23.

Istanbul Portfoy Yonetim A.S. 4 Mevsim

Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

e) Varantlar ve sertifikalar,

f) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri

g) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlart ve primleri

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen
0zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyeni gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
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istanbul Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirm Fonu

Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu Ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu'nu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Istanbul Portféy Yonetimi A.S 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun
(“Fon") 1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 donemine ait pay fiyatinin hazirlanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili
Resmi Gazete’'de vyaymlanan “Yatnm Fonlarinin  Finansal Raporlama
Standartlarina lliskin  Teblig (11-14.2)" hukUmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari ¢cercevesinde 30
Haziran 2022 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirm Fonu’nun
pay fiyatinin hazirlanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnim Fonlarinin Finansal
Raporlama Standartlarina lliskin Teblig (lI-14.2)" hdkumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portféy Yonetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis olup, baska bir
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

12 Agustos 2022
Istanbul, Turkiye



A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa
b) Bankalar

c¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar

b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

f) Finansal Yiikiimliliikler
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi
Yatirim Fonlar1 I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen

Katilma Pay1

Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2022 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Ttim Tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU

Sinirhi Denetimden Ge¢mis

30.06.2022
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

1.000.295.240 100,00 100,02
4.824 100,00 0,00

4.824 100,00 0,00

168.117 100,00 0,02
3.242.862 1.928,93 0,32
(3.074.745) (1.828,93) (0,31)
1.000.131.947 100,00

1.000.543.000

Ek-1 (b)



Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

. . inal Fai . . . . . B Wil Repo Temi tinliik Biri Toplam Deg Topl
Sermaye Piyasasi Araci Ihrage1 Nominal Faiz Vadeye Kalan Giin |Faiz Odeme Sayis1 Nominal Deger| Birim Alis Fiyati SatinAligTarihi orsa Sozlesme|Repo Teminat | Gunliik Birim oplam eger/{\IeF Grup| Toplam
Varlik Degeri (%)[(%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$
ORTAKLIKLARI
POLEKS GIDA A.S 1.000.000.000 23.02.2022 1.000.000.000 100,00 99,97

GRUP TOPLAMI 1.000.000.000 100,00 99,97
DiGER
Y.Fonu Tiirk
IST ISTANBUL PORTFOY YONETIMI AS 7.106.855 0,0390 03/06/22 295.240 0,03 0,03

GRUP TOPLAMI 7.106.855 295.240 0,03 0,03
FON PORTFOY DEGERI 1.000.295.240 100




01 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE PORTEOY
RAPORLARINA iLiISKIN SORUMLULUK BEYANI‘dir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde vyiiriirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gore, tabloda listelenen oniki adet fonun 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar ile portfoy tablolari
tarafimizdan incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde; tabloda listelenen on bir adet
fonun finansal tablolarinin ve portfdy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya
agiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) “ uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ile kar ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir
bicimde yansittigini ve portfoy raporlarinin fon ictiiziigiine, ihrag belgesine ve teblig ile mevzuata uygun
olarak hazirlandigini beyan ederiz.

KOD | FON UNVANI

1 | IGI |istanbul Portféy Yénetimi A.S. Bosphorist Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

2 | ITF [istanbul Portféy Yénetimi A.S. Dijital Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Istanbul Portféy Yénetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve Teknoloji Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu '

istanbul Portféy Yonetimi A.S. Actus Gaziantep Entegre Saglk Kampisii PPP Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu

3 | FZs

4 | ACG

5 | ACF | istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Logo Ventures Girigim Sermayesi Yatirm Fonu

istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Greenone Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim

6 | PYG
Fonu

7 | PTV |istanbul Portfdy Yénetimi A.S. Twozero Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

8 | PYT [istanbul Portféy Yénetimi A.S. Techone Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

9 [ PRE | istanbul Portféy Yénetimi A.S. Pre-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

10| PYV | istanbul Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Logo Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

11| ITH |istanbul Portfoy Yonetimi A.S. One Life Ventures Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

12| IRD | istanbul Portfdy Yonetimi A.S. 4 Mevsim Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Fon Miidiirii ic Kontroldep Sorumgryonetim Kurulu Uyesi

Aydin Celikdelen
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