
İŞ PORTFÖY YONETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİYE FON”A BALt
İŞ PORTFÖY DOKUZUNCU SERBEST (DÖVİZ) FONUN

KATILMA PAYLARIMN İHRACINA İLİŞKiN
İZAIINAME

İş Portl:öy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 saydı Sermaye Piyasası Kanununun 51 ve 54.
maddelerine dayamlarak. 2710V2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluğuna
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 0594)312015 tarih ve 8772 saydı Türliyerret
Sicili GazetesPnde ilan edilen iş Poriföy Yönetimi A.Ş Serbest Şemstye Fon içtüzüğli ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak İş Poriföy Dokuzuncu
Serbest (Döviz) Fonun katılma paylarınrn ihracına ilişkin bu izahaame Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından 1 /2022 tarihinde onaylanmıştır.

İzahuamenin onaylamnası, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun KuruPca
tekelMü anlamına gelmeyeceği gibi izahnameye ilişkin bir taısiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylaruıa ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahaame, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi Internet sitesi
(ıww.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.or.tr)
yayınılanmıştır.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira serlilikalan ile yerli
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım
yapdacağındaa yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

cujzhname katılma paylarının alım satırnanın yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon

/ i talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımedara verilir.
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KISALTMALAR

S e kı e ka r: 1cs1

. BIST Bcsa isanhW A.Ş.
Fusai R orlam Teh1 11- İ12 sapli Yarmm F lanam Finarsa3 Riu

Esaslarına İlikiıt Tehlii2
For i PomD SSesttDoız F
Şemsi e Fo iş Pornoy A. Sst emsye Fon
Kanun 6362 saydı Sermaye Piasası Kanunu
KAP Kamuya Aydı kimra Phııfoımu
Kun.cu İş Portftw Y netimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piasası Kmuhı
MKK Merkezi Kayıt Kuşu A.Ş.
Porrfi Saklavıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş..
PYŞ Teh1ii 111-55.1 savıh Poriföv Yönetim Şirketleri ve Bu Şirkerletin

Faalı ‘, et1enıı flbkın Faslar TeNı.ı
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber —_______________

Saklama TeNii 111-36. 1 saıh Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kunıkışlata Hışkm Esaslar Tehkı

Takashank İstanbul Takas ve Saklama Barkası A.Ş.
Tebliğ 1W52. 1 sayıh Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği
TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alim Satım Platformu
TMS!TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe e Denetim Standartları Kurumu

tarafmdan yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
StaadartlarilTürkiye Finansal Raporlaına Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

‘ıoneucı l.Portfb onennıı

.1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

1oıı ‘un
t n tııı l Ptı (iı lh>kuıunt ii ‘aı hı’.t 1)t>ıı > 1(111

t tl ( ‘ ii _.1 “ IV’ 1 t ı Il Is l>oı Ifıı \ ontınu ‘ ‘ftı ht’t Sın’i 1 Çjfl
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_______________

Ba!-4. Şni’i ‘nun i’iiı.ı: Scrbcst Şemsive bn

______

plamı fl nemi 3.10.2022—11.10.2022
• Lırım ncmi 12.10.2022- 14.11.2024

_______________ ____

•Ih ‘‘!‘. ‘

IN?k

L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, immçlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin
İİ. bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan ponfövü işletmek amacıyla kurulan,
katılma payları Şemsive Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
varldıdır.



12. Kunı,.u. Ioneıki ve Porfly SkLayıcısı Halikmda Genel Riiter

12.1. Uniarı Yetki Beigelerine İİi’kin Biliter

Kunwı, re )»ki’nin

Unvm: h Ponfo Yönetimi A.Ş.
Yerki Besi:i Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danımanlıı

Faalitine ilişkin Yetki Bel.esi
Tarih: 12.012015
So: PYŞİPY1 —YD.1I10?2

Porıfliv Saklavwısı nın
Unvam: Türkiıe İş Bankası A.Ş.
Portföy Sakiana Faaive:i iznine Tarih: 1W07/2014
İliskin Kural Karar Tarihi ve No:2V7(9
\umaras

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici 4 Port k Yönetimi A.Ş. ‘nin

Merkez adres: ve ieme stesi: İş Kuteleri Kule 1 Kat:7 33330
.

3.Levent4stanbul w w w.isperıfo.conUr
Telefon numarası: 0212 386 2900
Porıföy Saklaywısı Tiİrkie İş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve irnernet sitesi: İş Kuteleri Kule 1 Kat:2 33330 4.Leventiistanbul

w ww.isbank.com.tr
Telefon numarası: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun ycnetim kurulu üyeleri yetkili olup. yönetim kurulu
uwleııne e Kurucu nuri diğer wnetıcılerıae dıkin bılık.r aagıd.i er ı aktiı

Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrü
besi

<2022-Devam
— İş Portföv Yc>netimi AŞ. / Yönetim 35 Yıl

Kurulu Başkanı
(20l92022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. /
Yönetim Kumlu Uvesi / Genel Müdür
2013-20l9) — Türkiye tş Bankası A.Ş. Genel Müdür
Yardımcısı
(2021-Devam’) - Türkiye İş Bankası - Bireysel 22 Yıl
Bankacılık Ürün Bölümü (Bölüm Müdu 0) (2020.

çerçevesinde. Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYŞIPY/12-7 sa,ılı Portfiiy Yönetici1iği ve
‘PYŞ/YD/3 sayılı Yatırım Danışmanlığı yetki belgeleri iptal edilerek. Kurucuya Kanunun

i maddelen uyarınca düzenlenen 12.01.2015 tarih ve PYŞ!PY. 1 -YD. 1/1072 sayüı Porıföy
Yönetici1ii ve Yatırım Danışman1ıı yetki belgeleri verilmiştir.
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(2022-Devaın)-Erişim Müşteri 1{iımetleri A.Ş.
Yönetim Kurulu Jyeliği
(2022-Deam -İş Portföy Yönetiıııi A.Ş. Yönetim
kUrulU Uvc1ıÇı
(2022-Devam -Turki\e İş Banka’.ı A.Ş. İştirakler
Bölümü (Birini \lüdurüi
202l-Deam) - İş Mcrkeıleri Yönetim ve Işletinı

A.Ş. Yönetim Kurulu Uveliği
(2017 2022) Türkiye iş Bankası A.Ş. Insan
Kaynakları Yönetimi Bölümü (Birim Müdürü>
(2011 — 2017) - Türkiye iş Bankası A.Ş. İnsan
Kaynakları Yönetimi Bölümü (Müdür Yardımcısı

2: \ili Thk
Yr:u Kaıuh
: -O—-.Se

ün (Bch.u üiıt)
:i-:: - \ka ı

-

—
—

Yj i-i1j iive İş Bk.s A.Ş.
, Kua1ı B.nhk P .ariama. Eıı Bölüm \danBıra - -. ._

FZPRÇ-\\ 1. -.i t t_6-l
-

iş Bka A.Ş. ıştırermae:
Geııe Enşıin şıe:i Hiraleri A.Ş.-Yöneim Kuruh
Müdü

1 Oi-2Ol.. A1.1d Ha: Enıekiilik AŞ.-Yöneıım
Kurulu U\

Ah Erdal Yöneıim (2O2-De Eruekh 32 Yıl
ARAL Kurulu t0lt-0i9 - İş FaL A.Ş. Genel Müdü

Rahmi Aşkın Yi 02O-Deıam - ş Yönetimi A.Ş. Yöneıiru 3i Yu
TUREIi 1 Kurui Kurulu teu

te’.i 2Ol7-202O - Türkie İş Bankas A.Ş. Yönetim
Kurulu t\e-

\İurat Karluk Yönetim 2017-Deaın) - Türkie İş Ba kaı A.Ş. - İnşaat e 27 Yi
CETİKAYA Kurulu Gariıuenku1 Yönetimi Bölümü - Bölüm Müdürü

(yesi (2O11-2017 Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat ve)
GarimenLul Yönetimi Bölümü - İnşaat Birimi
Müdür YardımLı.sı

(2019 — Devam) - Türkiye İş Bankası — İstanbul Özel
Bankacılık Şubesi (Şube Müdürü>

t... (2010 - 2019> - Türkiye İş Bankası Sermaye. ‘ıonetım . ..H E’.ma 1.. un Pıasa1arı Bolamu (Burun \Iuduru)
Celikten (2010 — 2019) - İş Yatırım Ortaklığı A.Ş. (Yönetim

23\ ıl
Ijvesı ..

Kurulu L vesı)
>2014 — 2017) Türkiye Simi Kalkınma Bankası
( Denetçi)

Yönetim
Kurulu

Kontrclden
Sorutrulu

19 ‘ıı1Murat Köse

,. 1•
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Kır tvesi
N OZENÇ Genel i-Deam - iş Pö Yreümi AŞ. Gere 24 Y1

1 Müdüı Müdür Yhcısi
\ fl15-O1> - -\.. ‘ .tjra \lenkı. Dere- A Ş -

_(ler
hfer Gene] O2O-Deaıi - İş Pf iı A Ş. - Genel 15 Yı

SEZGİN Müdür Müdür Yard ncıı
\d €2Ol5-.0O - İş Pmi3 Yneünıi -\ Ş. -

Bkui
Hüsevin Genci O2-deam - iş Pö Ynenü - Geı 2=
GAYDE \hdur \Iüdt;r rdımeı

Yarduı 2OO-2O2l> - iş Pon Yön dni AŞ.. — Direör
t2O12OOlPoıfb - -k
Porıft \eüm Müdürü

1.4. Ftrn Hizmet Birimi

Fon Hizmet Buim Ti;rki\e İş Bankas AŞ nezdinde oluşaruimuş olup, hizmet
birımınde örevi fon müdrüne ihşkin bilgiler aşağıdaki gibidir

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaprıi İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi
Aydın 1 Fen Müdürü (2019 Devam> Türkiye İş Bankası A.Ş. 22 Yıl
Çelikdelen Seı-mave Pi asalan Bölümü — Operasyon ve

i Fon Hizmet Birimi- Birim Müdürü

(2014-20l9 Türkiye İş Bankası AŞ.
Sermaye Piyasaları Bölümü- Fon Hizmetleri
Müdür Yardımcısı

1.5. Portröy Yöneticileri

Fon malvarlığının. Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda. Fon’un yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföv yöneticileri tarafından. ratırımcı lehine ve vaurımcı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri. portföv yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümaniarı
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP ta yer alan sürekli hiigilendirme formundan (www.ka. orgar) ulaşılması mümkündür.

..G.urııcu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler,
Biri ve Fok’un Bağıınsız Denetimini Yapan Kuruluş
1

___--

____

t BırımınlSıstemın Oluşturulduu Kurum

6



Fon hizrneX birlnıi T::kE İş. Bank AS.

İç kontrol imi Pft’Y \‘D A.

Risk Yönetim si4erni ‘Y A..Ş

Teftiş birimi lş Ponfy Yetiai A.Ş..

Araştırma birimi iŞ Pn neri AŞ.

Foııua mansa rape1anrun ağımsız dereinil Güney Bıınsa Denerim ve Serhe
Muısebeci Mali M savirhk AS. tarafından van’aa.iır.

1.. Kurucunun Ac-enteleri

iletişim Bilgileri
TurkıeIşB’ı AS —O23l634)

Kulelerı 3—3O Lert Bes k
, wvwishankcom

Il FON PORIFOVL \t.N YONETIMI \AFIRIM STR-TEJ1S1 ILE FON
PORTFÖY SİNIRLAMALARİ

2.1. Kurucu, Fon’un katılma payı salıiperhıin hakhwmi koruva”ak şekilde temsil,
onennu, yoaeuminm denetıenmesı ıle taahvetlermııı ıçtuzuk ve ızahaaıue künıenae uvgu:

olarak üriülmesınden sorumudur. Kurucu. Fon’a ah varlıklar üzerinde kendi adına ve on
hesabına mevzuat ve icWıüe uyun olarak tasarrufta buhınmaya ve bundan de-an hakları
kullanma a etki!idir. Fen un faaliyetlerinin yürütülmesi esnas:nda ponföy ö ıeucihi hizmeti
de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucunun sorunrlu!uunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon ponföyü. kolektif poriföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tehliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon porttvüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tehli’de yer alan
smırlamalaı çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon toplam değerimn en az ‘cSO’i devamlı olarak TC Hazine e Mali\e Bakanlığı
tarafından doviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçian ve kira sermıkaianı i!e yerli
ihracçılann do iz cinsinden ihıa edilen para ve serma’e pi aaı araçlarına vaıı ılackrı . Fon
toplam değerinin kılan kısmı ise TL eı yabancı para cinınden diğcı para ve serma\e r’ -.ıaı
araçlarına vatıtılabilu. .Avrıca, Kurulc..ı ugıın görülen diğer yatırım araçlarına, taraf olunacak
zleşmelere. finansal işlemlere ve menkul kıvmetlere yatırım yaparak ermae kazancı
sagiamak e pıtföv değerini amrnıa ı amaçlamakradıı.

Fon portföviıne alınacak tinansal varlıklar Srmae Piyasası Kurulu’nıun
duıcnemeleı-ine ve bu ııahnanıede belirtilen esaslara uygun olarak eçılır ve poııföv Yöneticisi
tıraf.ından mevzuata uygun olarak yönetilir.

umm \öık’tımınde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlannrn
-1. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemlere uygun bir portföy

luıu ı ılmır. Fon yönetiminde, Tehli’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
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paviarı ve irişm serşes yahnm k!u klma pavları dahil olmak Lzere rim
kaılnıa pavr ile her törl yamm ortakhğ pavları ahnahilir

Fon. dtvır ras vatk ve işle iler olarak ;se: Türk Deve:i, il öıel idaıeieri. Knm
Orrakliğı İdaresi ve belealve1ier ile Devk!in, kefaleı euği diğer kıımlluşLır afın4m van
dısınna ac at rara raarna T ae -

cinsinendö’ize end eksii oç nına araçlarına. Türk Özel şrke: erınöı ihraç eırği endas
ve sukukla dahil döviz ıinsi çiamna araçianna. gelişmiş ve elişrnekıe olan ülkelerin kamu
ve özel sektör bonm araciarına eurobond, zinedevlet bono/ıahvili. veveya benzer
pmakı a er -onann ra anı t- e kaıhr er s ‘e ge şrei. e
üelenieki ş kerteon enaklk pavları ile Amerikan ve Global Depo Serziil anna lADR
GDR gehsm.ş ‘e getrs-nekıe olan ukele ı vi r c”u9orsı an’ım o-ıu saalr pLwıa
yabancı fonlar ve alim ve die kıymetli mader’der ile bu madenlere dayalı 4arak ihraç edilen

sermaye piYasası çlarma ve alım ve diğer kıymetli madenlere davali reaanere vunm
yapabiieaekıir.

Fon uvu yacagı straıejilerde, beklenen etınyı artırmak veya nskten korunma
sağlamak maaıvİa kaMıraç yaratan işiemie eçekleş6rehiiir. Kaldraç xaraıan işlem; fon
portfowne ture ra e ‘e opıon ozleme Crı’ aJ twe ar s ap sezeme’
varant ve seııifika dahil edilmesini, ileri valörlü kira sertifikası, tahvil/bono ve akın alım saim
işlemlerini. opsivon alım ve saımı. yapılandınimış yatırım/borçlanma araçlarının alim satımı,
dayanak varlığı ortakik payları ve endeksieri, faize dayalı menkul kıymetler ve endekslcri.
döviz ve altın olan türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemleri ifade eder. Türev işlemler hem ıezahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize
pivasalar aracılığıyla yapılahilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet teraihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo işlemleri yapılabilecekıir.

Kaldıraç kullanımı;
Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi

işlem yapılahilnıesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak,
Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarı’ nda repo yoluyla fon temin edilerek,
Kredi kullanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış ibi diğer borçlanma

yöntemleriyle gerçekleştirilebilir.
Takashank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin

kaidıraç yaratılahilir
ldıı kullanımı, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabilir.

ivsin in belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek riskiilik

‘0

4



e: aa s:z sFJaasL s_

Kr 21 1’ te_ 1j’-

Lk R.1 ie’ e
!“
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Fo bern m: :•] kyme y da 3kdi gs:ek b:ç
çlar vaıs ile dclayı tarak ba borç nmyı geçekeşebihır,

srd.v- Lwe’ a’a. (azıe s eı ‘e oı’ o sı .ar eş’ repo
ve vs :ero soeşeeri ±ahi emiehihr. Bi şele ?ara nien de
vaılar.

For tırıım sr2aıejisirü ayuiarken. kredi alabilir. repo pa senedi repo işlen dabiF.
pa- p a erı e . b a’rna ir nı kt Fon ‘ vı ıe b. u’ wr
aklık a:r ünç konu edıJeh2h. Fon. serbest on eiğmdeda doavı
ödünç menkul lorne emlerıne dair Tebiiğin 22. maddesindeki s mılara tabi değüdir.
Ödünç menkul vınet işlemerine dair ı Re:in -45. aesüde
hehzıinüşür.

Foı eee ıpıLn rs ea la ii onı ‘a ‘e
piyasası a çlar3a! ya da diğer firıansal var[ık]an ıemina olarak erehilir.

2.3. Yönerici urafından. fon p ıfövifl2de yer alabilecek varlık ve işende:e dair azami
bir s iana genrhuemiş olup, TeNiğin 4. :nadesinde yer aan tiüu exa yatırım
yapabilecektir.

2.5. Fonun eşik deri c 100 BIST-KVD 1 Aylık Mevduat t.SD Endeks[dir. TL
cinsinden ibraç ediien A grubu paylar için eşik değer getinsi, BIST-KYD 1 Aylık Mevduat
l. SD Endekv mo d e h hası .e donem so,u değermın dgı gu’lerde TC’4B tarafırdaı
açıklanan döviz alış kuru Jıkka:e alınarak TLye çevriinlesı sonucu hesapanan TL bazında
aeıirisidir. USD’TRV aeıirisi heslplamasında hesapianıa dönemi başı ve besapiama dönemi
sonu tarihierinde TCMB tarafüıdan saat l5.3Oda açıklanan gösterge rüteliğitıdeki USD döviz
alış kurları kulbnı[maktadır. USD cinsinden ihraç edilen B grubu paylar için ise eşik değer
getirisi BIST-KYD 1 Aylık Mevduat USD Endeksinin hesaplama dönemindeki getirisidir.

Performans Tehlii uyarınca, Fon serbest fon olduğu için Performans Tebiiği’nde
belirlenen eşik değer alt sınırına ilişkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaidıraç yaratan
işlemlerden: döviz, faiz, ortaklık payı. ortaklık payı endeksleri, altın ve diğer sermaye piYasası
araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, svap
sözleşmesi. arant, seriifika. ileri valörlü kira sertifikası, tahvil/bono ve altın işlemleri dahil
edilir.

2.7. Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsivon), swap sözleşmeleri,
repo ve ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Bu işlemleri yabancı para cinsinden de
vapahilecektir. Borsa dışı sözleşmeler Fon’un yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne
dahi 1 ili. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip

bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil
Ivsi ‘e Forı’un fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nal

inıası zorunludur.

9
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Yaan para ve senrave piasasi araçlan Yalin Fonilan llşkin Reberin 41
maddese alan aşadaki esasIar dahilinde fon po tföPtne dahil edilebilir.

ss . e “ae erin ulkelero’ wıu ‘e oi’eı -e’’r era.r r.Ja na
e rt az ‘e cı -‘ono . xil e e’a oze ap cu e roc r’ i...

gahşmiş .e e ş:ree oki eierdeii şiıke:erır. rık ile Aneriirin xe Gobal
Depo Senifkalarına ADRGDR. gelişmiş ve geliş:ne elim eierin vaanm fonu anlina
pavnna yaba!w; fon karilnra paylan.altın ve diğer kiyn ile bu jadenlere divalz
elis. hrae edden -‘ a e -ı rnJnnı”a ‘e e’ ‘e c ııv eli aae ee d_ a ne
ürimlere aurım yapabilir. Avrnri. fon porifövünde, sönu eçen ilim ‘rlara - ve bn
rık ar UCd ClLmuLr. kiere o’eık cn re e uC\ eraçira
yurt dşmda kurulmuş borsa varrim fonu katılma pavhin, nkndi yaimm fonu kanlina
payları ve girişim sene avesi yaurem fonu katılma payian dahil olmak üzere vaunm fonu
katılma pakn ile her türlü atrnm ortaklığı paylanna da ver verilehilir.

Yurt dşmda ihraç edilen borçlanma araçliirmın ve kira sertifikaianmrı, tabi olduğu
otorile tarafmdan vekilerdinimiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde sarıması, üyamnm veri
dağıtım kanalları vasııasıvla ilan edilmesi ve Fon’un tivar aç ama dönemlerinde Finaasal
Raporiama Tebiii düzenieme!er: çerçevesinde gerçee uyuin deeri üzerinden nakde
döaüşür’ileek nitelikte likidasvona sahip olması şermlarvia. yurt dşmnda borsa dışından
yatırım a nınlborclanma araciannın fon or ıvüne dahil edilmesi mümkündür.

Fn orıfövüne sadece derecelendimıeve tabi wıulinuş yurt dışında ihraç edilen
borçlanma araçları ve kira sertifikalan alınabilir. ilgili aracın derecesini belirleyen belgeler
Yönetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Porıföve yalnzca ABD. tugihere Birieşik Krallık. Irlanda. Fransa. Almanya.
Japonya, Belçika. Avusturya. Kanada. Avustralya, İsviçre, MaUn. Lüksemburg, Xorveç.
Ipana Holland-t ltl\a Sıngıpuı Fınlanaiyu DL nırnarka Ha Kog -\wtuı Pc’ıtekız
Yunanistan, Aıjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator. Mısır, Şiti, Endonezya, İsrail, Güney
Kore. İsveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan. Çek Cumhuriyeı. Çin, Meksika. Nijerya.
Peru. Filipinler, Polonya. Romanya. Güney Afrika. Unıuav, Venezuela. Vietnam.
Hindistan’da kurulu yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.11. Fon portfövüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydı la vapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapılandırılnıış yaırım araçlarının
borsada işlem 2örmesi. ihraççısımn ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’ in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme nomnu içeren
belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur, Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite
tarafından veıkilendirilnıiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklamr.

—
.. de ıhrac edılmıs apılandııılmış ytııım araların-ı ıııskın olarak noıaaa işlem

N’•aranmaz. Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım
araıeın belesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri daıtırn kanalları

ıL\ edilmesi, Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği
‘>
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111. TEMEL YATIRIM RİSkLERi VE RİSKLERİN ÖtÇ(MC

Yaunmılar Forıa var:ni:i yapmadan önce Foıla ilgili eme) vauam risklerfraii
leerİendireilr Fen’un ıı:aruz hi1ece: ıeıne ılsiderden kaaiecek
değişiae: s::::d fon birim pay fıya:ı iil oası dşaşere bali o ak

.n. ç erı a”a usel. ıleceiwu xaırrc ar coz onirıde ‘_ırd iır

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piisa riski ile boalanmavı temsil eden ınsai aracbruı. ortakhk
paannm. diğer menkul k:vnetleiln. döviz ve dövize eksi faasa çiara avaı türev
sözleşmelere ilişkn Lışman isvonLrın değerinde. faiz oranları, oıtalJık avı fivailan ve
döviz kurhmndaki Ian ıaar nedeah le rnvdapa iieoek zarar ilski ade eeuedil.
Söz konusu risklerin detayianna aşa:da ver verıhnektedı::

a- faiz Oranı Rıskı: Fon portiovune taıze devaa varhklann h çlanma aracı. reis repo
vh dahil edilmesi halinde, söz konusu varhklann değerinde iyasalarda yaşanabilecek
taiz oranları negışımlerı r:edemvle oluşan riski hane edeı

b- Kur Riski: Fon poröyüne yabancı panıciısinden vadıkların dahi! ediim-esi halınde.
döviz kurlanada meydana gelebilecek değişiklikler nedeniye Fon’un maruz kalacağı
zarar olasıhğmı ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde. Fon
portföviinde bulunan ortakhk payların:n t’ivatlaında meydana gelebilecek değişıkiikler
nedeniyle porıföyün maruz kalacağı zarar olasılımı ifade etmektedir.

d- Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon
portföyünde bulunan altın ve diğer kıymetli maden fivarlarmda meydana elehi1ecek
deıişiklikler nedeniyle portfövün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir

e- Kar Payı Oranı Riski: Fon portfövine kardan pay almaya kira sertifikas:. katılma
hesabı vh) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlık[ann değerinde piyasalarda yaşanabilecek
geLiri oranları değişimleı-i nedeniyle oluşan riski ifade eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan ükümliilüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

ldkid ‘ Riski: Fon portföyünde bulunan finansal vıırlıkların istenildiği anda piya
halinde ortaya çıkan zarar olasıhğıdır.

•
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4 Ka1dıra Yaratan islem Ri$ei: F peene rev uıaç eli ve
SCTfl. Skli ViiT irLt. ILifill dhil i
sr nJka r r gı er:e e e e .
r’ ee Je :e şa2: \.

de zr’-’ alrns te e Fo n r e v -

liaeeeme as: a:rar nsor uae eder.

5) Operasvonel Risk: Onerasvoael isk, Fnun e vonel s ‘eckrindeki aksamJar
sarda zarar oliraması asıhını ifade eder. Ope sonel rskln bvr.:Lrı arasında
kulkı ıfln . e —‘r’ \eterz1 ı t $z oaetı’ ,j

kunr ıcı e e— e*ıı sara dc afe reabe Losa lırı pal hk e de ı tı
kanı dışı etkenler de olabilir.

6) Yoğunlaşrna Riski: Belli bir yazlığa veveva vadeye yoğun yatırım apıiması scnueu
Fonurı bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere mauz kanrasıdır.

7) Koreİas.on Riski: Farklı finansal vadıklarm piyasa koşulları altında belirli bir
zanm aıh’uı çens nde a anaa deger u. L ıe n’e prald Odra%. e ,z -o
fardı imansa! varııuna bırbırlen ıle olan poımt veya aıı vonhı ıuşoıen neeemyıe
uncanılecek zarar ıhuma luu ılaac eder.

8) Yasal Risk: Foa’un katılma paylarının saldığa dönemden sonra mevzrıatta ve
diizealeyici otorırelerin düzenlernelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz
etkik’rımesi riskidir.

9) lhraçcı Riski Fon poıfovune almaa ırdazu ıcsm’n ‘ iııdenrı
kısmen veya tamamen zanıamnda yenne eıırememesı ııedenıvk doahıleeek zarar ımımahnı
ıiaöe eder.

10> Açığa Satış Riski: Fon porıföyü içeriinden açığa satış yapılan finans
ensrrümanlann piyasa likiditesinin daralnıası sebebiyle ödünç karşılığı velveya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

il) Etik Risk: Dolandırıcılık. suistimal. zimmete para geçirme, h:rsızlLk gibi nedenler
ile Foa’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibannı olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin. kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
enstrüman spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon portföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensırümanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Buz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göslereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak
teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre

dıcıuı beklenen tuıe pozısn degerını karsılayamarnası dogrudan
ifr ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması duŞ’\

ı. • ak45
<%,
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15) Yapılandırtiniiş Yatırım!Borçlannıa Ariçları RikIeri: Yiındwıhn s
‘ ... lr ee e d.reı emz z;ı c
varlım pvas.a p ‘m.ansına ‘a]ıdır. ‘p dmr.ş rbm’a rmın vaıak
‘rhkLrı u cn e o ulan r eerır er “ra e e. a- 1
rinı vade. s. unua mct’ır rita elm eIe eee riıansi ranuh ohra).
vaje adı elde edilen ifa ttnan nominal deerden daha düs3 de olabilir.

Btnk rikte, Yapılandıriimış nmnoanrca .çm:n :nk fiva:
a azıe-rne’ ş aheLek deg su le ‘e si el at de şıı e

etkili oLabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fatmda yaşanabilecek
daknırnakr Yaoilndırılmış Yar rıaVB iaıma acnn:n üni deeriemesmi
euıleeolıkıedır. Fon un Riske NIa:az Decer 4RMD rte rmaaranaa nrev araçbLa
hıLac \ zr.> Lni r .t’c nna aclarırdaı pı .... k.e- ..e e
al nur.

Ydnbaış va:ırım(bcirçlanma araçları yanrımı yar:ması haitude karşı taraf uski
de mevcuttur. Karşı taraf riski. ihraççı kurumun Yarıland:rdmış varrborçbnnu aracından
kaynakiarian ‘dkümlüh.iklerini verme getirememe riskini ifade eder Karşı taraf riskini
minimum seviyede mtihiimek adına, Yapılandiriimış yan borçlanma araçları yannııilar:nda
iiıraççınm ve/veya varsa yannm aracının Fon Tebliği’nin 32nci maddesinde beiiniien
derecelendirme nomna sahip olması koşulu aranır.

3.2. Fon’un maruz kalabileceği risklerin ölçünıiinde kullanılan yöntemler
şunlardır:

Fon’un yalınm stratejisi ile vanı-ım yapılan varlıkların vapısına ve risk düzeyine uygun

bir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, dtizealemekrde ver verilen standart
ve gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahminini
‘çerdığınden tahminlerin ısahetlılığı onıadan geıcekleen değerler ıle karsıIastııılar k gı ‘uk
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfövüniin maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak Riske Maruz
Değer (RMDY yöntemiyle ölçülmektedir.

değer, fon porıföy değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir
önen . linde\naruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifad eden
de t. yönenıtııde parametrik yöntem tercih edileıek. %99 güven düzeyinde, 1 nIük

‘3
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elde lutma sires arsayııru akrnda hesapama yapr. 11 sp mada en az 25* aş
yarak şekld ö!ern rei hrw Antak Laı dş ‘ıa.e kr’şalJarııırn

halinde eziem iresi losaJuIn. RMD b apI matanna aı RyüriJe yer ati. tüm ıılık ve
aşlemler dahil edilir. Trev araçlardan k klanan ıiskea de bu kapsamda dikkate alına

Karşı Taraf Riski: Fon’da firmalann ihraç ikieıi borçlanma açıva yatımrı
yapı!ahildiginden kredi riski doğmaktadır Kıedi riskinin ö!çimiinde ihrau rçerileı
firmalar hakkında yeterli deıecede mali anahz ve araştırma yapıldıktım sonra Wiımilar,
uygulamada nicet ve nitel kriterterden oluşan etkin bir derece)cndimie steminden
geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kirerler, firınanm
karlılığı. bonçlulak oranı, öz sermaye büyüktü, sektöründeki pazar payı gibi ölçüllebibu
değerlerdea oluşurken nitet kriterler, firmamn kurumsal yönetişinıi de ilgili bağımsızlık,
şeffaflık, hesap verilebitiilik ve profesyonel yönetim gibi ölçtilebiİir olmayan değerterden
oluşmaktadır.

Likidite Riski: Fon porıföyünde yer alan finansad varlıklana belirli bir dönemdeki
ortalama hacimleıi. piyasamn ortalama işlem hacmiae oranlanarak her bir varlık bazmda
likidite katsayısı elde edilir. Fon’un likidite katsayısı, fon porrföyünde yer alan vadnklann
likidite kataıyılan ve ağırlıkları kuliamlanık hesaplanır.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tüm konular başhklar halinde lisıelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve rikin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yel alır. Ayrıca riskin meydana
gelmemesi için alrnması gereken tedbirler de belirtilır. Söz konusu liste. Şirket çalışanlarına
duyurulur ve yeni durumlara kaişı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsammda.
Şirket giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktaidır.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olnuıması bakımından yatırım kısıdannın ilgili
mevzuat, [ebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu. Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Atina Süreci ve Yatırım ilkeleri prosedürüne. Risk Politikası ve ilgili
dhili mevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetimi iç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak
yerine getirilir. Ayrıca Fonun kaldıruç limitine uygunkığunun kontrolü yine İç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda
ı’aporlanır.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; döviz, faiz, ortaklık paylan, ortaklık
payları endeksleri, alım ve diğer kıymetli maden ve diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı
türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı,
sertifika, ileri valörlü kira sertifikası, altın, tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir.

3.4. K-iıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz değeri
fon toplum değerinin %45ini asamaz. .

(Fonun mutlak RMD’sine ilişkin günlük limit, karekök kuralı uygulanması ret1
%1O’dur.) “

‘

yaratan ışlemlere ılışkın olarak araç baıında ayrı ayrı heı anLı
rın mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionais) suretiyle ulaşılan to /
ıpn toplam değerme oramna kaldıraç denir Fon’un kaldıraç limiti

1,, .•i

t>



f r. pnr aJJ ifle- ar::
şvv i1ı Kuu da d er •nerei z

ır Y. ır e
eJide omas: aıde. re işıı L:a R be:de ye ak ısr uarjı,

1V. FON PORTFÖYCNIN SAKLANMASI VE FON MALVARLiLN1N
AYRIL I(1

4.L Fa fyie yer aIan e s1damaya k 41eek vaihkiar Kuınabn pmv
uremeeri çerçevesinde Parudy Sak cs nezdinde ianr.

4.2. Pıfüy Sak ası’mn. fc’n pr1inde yer alan ve Taka anm s kiamaı hiınıe$
erdi para ve sermaye piyase araç!an, iuuedi maderder ie diğer varhkkrı Takaank
nezdinde ilgili fun adına izlemesi erekmektedir. Bmılanın dışında kalan
vaTiıkkr baralanıt deerlerj k usunda erekij hilciler Takashanka aktanhr veya sı konusu
nıl’lere Tak.sb.nk ur er. n ne nvJs’ sjamr Ba duma rakı daN Peu Ska as
yükümlühik ve mhıhağu devam eder.

4.3. Fon’nrı ma aıdıı Kuracu’nun ve Porıfüy Sakinvıcısı’ımı urmiya ğrardmn ayrıdır.
Fon un ur mr fon hvsabrna ılması şartiila kredi almak ture ar.. s emilerı fo’
adına taraf olunan benzer aüehkıeki iiemierde bulunmak haricinde teminat güsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhğı Kumcunun e Porrföy Saldayıcısınm yünetiarinin veya
denetiminin kamu krunmuıaianna devredilmesi halinde dahi başka bir amaçiaı mmaf edidernez,
kamu alacaklarınan tahsil amacı da dahil olmak üzere haczedilemez. üzerine ihrivan tedbir
konularnaiz ve iflas nıasasma dahil edilemez.

3.4. Porrföy Sakiay:cısı: Fon’ ii ait finansal variıkiarın saklanması veieya kaflkırııa
tutulması, diğer varükların aidiyetinin doğrulanması ve takihi. kayıtlarının mtullması, varlık ve
nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuaua belirtilen
diğer görevlerm verme getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda Portföy Sakiasıcısı:

a) Yatırım fonian hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlenılerinin
mevzuat ve fon içtüzüğü hükihnlerine urunluunu

h) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtiizüğü.
izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasmı,

c) Mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,
Kurucu/Yönetici’nin talimatlarının yerine getirilmesini.

d) Fon un arlıkları ım ilgili ılemlcrınden doğan eıımierıne ılışıın bedelin ua
surede aktarılmasını.

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü. izahname hükümlerine uygun olarak
ku! lamlmasını,

f) Fonun varlık alım saıımlarının, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon
içtüziiğü. izahnanae hükümlerine uygunluğunu

sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Poriföy Saklayıcısı:
.ıriıkların ayrı ayrı, Fon’a aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara

u amtCie saklanmasını sağlar.
e veayıt düzeninde, Fon’a ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon

takip eder.
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C ‘ nd e
end ıeıik enrne..

a sJn hin un vünnen :eıs. çnıriT:ukkrn ‘e ne
K!Ji \ C Sfl C2 idjii K;az-n

Pv da K’d. Kannn e 2ana Tebi2i imlerinin
ilıIFi edeniie dc2an z aram ader in eın anee km!idir. nıra pv
ennm kuru: ve Ptiv Sd’ jJ sikhiar.

b Pnfy Ss!. prnv Jarna hizmeri erd;ği fyleriai veinden
f\a: harekezlerinden k danaız dan Eydıi deidir.

e) Pordöv Saklaveıs2. 6362 say:h Sennaye Piyasas Kantan ve ıigiii diğer
manattec kalJanan viikr1idiikjerjni yerine eınemesi nedeniyle kanlma payı
sahiplerine karşı sorumludur.

.L7. Porfv Saklaıesı. saklami hizmetiam fdnksiyonel ve hiyerarşik olarak di.er
ı eıeıaen .ı ıı po ş J n d.r-guı bır şek de -e e-
öetrmesı. ö eaern!\ orsa vönezilmesi. özedıni ve ha dawman on va:ınnıedanrıa
eçıdaası kayd;vla Fona onföv deer!eme. ersv’n .e mahasehe hizmerlen. kaflima
payı anm saır ına aracıık hizmeti ve Kurulca uveua g:ökeek diğer hizmetleri verehiiir

3.8. Port Saklavıcıs: her ürı itihari ile sakiamaya konu variıklann :nurabakınm. bu
varhklara merkezi sdmahieıneıi veren kuranrlar ve Karaca seve vannm akiıı ile vaoar

3.9. Portlöv Sak vcısı porttov saklama mzmerım yrütürken şşat’eceğı çıkar
çatışmikınnın hınımlannasını, önlenmesini. yönetimini. özeıimini ve acıkianmasını
sağlayacak gerekli politikaları oluşwrmak ve bunları uygularnik!a yükiinılüdür.

4.10. Kurucunun üçüncü kişilere olan borçları ve yiküm!ülükleri ile Fon’un ayru
üçüncü kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4.11. Portföv saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurtıcı ve katılma paYı sahiplerine verdiği zararlardan sorunıludur.

4.12. Kurucu, Portföy Saklayıcısı’ııdan; Portföy Saklavıcısı da Kurııcu’dan. Kanun ve
Saklama Tebliği hüki.iınleıinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portföy Saklavıcısı’na dava açma hakkı
saklıdır.

3.13. Portföy Saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği porıföyierin yönetiminden
veya piasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan sorumlu değildir.

3.14. Porıföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan
kaynaklanan vükiinılülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
sorumiuı r.

saklama sözleşmesinde Porıföy Saklayıcısı’nın Kanun ve Saklama Tebliği
ii rienmiş olan sorumluluklarının kapsanıını daraltıcı hükiimlere yer verilemez.

—• •ğ



V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN. FON TOPLAM DEĞERİNİN VE. FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fn Pnfdv D-d :d”
ic de e’ ı - T .st
F Pond Deedne aa -diJe eklenmesi e d- tesi
hesapiar.

5..2. Fcnun birim p-v bn p]a de erinin fn t piam p ss:na bt-nanesi
sureıile hesapardn B değer ber ayuı son iş ın sonc itbariyle Finansat Ra-rknn
TeNiinde belirlenen iikeie: ç :evesnte hem Türk Lirası TL hem de Aıneıikan Dolan
d. SD r-’ den .ı r e 1 xinn - ere’ae
edilir. Hc pl.una ün’n nie vu i.j pivsar de Ne’a York ve
nnanal pıvsaiann badıkte açık oidui aiimr.

A Gruba fon katılma payiannm birim pay değeri Türk Lirası cins:nden. B zıubu fon
katılma pavlanmu değen ise USD nsinden ilan edilir. B Grubu paytann USD ci snden birim
pı degen hspla ‘an vaa ‘ıhıb a’ ri TCMB ırfınd a_ Li ed er

nftehindeki USD döviz aliş kanı esas alınır. Yurt içi pivasaLrda varım gün tatil omaı
durumunda en son ilan edilen kur üzerinden hestıpiam-a yapılır.

Fon’un alım satıma esas olmayan referaııs birim pay değeri, günlük okırak
hesaplanacaktır.

5.3. Savaş. doai aeder. ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin cökmesi. porıföydeki
varlıkların ilciIi oMuu pazarın piyasanın lzifornıin ka naı hibrisavar eilednde
meydana gelebilecek anzaıar, şırke ınman ciurumunu euoıeveoı!ecek orıemıı bır h:ımn ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumlarm meydana gelmesi halinde. deerleme esaslannm tes
Imsusunda Kurucu’nun yönetim kunılıı karar alahilir. Ayrıca z konusu olaylarla ilgili arak
KAP’ıa açıklama yapılır.

5.4. 53. numaralı maddede belirtilen durumlarda. KurnUca uvun görülmesı halinde
katılma paylarının hırım pay degerieı-ı nesap[anrnayahmr ve katılma paylaıının atun satıını
durduruiahi ii r.

5.5. Portfdydeki varlıklann değerlenmesine ilişkin olarak. Finansal Raporiama Tebliği
uyarınca TMSfTFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen deerienıe
esaslan aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Türe Araç ve Sw.ap Sözleşnıelerine İlişkin Değerleme Esasları:
Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güruel

fiyat kullanılır. Opsiyon sözleşmeieriııde güncel fiyat karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat açıklama dönemlerinde opsivon sözleşmeleri için; değerlemede kullanılmak

üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu
alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Biuiıni tarafından BiackSScholes modeli. Binomial model yen
M vntemnlerinden değerlemeve esas varlığa uygun olanı tercih edilerek
t - ok fi ulun mkLıdır

ı r3deıJeme ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafıpdn
ı, d fiyatı, portföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi 7ıl - -
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ee ee e-iıt ev eı’ er
e 1ui: Ku:dci ezdıe mdeIe: az ahd şıaner. de
uç1uıi dı k mbilir. Bu vııem1eıie dde edüe ve puıik zdee prim aŞSŞ

ab hı’ ‘e a’ ııı Ç 11ıL.J. he%:p a ]
Poııt ‘t oıenmı S \ eııaı Powıka ‘ o’-etr c’ı e eeKeL
Yönetimi Birimi :zdan hesp naa teorik fiY ii FO HT Biflmi bildirıen

ıu a o ır’ nJıae Fo-ı Hız ıe B”r e 9a L\r di J
ı,’_ deeı eae \ a r ur R’ ‘ r’ etr r- r e’

e Fen 1-Ları e E rı . rıc r he r rı deeıe e rr ol ana’
e d ereruede Raçk \o’etım Bşı’u ia’n’d bild -‘er frıı 4 ‘ arıl’ı Aıc

Kontnl Birimi t: afırıdan da gerekli kontroller yaı>ilır.
Fard ve swar soak’smeıermde pnoe alım aşsnca ce nvar karşı atıaı

aa flya kas\onudı.
Fon’urı fiyat açıklama dönemlerinde foıwad e swap sö eşmeler için;
Driemede kuiiarulnıak üzere güncel piyasa fianm tğı duru arda ‘e,
Karş taraftan fiva koasvonu alamadığı dm’mla

teorik fiyat hesapbnarak değerleme yapılır.
Foıward sözieşmekriı-ıde, dayanak rığın spı fiyatı baz aLmarak teorik tiat

hesaplamuaktadır. Dayanak varlığın spor fiyatı olarak Firıansal Raporlarna Tebiiği’nin 9.
maesinde ver alan esaslara öre bulunan dayanak arık spo dee erie değerlenıe gdnü ile
forward işlemin vade tarihi arasındaki giin sayısına tekabül eden vun TL ve döviz piyasası
faizleri ile (davanak ‘ arh.m döviz olması durumunda ise B omberg FRD savfas:ndan ai:nacak
‘sra pomı” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata uiaşılacakur. Farklı dayanak varlığın
kullanılması durumunda ise piyasa fivatını en iyi vansıacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin ııi:ellk açısından pek çok farklı fornı
altında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden
yerel faiz, yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri
hakkındaki bilgiler helgelendirilecek olup, teorik fiat hesapiamasmda: sözleşmenin konusuna
gore hoıçl nm aracı fh atI rmsı ‘ omerr’ı (İRR ‘ ad ı FR \ For Rate \greemend \ OIkC[ ii

gıh hugun.aı değer 1 eplama o”temlerı ıle soiemen n mtelığııe U\ n d1ğer genel kııi
görmüş teorik fiyatlanıa yöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,
— Konusu para (döviz olan swap işlemlerinde. alışı vapdaa döviz cinsi değerleme gtiniı

ilan edilen TCMB alış kuru ile. swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,
değerleme giınündeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne gore alış veya saıış esas alınarak
Bioomherg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekahül eden satış ask) fiyatının değerleme
günündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kunü “swap
poirn’ eklenmesi ile hesapianan değerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap işlemierinde. Bloomherg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir
elde edilen ilgili para birimlerinin IJBOR ve zımni faiz oranları

ğ • L t,.*lıiarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplamr.( ıföve dihıl edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra

1 M* ş kı’u kullanılır.

t
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iaınis \b 14if1’ dne rsada iiaa ciiku fiva:
r il l ıı-te ea £eçm’e 1 a roe nn c aa e

geç e hılı e ıeıkt a-r a’aika z tı kulların Bc—a-
gömeven ancak veti inbnı nalları a 1ıvla fivan iLan edilen •drdnnş
vaunm ara-iarı ien: de enıede cliıicd tiat kundzr

Kued ıem rnidüne davah b anma aracı ve’veva benzer v4ndaki h e anma araçkn
çııı oac şem e şar nra r Hgıa rhlJann negeıleıreırne -zLu ge-en
‘ı fiat e’.a cahrae dcı ım ka”4Ln ac aı ı6i .: —ce
fiyat kullandır.

Yabancı Ortaklık Paviarmrn. Yabancı Yatırım FenWBorsa Yatırım Fonu Katılma
Pavlarmm Der1eme Esaslatı

Yabancı oııaklik paviarı. vabanc p salarda işem gcren: yatırım fonu ve o:’sa ya arı
fonu kaılma pavian ve nm ortakhkianaın paylarının değerlemeirıde. deerleıne
tarıhmdekı TSI 16 3.) ıT 45 zıraınaa Bk>o aherg erı daat ek niıı’dan fia
alındığı an itibarıyla gerçekieşnıiş işlemlerin ağluhkil ortalama fivarian kullamlir,
Değerleme günü borsada işlem eçmemesi halinde son işlem ıarihindeki deerieme
fiatı kulianılacaktır. Tam iş günü olmayan günlerde bir önceki değerkme fiyatı
kullanılmaktadır.

• Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikalarının (Suktık) Değerlerne
Esasları

Yabancı Tahvil, Eurobond e Yabancı kira sertifikalarının deerlenıesinde. Bknmherg
veri dağıtım ekranlarından deerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasında Bioomberg
veri dağıtım ekranlarından alış ve satış fiyat kotasyonlarının a!ındıı an itibarıyla
ormlamasına (temiz fiyat). fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin
eklenmesi ile elde ediicu kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplama. tam iş günü olmayan
günlerde söz konusu kıvmeun işlem gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı çtemiz
fiyat) kullanılarak yapılır. Koıason bulunmaması durumunda ise deeriemede
kullanılacak kirli fiyat, bir önceki günıin kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle
i lerletilmesivle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerlenw Esasları

a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) valör tarihine kadar diğer
DIBŞ’lerin arasına dahil edilmez. ileri valörlü satılan DIBS’ler ise valör tarihine kadar portfö
jı tıhlosunda kalmı\a e eerlenmc deam eder ileri aloı1u DIBS alım e e( ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem Wtarları ise vaiöı’

ast alacak veya takasa borç olarak takip edilir.
.— t. 1;, <

19



b JC r8-

— u
\ ii e ‘ J s em e

ıŞ ı ıe
, zee eie s eJe +

h işlemler p’nfÖv deri ieıirde bir erki iravaakiır.
e jkdu ieın ıeı -e i.e :re

şk’min Değen = \‘de sonu Dri ÷B şk FaE :O
Vade Scnu Deer Alim satım vapıtan DiBSm in eed
Bılesık Faiz \ .2r-a eeile1e u’re an i r o tnu ı e

anı oar ı]emenıı arııdı ama laız oram. oksı aeer: uıane BıA ta a’m
valorlu erçek]eşe.n ışlemierm agırhki: orkına aıa am, \:saen son avııı T. vaıorıu oarak
- ganek avn u i ğıılid wa ta z oir ha dt

ıhraç ıanhındeb ıleşık ıaız oramdır.

İleri Valörlü Kıymetli Maden İşlemleri Değerleme Esısları

İleri valörlü kıymetli maden işlemkilnde BIST Kıvmedi Madenier Pivasaı irrJik
b’indeki fiyat baz alınır. fiyat bulunmadığı takdirde. T÷l ainıude işiem ‘.apılan uııkı
işem fiyatı ile değerieıne vapur. Bu şekilde İda övıne birden fa iiyauan işem

ap 1r.ı ıı ruuw-ıda değerlene apılaıı ı-.ie r e ağır 4J oialam.. fia ıı’e ap ur T— ‘e
daha ileri valörlü işlem yapılması halinde valör tanhirıde bülten verisi bul aaması halinde
işlemin valör tarihinden daha yakın valördeki bülten verilerine hakı’zaıak, işiemin valör tarihine
en yakın fiyat hız alınarak deerleme yapıhr.

İleri Valörlü Kira Sertifika işlemleri Değerleme Esasları

a) İleri valöriji alınan kira serrifikası işlemin valör tarihine kadar diğer kira
erıf\a1nnıı u.sındd dahil edıhi eı Iıen ao D dar kı1a seı. fikkr1 ıs1emrn .

tarihine kadar poııföv değeri taNosundı kalmaya ve değeriemneye devam eder. heri valörlü
kira sertifikılan alım ve satım işlemleri ayrı bir vadeli işlem olarak değerlenir. İşlem tutarlan
ise valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak ukip edilir.

b) ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (÷). satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri
tablosuna \ansır. Avni a!o•rde ve aynı nominal değerde hem ahş hem de satış yapılmış ise
ortföv değeri tahiosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (±) saıış işlemi ise
negatif(-) olarak gözLikecekıir. Bu şekilde açtıı pozisvonu ters işlemle kapatmış olan fonlaıda
bu işlemler portföv değeri üzerinde bir etki varatmavacaktır.

e) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise formüle göre vapılacaktır:

İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(l±Geıiri OranıilOO)vkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan kira sertifikasının nominal değeri

Bileşik Ger.iıi: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
ol n ışlemkiin ı; dıklı ortalama getırı oıv oksa değerleme gununde BİAŞ ta an gun

l euçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, yoksa en son aynı gün valörlü
aak nördüğ gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama getiri oranı, bu da

rç L)ihindeki bileşik getiri oranıdır.

. ,.1
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• Borsa Dıst RepQ Ters Repo Ssiıknderi Değr1emc Esab-
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‘neiinil Birirai 5.5 mai saie bemilec varlıkiann dil Nr fu er rrit::r
derlenfii1mesden

Opsiyon s ıtıeşmeieilnb ortinye alim aşan snda ve tivat açildama dönemlerinde
at raBan airı darum mi un aa e’
kruc n r Rısk \ ‘-e Pu - r de beıırt er isia uvuinr
icin döviz o onaıınJL B ııber£ OVML. pay ve ndeks opsi niaraıd Bİ omr•er OVME
sa falan ya da Kurueu nezdir.ie geiişurikn BlackScholes modeii. 8i:ainaİ model veya
\loute-Cario sias onu ile f atlainava olanak salavan içsei siemierden eşıı e uygun.

olanı kuli cakiır Risk Yönetimi Birimi arafindan hesaılauan ıeorilç fiyat ile asyonun
uyumlu oimas halinde svona ilişkin uygunluk bildiliminde mui.arak işlem
erçekleştirilir ve d erkmede kotas on fiyatı kullanılır.

Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanaıı teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fi
arasındaki faıkm kabul edilebilir sevıvesi. Risk Yönetimi Birimi tarmindarı. es aaan teorik
fiyatın 2O’si olarak heiiriennilştir. Muhtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan 2O
sevhesinin Fn aleyhine aşil halinde. sözleşmenin karşı mrafımn ko:as onarıu tadil fiyaı’
yönünde 2O’lik farkın altan çekecek şekilde günceiieşıirmesi istenir. İyiieştırmee rağmen
karşı taraftan alınan fiyatın -2OIik limitin dışında kalması halinde Kuracunun yazılı ve
gerekçeli kararı ile alman son fiyat ilzerinden işlem gerçekleştirilir ve değedemede bu fiyat
kullanılır.

Risk Yönetim Bırimi tarafından forward sözleşmeler için davanak arhğırı spot fiyatı
haz alımp deerieme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün savısma tekahü! eden
uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile dayanak arlıın döviz olması durumunda ise Bhaomherz
FRD sayfasından alınacak swap poin( kadar) ilerletilerek ve swap sözieşıneieıi için ise
sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yada fRA (Forward
Rate Agreement) yöntemi kullanılarak teorik fiat hesaplanır. Risk Yönetimi Birimi tarafından
teorik fiyat ile değerlernede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili
söz İeşnıelerin faiz oranlarının borsada işlem gören benzer vade vapısı!u sahip sözleşmelerin
faiz oranlarına uygun olması esastır. Borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözleşmelerinin
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde ob jektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
içermesinin güvence altına alınması için BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %2Oiik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edilir. İlgili vadede BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda işlem geçmernesi halinde, Türkiye Bankalar Birliği tarafındın ilan edilen Türk
Lirası referans faiz oranı uygulamasında ilan edilen sabitleme oranları dikkate alınarak ilgili
vade için doğrusal vakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile işlem yapılan faiz arasında Ç2O’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar
nedeniyle gerçekleştirilmesi gereken işlemlerde Risk Yönetimi Biı’imi’nin görüşü alınarak
işlem gerçekleştirilebilir.

Yhancı para cinsinden repolar için Bloomherg LR sayfasında yer alan faiz oranlarının
şürülecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsind-oısa
ıarddhesapianan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında %SOdan tizia ark

lranır.
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62.. Alim Bedeilrinin Tahsil Esasları
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A 9c fa alım t itıa konu TL tarlar. ahrıı mn Kaı yu ‘erilmesi
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Poıfo. Pj- Fr u cer s1ı1crck ... ar r . r’ rı Tc
VTL habnde :se Jutcı ufmdan nemnlandmiır,

B gn:bu pay alım talimatı veren nmcıiardan ıahsil ien tadar
nem andrnlmaya tır.

6.3. Katılma Payı Saııın Esasları

Fon’dan çılş1ar a da bir yapılabilecek olup, satım emirlerinin işleme ahnabilmeşi
için talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay geçmiş olması zorunludur.
Yahrnncılarm her ayın iSme kadar (15. ünün katil günü olması halnde bir önceki ışiem
ürıüne kadarı saat 13:3 jvarırn günlerde 10:30) kadar verdi eri kanma payı satım
ra!imatiarı. o ayın son iş gününde yapılan hesaplaimada bulunacak py frai üzerinden vr-rine
ekrllir.

Ayın i5’i saat 13:5(Ydan sonra (yarım günlerde iO:30’daa sonra erilen suanu
talimatları bir sonraki ayın son iş ünUnde yapılan espiarnada bulunacak pa fian üzerinden
yerine getirilir.

İkili fiyat hesaplama gününün belirlenmesinde yurt içi piyasaLr ile New York ve
Londra’daki finansal pivasalaan birlikte açık olduğu güa esas alınır.

Fon katılma payı asgari satım adedi 50000 pa olmak üzere 50.000 pay ve katları
olarak helırlenıniştir.

6.4.Satırn Bedellerinin Ödenme Esasları

Yatırım 1)önemi içinde Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma paYı bedelleri: iade talimatının. her ayın 15’ine kadar (15. günün tatil günü
olması halinde bir önceki iş gününe kadar) saat 1 3:30’a (varım günlerde 10:30 kadar verilmesi
halinde, ilgili ayın son iş gününde hesaplanan fiyat üzerinden, takip eden ayın üçüncü işlem
gününde yatırımcıva ödenir. İade talimatının ayın 15i saat 13:30’dan sonra (varım günlerde
10:30’dan sonra) verilmesi halinde ise. katılma payı bedelleri talimatın verilmesini takip eden
ayın son iş gününde hesaplanan fiyat üzerinden, bir sonraki ayın üçüncü işlem gününde
vatırımcılara ödenir.

:...Jıvdt hesaplama günü iiC yatırımcıya ödeme yapılacak gün arasında. her iki gün de dahil( ıV’re. New York’ta ve/veya Londra’da finansal piyasaların tatil olması ya da para
tneriniu konlı olması durumunda katılma payı bedellerinin ödeneceüi güıı. tatil gün >aısı

ınsteomn açık oldLığu gune kadar erteknıı

— ‘2.Ç’



Ywı içi pyasakuda yarım gün ıası dnda. geçedeşme yarım
denk geko talimütlar, izleyen ilk iş çekieşiıilir.

Ödeme günü para t rnseıi kapa1ıysa, ilnra payı b delleri dviz para tra ftrinirı açk
o1duğ.ı ilk gün tSz]enir.

Katılma paylarının tasarruf sahipleri tarafından yatırım döneıni içinde satımı
durumunda erken çıkma komisyonu uygulanır. Fon pay fiyaımn sabian pay adedi ile
çar11 mas sonucunda bulunan hük üzeıinden hapIancak komisn oran 1,00 (yüzde
bir’dir. Paylarını yannm d5nemi sonuna kadar ede tutuian!ardan komisyon a]mmaz,

Yatırım Dönemi Sonunda Satım Redellerinin Ödenme Esasları

Fon’un yal ırım dbnerni sonunda fon porföyündeki varlıklar nakde d5aüşıriılerek» tüm
kanlma payı sahipleri için otomari satım raiirnatı yaraıbr, Fon katdrna payı bedelleri yainm
dönemi son gününü rakip eden 3 (üç) iş günü sonra nakit olarak katılma payı salıiplerinin
bes’aplarına yatırtür. New York’ıa vdveya Londrada fiaansa pyasaiaran tatil omas; ya da para
transferiain kapalı olması durumunda kadma payı bedellcrinin Ödeneceği gün, tatil gün sayiit
ve! veya para transferinin açık olduğu güne Ldar eııelenir.

6.5 Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar e Alım Satım Yerleri:

Katılma paylarımu atun ve satımı Kurucu’nun yanı sıra Türkiye İş Bankası A.Ş.. iş
Yatırım Menkul Değerler A.Ş.. Yuııun Rnansman Menkul Değerler AŞ., Ode’a Barık A.Ş.
veAhernatif Yatırım Menkul Değerler A.Ş.. acüığıyia <k yapılır.

Fon payları TEFAS’da işlem görmeyecektir,

fon katılma paylarının alım aıımına aracılık sözleşmesi imzalamış olan
urumrıL ve ilet işim bilgileri aşağıda yer almaktadır:u

‘l$
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Vi. KT1LMA PAYLAR1M ALIM SATIM ESASlARI

Fo khrıa pıian A Gmh ve B Gruba oarak iv riibı:r avrşiır. Pay
gruplanna il şkia deavk tı giier izal anenin 6.L) nokı ad sinde ver amakrzrdr.

F>r —at -a arırde bır aueı. 8 Gnıh2ı p. rı fr ırıa : een
Aerikaı: Dan USD. bir adet A Gn.rbu pavın fiyatı {brım pay deeri ise bir eki
ışainiade TtMB rnaaıı reaea Amer:Kat Darı d.SD, eJiış kar. esas alınarak
hesapknaak 1 USD iarşar TLdır.

Takip eden !tlerde Fonun birim pay değeri. fen ıopiamd e:::in karırna payarmın
ı.ııı hunııe% ‘de elce e r Foı hırm rr’ deaerı vii arva ‘e ıen .t an

çere e de bh e cağu p ı ore Twk Lır aı ‘e -\ıer Ls Dekrı 1 SD -ıe
hesapanrr ve ilan edilir.

Pay graphrnna u’g anarı vnetim ücreti oranında farklılık bulumraamaktadır,

Fon katılma pa]arı bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş
tarihleri arasında alanabilecektir.

Fon’un Talep Toplama Dönemi: 03.10.2022-11.10.2022 tarihleri aeasındaJar.

Fon’un Yatırım Dönemi: 12.102022-14.11.2023 tarihleri arastndadtr. 74 gün)

6.1. KahIma Pan Alını Esasları

Fon katılma pavları akın talimatları, bu izahuamede ilan edilen talep ıopama başlangıç
ve hitiş tarihleri arasında kabul edilecektir. Talep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri dışında
iletilen fon katılma payları alını talimatları işleme alinmayacaktır.

Fon tutarım temsil eden fon katılma paları Tebliğde tanmilamrnş olan nitelikli
vatırmıcılara sarıhr. Serbest yatırım fonlarınm katılma paviarmın alım satmıı konusunda yetkili
kuruluşlar. satış yapılan aıınmcıiann Tebliğde belirlenen nitelikli vatırımcı vasılanna haiz
olduklarına dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diiıenli olarak tutmakla .ükümlüdürier. Fon’a
ilk girişi sırasında kaıılırncılardan nitelikli atırımcı oldulJ anna dair beyan dağıtıcı tarafmdan
alınır.

Kurucu tarafından bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve hitiş tarihleri
arasında her gün 09:00-18:00 arasında, son talep toplama gününde ise saat l6:00’a kadar
Kurııcuve izahnamenin 6.5. nem bölümünde yer alan kuruluşlar tarafından pay alım talepleri
kah

• . ttavı asgari alııi.ı adedi 50.000 pay olmak üzere 50000 pay ve katları olarak
ı

•
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Unran İletişim Bilgileri
Türkiye İş Bankası A.Ş. Merkez adresi re Internet sitesi:
Genel Müdürlük re Şubeleri iş Kulekri 34330 Leent Beşi -W.anbui

hups:fwwsbankconu1
Tel: 0850 7240724

İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Merkez. adresi re internel sitesi:
; Genel Müdürlük ve Şubeleri İş Kuleleri, Kule 2 Kat!3 NoJO!14 34330 Levent
1 Beşiktaş-tstanbul

hııps:I/wwwisyatirimconud
Tel: 0212 3502222

Yatırım Finansman Menkul Değerler Merkez adresi ve Internet sitesi:
A.Ş. Meclis-i Mebasan ad. No:8i Fmdıkh 34327

: Beyoğluflstanbul

hups:llwww.yf.comtrl
Tel:02123176900

Odea Baınk A.Ş. Genel Müdürlük ve Merkez adresi ve Internet sitesi:
Şubeleri Levent 199, Büikdere Caddesi No: 199 34394

Şişliflstanbul
hups:llww.odeabank.com.ırI
Tel:4448444

Alternatif Yatırım Menkul Değerler Merkez adresi ve Internet sitesi:
A.Ş. Ayazağa Mah. Cendere Cai No: l0M 2D Blok

34485 Sarıycr!lstanbul 0212 315 5800
t hups:llwww.alıernaifririm.com.tri

6.6. Giriş Çıkış Komisyonları
Katılma paylarının tasarruf sahipleri ıarafrndan yatırım dönemi içinde satılması

durumunda erken çıkma komisyonu uygulanır. Fon pay fiyatı üzerinden hesaplanacak erken
çıkış komisyon oranı 9l (yüzdebirYdir. Çıkış komisyonu tutarı, geri ahmı yapılan fon pay
sayısı ile gerçekleşme fiyatının çarpımı sonucu bulunan brüt değer üzerinden hesaplanacaktır.
Söz konusu komisyon tahsil edildiği gün Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon katılma paylan alım
talimatları. bu izahnamede ilan edilen talep toplama başlangıç ve bitiş tarihleri arasında kabul
edilecek olup herhangi bir giriş komisyonu uygulanmayacaktır.

Tebliğin on beşinci maddesinin ikinci fıkrası kapsamında yer aldığı üzere, Kurucu.
Yönetici ve yönetim veya sermaye bakımından bunlarla doğrudan ya da dolaylı olarak ilişkili
olanlar tarafından kurulan veya yönetilen fonların katılma paylarının fon porıföyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giriş ya da çıkış komisyonu ödenemez.

rdu payların alım satırnı Türk Lirası (TL), 8 Grubu payların alım satımı ise
n L an (USD) üzerinden gerçekleştirilir.

t;
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B Gnıbı Davların Anerikan Dıian 1USD cı inde dee: ıkili i
TL emsı pas atan TC\fl3 rarafmdan saat 15.30’da ilan ednllea öserge ni:e1iindeki
Amerikan Diai USD döviz, alış kurıma hülünmesı retie :esp’ar ediiiır.

Pay nıpları ,rawda aeis vapıhmıaz. TL veya IJSD öenerek sa alman [ön
pavianmıı. Fona iade edilmesi duramunda ödeme aynı para birimi i imdem yıhn

Vii. FON MALVARLIINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NIJ’N KARŞILADIĞI GİDERLER:

7J. Fon’un Maharlığından Karşılanan Harcamalar

Fon van uıdan vapilahile<ek harcamalar aşağıda ver
1) Saklama luzrneen ıçın oaenen her turaı ucretleir,
2r \ rı ı nakde ce rre’ ‘.e transtennie oarea 1er tarlu erı reı e c ı oiar
3) Alman kredilerin faizi,

Pcnfoe ahmiarda ve jaorz[övden satımlarda ödenen ıirk ki.misvanan. ivahancı para
cınden yapnan gıderle: TCNIB dovız satış kuru uzerımden TL ye çevmereK kadoıunur.
) Porıiö VöfletııTı ü2reu.
6 Fon un mukellen oıoucu verı,
7) Baırasır denetim kuruluşlarına ödenen denetim üercö,
S) Mevıuaı gere i yapılması zorunlu tescil ‘e ilan giderku.
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon’un toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer ölçütü giderleri.
Il) KAP giderleri.
12) E-vergi bevannainelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti.
13ı E—defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E—fanra uırşi”ieme) uvguianıaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli.
[4) Mevzuat uvannca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri.
15) Tüzel kişi kimlik kodu (LEI numher) başlangıç gideri ve yıllık bakım gideri.
16) Kurul’ca uygun görülecek diğer harcamalar.

71.1. Fon Yönetim tereti Oranı:

drıun günlük %O,00274’ünden (yüzbindeikivirgıilyetmişdört) [yıllık yaklaşık
vı41 ciuşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her av sonunu izleyen bir

.ır lııcu ile dağıtıcılar arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen
göre Kurucu’ya ve dağıtıcılara Fon’dan ödenecektir.



Fon Portfö udeki Vrlikİarw Mun Satınuna Aracdzk Eden Kurulu a-
Ara£ıIik 1lenıtri km Odmen Krnis.n[ar

FpOiie V ıi11n ainn sunnna Tu:ki e iş B.nkas: A .Ş Boıçna
k r s e \..

\ick.ı Deere\S Lıçr’v:d 1 k ‘a urıcı’ur nış
\ IOP şei- e v n kILık ar ‘e ı.. .n13.\e p ‘.i aacLr B ci- re

Tradehonk Ll£ Gn na5 Co. LLC ve iş ir2m Der)e A.Ş.
:Şiem yap:hr e işlem aracı ku ma röre beüiene ta feler
Teaalmsi ‘e Eııroond işIernlei i•:; eaal ir komisver ödenmemekıeir. Sr k:ue;
ca.cL1 k ısıe ı en c so: ara

Pay Sened; Anm Samu Knnusvo:m: O’mre 3÷BsMV
OYN Reon: Nlilyonda 55BSMV
O Repo (l4:OOl7:O9 arası işlr: Milanda ll±BSMV
\ adeıı Reno \1ıpopda Ç 5 Gan aıı_BSM
\aueh Reno ı4:OO-i ;O0 uas: ;şemkr: \uzbmne l.. uım sav:sa÷BS\P
Tahvi-Bono Ph asas;: 1 .4BSMV
Tahvil- Bcmo Pi asası Se: dışı ışier Yir;n1e 2.S±BSMV
Tık Par P t-7 ıa cr.u ‘nızhnde ‘

Tasbank Para Pi sası ? iındea uzun vadeli): Milvorada 5.4 Gün sayıs ÷ BSMV
VİOP Eadeks Vadeli Komrarlan: Onbinde 3--BSMV
VİOP Döviz Vadeli Koatrcalan: Onbinde 3-BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontrarlan: Onbinde 3-BSMV
VİOP Altm Vadeli Kontratı: Onbinde 34-BSMV
Kıymetli Madenler ve Ka>metii Tasir P sas;Alam-Saflm komisyonu: Onbinde 3$-BSMV
Satış işlcınlerinde gün barında 50 TL. EFT ücreti ödenir.

7.1.3.. Kurul Ucreıı: Takvım ıh esas alınarak. uçer aylık donemlenu sen iş ganunde
Fon’un net varlık deerı üzerinden %0.005 vüzbindeheş, oranında hesaplanacak ve ödenecek
Kurul Ikreti fon portföyüııden karşdamr.

7.1.4. Fon’un Bağlı Olduğu Şeinsiye Fona Ait Giderler: •Şemsive Fon’un kuruluş
giderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsive Fon için yapılması
gereken tüm giderler Şemsive Fona bağh fonlann toplam değerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonların portföylerinden karşılamr.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

M Fon’dan karşılanan giderler

Yönetim ücreti vıilık)
- Kurucu %35
- Fon Dağıtım Kuruluşu %65 Dağıtıcı
kuruluşa ödenen tutar. daıtıcı kuruluş

satılan Fon tutarı dikkate

1,00
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7 Kurucu Tarafından Karsılanan Giderler

Aşıda hrnini tuaıhı erde kaıkna paianni sar:şma şkin aid:e: Kurac:
tarafndan krşakın.

1 Gider Türü Tutarı (TL)
Tescil ve G:derieri 3D0 TL
Dıeı G ae e 0) EL

TOP[M 6P001L

VİİL FO’UNf VERGLENDİRİLMESİ:

8.1. Fon Porttoy İşletmeciliği Kaıaaçlarımn Vergilendirilmesi

al Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurwriar Ver:si
Kanunu’nun 5ınci maddestain 1 numaralı bendinin (d) alt hendi un:ia. enkul bvmet
vatınm fonlaıımrı portfoy işz liiğinden doğan kazançları kıruıuiars ısır.

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların porıföy iş!etmeili kazançlan.
Gelir Veriisi Kannıu’nun 2eçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uv mca %Q: mi
gelir verjsi ıevkifatrna tabidir.

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

Gelir Vergısi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasası Karıununa
göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonlanmn katılma paylarının ilgili eiduğıı fona iadesi
%10 oranında gelir vergisi tevkifatına tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fıkıası
kapsamındaki mükelletler ile münhasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı
getirilen ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla
faaliyette bulunan mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan atırım fonlara ve
yatırım ortaklıkiarıvla benzer nitelikte olduğu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı’nca
helirlenenler için bu oran %0 olarak uvgulanır.t

Amerikan Doları (USD> üzerinden alıan satımı gerçekleştirilen B Grubu katılma
paylarının döviz cinsinden anapara kur faikı gelirleninin vergilendirilmesinde TL. Hazine ve
Maliye Bakanlığı’nın ilgili düzenlemeleri dikkate alınır.

Gelir Vergisi Kanununun geçici 67. maddesinin (8) numaralı hendi uyarınca fon
katılma paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık heyanname verilmez. Diğer

eniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyanrıameye dahil edilmez.
gelirler bu fıkra kapsamı dısındadır

1
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IX. FİNANSAL RAN)RLAMA ESASLARI İLE FON’LA İLGİLİ BİLGİLERE
VE FON PORTFÖYCXDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLA\IALAR

91. Fonun hesap dnen’i ınkvim yııdır. Ancak iik hesap dneni Fonun kuius
tarihinden başlayarak o dtn Aınilrk avının sonuna kada an süredir.

9.l. FrnsoJ tabloiann bamsız denetiminde KuruFun baanıstz deneüme iLaiki
düzenleme!erine uyuhir. nansal tablo hazulama vükitmiüünün b:kndura ilgili esap
döneminin son iinü itibanyb haztrianan vortföv raporlan da finensal taNollarki likie
ha.ımsız denetin:de:; eetnilr.

9.3. Fo:ı!ar tasile tanhi mvia özel hamısız denetime tadir. Kut’ecu. Fon’or vrliık
tinansal ıko•iannı. ilgili hesap döneminin bitimini :akip eden 60 iahmış) gün :çiade KAPıa
ilan eder. Fimuısal tablolarm son bildirim giinünün resmi tatil inüne denk gelinest halinde
resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.

9.4. Şemsi’e fon içtüzüğüne, bu izahnameve, bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara ıFinansa1 rab!oias, sorumluluk beyanları) fon gider’erine ilişkin hilsilere.
Fon’un risk deerine, utıa.n komisyonlara. varsa performans ücreüendirmesine ilişkin
bilgilere e Fon tarafından ilJanması gereken diğer bilgilere Fonun KAPu yer alan sürekli
bilgilendirme fomıundan twww.kao.or.tr> ulaşılması mümkündür.

9.5. Finaıısal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte. bağımsız denetim
kuruluşunu temsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekınde Kutucuya
ulaşmasından sonra, Kurucu tarafından finansal raporların kamuya açıklarımasma ilişkin
yönetim kurulu kararına hağiandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar
KAPta açıklanır. Finansa tablolar ayrıca söz konusu açıklamayı müteakip 10 iş günü
içerisinde katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla gönderilir.

9.6. Portföv raDorlan dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra.
Kurucu’nun resmi Internet sitesinde vavımianır. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az beş
yıl süreyle kamuya açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar avni zamanda Kumcunun
merkezinde ve katılma payı satışı yapılan verleıde. yatırımcıların incelemesi için hazır
bul ii ndu ru 1 ur.

9.7. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
Tf4sını erektirecek nitelikte olan izahnamenirı 1.1.1.. 1.1.2.1., Il, IIL,V.5.5.. V.5.6., Vi.( hariç). VIl.7.1. (aracılık komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu

h üe deışıtdıLeı Kurul nı tından incelenerek onabmır c KuruLu taratrdan

( değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 (otuz) gün önce

•.
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X. FON’UN SONA ERMESi VE FON YARLI(IMN TSFİVESİ

10.1. Fon.
- SLreh olup. IlS2k- tarihinde sona ermesi.
- Kucu’nun ahve şarilarım kaybetmesi.
- Ku ıcanun flii dura!flOflun taahhütlerini karşılavamavarak kadar za’vıflamas2, iflas

etmesi veya tasive edilmesi,
Fon’ım kendı ntah vüküm!üiükkrıni karşılayamaz durumda olması ve benzer

nedenlerle Fonun deva:nının yatırımcıların yararına o nayacağınm Kuruilca tespit edilmiş
olması

hallerinde sona erer.
Fon’un sona ınei h1ınde fon portfövünde ver alan varhklardan borsada işem

görenler borsada, borsada ıslem görmeyenler ise borsa dışında nakde dilştilıür.

10.2. Fon mal varlğı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfi e edilir ve

tasflye bakivesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfie dunnnımda
yalnızca katılma payı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10.3. Tasfive işlemlenne ilişkin olarak, Kurucunun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan
sonra 6 (altı) ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fona
iade edilmemiş katılma pavlanmn bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin sat:ş talimatı
heklenmeden pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma navı alım satımı
yapan kuruluş nezdinde açılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul
tarafından uygun görülen diğer sermaye piyasası araçlarında nemaiandınhr. Fesih ihbarından
sonra yeni katılma payı ihraç edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç
edilemez ve geri alınamaz.

10.4. Kurucu’nun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun göreceği başka bir
porıLöv yönetim şirketine tasfive amacıyla devreder. Poriföy Saklavıcısı’ nın mali durumunun

taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıllaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise Kurucu fon
•

. .juıu 1 tarafından uygun görülecek başka bir portföv saklayıcısına devreder.
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