IS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS$ PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNNAME

Is Portfoy Yoanetimi A.S. tarafindan 6362 sanh Sermaye Piyasas: Kanuno'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/201S tarih ve 8772 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Iy Portfoy Dokuzuncu
Serbest (Ddviz) Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 7/ 72022 tarihinde onaylanmgtar.

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olugunun Kurul’ca
tekeffili anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. '

ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon’un yatinm stratejisi dofrultusunda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borclanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasast araglanna yatinm
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

cgj Prigahname katilma paylarmin alim satitonmn yapildif: ortamlarda, semsiye fon
iRt \rlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir.

Y dinul
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KISALTMALAR

* Bilsilendarme Doklimaalan

Semsive fon iziizall ve fon izahnamesi

- BIST

Borsa Isianbul A.S.

Finznsal Raporlama Tebhid

 I-14.2  sawvih
- Esaslanna Hiskin Teblid

Yaunm Forlanmz Finanszl Reporama

Fon Is Portfoy Dokuzuncu Serbest {Ddviz) Fon
Semsive Fon Is Portfov Yonetmi A.S. Serbest Semsive Fon t
Kanun 6362 savih Sermave Pivasas: Kanunu
KAP Kamuvu Aydinlaima Platformu
Kuruca Is Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Pivasas: Kurulu
| MKK Merkezi Kaywt Kurulusu A S.
" Portfoy Saklavicis: ' Turkive Is Bankas: A.S.
PYS Teblizi - 11-35.1 savili Portfoy Yonetim Sirketden ve Bu Swketlenn
{ . Faalivetlerine lliskin Esaslar Tebligi
. Rehber Yaunm Fonlanna lliskin Rehber
| Saklama Tebhigi - 1I1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
' Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS.
. Tebhg I11-52.1 sayih Yaunm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi
1 TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Al Saum Platformu
- TMS/TERS Kamu Gozetini, Muhasebe ve Deneum Standartian Kurumu
tarafindan yuriritge konulmus clan Tirkive Muhasebe
Standartlar/Tiirkive Finansal Raporlama Standartian ile
i bunlara iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payr karsih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gore i1sbu 1zahnamenin
1. boluminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amacivla Kurulan,
kaulma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varhi@idir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Is Portfoy Dokuzuncu Serbest (Doviz) Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagly sy Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon
n, “Nyplama Donemi 03.10.2022-11.10.2022

on ugeatinm Rnemi | 12.10.2022- 14.11.2024
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1.2. Kurucu, Yéneticl ve Port{oy Saklayioiss Haklkunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici 'nin

Uavani: . Is Portfoy Yonetimi A.S.
Yeika Belgesvlen Portfoy Yoneticiligi ve Yatirum Damismanhs

Faalivetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1 -YD.V/1072

Poriféy Saklaywcist’'mn

Unvan: | Tuirkive Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliveu lIznine | Tarih: 17/07/2014 '
Flliskin ¢ Kural  Karer Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi "

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin E

Merkez adrest ve intemet siest: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 |
; 4 Levent/istanbul ww w.isportfor.com.ir

Telefon numarasi: 0212 386 29 00 !

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul

www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu nua yonetim Kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve Kurucu nun difer yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almakiadur:

Ad: Soyadi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecrii |
‘ besi |
Yiumaz Ertiirk | YOnetim {2022-Devam) — Is Porifoy Yonetimi A.S./ Yonetim | 35 Y1l |
' Kurulu Kurulu Baskani i

Bagkam (2019-2022) - Anadolu Hayat Emekliik AS§. /
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
(2013-2019) - Turkiye Is Bankasi A.S. Genel Muduir

Yardimcisi _
Yonetm (2021-Devam) - Tirkiye I Bankasi - Bireysel | 22 Yil
Kurulu Bankacihk Uriin Boliimii (Bolim Miudirii) {2020-

Bagkan VK.

Yonetlcnhﬁl ve Yaunm Dam;manhﬁx yetki belgeleri \enlmlsur




2021y - Ml Reasdrems Tiak  Anomum  Sitkenr-
Yonetim Kunby Uyesi

(2018-2021 - Tiwkive Is Banbest - Odeme Sisiemlarnt
Operasyonlan Boliim ( Bolam Mudi »
§2018-2020) - Is Meskezleri Yonetim ve isleum AS.
- Youetim Kunulu Uvasi

- (2021-Devam) — Is Ponifoy Yoncumi AS. — Genel | 26 Y
- Mudiir

Yopeiim (20062021 - Turkive Is Bankass AS. - Bircvsel
Burak !Eum%u _ Bankacihik P&&ﬁ@m BGlomt - Bﬁiﬁm}\*ihﬁdiir&i_
SEZERCAN Uyesi ¢ | 2016-2021) - Turkiye Is Bzmkasg A S stiraklenaden
' ' Genel Ensim Muster: Hhizmetleni AS.-Yonetim  Kurule
Midii - Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Havat Emekiilik A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi
Al Erdal . YSneum £ 2019-Devam) - Emekh 32
ARAL Kurulu ' i2016-2019) - Is Fakioring A.S. - Genel Mudiir
Uvesi
Rahmi ~Askin | Yoneum {2020-Devamy - Is Portfoy Yonetimi AS. Yé‘meiim| 3L Y
TURELI Kurulu Kurulu Uyess
Uyesi (2017-2020) - Turkiye i3 Bankasi A.S. Yonetum
Kurulu Uyesi
|
Murat  Karluk | Yonetim {2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A S. - Insaat ve 27 Yil |
CETINKAYA | Kunulu Gaynmenkul Yonetumi Bolimii - Bélim Mudirt ,
Uvesi (2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A S. - Insaat ve |
Gayrimenkul Yoonetimi Bolimii - Insaat Birimi-
Midiir Yardimes
{2019 — Devam) - Tiirkive Is Bankasi - Istanbul Ozel
Bankacihik Subest (Sube Mudiiri )
Yénetim (2010 ~ 2019) - Turkive Is Bankas1 - Sermaye
H. Esma Uygun Kurulu Piyasalan Bolimi (Birim Mudurii) 2441
Celikien S (2010 - 2019) - Is Yaunm Ortaklign A.S. (Yonetim
Uyesi .
y Kurulu Uyest)
| (2014 - 2017 - Turkiye Smnat Kalkinma Bankasi
| (Denetci)
Murat Kose Yonetim (2022-Devam)-Ensim  Mdisteri  Hizmetleri  A.S. | 19 Yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyeligi
" Uyesi-Ig (2022-Devam)-Is Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
- Kontrolden | Kurulu Uyeligi
Sorumlu (2022-Devam) -Turkiye Is Bankasi A.S. Istirakler!

Bolimi (Birim Midiirii) |
(2021-Devam) - Is Merkezleri Yonetim ve Isletim‘
A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi

(2017 - 2022) - Turkiye Is Bankasi A.S. Insan |
Kaynaklan Yonetimi Boliimii (Birim Miidiiri) ‘
(2011 - 2017) - Tirkiye Is Bankasi A.S. Insan
Kaynaklan Yonetimi Bolimii (Midiir Yardimcist) ~

{




Ulas Y oneting 2028 -Devamy) - Iy Portioy Yoneums AS. - Yonoum 16 Y
MOGULTAY  Kurunln Kurale Uyesi
Uxest L2007-2021) - I Portfoy Yomeuwmi AS. - Yonedm
Kurutu Uvesi
20142017y - Twmaye Is Bankasy AS. - Yoastim
Kurulu Uvesi
Nihea OZENC S c 1201 7-Devam} - Is Ponfoy Yomeuma AS. - Genel 24 Yl
Niddir Mudir Yardamerst
Yardimacss | {2013-2017) - Ak Yatinm Menkul Degerer AS. -
i Gene} Midir Yardunciss
Nilisfer Genel {2020-Devam} - Is Portfoy Yoneumi A.S. - Genel 15 Yu
SEZGIN Mudur Midiir Yardimcisi
Yardimcrst ¢ (2015-20200 - I Portfdy Yometimu AS. -
| Basekonomist
Hiisevin Genel {2022-devam) - Is Ponfdy Yometimi A.S. - Genel 22 Yl
GAYDE Muadar Mudiir Yardumcist
Yardumcist | (2020-2021) - I Porifoy Yénetimi A.S. — Direkidr
{2017-2020) - Is Porifoy Yonetimi A.S. - Hisse Senedi

Porifov Yoneum Mudiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon Hizmet Binm: Turkiye Is Bankasi AS. nezdinde olusiuruimus olup, hizmet
binnunde grevii fon mudirune iliskin bilgiler asa@idaki gibidir.

Adi Sovad: Gorevi Son 3 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirkei-Garev) | Tecrubest
Aydin Fon Muduru | (2019 - Devam) Tiirkiye Is Bankast AS.! 22 Yl
Cehkdelen Sermaye Piyasalan Boliimi — Operasyon ve

Fon Hizmet Birinu- Binm Maodiiri

(2014-2019) Turkiye Is Bankast AS.
Sermaye Piyasalan Bolami- Fon Hizmetleri-
Midir Yardimcisi

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarh@inin, Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatinm vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecribeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmeci lehine ve yaurimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri. portfoy ydnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyliniin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.u) ulasilmasi miimkiindtir.

;T 0.. urucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
ye Foh, un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

F ooy Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum




Fon hizmet birimi Tm&u’}e IEBakast A S

ic kontrol sistemi | Is Portidy Yoneum: A S, [

Risk Yonetim sistemi Is Porifoy Yometim A S 1
- Teftis birimi " 1$ Portfdy Yonstimi A S. i

Arastirma birimi s Portfoy Yoneumu A S.

Fon'un finansal raposlanmin batimsiz denctimi Giney Batimsiz Deneuim ve Serbes:
Aluhasebect Mali Musavirlik A S. tarafindan vepihmakiadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

| iletisim Bilgileri ,
Acenie Turkiye Is Bankasi A.S — 0212 316 34 00
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul

www.ishbank.com.ir

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. For'un kanlma pay: szhiplennin haklanm koruyacak sekilde temsili.
yoneumi, yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinn igtiizuk ve jzahname hiikkiimierine uygua
clarak yunitiilmesinden sorumiuvdur. Kurucu, Fon'a ait varhklar iizerinde kendi adinz ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulurmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yuriitolmesi esnastnda portfdy voneticiligi hizmeti
de dahil olmak uzere disanidan hizmet alinmasi, Kurucu nun sorumlulugunu oriadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl. kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de ver alan
siirlamalar cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilanin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yaunlacakur. Fon
toplam degerinin kalan kismu ise TL veya yabanci para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi
araglarina yatnlabilir. Aynica, Kurulca uygun goriilen diger yatinim araglarina, taraf olunacak
stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yaunim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfOy degerini arurmayr amaglamaktadur.

Fon portféyline alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasit Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

i rth) unlin ySnetiminde ve yaturnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
mu W ‘in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemlere uygun bir portfoy
! e%asfahmr Fon yOnetiminde, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara




Foa’on likidite veya vads agismdan b » toe i astamas vokuur.
Fea portityiime TL cinsi varbikdar e iglemler olarak; Sermave Puyasass Kuorolu
tarafindan enmeat olarak kabul edifen ber wirld varhigs davansk olzrak wlas IEPO A& TSRS Top0

h preil

i

rsfemlens (menkul kiymet tercilili ve pay senedi repo'iers repo istemberi dahil). Takashank Para
Piyasans ve/veya yum icl ovgamize pme pivasas islemden, devies i borglanms seavilen
Tarkiye de mukim sitketler 1arafindan theag edilen dzel sekitr menkul knymetern: {omakl:
pavlan ve borclanma araclan}, mevduavkanima hesaplan. kredi niskine dayal: yaturvm araclan
(CLN). kamu ve/veya ozel sekior tarafindan ihrac edilen kira serifikalan ile ipotege velveva
varhiga dayah menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veva varhik eavnath menkul knymetler, vurt
dise ihracoilann gikarmus oldugu TL cinsi menkal kayvmeder. varandlar, semifikalar ve sz
konusu varhklara ve/veya stz koausu varhiklar tizerinden olusmular endekslere dayal swap
islemlen/sOzlesmelen dahil wrev araclar. yapilandinlons yaunm araglan ile yurt icinde ve/veya
yurt diginda kurelmus borsa yaunm fonu kanlma paylan, sayrimenkul vaunm foru kanlma
paylan ve girigim sermayesi yannm fone kaulma pavian dahil olmak iizere yaunm fonu
kaulma paylan ile her 1rld yaunm orakh@: pavian alinabilir.

Fon, doviz cmnst varbik ve islemler olarak ise: Tirk Devien, il dzel iduelenn. Kamu
Oriakh@: Idaresi ve belediveler ile Devietin kefalet etign diger huruluglar tarafindan vore
dipinda thrag edilen ewrobondlara. sukuk shraclanna, Turkive'de ihrat edilen doviz
cinsinden/ddvize endeksh borclanma araclanna, Turk 6zel sicketlennin ibrag etigi eurobondiar
ve sukuldar dahil doviz cinsi borclanma areglanna, gelismis ve gelismeke olan Gilkelenn kamu
ve Ozel sektdor borglanma araclanna (eurobond. hazine/devlet bonofizhvili. ve/veya benzer
yapidaki dider borglanma araclan), mevduatkanlma hesaplan, celismis ve gelismekie olan
ilkelerdeki sirketlerin ortakhik pavlan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalanna (ADR-
GDR}, gelignus ve gehsmekie olan ilkelerin yaunm fonu/borsa vaunm fonu kaulma payvlanna
{yabanci fonlar) ve altun ve diger kaymetli madenler ile bu madenlere dayah olerak thrag edilen
sermaye piyasas: araclanng ve alun ve diger kiymeili madenlere dayal: tiirev @riinlere yaunm
yapabilecekur.

Fon uygulayaca@: stratejilerde, beklenen getiriyi arurmak veyz riskien korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyline tirev arag (vadell islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tirev arag, swap sdzlegmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlu kira sertifikasi, tahvil/bono ve albn ahm satim
iglemlerini, opsiyon alim ve saumu. yapilandinlmus yaunm/borglanma araclanmn alim saam,
dayanak varh& ortakhk paylan ve endeksleri, faize dayall menkul Kiymeter ve endeksleri.
doviz ve alun olan tiirev firinleri ve diger herhangi bir yontemle Kaldirag varatan benzeri
islemleri ifade eder. Turev iglemler hem tezgahustii piyasalar aracih@iyla hem de organize
piyvasalar aracih@iyla yapilabilecektir.

RepofTers Repo pazanndaki iglemlerin yani sira menkul Kiymet tercihli vefveya pay
senedi repofters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihi@) nispi
islem yapilabilmesine imKan tanyan kaldiragli islemlere yatinm yapilarak,
* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
* Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.
»  Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya diger para piyasasi islemlen ile fon temin
Ji.‘@!ﬂe\‘ K kaldirag yaratilabilir
aldirdg kullamimu, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.

§viy§sinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olusabilecek risklitik
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diézeyimn bu wzahwemede yer alan uowrlamalar dabvlinde kalmast husase da eor cnunde
butvrdonalur.

Kalduras varaan
pivasz fivan olasak. Finar
fivar esas alumr.

Fon herhang: bir meakul knmere dofredan veyz tirey araglar vasigas: ile dolaylh yatinm
yapabilar.

Fon herhang: bir menkul kaymeii va da nakdi tenunat edstererek borclanabilin yeya tiires
araclar vasitas: ile dolayh olarzk bu borglanmayy eerceklestirebilir.

Porifoye borsa disindan threv arag (vadel istem ve opsiyon), swap sOzlesmeleni, repo
ve s repo stzlegmelen daiil edilebilin. Bu iglemleri yabancr para cinsinden de
vapilabtlecekur.

=

)

Fou yaunm swatejisini uygularken. keed: alabilir. repo (pay senedi repo islemben dakul}.
para piyasas: islemlerni ve diger borglanma araglenim kullanabilir. Fon porifoyiinde belunan tim
ortakhk paylen ddiieg islemine konu edilebilic. Fon. serbest fon niteliginds olmasindan dolay:
Gding menkut kaymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simriamalara 1abi degildir
Ogiing mienkul kiymet islemlerine dair uyeuianacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesindz
behiratmisiar.

Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasi kaydivla yaunm Yapiigl para ve Sermaye
pivasas: araclanm ya da diger finansal varliklan teminat olarak verebilir.

2.4. Yoneuci tarafindan, fon porifdyiinde yer alabilecek varhk ve wslemdere dair azami
bir sturlama getirthmenus olup, Teblig'in 4. maddesinde yer alan 1im enstrimantara yainm
vapabilecekur.

2.5. Fon'un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi’dir. TL
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
USD Endeksi'nin donem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan ddviz ahs kuru dikkate alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD/TRY getinsi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas: ve hesaplama ddnemi
sonu tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15.30'da agiklanan gdsterge riteligindeki USD doviz
aliy kurlan kullamilmakiadir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin ise esik deger
geunsi BIST-KYD | Ayhk Mevduat USD Endeksi‘nin hesaplama donemindeki getinisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi'nde
belirlenen esik deger alt siunna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma vefveya yatinm amaciyla Kaldirag yaratan
islemlerden; déviz, faiz, ortaklik payt. ortaklik pay: endeksleri, alun ve diger sermaye piyasasi
araglanina dayah tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakh tirev arag, swap
sOzlesmesi. varant, sertifika, ileri valorli kira sertifikasi, tahvil/bono ve alun islemlen dahil
edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri,
repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemleri yabanci para cinsinden de
yapabilecektir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine
dahi] edilebjlir. Stzlesmelerin kars: taraflarinin yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
oﬁim'\ﬁ&héﬁxgi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bix
fiyapmesmgsi Ve Fon'un fivat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden na
; gilir?plmas‘l zorunludur. 4
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Borsa drse Turk Livesy veyz yvabant: para cnst tilrew anaclar (vadell islem ve opsivoa)
swap sbzlesmeler, repo ve ters repo stzlesmelennin karg tarafiran denstime ve chzenime ah
fimansal bir kurum ibarka. arscy kuram vh) olmas ve For'um fiver agklzma ddncmlznnds
“eiventhr” ve Tdogralanabitiy” bir yoniem e deferlenmesi zorualndor.

Pl
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2.8. Fon hesabinz Ledi abmmest mimkiindiic,

29. Ponﬁwe dahi} edilen yabana yaunm araclanm tamuer genel bilgiler:

Yabancy parz ve sermaye pivasas araglan Yaunm Fonlanna Hiskin Rehber'in 4.1.5 inci
mzzdﬁesmde ver zlan asagdaki esaslar dahilinde fon poriftytine dahil edilebilir.

Fon. gelismis ve gelismekie olan iilkelerin kamu ve &zel sekidr borclanma araclanna
(ewrobond, hazine/devier bomofiahvili vefveva benzer yapidaki diger borclanma araclan).
gehisnug ve geligmekie olan Ulkelerdeki sirketlenin orakhk paylen ile Amenkan ve Global
Depo Seriifikalanna (ADR-GDR). gelismis ve geliunckie olan tlkelerin vatinm fonu kauima
paylanna (yabanc: {oa Katulma paylan).alun ve diger kiymietli madenler ile bu madenizre daval:
colarek 1hra¢ edilen sermaye pivasas: araclanna ve alun ve diger kiymeth madenlere dayah tirey
trlinlere yaunin yvapabilir. Aynica, fon portfoytnde. sdzt gecen wim varhiklara ve/veya be
varhklar izerinden olusturulan endskslere yonelik organize vefveya iezgahiisti tirev araclara:
yurt disinda Kurclmus borsa yaunm fonu kaulima pavian, gaviimenkul yaonm foru Kaulma
payvlan ve ginsim sermayesi yaunm fonu Kaulma paylan dahil olmak dizere vatunm fonu
Kaulma paylan ile her wirlé yaunm ortaklid: paylanra da ver verilebilir.

Yurt drginda ihrac edilen borglanma araclannin ve Kira sentifikalanmn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavici kurulus nezdinde saklanmasy, fivatimin veri
dagiom Kanallan vasiasiyla ilan ediimesi ve Fon'un fiyat aciklame donemlerinde Finansal
Raporlama Tebiigi duzenlemeler: cercevesinde gercede uygun dederi iizerinden nakde
dOntguirilebilecek nitelikie likidasyona sahip olmas: sardanyla, yun disinda borsa disindan
yaurm araGlaninin/borclanma araglannin fon porifdyiine dahil edilmesi miimkiindir.

Fon portidyline sadece derecelendirmeye tabt twiuimus yurt disinda thrag ediler
borclanma araglan ve kira sertifikalan ahinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Y &netici nezdinde bulundurular.

2.10. Perifoye valrzea ABD. Ingiltere (Birlesik Kralhk). Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya. Belgika. Avusturya. Kanada, Avustralya. lsvigre, Malia. Lilksemburg. Norveg.
Ispanya, Hollanda, ltalya. Singapur. Finlandiya. Danimarka, Hong Kong, Av usturya, Pertekiz.
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Mwsir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore. Isvec, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti. Cin, Meksika, Nijerva,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Giney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabanci fonlann katilina paylan dahii edilebilir.

2.11. Fon portféyiine, yaunim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi

kaydiyla vapilandinlnug yatinm araclari dahil edilebilir. Yapilandiniliug yatinm araglarinin
borsada iglem gOrmesi. ihraggisinin ve/veya yatinm aracimin, Teblig'in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandiritmis yatinm araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklamr.
B -'Eu{kne de ihrag edilmis yapilandirilmus yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
) g aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmus yatirm
in 1hga¢ belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyaumn veri dagiim Kkanallan
1% ilajt edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
et I8
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diizevlemelen cergenesinde gergete uyzun deger tzenunden makds donustirulehale mwelikae
olmasy zorumludur.

2.12. Tebligin on besincd maddesimin ikinci zr"u ast Rapsamunda ser r-"éné*e Gzers
Rurgcu, Yoneuci ve vineum veva sermaye bakunundan bunlarda dofredan ya da ¢ola TR
iligkeli olanlar tzrafindan kurulan veva ydnsiilen fonlann "‘nllma pavianmz fm portfdviine
dahul edilmesi halinde bu fonlzra 215 va da aikus komisvonu Sdenemez.

1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yaunmaciar Fon'a yeunm yvapmadan once Fon'la ilgili temel vaurnm nisklerini
dendumelidider. Fon'va maruz kalabilece@ temsl nsklerden Kkaynaklanabilecek
nﬂer %nu:;wd fon bin}m p%\’ ﬁ\'anndaﬁd kaa éﬁ:ﬁ:ﬁer@ bagl oiamk \*a&nnaﬁmﬁﬁn

G 0, Q—
A A
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3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borclanmay: temsil eden finansal araclann. ortakhk
paylanmm, diger menkul Kivmetlenin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah turev
sozlegmelere ihigkin tasinan pozisvonlann degerinde. falz oranlan, ortakhk pavi fivatlan ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar risks ifade edilmeckiedir.
S6z konusu nskienin detaylanna asagida ver venlmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyune faize dayah varhklann (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi hahade, s6z Kkonusu varhklann degerinde pryasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimlen nedentvle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyune yabanci para cinsinden varhikiann dahil edilmesi halinde.
doviz kurlennda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasili@im ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyune oriakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ertakhk paylarninin fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon
portitiyinde bulunan alun ve diger kiymetli maden fiyadarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyin deger kaybetme olasiligimi ifade etmektedir.

e- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikas:. katilma
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda vasanabilecek
getin oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar :cmucunda odemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.
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4) Kaldwrac Yaratan Isiem Riski: Fon postioyune tirev arag (vadel naic;n Ve OpSINOR
sdziesmecien). skl worey arsg. swap sbzleqmest, varamt, serifike dabil ecilme <1, nlert valdoli
Rira semifikasy, sahyiloono, alsn alm ﬁsif‘ﬂiifnmaz ve diger herhang: bir yontemle kaldwag

varatan benzen: silemlerde bulvaulmas: halinde, Daslangic vaunme e @.‘;H g C YRIHIRNEN

tizerinde p@zﬁsmﬁ almmas: seboba PEP Fon un bﬁﬁﬁ&ﬂg‘!@ yvatunmundan dabe viksek zarar
kaydedebilme olasih@: Kaldwrag nskani tfade eder.

‘1

5) Operasyonel Risk: Operasyonzl nisk, Fon'un operasyonel sureclenindeki aksamalar
sopucunda zarar oluzmas: olasth@im ifade eder. Operasyonel nskin kaynaklen arasinda
kullanian sistemlenn yetersizha, basensiz ydneum. personelin hatali va da haleli islemlen gib:
kurum i1 etkenlennin vam sira dogal afetler. rekabe: kosulian, poliuk rejim degisixh@r giba
kKurum dis eikenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yodun yaunm yapilmas: sonucu
For'un bu varh@in ve vadenin icerdig@i nsklere maruz kalmasider.

7) Rhorelasyon Riski: Farkhi finansal varhiklanin piyesa kosullan alunda belirh bir
zaman dilimi icensinde aym anda deger Kazanmas: ya da Kaybetmesine paralel olarak, en az ika
farki: finensal varh@in birbirleri ile olan poziuf veya neganf yonlt ihiskilen nedemivie
dogabilecek zarar thumalini 1fade eder.

8) Yasal Risk: Foa'un katilma paylannin satildids donemden sonra mevzuzuia ve
dizenleyici otontelerin  diizenlemelennde meydana gelebilecek de@isikierden columsue
etkulenmesi niskidir.

9) lhracgr Riski: Fon portfdyiine ahman varbklann thraggismun yukumliliklerini
Kismen veya tamamen zamaninda yenne getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalint
o
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon porifovii icensinden agiga saus yapilan finansal
enstrimanlann ptvasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsth@r ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandinicilik. suistimal. zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclann (6rnegin, Kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fivaunin aldign deger arasindaki fiyat farklihg:r degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

, 11) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak

n feffnitiy. teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
‘1# y piyasay

dege nm bel\lenen tiirev pozisyon degerlm karwlayamamasx ve ya dogrudan,




14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsivon pornfonlerinde nish & ﬂnﬂnﬁ;ﬁ‘* asnda.
igleme konu olan spot fimansal Grae fivar "egig wminds cok farkls xm?ﬂ wda nsk duevarhilk
edisindern vayanabi Nmekiedir. Delia: opsiyvoaun yvazldsde iigil finansal '.1:2 pZum f1y: .ﬁ‘m’da p biT
binm dedigmentn Opsiyon prminde olusmrdug «i egisimi etstrmekiadiv. Gumma; opsivenun
hgih ofdugw varhém fivaundaki dedisimin og.mmnrm deliasinda meydana geiindidi de 65§3 it
Olomekiedir. Vega; opsivonun dayanak varh@mun fivat daigzlenmasimdaki bira dedisimn
opsiyon panunde olusturduds dedisimdir. Theta: risk dlclimlerinde baynk Snem tasivan zaman
fakidriint ifade eden 20sierge @Hup opsiyon fivanmn vadeye gore degisiminin olgusudar. Rho
ise faiz oranlanndaki vilzdesel degisimin opsiyonun fivatnda olusturdugn dedisimin Qlctsiicur,
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15) Yaplandinlms Yaunm/Berclanma Araclan Riskleri: Yzpiandininus
yaunm/borclanma araglannin degeri ve donem sonu geiinisi faiz odemesinin yamnda dayvanak
varh@mn piyasa performansina baghdir. Y apxlanamamx;, yaunn/borclanma araclannin dayanak
varhklan Uzenne oluswrulan siratejilerin getrisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde,
vaunmal vade sonunda hichir iifa gelini elde edemeyecedn gibi, parformansia oranub olarak
vade sonuada elde edilen iifa tutan nominal degerden daha disik de olabilir.

Bununla bulkie, Yapilandinlmms yaunnvborglenma araclanmin  gunlik  fiva
olusumunda pivasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varbk fivat dedisimlen de
etkih  olzbilmekiedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varbk fiyanoda yasanabilecek
dalgalenmaler  Yapulandinlous  Yaunm/Borglanma  Araclanmin  gunliik  degerdemesini
etkileyebilmekiedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD} hessplamalaninda tirev araglarla

birdikte Yapilandinlmes vannm/borglanma araglanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate
alir.

Yapiaadinimus yaunm/borglanma araclan yatiim yapilmas: halinde karsi taref riski
de meveuiiur. Karg: taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinbmis vaunnwborclanma aracindan
kaynakianan yokiémlilikierini yerine getirememe riskini ifade eder. Karmt taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis yaunm/borglanma araclan yannmlaninda
ihraggimin ve/veya varsa vaunm aracinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip clmasi kosulu aranr.

3.2. Fon'un maruz Kalabilecegi risklerin &lclimiinde kullamlan véntemler
sunlardir:

Fon’un yaunim stratejisi ile yatinm yaptlan varhiklanin yapisina ve risk duzeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dlgiilmesinde uluslararas: kabul gérmis, diizenlemelerde ver verilen standart
ve gelismig istatistk yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen gunlere ait risk tahminini
igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile karsilastinilarak glinlik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldi@: piyasa riski. giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)"” yontemiyle dlgtilmektedir.

Sa
C‘“‘Qﬂrﬁhilz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar alinda ve belirli bir

Jinde Ynaruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arah@inda ifade-eden
yontemmde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, l




elde wutma siiresi varsayimi alunda hesaplama yapilr. Hesaplamada ea 2z 250 is giinGob
kapsayacak gekilde gozlem sfiresi belirlenir. Ancak olagan di;e piyasa kogullanmm varligy
halinde gbzlem stiresi kisaluli. RMD hesaplamatanna fon ponfoyiinde yer alan tim varfik ve
islemler dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate alinur.

Kargt Taral Riski: Fon'da firmalann ihrag euikleri borglanma araglanna yatim
yepilabildiginden kredi riski dogmaktadr. Kredi riskirin dlgimiinde ihrani gergeklegtirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede meli analiz ve arashrma yapildiktan sonra finmalar,
uygulamada nicel ve nitel kniterlerden olusan elkin bir derecelendimme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag cdecck firmalar icin nicel kriterler, firmanin
karhhg, borgluluk oram, 6z sermaye biiyiiklagii, sektoriindeki pazar payr gibi olcilebilir
degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizhik,
seffaflik, hesap verlebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilic olmayan degederden
olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir doncmdcki
ortalama hacimler, piyasanin ortalama islem hacmine orenlanarak her bir vardik bazinda
likidite katsayis: elde edilir. Fon'un likidite katsayist, fon pontféyiinde yer alan varhiklann
likidite katsayilan ve agithklan kullanilacak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihumali ve nskin gergeklesmesi durumunda etkilen de yer alir. Aynca riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. Séz konusu liste, Sirket ¢aliganlanna
duyurulur ve yeni derumlara kargi devamh giincellenir. Aynca operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatah iglemlere ait veri tabam da tutelmakiadir.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamast bakimindan yatnm kisitlannn ilgili
mevzuat, lebligler, sozleymeler, Yoneum Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi
kararlanna, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinim Hkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i Kontrol Birimi tarafindan giintiik olarak
yerine getirilir. Aynica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raporlanir,

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon poriftyiine Kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortakhk paylan, ortakhk
paylari endeksleri, alun ve diger kiymetli maden ve difer sermaye piyasas: araglarina dayah
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii kira sertifikasy, altin, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. K~'dirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanitacaktir. Fonun mutlak riske maruz degen )

]
Tawss N

fon toplam degerinin %45'ini asamaz.
(Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kural uygulanmasi s@iret ]f( 3, \
%10’ dur) @ -t z.,. Py
q 'Kaldlraq yaratan iglemlere iligkin olarak arug bazinda ayn ayrn hesa anan, ': 7
pogns Zmn mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan to am~ ’“" o
? ?n toplam degerine oramina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti % S00°diii
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3.6. Fon portfoyime abnan vaplandinlm:s vatunm arcclannin sakl tiirey arag mitelig
mtmpz wsrrmadedt Kuruew tarafinden de@eriendinlerek soz konusy degerlendimueyi tevsik edici

-~

belgeler B\&Lmﬁu nezdinde muhaicza adibir. Yaplandulnws }';aﬁmm aracrmn 3okl weev arag

=

uiehiginde olmas: halinde. risk ¢lgimine Miskun olarak Rehber'de ver slan esaslar wygubame.

ﬁl

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portiGyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulon porefdy
sakiama hizmenne iliskin diizeniemelen cercevesinde Poriféy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Porifdy Saklayicis: nm. fon portiSyiinde yer alan ve Takasbank mn saklama hizmeet
verdigi para ve sermaye pryasasi araClan. Kiymetli maderler ile diger varliklan Takasbank
aczdinde ilgil: fon adina acuan hesaplarda izlemesi gerckmekiedir. Bunlann disinda kalan
varhklar ve bunlann degerlernt konusundz gerekli bilgiler Takasbank a akianlir veya sdz konusn
bilgilere Takasbank i erisimine imidn saglanwr. Bu durumda dahi Portdfdy Saklayicis: min
yvikimlolik ve sorumivlugu devam eder.

4.3, For'un malvarhi@y Kuruco nua ve Ponidy Saklavicisi’mn malvarh@mdan ayndir.
Fon'un malvarhi@:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arac islemlent veya fon
adina taraf olunan benzer nitehkieki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh& Kurucu'nun ve Porifdy Saklayicisi min ydnetimunin veya
densuiminin Kkame kurumlanna devredilmes: halinde dahi baska bir amacla 1asamuf edilemez.
Kamu alacaklanmn tahsil: amac:1 da dahil olmak Gzere haczedilemez, tizenne ihiyau tedbir
konulamaz ve tflas masasisa dahil edilemez.

4.4. Ponfoy Saklayrcisi; Fon'a ant finansal varhklann saklanmas: ve/veya Kayitlana
tutulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. kayitlanmn wiulmas:, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlenn yerine getirilmesinin Koatroli ile mevzuawna beliriien
diger gbrevlenn yerine getinilmesinden sorumludur. Bu kapsamda Portfoy Saklayicis:;

a) Yaurim fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmes: islemlennin
mevzuat ve fon igtiiziigii hitkkiimlenine uygunlugunu,

b) Yaunm fonu birim Katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziaga,
1zahname hikimlen cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gdre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziig, izahname hiikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici'nin talimatlartmin verine getirilmesini.

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
sirede aktarilmasini.

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasint,

f) Fon’un varbk alim saumlanmn. portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
igtlizuigl, 1zahname hitkimlenine uygunlugunu

saglamakla yikiimliidiir.

4.5. Portioy Saklayicist;
'Fon's alt \arhklcmn ayri ayn, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
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c) Fom'a am varhiden shicsinde ve diger kunemiardsba kendi hesaplannda wwiamaz ve
kends akifl )B iﬁk\\nié sditemez

4.6. a) Porufdy saklams hizmetind viinien keralus, yukemlidiklenni verine getirmemes
nadentyle Kurscu ve Xanbma pavi sahipleniae verdi@ zararlardan sorumiuvdur. Rurpcu, Pordih
Saklayicis: ndan; Portidy Saklayicis: da Kumucy'dan, Kanun ve Szklama Tebligi hakiimierinin
iléh medemiyle dogam zararlann gidenimesini talep cwmekle yukumbadir. Kanlma pay
sahplennin Kurucu veyz Portidy Saklayicisi'na dava agma hakka sakhidar.

b) Portfoy Saklavicisi. ponfoy saklams hizmed verdid ponfoylenn yineiiminden
veya piyasadaks fivat hareketlerinden kaynakianan zarartlardan sorumiu degildir.

¢} Poriddy SaXlawicisi. 6362 sayth Sermaye Pivasas: Kanun ve ilaili diger
mevzuatian kaynakianan vikimbiliklenini yenne geunmemes: nedemiyle kaulma pay
sahiplenne Xers: sorumiudur.

4.7. Porifty Saklayicsi. saklama hizmeumin fonksivonel ve hiyerarsik olarzk diger
hizmetlerden aynsunilmasi, poiansiyel gikar catsmalannm diizgtin bir sekilde belirlenmest,
onlenmes:, Onlenemiyvorsa yoneiilmesi, gozeumi ve bu durumun fon yannmcianna
aciklanmasi Kaydivla Fon'a portfov degerleme. operasyon ve mwhasebe hizmetleni, Kaulma
pay: alim satimuna aracilik hizme ve Kurulca uygusn gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Poruityy Saklavicis: her gun ttiban ile saklamaya konu varhklann mutabakanm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeu veren kurumlar ve Kurucu veya yaunm oriakhi@ ile yapar.

4.9. Porifdy Saklawicisi portfoy saklama hizmeun yiratirken karsilasabilecegi cikar
caugmalanma  tammlanmasini,  Onlenmesini,  yonetimini, gozeumini ve agklanmasin
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla vuktmliidir.

4.10. Kurucu'nun iciinct Kisilere olan borglan ve yukumlilikleri ile Fon'un aym
ticiincil kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yiikimliliiklerini yerine geirmemesi
nedenmyle Kurucu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zacarlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklavicist da Kurucu’dan. Kanun ve
Saklama Tebhgi hukiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vitkiimludir. Kaulma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakk:
sakhidur.

4.13. Portfoy Saklayicist. portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
Kaynaklanan yuktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
qorumludur
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ. FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon FPonity Dageri”, pﬁ}‘“if@\'d”@f vaihiklann Finansal Raporlama Tebh@r nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinds heseplanan degerlennin opleandis. “Fon Toplam Degen™ ise,
Fon Pontfoy Degerine varsa diger varhklznm eklenmesi ve borglann distlmesi seretiyle
hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon 1oplam pay sayvisina bolinmest
suretiyle hesaplanir. Bu defer her aymm som i giin sonu inbanyie Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlensn ilkeler cercevesinds hem Turk Lirasi {(TL) hem de Amerikan Dolan
{USD) cinsinden hesaplamr ve eriesi iy ginl kaulma pavlanmin aiim-saum yerlennde ilan
edilir. Hesaplama glintntn belirlenmesinde yurt ici pivasaizr ile New York ve Londra'da
finansal pivasalana birhkie agik olduZu giin esas ahnr.

A Grubu fon kaulma paylanmm birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B grubu fom
Kanlma paylanmn degen ise USD cinsinden ilen edilir. B Grubu paylann USD cinsinden birim
pay degen hesaplannmasinda; ilgili giia icin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gosteree
niteligindeki USD doviz ahs Kurs esas alimr. Yuri igi pivasalarda venm giin taul olmast
durumunda en son ilan edilen kur Gzennden hesaplama vapilir.

Fon’un ahm satima esas olmayan referans birim pay degeri, giinlik olarak
hesaplanacaktir.

8.3. Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfdydeki
varliklann 1lgili oldugu pazann, pivasamua, plaiformun kapanmasy, bilgisayzr sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mah durumunu etuleyebilecek danemii bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganusti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiu
hususunda Kurucu'nun ydaetim kurulu Karar alabilir. Avnica Gz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP"1a aciklama yapihir.

5.4. 3.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuru!’ca uygun goriilmesi halinde.
Kattlma paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylannin alim satimm
durdurulabilir.

3.5. Portfoydeki varhiklarin degerienmesine iliskin olarak, Finansal Raportama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir:

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslari:
Portféye ahinmas asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamitir. Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat aciklama donemlerinde opsivon sozlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak
iizere glincel piyasa fiyahmin bulunmadi@ durumlarda ve kars:i taraftan fiyat kotasyonu
almamadig1 durumlarda teorik fivat hesaplanarak degerleme yapilir.
'zmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya

gsyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek
tadir.
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dogrulznomak dzere ilzolmekesdie. Neili fivat dofrulamak fizere woms,
Binmu twafindan cemel kabul oOrmi 3 Black&Scholes model, Bin .
MonteCarde smillasvony viemlerinden degerlemeye exas varliga uy oun olan 12701
brzsaplamr. Opsinon eie;e smede dayanak vari@m spod fiyat olursk yukanda g
vOatemler kullamiacakur. Spot fivann yamnde il deerlemade diger Kersm ko islandan
veyz piyasadan icmin adile biidiéi dururnda zunmi (implied). aksi halde werhsel (historical)
volatilite dederlen mﬁﬁ..mﬁh akur. Hesaplama icin Bloomberg OVML, Bloombers OVME
ckrunlanndan deerlemeye esas varliga uyeun olam tercih edilir. Bunun yamnda ileili ekranlara
ek olarak Kurucu nezd,n de yekandaky modeller baz abnarak eelistirilen diger heszplama
ara¢lan da kulianslabilir. Bu vontemlerie elde edilen ve 100 baz puanlk yiizdese! prim absfsaus
kotasyony ile hesaplanan ahs (bid) veya saus {ask) fiyatr kullamlscakur. Hessplamalar s
Portfdy Yonenmi A.S. Risk Yoneumi Politikas: Yoneumeligi cercevesinds gerceklestinilin. Risk
Ydneimi Birin ‘;mvefmd.m hesaplsnan teonk fiyat ile Fon Hizmet Birim: ierafindan bildirilen
fiyaur uyumlu olmast halinde Fon Hizmet Binmi'ne fivaia ibskin uyzunluk bildidminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetum birimi tarafindan hesanlanan weortk
fryat ile Fon Hizmet Binmu tarafindan hesaplonan deZerleme fivenmn uvumin olmamasy
halinde degerlemede Risk YOnetm Birimi terafindan bildinlen fivar kullambr. Avnca Ig
Konirol Birnimi tarafindan dz gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap stzlesmelerinde porifSye alim asamesinda giincel fivat kars taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Forn’un fivat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler icin:

- Degerlemede kullamilmak tizere gincel piyasa fivaumn bnl}unmad;ga durumiarda e,

- Kary: taraftan fiyat kotasvonu ahmamadids durumlarda

teonk fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhi@in spot fivau baz ahnarak teorik fivat
hesaplenmakiadir. Dayanak varhigin spot fiyau olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde ver alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giin ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uyvzun TL ve déviz pivasas:
faizled ile {(dayanak varh@n doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfastndan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulamlacakur. Farkh dayanak varh&in
kullanilmast durumunda ise piyasa fivaum en iyi vansitacak ydntemler kullanihir.

Swap sbzlegmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik zCisindan pek c¢ok farkh form
alunda yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sdzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna
gore borglanma arac fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ySuntemi
gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul
edrmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktr.

Bu dogruliuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde. alisi yapilan déviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsanunda vade sonunda satilacak déviz ise,
degerleme gliniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore ahs veya satis) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyaunin degerleme
glintindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gére ahs veya satis kuru) "swap
pomnt” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir

;@nﬂdrdan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR vé zimni faiz oranlan

litarak viiriitiilen degerleme fiyan ile hesaplanir.
1foye dahil edilecek yabanci varhiklar i¢in ilk alimda TCMB satis kuru, daha sonra
i B kllru kullanihr.
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* Yapilandinlmis Yatrim/Borclanma Araclanma Degerleme Esaslan

Fon'un stratepisine wymok kaydaylz ahnan  vaplendimdaws  vaurnm/ foouclamima
araclanmn seciminde genel olarak borsadz islem ghrme sart aramwr, Ancak Turkeye"de
thrag edilmis yapilandimious yaunm/oorclanme sraglan icin fivanmn ver daguim
kanallan vasuasivla than 2dilmesi halinde bu sar aranmayabilir.

Yaplandininug yaunnv/porclanme areglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivar
kullambir. Deili kiymenez islem cecmemesi halinde son fiyat (horsada g islem
gecmemes: halinde nitelikh yaunmeitara arz/halka arz fivau) koilambr, Borsada islem
gérmeyen ancak ven dadgium kenallan arecihi@nyla fiyan ilan edilen yapulandinlmus
vaunm araclan iin degerfernede siincel fivat kullanalir.

Kredi temerriidiine dayal: borclanma arac: vefveya benzer yapdaki borglanma araclarn
igin borsada islem gdrme Sari arame. Ugili varblann degerlemesinds borsada Tegen
sor fivat veya bulunmas: halinde ven dagium kanzllan arscihi@yia ilan edilen eiincel
fivat kullanslir

¢ Yabanai Ortakhk Paylarimn, Yabana Yatinnm Fonu/Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylarinin Degerteme Esaslan

Yabanei ortakhik paylan, yabanc: piyasalarda islem goren: yaunm fonu ve borsa vatnm
fonu katilma paylan ve yaunm onakhklanmn pavlanmna degerlemesinde. degerieme
tarihindeki TSI 16:30-17:43 arasinda Bloomberg veri dagium ekranlanndan fiyat
alndi21 an itibanyla gergeklesmis islemierin agirhkh onalama fivatlen kullambir.

egerleme gundl borsada iglem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyau kullamlacakur. Tam i3 giinii olmayan ginlerde bir 6nceki degerleme fiyau
Kullanilmaktadir.

e Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarimn (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalannin degerlemesinde, Bicomberg
veri dagitim ekranlanindan degerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg
veri dagium ekranlarindan ahs ve saug fiyat Kotasyonlarinin alindig: an itibanyla
ortalamasina (temiz fiyat). fon fiyau hesaplanacak giin itibari ile bmknns Kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullaniir. Bu hesaplama, tam is giinii clmayan
glinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapanis fivat (temiz
fiyat) kullanilarak yapihr. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir Onceki giiniin kirli fiyaunin ertesi is giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edtlir.

Ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslan

a) [leri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

DI&S lerin arasina dahil edilmez. lleri valorli saulan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy

» tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alum ve sat
1§ gcﬁ ayu blr vadeh 1$lem sozle;mesl olarak deoerlemr Islem tutarlan ise valor tari
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tablosuna yansw. Ay valénds ve aym noouaal degerde hem abs hem de saus vepalmus ise
portioy degen tablosunda her &h 1slem ayms dederde fakan alis islemi pozuil (+) sans islemt ise

negauf {-) olarak gdzukecekuir. Bu sekulde acun® poasyonu iers islemle kapsinus olan
bu islemler ponfdy deden tizennde bir etki varstmayzcakur.

¢) llen valdrli iglemlenn degerlemesi ise asagidaki formiile o edre yapiacaki:

islemin Degen = Vade sonu Degeri A 1+Bilesik Faiz/ 100y

Vade Seonu Deger: Ahm satn vapilan DIBS in nominal degeni

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valtr tarihi islemin vair waiht ile
aym olan izlemlerin agirhikh onalama faiz orani, yoksa degerleme ziiniinde BIAS ta avm giin
valorli gergeklesen islemlerin agirhkl onalama faiz oram. yoksa en son avm gim valorit olarak
isiem gOrdiig glindeki aym: giin valorly islemlerin aduwhikh oralama fuz orans, bu da yoksa
thrag tanhindeki bilesik faiz oramdar.

(L—l' ¢

e lleri Valorli Kavmetli Maden Islemleri Degerleme Esaslan

lleri vajorli kiymedi maden islemlerinde BIST Kivmethi Madenier Pivasas gonlik
bitlienindeki fivat baz alinir. Fivat bulunmadi@s takdirde. T+1 giinunde islem yapilan ginka
isiem fiyan ile degerlems yapiir. Bu sekilde fon pordoyune birden fazla fivatan islem
yaptlmas: durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agiriikh orialama fivau ile yapihr. T+2 ve
daha ilen valorlt islem vapilmas: halinde valor warihinde bilten verisi bulunmamas: halinds
islemnin valdr tanhinden daha vakin valGrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine
en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

e lleri Valérlii Kira Sertifika Islerleri Degerleme Esaslan

a) lleri valorli ahnan kira sertifikast islemin valdr tarihine Kadar diger Kira
seriifikalanmin arasinda dahil edilimez. lleri valori satilan kira serifikalar islemin valdc
tarihine kKadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. llen valorlu
Kira sertifikalart ahm ve satim islemleri ayn bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan
1se valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) llert valorli sozlesmenin degeri ahs ve saus islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken islem abs ise pozitif (+). sats ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Ayni valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sats yapilnus ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satg islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etk varatmayacakur.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemest ise asagidaki formiile gOre yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan Kira sertifikasinin nominal degeri
Bilegik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan, islemlerin agirhkh ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin
T gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son aymi giin valorli
dkzl;!&m orduou oundekn aym g oun \'alorlu islemlerin agirhikl ortalama getiri orani, bu da
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+ Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmieleri Degerleme Esaslan

Borsa dipt repe - ters iepo sozlzzmeleri vade sonuna Kadar isleme ait i¢ verim ovan: ile
degerlenir,

5.6. Borsz diindis raraf olvnacak sbzlesmelere iliskin olarak asadidaki esashara nyulur

Kurucw nezdinde yer alan ve fon portfGy ySnetimu binminden bagwmsiz olan Risk
Yopetuumi Binmi 5.5 maddesinde belinilen varhklann ~adil bir fiyal” icerip icermediginin
degerlendinlmesinden sorombudur.

Opsiyon sozleymelerinin porifdye ahm asamasinda ve fivat aqklama domemlerinde
Xarst ieraftan fivann abndi® durumlardz fivat dogruiamasina iliskin hesaplamalarda
Kurucw'nun Risk Yonetimi Proseduri Yoneumeligi'nde belirtilen esaslora uyulur. Hesaplama
icin ddviz opsiyonlannda Bloomberz OVMLL. pay ve endeks opsiyonlannda Bloombera OVME
sayfalan ya da Kurucu nezdinde geligtirilen Black&Scholes modeli. Binomial model veya
Monte-Carlo similasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uyeun
olam kullamlacakor. Risk Yoneum: Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
vyuniu olmas: halinde Xotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak  islem
gergeklestnlir ve degerlemade kotasyon fivan kullanibir.

Risk YOneumu Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivai ile kars: tarafian ahinan fivat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyest, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fivaun %20°si olarak belirlenmisur. Muhiemel farkin Xabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinia Fon aleyhine aplmas: halinde. sézlesmenin Kars: tarafiin kotasyonunu “adil fiyat™
voninde %20'hk farkin altina gekecek sekilde guncellestirmest istenir. Iyilestirmeye ragmen
karsi taraftan ahinan fiyaun %20°1K limitin disinda kalmasi halinde Kurucu nun vazih ve
gerekeeli karan tle alinan son fiyat tzerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullambhs.

Risk Yoneum Birimi tarafindan forward stzlesmeler igin daysnak varh&m spot fivan
baz alinp degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina iekabiil eden
uygun TL ve ddviz pivasa faizleri ile (dayanak varh@in doviz olmas: duremunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap soziesmeleri icin ise
szlegmenin Konusuna gdre borclanma arac: fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) ydntemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yoénetimi Birimi tarafindan
teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol editir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz oranlannin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasiun ve adil bir fiyat
icermesinin gilivence altina alinmast igin BIST Borglanma Araclar Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayn: giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant icerisinde
kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Bor¢lanma Araclan Piyasas1 Repo-Ters Repo
Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk
Lirasi referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili
vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: sarti aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin goriisti alinarak
islem gergeklestirilebilir.

_ Yabanci para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
-ﬁq‘iiq@pﬁg\ﬁrﬁlecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanc para cinsin
dis1_gepolardathesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan §

i gﬂ @ ?m ‘%ramr.
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6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm whmatmn verlmesi swesinda. falep edilen Katdma pavi bedelinin Kurscs
tarafindan tzhsi] edilmesi esasnr.

A grube kaulma pay alun tahimanna kerph@mda ehsil edilen miar yeunma adina
ozmalondimilmak sureuyle bu wehnamede belirlenen esaslar cerpevesinde. kenlma pay
alinunda kullanlr.

A grubu fon ahm telimauna Konu TL wiarlar. alim walimaun Kuruen'va \erilmasi
nalinde Kurucu tarafinden fon ahm alimaunin gerceklestirileceéi siinden oneeki is gtintinde |
Porifoy Para Piyasas: Fonu saus gerceklestirilerek remalandichir. Ahim mﬂnm:mmn Dagqucr ya
vertlmes: halinde ise dagticy tarafindan nemalandinhir.

B grubu pay alim taliman  veren vannmcodardan  tahsil  edilen  sutarlar
nemalandinimayacaktr.

%

st f]

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Fon’dan aikaslar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin igleme ahinabilmesi
icin talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay gecmis elmas zorunludur_
Yatunmcilann her ayin 15ine kadar (13. giinin tatl giini olmasi halinde bir dnceki 1slen
glintne Kadar) ssat 13:30a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri kzulma pavt saum
talimatiar:, © ayin son i giniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden verine
getnlir.

Aym 1571 saat 13:30°dan sonra (vanm giinlerde 10:30°dan sonra) verilea satnim
talimatlan bir sonraki ayin son i§ guiniinde yapilan hesapiamada bulunacak pay fiyat iizerinden
verine geiinlir.

Ilgil: fiyat hesaplama ciintiniin belirlenmesinde yurt ici pivasalar ile New York ve
Londra’daki finansal piyasalann birlikte agik oldugu giin esas alimr.

Fon kaulma pay1 asgan saum adedi 50.000 pay olmak iizere 30.000 pay ve katlan
clarak belirlenmistir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:
Yatirim Dénemi Icinde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kaulma pay1 bedelleri; iade talimatinin, her ayin 15'ine kadar (15. giiniin tatil gini
olmasi halinde bir Onceki iy giintine kadar) saat 13:30'a (yanim giinlerde 10:30) kadar verilmesi
halinde. ilgili ayin son is gliniinde hesaplanan fiyat iizerinden, takip eden ayin tigiincl islem
gliniinde yatinmciya ¢denir. lade talimaumn aym 15'1 saat 13:30°dan sonra (yarim gilinlerde
10:30"dan sonra) verilmesi halinde ise, katlma pay: bedelleri Ialimatm verilmesini takip eden
aytn son iy giniinde hesaplanan fiyat iizerinden, bir sonraki ayin liglincti islem giiniinde
yatinmcilara édenir.

TR .{lfxyat hesaplama giinti ile yatinmciya 6deme yapilacak giin arasinda. her iki giin de dahil

@,@lizere, New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalann tatil olmas: ya da para

trgpsferinin I\apah olmasi durumunda katilma pay: bedellerinin 6denecegi giin, tatil giin sayis:
,’ - Enra)iransfeumn ac1k oldugu giine kadar ertelenir.
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Yuri igi piyasalarda yanm giim tatil olmas duremuenda, gegeklesme valord yanm gine
denk gelen talimatar, izleyen ilk i5 gimii gerceklestinilic.

.Odeme giink para transferi kapaliysa, kaulma pay: bedelleri doviz para transferinin agik
oldugu ik giin ddenir.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi icinde satimm
durumunda erken gtkma komisyenu uygulamir. Fon pay fiyahmn satlan pay adedi ile
carpilmas: sonucunda bulunan bityiiklik fizerinden hesaplanacak komisyon oran % 1,00 (ytizde
birydis. Paylanm yatinm ddnemi sonuna kadar elde tuiulaniardan komisyon alinmaz.

Yatinm Diinemi Sonunda Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'un yatirim donemi sonunda fon postfoyiindek: varhiklar nakde donagtrlerek, tim
katilma pay: sahipleri igin otomatik satum talimaty yaratilir. Fon katilma payt bedellen yatiam
dénemi son giiniind takip eden 3 (ug) is giindi sonra nakit olarak katilma payr sahiplerinia
hesaplanna yatrihie. New York'1a ve/veya Londra'da finansal piyasalann tatil olmasi ya da para
transferinin kapah olmas1 durumunda kaulma pay: bedelierinin Gdenecegi giin, tatil giin sayis)
vel/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar erelenir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Kaulma paylarimin alim ve satwm Kurucu’non yam sira Tiirkiye Is Bankas1 AS., s
Yaunm Menkul Degerler A.S.. Yatinm Finansman Menkul Degerier A.S., Odea Bank A S.
veAliernanf Yaurim Menkul Degerler A $.. aracih@iyla da yapilir.

Fon paylari TEFAS da islem gormeyecektir.

i <. N . o
x m\;‘le fon kaulma paylannin ahm satimina aracihik sozlesmesi imzalamus olan
urumliarn aR1

i ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:

S v lQ.
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Bu tiir stzlegmelers iarad olonmes: duamuads. en geg stzlesme tanhing ekip eden 13

icinde sdzlesmemn vadesl, faz orami. Kars rarah ve kars tarafin demecelendinme motw
KAP 1a agehlanasak: dzah bilei v e belgeler sGzlesne tarihini mieakip bes yil sireyie saklamr.

R

s desenda 1aral olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fivaer igerdiginin
komiroli Risk Yooeunu Bine t2rafindan vapshy.

VL. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARIE

Fon kaulmz paylan A Grubu ve B Grubu olarek iki pay erebumz aynlousur. Pay
eruplanna ihskin detaylh bilgiier izahnamenin {6.7.) nolu maddesinde ver slmakuadi.

Fon sauy baslangiq tarihinde bir adet B Grubu payin fiyzn (birim pay degeri) |
Amenkan Dolant (USD), bir adet A Grubu paywn fiyati (birim pay degeri) ise bir daceki
isgiininds TCMB tarafindan belirienen Amerikan Dolan (USD} doviz alis kuro esas alinarak
hesaplanacak | USD karsah@n TL dir.

Takip eden giinlerde Fon™un birim pay degen. fon toplam degerinin katlma paylanmn
savising bolunmesiyle elde edibr. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay cruplan
cercevesinde, badh oldugu pay grubuna gdre Turk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edibir.

Pay groplanina uysulanan yonetim tereti oraninda farkhibik bulunmamakisder.

Fon katilma paylar1 bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis
tarihleri arasinda alinabilecektir.

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 03.10.2022-11.10.2022 tarihleri arasindadir.
For’un Yatinm Dénemi: 12.10.2022-14.11.2024 warihleri arasindadir. (764 giin)
6.1. Katilma Payr Ahim Esaslan

Fon kaulma paylan alim talimatlan, bu izahnamede ilan edilen ialep oplama baslangic
ve bitig tarthleri arasinda kabul edilecektir. Talep toplama baslangig ve bitis tarihleri disinda
iletilen fon Katilma paylar alim talimatlar isleme ahinmayacaktir.

Fon wtanm temsil eden fon kaulma paylan Teblig'de tanimlanuus olan nitelikli
yatiimeilara satilir. Serbest yatinm fonlaninin kaulma paylarinin alim satin konusunda yetkili
kuruluslar, satig vapilan yaunmeilann Teblig'de belirlenen nitelikhi vaursmer vasiflanina haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak wutmakla yikimltdirler. Fon’a
ilk ginisi sirasinda kaulimeilardan nitelikli yatirimer olduklanna dair beyan dagiucr tarafindan
alinir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00°a kadar
Kurucu ye izahnamenin 6.5. nolu bdliimiinde yer alan kuruluslar tarafindan pay alim talepleri

kaby# 31&:&6?\,\%

t@mal@ayl asgari alith adedi 50.000 pay olmak tizere 50.000 pay ve katlarn olarak
5
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Genel Midardik ve Subeleri

Unvan Tietisim Bilgileri

Tirkiye Is Bankan A.S. Merkez adresi ve internet sitesi:

Genel Midiickik ve Subeleri I5 Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul
hkups/iwww.ishank com. i/
Tel: 0830 724 0 724

Iy Yatnm Menkul Deferler A.S.| Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri, Kule 2 Kar:13 No:10/14 33330 Levent
Begiktag-Istanbul

hutps://www isyatitira.com.tr/

Tel: 0212 35022 22

Yatirim Finansman Meankul Deperler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikh 34427
Beyoglu/istanbul

htps:/www._yf com.u/

Tel: 0212 317 69 00

Odea Bank A.S. Genel Midiirlik ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Biiyikdere Caddesi No:199 34394
Sistifistanbul

htips:/fwww.odeabank.com ty/

Tel: 444 8 444

Alternatif Yatrim Menku! Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sanyer/Istanbul 0212 315 58 00

hups://www alternatifyatinm.com.tr/

6.6. Giriy Cikas Komisyonlan

Katlma paylannmin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi iginde saulmas
durumunda erken ikma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyati izerinden hesaplanacak erken
cikis komisyon oram %1 (yiizdebir)'dir. Cikis komisyonu tutan, geri alimi yapilan fon pay
sayist ile gergeklesme fiyatinin garpirm sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacakur.
S$6z konusu komisyon tahsil edildigi giin Fon'a gelir olarak kaydedilir. Fon kaulma paylan alim
talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri arasinda kabul
edilecek olup herhangi bir giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Teblig'in on beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer aldi@n iizere, Kurucu,
Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katlma paylanmin fon portfoyiine dahil
cdilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu 6denemez.

%mplan

u paylann alim satim Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satimu ise
O ar: (USD) iizerinden gergeklegtirilir.

Sy )




Fon sans basiangig g i
Amenkan Dolan (USD). i zd=i A Grubu paywn fivan (binm pay deen: ise hir omcehi
isgtnitnge TOMB tarafirdan beliriznes Amerikan Dolan (USD) doviz ales hww eszs ahnarak
hesaplanacak 1 USD karsihién TL Gar.

Saumis esas fiyar by izahramenin 6.3 pelu meddesinds belitulen esaslar kapsamndaz
avdz [ kere agrklanscak olup. Fon'un referans birim pav deden, ciinlik olarak kesaplanacaknr.

Talup eden ginlerde Fon'uva binim pay degeri. fon toplam degerinin RKatlma paylanmn
sayrsing bOliimmesivle elde edilir. Fon birim pay degeri yukandz belidensn pay cruplan
cercevesinde, bagh oldugu pav grubuna gdre Turk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplarur ve tlan edilir.

B Grubu paylann Amenkan Dolan (USD) cinsinden degeri: ilzili giin icin hesaplanan
TL cinsi pay fhyaumn TCMB iarafindan saat 13.30°da ilan edilen edsterge niweligindeki
Amenkan Dolan (USD) déviz alig kuruna bolunmesi suretiyle respit edilir.

Pay gruplan arasinda gegis vapilamaz. TL veya USD dGdemerek saun alinen fon
paylanmn, Fon’a iade edilmesi durumunda 8deme avau para birimi cinsinden vapihr.

andunte bir gdet B Grobu pevin fiyan (bimm pav degens: |

VII. FON E\'lAL\'AR!&I(‘;l_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon un Malvarhismindan Karsilanan Harcamalar

Foan varh&ndan yapilabilecek harcamalar asagida ver almakradur.

1} Saklama hizmetien icin 0denea her wrli ficretler,

2} Varhklana nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her wirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilenn faizi.

4) Portftye alimlarda ve portfdyden saumlarda édenea aracilik komisyonlan. (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz saus kuru tzerinden TL'ye ¢evrilerek kaydelunur),
3) Portidy yOnetim dcreti.

€) Fon'un mijkellefi oldugu vergi,

7y Bagimsiz denetim kurcluslanna 6denen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderlen,

%) Takvim y1h esas ahnarak Gger ayhk donemlerin son is guniinde Fon'un toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger dlglitu giderleri,

11) KAP axderlert,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura {arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli.

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri.

13) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI number) baslangic gideri ve vilik bakim gideri.

16) Kurul'ca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucereti Oram:

m degerinin giinlik %0,00274’tinden (yuzbindeikivirgiilyetmigdort) [vilhk yaklasik
L&Gm‘ﬂ olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izieyen bir
¢ Kurucu ile dagiucilar arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen
zgl ina gore Kurucu'ya ve dagiticilara Fon'dan 6denecektir.




7.1.2. Fon PortfGyindeki Varbhlarn Alum Satinuna Araahk Fden Kurulustar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisvonlar

Fon p”m"c‘* Gnde yer alan varkklanm ahm omma Tudkive 13 Bankas A S (Borglanma
araglan, aitn. dier Kvmeli madanler ve para pivasas. epo 1218 repo slemien, s Yatium:
Aenkal Deg rer AS. @{ wrt igw/ yurt dige onvaklek pavian. varm icifyven dist borclanma araglan.
\ TOP islemien), yvunt dis ortaklik paylan ve diger sermaye pivesas: araclan iin Bloomberg
Tradebook LLC/ Goldman Sachs & Co. LLC veya I Yaunm Menkul Degerler A.S. srecihiznyta
iflem yapihr ve islem yapilan Glke ve arecr kuruma g@re belirlenen mmeﬁer uyculan:r.
Tezgahiisti ve Eurobond islemien icin herhangi bir komisvon ddenmemekiedis. $6z Konusy
aratilik 1slemlen icin uygulanan komisyon oranlan asa@ida ver aimakizdir:

Pay Sened: Alim Satim Komisyonu: Onbinds $+BSMV

O/N Repo: Milyonda 3.5+BSMV

OMN R‘.:po {14:00-17:00 aras: islemler): Milyonda 1 1+BSMV

Vadeli Repo: Milveoada 5,5%Gua sayisi+BSMV

Vadeli Repo (14:00-17:00 aras: islemler): Yuzbinde 1.1 "Giin savisi+BSMV
Tahvil-Bono Pivasasy: Yuzbinde | 4+BSMV

Tahvii- Bono Piyasasi (Seans dgs islenmiler): Yizbinde 2.8+BSMV

Takasbank Para Pivasasy (}-7 giin arasiy: Yiiz binde 2,7 + BSMYV

Takasbank Para Pivasas: (7 giinden vzun vadeli): Milvonda 3 4*Giin savisi + BSMV
VIQP Endeks Vadeli Kontrailan: Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratian: Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari: Onbinde 3+BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontrat: Onbinde 3+BSMV

Kiymethh Madenler ve Kaymetli Taslar Piyasas: Ahm-Sanim komisyonu: Onbinde 3+BSMV
(Sats islemlerinde giin bazinda 30 TL EFT ticreui ddenir.)

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vih esas ahrarak. ucer aylik donemlerin son is gtintinde
Fon'un net varhik degen tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve denecek
Kurul Ucreti fon portfoyiinden karsilamr.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderter ile fonlarin Kaulma payi ihrag giderlen harig olmak iizere, Semsiye Fon igin vapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerlent dikkate alirarak oransal
olarak ilgili fonlann portfovleninden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan kargilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadur.

| A) Fon’dan kargilanan giderler Ge
Yonetim ticreti (yilhk) 1,00
- Kurucu %33

| - Fon Dagitim Kurulusu %65 (Dagiuic
Kurulusa odenen tutar, dagiuci kurulug
tutan  dikkate |




B) Yatinmctlardan tahsil edilecek ticret ve |
Komisyonlar
a) Periormans ticreid bulvmmamakiads,

0} krken akas komdsyonw (%11

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asa@ida zhmuni twarlan gdsterilen kaulma paylanmin sausina fliskin eiderler Kurscu
tarafindan Xarsilanacakur.

Gider Tiirii | Tutan: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 3520 sayih Korumlar Vergzisi
Kanunu'nun Sinct maddesinin 1 numarah bendinin (d) ali bendi uyannca, menkul Kiwvmes
yatnm fonlanme portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kvrumilar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanclan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uvannca, %0 oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kaaununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katulma pavlanam ilgili oldugu fonu iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikrasi
kapsanundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasast aracl
getirileri ile deger artigt kazanglan elde eunek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatunm fonlan ve
vaurm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uyeulamr.!!

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden ahm satum gerceklestirilen B Grubu katilma
paylarmin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanh@ nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katulma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger

deniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Nye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disindadir.

e

| sayilh Bakanlar Kurulu Karan.
Wh@efhicin bkz. www.mib vov.ir




Rummlar Vergisti Kamume Gegici Madde 1 uvannca der mbkellef hurumlizrim
Turkive deki iy yerlenne efodilmezyen veva daimi remsilcileninin arccii@n olmaksizn clde
edilen ve Gelir Verarst Kamonunon gecic: 67. mzé’ﬁ“\ si Kapsaminda Kesint vapilmms kazanglan
ile bu kurwmlang m miselisl kwrumlara ait olup BIST 1a islem obiren ve Mir vildan fuzlz

wireyie elde winlzn pay senztlenniz elden ulxauﬂr nasindan salanan ve gegicr 67. maddemir ()
numarah fikrasinn alinc paragrafl Kapsamsnda verg kesintisine 13bi tiulmayan kazanclam ve
bu kurumlann daimi temsilcileri aracilidiyla elde ettikleri tama army; gecicl 67. madde kapsamuinda
vergi kesintisine bl rumlmns kazanclan icin yillik veya dzel beyanname verlmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FON'LA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap domemu takvim vihduw. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yihin Aralitk ayimnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolanm bagimsiz denctiminde Kurul'un bagumsiz denctimle ilsih
dizeniemelenne uyuvlur. Finansal tablo hazirlama yukiimliiligintn bulundugue ileili hesap

donenunin son giind iabanyla hazidanan poridy raporlan da finansz! tablolarle birlikee
bagimsiz denstimden gecirilir.

9.3. Foalar tasfiye tarita itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon un villsk
finansal tablolann, ilgili hesap doneminin bitimini :akip eden 60 (alinus) gitn icinde KAP 1a
ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde
resmi tatl glinlini takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine. bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikie
finansal raporiara (sz.ns:ﬂ tzblolar, sorumiuluk beyanlan) fon giderlerine iliskin hilgilere,
Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere Fon'un KAP ta yer alan strekli
bilgilendirme formundan (www kap.ore.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagunsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde Kurucu'ya
ulasmasindan sonra. Kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin
yOnetim kurulu Karanna baglandi@ tarihi izleven alunc is giinii mesai saati bititnine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar aynca stz konusu agiklamay:r miiteakip 10 is giini
icerisinde katilma pay sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporfan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra.
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aymi zamanda Kurucu nun

merkezinde ve Kaulma payr satisi yapilan yerlerde, yatunmcilann incelemesi icin hazir
bulundurulur.

9.7. Yaunimcilanin yaunim yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
asin1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., II, 1IL.,V.5.5., V.5.6., VL
a ﬁna _e51 hanc) VII71 (ar'xcxhk komlsyonlarma 1hsl\m alt madde haug) nolu




payr sefuplening em wicun haberlesme vasia

vapilacak dedsikler ise. Kunwl un onzyi ars

siyla bitdinti. lzahnamenin diger bolimlerinds

unaksizin Kuruon tarafindan yapilarak KAP @ ve
Kurecu nun resm intermet setesinde a2 yapilan defisiklikisr her wakvum vilh somama
izleven alu 15 giind icmds wply olarak Kuml s bildinti.

9.8. Foa'a iliskin olarzk vapilacek iamum ve rellamlanda. Kurel dizenlemelerinde yer
alan nuelikl yaunmon tannmena Ve sausin yalmizea gerekli kosullan saSlavem mitelibkdi
yvaunmailzia yaplaca@: hususianna ver verilmesi zorunbudur.

9.9. Porddye yepilandininng yaunm aract dahil edilmesi halinde 36z konusu yatwun
aracinin genet Szelbiklenne iligkin biigiler ve icerdidi mulneme! riskler aynca KAP 1a agiklanr.

9.10. Borsz ¢ repo-ters repo islemlerinia fon porifoyine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme wanhini 12kap eden i3 gund icinde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notw KAP 1a aqiklamr.

X. FON'UN SONA ERAMIESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Stireli olup. 10.08.2024 tanhinde sona ermesi.

- Kurucu nun faaliyvet sandanm kavbeimesi,

- Kurucu'nun mali derumunun tazhhiitlerini karsilayamayacak Kadar zayiflamas:, iflas
etmesi veya iastiye edilmesi,

- Fon'un Kendi meli vikdmliliklerini Karsilayemaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle For'un devamumin yaunmcilann yaranna olmayacadimn Kurai'ca tespit edilmig
olmas

halierinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfoyiinde ver alan varhklardan borsada istem
gorenler borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dontistitrizliir.

10.2. Fon mal varlid, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakives: Kaulma payi sahiplerine paylan oraminda daginhr. Tasfiye durumunda
yalmzca kaulma payi szhiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goristni aldiktan
sonra 6 (alur) ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a
1ade edilmemis kaulma paylannin bulunmas: halinde. kaulma payi sahiplerinin saus talimau
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma payr alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaturimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gorilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandinihir. Festh ihbarindan
sonra yeni kaulma payi ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kuorul, Fon™u uygun gérecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi'nin mali durumunun
taahhutlerini Karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflast veya tasfiyesi halinde ise. Kurucu fon




X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Rurgcw ile Ranima payr sahiplen arssindaba iliskilerds Kanun, 1l
itizitk; boalasda hitkiim bulvnmavan hallerds 11172011 u"nhﬁz ve GO9S san
Kanununvn 302 312 314 Uncd maddelen hikiimlen kiyasen uyeulamir,

i mevzusl ve
Tuek Borglar
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11.2. Fon da clusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda beluulen esaslara gbn
spit edilen kaulma payimun binm pay deg¢enne vansir. Kaulma pays sehipleni. paylann: Foa'a
en satilklannda, eliennde wiruklan siire icin Fon'da olusan kardan paylanm aimis qﬁmﬂm

esap doner: sonunda aynca temetrtl dagitimg soz konuse degildwr.
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11.3. Kaulma payvian miisten bazinda MKK nezdinds: izlenmekie olup. tasaruf sahuplen
Kuruca dan veya alim satima aracthk eden yaunm Kuruluslardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilzi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon 1zahnamesiain KAP & vayimum iakiben izahnzmede belintilen
usul ve esssler cergevesinde nitelikli yaunimeilara suaulur.
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