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ESKI SEKIL

5.5. Portfoydeki varbklann degerlenmesine iligkin olarak, Finansat Raporlama Tebli§i uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki
gibidir,

Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap Sozlegmelerine 1liskin Degerleme Esaslan: |

Portfoye alinmast agsamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilie.

Opsiyon sozlegsmelerinde giincel fiyat kars taraftan ahinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon stzlegmeleri igin; degerlemede kullamlmak iizere |
gilincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadiy durumlarda |
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapiltr. '

Fon hizmet birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo

simulasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varh@a uygun olam tercih edilerek teorik fiyat

bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyati, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. gili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yoéntemlerinden
degerlemeye esas varlifa uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varligmn
spot fiyau olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyatin yaninda iigili degerlemede
diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlanindan degerlemeye esas varlia uygun olam tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak |
Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak gelistirilen difer hesaplama araglan da kullanilabifir. |
Bu ydntemlierle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) |
veya satis (ask) fiyat kullamilacakur. Hesaplamalar is Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikasi
Yonetmeligi gercevesinde gergeklestirilir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullambr. Risk Y&netim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamasi
halindg degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamshir. Aynica ig Kontrol Birimi
tgprﬁn'@_ﬁg'ghg\{di kontroller yapilir.
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Forward ve swap s6zlesmelerinde poni'ﬁye alim asamasinda giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap stziesmeler igin;

- Degerlemede kullamimak iizere giincel piyasa fiyabmin buiunmadigy durumlarda ve,

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadi) durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. g

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir. ‘
Dayanak varlsgin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara g&re
bulunan dayanak varhik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabul eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhgin doviz olmasi durumunda |

ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagitacakur.
Farkh dayanak varligin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatimi en iyi yansitacak yontemler kullanilw.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlegmelerinin nitelik agisindan pek gok farkh form alunda
yapilabitecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanct
para cinsinden ddviz, doviz kurlan ya da diger degerleme fakirieri hakkindaki bilgiler belgelendiritecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlesmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmenin
niteligine uygun difer genel kabul gormiis teorik fiyatiama yontemleri kullanilacaktir. i

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemterinde, alisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii ilan edilen
TCMB ahg kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB dobviz kuru (islemin yoniine gore ahis veya satig) esas ahinarak, Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil edea satig (ask) fiyatinin degerleme giintindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin yoniine gore alig veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri \
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimm faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanc: varliklar igin itk adimda TCMB satis kuru, daha sonra ise TCMB
alig kuru kullamlir,

Yapilandimlmig Yatinm/Borglanma Araglan Degerleme Esaslari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin segiminde
genel olarak borsada islem gorme sarti aramr. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapillandinimg |
yatinm/borglanma araglar igin fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart
aranmayabilir.

| . Yapilandinlmug yaunm/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanibr. |
{ lgili kiymette iglem ge¢gmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ igslem gegmemesi halinde nitelikli |
! yatmmeilara satig/halka arz fiyat1) kullanthr. Borsada islem grmeyen ancak veri dagium kanallan
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Wilan edilen yaptlandmlmis yatinm araglan igin degerlemede giincel fiyat kullanihir.
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Kredi temerriidiine dayhl: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin )
borsada islem gorme sarti aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasl
halinde veri dagitim kanallan aracihgiyla ilan edilen giincel fiyat kullanihr.

Yabanc: Ortaklik Paylan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), Yabanc1 Yatinm
Fonu Katilma Paylan ve Yabanct Borsa Yatinim Fonu Katilma Paylari Degerleme Esaslan:

Yabanci ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan yabanci piyasalarda iglem goren;
{ yatnm fonu katilma paylari, borsa yatrim fonu katilma paylan ve yaurim ortakhklarimin paylarimn
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagiiim ekranlanindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlarin ortalamass kullanilir. Degerleme giinii borsada iglem ge¢gmemesi halinde son islem tarihindeki
degerleme fiyati kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan gilinlerde bir onceki dederleme fiyat

| kullaniimaktadir.

Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalari, Borsa Dist Ipotek Teminatl
Menkul Kiymet ve ipotege Dayal: Menku! Kiymet Degerleme Esaslan:

Yukarida yer verilen varliklarin degerlemesinde, Bloomberg veri dagium ekranlarindaa TSI 16:30
- 17:00 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat hesaplanacak
giin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is
giinii olmayan giinlerde 62z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giiniine ait kapams fiyat (temiz
fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerietilmesiyle elde edilir.

lNeri Valérlis Tahvil-Bono Islemierin Degerteme Esaslar::

a) fleri valérli ahnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBSlerin

| arasina dahil edilmez. lleri valsrlii satlan DiBS'ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda

kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii DIBS alum ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem

sOzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) lteri valorlii szlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve
aynt nominal degerde hem alts hem de satis yapilms ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agug
pozisyonu ters islemle kapatrmy olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir, ;

c) lleri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir: ‘

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)\vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikls ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS'ta ayn: giin valorlii gergeklegen

islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki ayni
giin valorl islemlerin ag@irlikl: ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidtr. ]

|

ileri Valoriii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslan

ileri valorli kiymetli madenleri islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi ginlik
tagdeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+ | giiniinde islem yapuan giinkii iglem fiyan
yapuir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmas: durumunda,
puan islemlerin agirhkh ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlil islem yapjlmas
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[ halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamast halinde islemin val6r tarihinden daha yakin valordeki

biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapihr.

teri Valorlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslan:
a) lleri .vali)'rlii alinan kira sertifikasi islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalannin arasinda '
dahil edilmez. Ileri valorld satilan kira sertifikalar: iglemin valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda

' kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sentifikatari alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli
| iglem olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
' takip edilir.

x,\’ r@ﬁ_ rindan degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak
I I’:umc' nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullarlabilir.

,\..ﬁcya satig (ask) fiyat kullanilacaktir. Hesaplamalar {5 Portfoy Yonetimi A.S. Rk Yonetimi Polijikgs:
A i

b) Iteri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde ve
ayn1 nominal degerde hem aliy hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtift
pozisyonu ters islemle kapatrms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacakur: ‘

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/ 100)( vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satini yapilan kira sertifikasinem nominal degeri ‘

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan |
islemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BiA$ ta ayn giin valorlii gergekiesen
islemlerin agirhikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym
giin valorlii iglemlerin agirhkh ortalama getiri orany, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslan |
|

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig verim oram ile degerlenir. |

YENI SEKIL
5.5. Borsa digindan portfiye dahil edilen varhiklara iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

o Borsa Digt Turev Arag ve Swap Sozlesmelerinin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmasi agsamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr. Opsiyon sozlegmelerinde giincet fiyat kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sézlegmeleri igin; degerlemede kullanilmak idzere
giincel piyasa fiyatinin bulunmadig) durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumiarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlhiga uygun olam tercih edilerek teorik fiyat
bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini viiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degerleme fiyan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. tlgili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gbrmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu yontemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin
. spot fiyati olarak yukanda bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot ﬁyatm yaninda ilgili degerlemede
“Tdiger kurum/kuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel
(h1 rical) volatilite degerleri kullamlacakur. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME

Bu yohtemlerle elde edilen ve 100 baz puanltk yiizdesel prim alig/satis kotasyopujle hesaplanan alg (bid)




| seciminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis

Y6netmeligi gergevesinde g_ergeklesti}ilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon |

Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin |
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizimet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinsn uyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Ayrica lg Kontrol Birimi
tarafindan da gerek!i kontroller yapilhr. f

Forward ve swap stzlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat kars1 taraftan alinan fiyat |
kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadig durumlarda ve, |

- Kars taraftan fiyat kotasyonu ahinamadigt durumiarda '

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward stzlesmelerinde, dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadir.
Dayanak varhn spot fiyau olarak Finansal Raporlama Teblifi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur.
Farkli dayanak varhgin kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agsindan pek gok farkh form altinda |
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap sdzlesmelerinin deferlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden déviz, doviz kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmenin
nitelifine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemler kullanulacaktir,

Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, alist yapilan doviz cinsi degerleme giinii ilan edilen
TCMB ahg kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerieme giiniindeki
TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya satiy) esas alinarak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatimin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan editen
kura (iglemin yoniine gore alis veya satis kuru) “swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz altnarak yiiriitiilen degerleme fiyau ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanct varliklar igin ilk ahmda TCMB satis kuru, daha sonra ise TCMB
ahs kuru kullanihir.

¢ Yapilandinlmig Yatinm/Borglanma Araglarimin Degerleme Esaslar

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis yaurinvborglanma araglarinin

yatinm/borglanma araglan i¢in fiyatimin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sant
aranmayabilir.

Yapilandirilnug yatinm/borglanma araglanimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
llgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde nitelikli
yaurimcilara satig/halka arz fiyatr) kullandir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallan
aracihgiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat kultanilir.,

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borg¢lanma araglan igin
borsada islem gérme sart) aramr., {igili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi

_halinde veri dagitim kanallar: aracihi@iyla ilan edilen giince! fiyat kullanibr.
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Yabancy ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren; yatinm fonu ve borsa yatirim fonu

katilma paylari ve yatirnm ortakiiklaninin paylaninin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-

| 17:45 arasinda Bloomberg veri dagitm ekranlanndan fiyat ahndi® an itibariyla gergeklesmis

islemlerin afirhkl: ortalama fiyatlan kutlamhir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son

islem tarihindeki degerleme fiyat: kullamlacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde bir Snceki degerleme
fiyati kullanilmakiadir.

¢ Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarimin (Sukuk) Degerleme
Esaslan

Yabanc: borg¢lanma araci, Eurobond ve Yabana kira sertifikalanimin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alis ve satig
fiyat kotasyonlaninin ahndii an itibariyla ortalamastna (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban
ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii

| olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordigii son islem giiniine ait kapamis fiyat: (temiz fiyat)
kullanilarak yaptlir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir 8nceki
‘ giiniin kirli fiyaunin ertesi ig giiniine i verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

o {leri Valérlii Tahvil-Bono Iglemlerinin Degerleme Esaslari

| a) lleri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS'lerin
arasina dahil edilmez. lleri valériii saulan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii DiBS ahm ve satm islemleri ayn bir vadeli islem
sozlesmest olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle hesaplanirken iglem
alig 1se pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy deger: tablosuna yansir. Aym valorde ve
ayn1 nominal degerde hem alig hem de satug yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fukat ahg islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu sekilde aguigs
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.
‘ ¢} lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asag:daki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)+#/ %

Vade Sonu Deger: Alum satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valor tarihi ile aymi olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorlii gergeklesen
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki aym
giin valorlii iglemlerin agiclikhs ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdr.

e ileri Valorli Knymetli Maden Islemlerinin Degerleme Esaslari

lleri valorlii kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giintiik biiltenindeki

fiyat baz ahntr, Fiyat bulunmadidi takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat ile degerleme

. yapihr. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme, yapilan

islemlerin agichkli ortalama fiyats ile yapilir. T+2 ve daha ileri valbrlii islem yapimast halinde valor

tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valor tarihinden daha yakin valérdeki biilten verilerine
bakilarak, iglemin valbr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapthr.

o lleri Valérlii Kira Sertifika Islemlerinin Degerleme Esaslan

/.J-"P"—"-‘::-;h a) lleri valorlii alinan kira sertifikasi iglemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin

s:nﬁh%aihil edilmez. lleri valorlii saulan kira sertifikalan islemin valor tarihine kadar ponfoy degeri

TR
b \?‘ :

fosunddykalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valdrlii kira sertifikalar alim ve saum iglemleri
% :
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ayr1 bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa |
borg olarak takip edilir, I

b) leri valérli sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aymi yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), sati ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni valdrde ve
aynt nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gyziikecektir. Bu sekilde agtig
pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakuir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa degerieme giiniinde BIAS 'ta aym giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son aynt giin valdrlii olarak iglem gordiigii giindeki aym
glin valorlii islemlerin agirhkh ortalama getiri oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdr.

¢ Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo sozlegsmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.






