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ESKIi SEKIiL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmig yatinm/borglanma
araglarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine lliskin Degerleme Esaslar:

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyal
kullamlir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karg taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon sdzlesmeleri igin; degerlemede kullanilmak iizere giincel
piyasa fiyaunin bulunmadigi durumlarda ve karg) taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda teorik
fiyat hesaplanarak degerieme yapiw.
Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varhga uygun olan tercih edilerek teorik fiyat bulunmaktadir.
Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme
fiyat, ponfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine dogrulanmak iizere iletilmektedir. llgili
fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu ydntemlerinden degerlemeye esas varhga uygun
olani tercih edilerek hesaplamir. Opsiyon degerlemede dayanak varhi@in spot fiyats olarak yukanda
bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede diger kurum/kuruluslardan
veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite
degerleri kullamlacakur. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME cekranlarindan
| degerlemeye esas varlia uygun olam tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu
nezdinde yukaridaki modeller baz alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullamlabilir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhik yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid)
veya sati (ask) fiyati kullamlacaktir. Hesaplamalar [ Portfdy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Politikast
Yonetmeligi cercevesinde gergeklestiritir, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanihr. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamhir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat kars taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fon'un fiyat agtklama donemlerinde forward ve swap sézlesmeler igin;

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyamin bulunmadigr durumlarda ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varlhigin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat hesaplanmakitadir.
Dayanak, varigim spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
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ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulastlacakt‘;'._'
Farkli dayanak varhigin kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullamhir.
Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farklt form alunda
yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap s6zlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
- para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sézlegmenin konusuna gore borglanma arac: fiyatlamas: yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sézlesmenin
niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama ysntemleri kullamlacaktir.
Bu dogruituda,
- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alisi yapilan déviz cinsi degerleme giinii ilan edilen
TCMB ahig kuru ile, swap soztesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig) esas ahinarak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyaunin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (islemin ybniine gore alis veya satig kuru) “swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,
- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan
baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplanir.
Portfoye dahil edilecek yabanci varleklar igin ilk alimda TCMB sang kuru, daha sonra ise TCMB
| alig kuru kutlamlr.
i ¢ Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglari:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla ahnan yapilandinloms yatinm/borglanma  araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gorme gartt aranmir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis |
yapilandinlmig yatmwborglanma araglan igin fiyatimin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan

‘ edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yaunm/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir.
ligili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecrmemesi halinde nitelikli
yatinmcilara arz/halka arz fiyati}kullanlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan

| aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmis yaunm araglan igin degeclemede giincel fiyat
kullamlir,

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin |
borsada islem gorme sarti aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya |
bulunmas halinde veri dagitim kanallar aracih@iyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

¢ Yabanci Hisse Senedi, Yabanct Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yabanci Borsa Yaunim Fonu
Katulma Paylan;

Yabanc hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; yaurim fonu katilma paylan, borsa yatinm
fonu kaulma paylan ve yatinm ortakliklanimin paylarinin degerlemesinde, degerleme tarihindeki
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlanin ortalamasi kullamlir.
‘ Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyau
kullamilacakur. Tam is giinii olmayan gtinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kutlamilmaktadir.
¢ Yabanc: Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalart (Sukuk)

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanct kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagiim ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alinan ah§ ve satis fiyat kotasyonlartnin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullantlir. Bu hesaplama, tam is giinii clmayan giinlerde s6z
konusu kiymetin islem gordiig son islem giinline ait kapams fiyau (temiz fiyat) kullamlarak
yapihr. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir on

gunun 1n ertesi 1§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.
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a) Ileri valorlii alinan Deviet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS'lerin
arasina dahil edilmez. ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplamirken islem

- alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defier olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve
I aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem ayni
| degerde fakat ali islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig

pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemlier portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) iteri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapitacakur:

tslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/ 100) " e/%%

Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aynm olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorli gergeklesen
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigi giindeki aym

| giin valorlii islemlerin agirhkl ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oranidir.
¢ lleri Valérlii Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslar:

ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki fiyat baz alinir.
Fiyat bulunmadify takdirde, T+1 glniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile degerleme yapilir. Bu
sekilde fon portféyiine birden fazla fiyattan islem yapimasi durumunda, degerleme, yapilan islemlerin
agirlikh ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde valér tarihinde biilten
verisi bulunmamasi halinde tslemin valor tarihinden daba yakin valordeki biilten verilerine bakilarak,
| islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapslir,
o lleri Valorli Kira Sertifika islemleri Degerleme Esaslar::

a)  lleri valrli ahnan kira sertifikasi islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarimin arasinda
| dahil editmez. fleri valorlii satilan kira sertifikalan iglemin valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
| kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikalan alim ve satum iglemleri ayn bir

vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlari ise vator tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
‘ olarak takip edilir.

b)  ileri valarlii sozlesmenin degeri alig ve satsg islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken iglem ahs

ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde ve aym

nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde

fakat ahs islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatf (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agug pozisyonu
i ters islemle kapatrms olan fonlarda bu islemler poriféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

| c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakar:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa deferleme giiniinde BiAS'ta valor tarihi iglemin valor taribi ile aynt olan

iglemlerin agirlikli ortalama getiri oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valortii gergeklesen

 iglemlerin agirlikh ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valrli olarak iglem gordiigii giindeki aym
| giin valorlii islemlerin agirltkl: ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

¢ Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:

Borsa dist repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.




YENI SEKIL |
5.5. Borsa disindan portfoye dahil edilen varhklara iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi .

uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir:

» Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerinin Degerteme Esaslari:

Portféye alinmasi ajamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamilir. Opsiyon sozlesimelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sézlegmeleri igin; degerlemede kullanilmak iizere
guncel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve kars: taraftan fiyat kotasyonu ahnamadigi durumlarda
' teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. '

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo
simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olami tercih edilerek teorik fiyat
butunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan
degecleme fiyati, portfoy ybmetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. llgili fiyatr dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul
gormiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya MonteCarlo simiilasyonu ydntemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhgin
spot fiyats olarak yukarida bahsedilen yontemler kullanilacakur. Spot fiyatin yaninda ilgili degerlemede
diger kurumvkuruluglardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni (implied), aksi halde tarihsel

| (historical) volatilite deferleri kullanilacaktir. Hesaplama gin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME

ekranlanindan degerlemeye esas varliga uygun olam tercih edilir. Bunun yaminda ilgili ekranlara ek olarak
Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak geligtirilen diger hesaplama araglan da kullamlabilir.
Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu ile hesaplanan alis (bid)
veya satis (ask) fiyat kullanilacakur. Hesaplamalar I Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas)
Yonetmeligi cergevesinde gergeklestirilir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon
Hizimet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizimet Birimi'ne fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degertemede bu fiyat kullamlir. Risk Yonetim birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumtu olmamas
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlir. Ayrica lg Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Forward ve swap sozlegmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat |
kotasyonudur. '

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullamlmak (izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadifi durumiarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varlifin spot fiyat baz alinarak teorik fiyat hesaplanmaktadlr
Dayanak varligin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasasi faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmasi durumunda
ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir.

. Farkh dayanak varligin kullamlmas; durumunda ise piyasa fiyatini en tyi yansitacak yontemler kullamlyr.

Swap sozlegsmelerinde ise, swap sozlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabilecek olmalar nedeniyle, swap s6zleymelerinin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci
para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek |
olup, teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamas: yéntemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agreement) yontem gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri ile sdzlesmenin
niteligine uygun diger gewlﬁﬁ?f}ﬁqpus teorik fiyatlama yontemleri kullanilacakur.
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- Konu?u_para (d6viz) olan swap istemlerinde, alis1 yapilan d6viz cinsi degerleme g_iinii ilan edile_n1_

TCMB alig kuru ile, swap sézlegmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki
TCMB doviz kuru (islemin yoniine gore ahs veya satig) esas alinarak Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen
kura (iglemin y&niine gdre alis veya satig kuruw) "swap point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve giivenilir ven
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyats ile hesaplamir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varliklar igin ilk ahmda TCMB satis kuru, daha sonra ise TCMB
ahg kuru kullamilir.

e  Yapuandinlmis Yatinm/Borglanma Ara¢lanmin Degerleme Esaslar

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinimis yatirnwborglanma araglarinin
se¢iminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmsg
yaunim/borglanma araglan igin fiyatimin veri dafim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sant
aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinm/borglanima araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
figili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikli
yaurimcilara satig/halka arz fiyat1) kullamlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagiim kanallan
aracshgiyla fiyati ilan edilen yapilandindimig yatuinm aragtan igin degerlemede giincel fiyat kullamlir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada iglem gorme sarti aramr. [lgili varliklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya bulunmasi
halinde veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullamir.

¢ Yabanci Ortakhk Paylarinin, Yabanci Yatinm Fonu/Borsa Yaturnm Fonu Katilma Paylarimin
Degerleme Esaslan

Yabanci ortakhk paylar, yabanc: piyasalarda islem goren; yatirim fonu ve borsa yatirum fonu
kattlma paylan ve yatirnm ortakliklarinin paylannin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-
17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlarindan fiyat alindify an itibariyla gerceklesmis
islemlerin agirhkh ortalama fiyatlars kullanilir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son
tslem tarihindeki degerleme fiyat kullanilacaktie. Tam is giinii olmayan giinlerde bir énceki degerleme
fiyati kullaniimakeadr.

¢ Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarimn (Sukuk) Degerleme
Esaslar

Yabanci ber¢lanma araci, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan degerleme tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan alis ve sans fiyat kotasyonlanmin alindifi an itibaniyla ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibar ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanmilir.
Bu hesaplama, tam i$ giinii olmayan giinlerde s6z konusu ktymetin iglem gordiigii son iglem giiniine ait
kapanig fiyat1 (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanlacak kirli fiyat, bir &nceki giintin kirli fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde
edilir.

o lleri Valdrlii Tahvil-Bono {slemlerinin Degerleme Esaslar

¢vietdg. Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin

a) lleri valorlii aly |
15efii sattlan DIBS'ler ise valér tarihine kadar portféy degeri jablosunda

arasina dahil edilmez.

|_kalmaya ve degerlenifiey¥

evam-¢der. lleri valsrlii DIBS alim ve satm iglemleri ayn bir li islem |




sézlesmesi olarak degerlenir. t5lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak |

takip edilir.

b) Heri valdrlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym valtrde ve
ayn1 nominal degerde hem ahg hem de saus yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym

pozisyonu ters islemle kapatoug olan fonlarda bu islemler portféy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktur,
¢) ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100) %
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valr tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan

islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym
giin valorlii islemlerin airlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

o fleri Valorlii Kiymetli Maden islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valorlii ksymetli maden islemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biiltenindeki

fiyat baz alimir. Fiyat bulunmadi@ takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme

| yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapiimasi durumunda, degerleme, yapilan

islemlerin agirhklt ortalama fiyat ile yapihr. T+2 ve daha ileri valorlid islem yapilmas: halinde valsr

tarihinde biilten verisi bulunmamasy halinde islemin valér tarthinden daha yakin valérdeki biilten verilerine
bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir.

s lleri Valdrlii Kira Sentifika islemlerinin Degerleme Esaslar

a) lleri valorlii alinan kira sertifikasi islemin valor tarthine kadar diger Kira sertifikalarimin
arasinda dahit edilmez. ileri valérlii satlan kira sertifikalar islemin valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valorlii kira sertifikalan alim ve satim islemleri
ayni bir vadeli islem olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa

- borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sozlegmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplamrken islem
ahyg ise pozitif (+), sans ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde ve
aynt nominal degerde hem alig hem de satg yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym

pozisyonu ters islemle kapatrmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.
c) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiite gére yapslacakur:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sentifikasinin nominal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS"1a valor tarihi islemin val6r tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aym giin valorlii gergeklesen
islemlerin agirhkli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigii giindeki ayn
glin valorlii islemlerin agichkh ortalama getiri orami, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilegik getiri oranidir,

¢ Borsa Digi Repo ve Ters Repo Sozlesmelerinin Degerleme Esaslar

i0zlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i verim orami ile degerlenir.
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degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde aguig |

degerde fakat altg islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agug |

islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerieme giiniinde BIAS ta ayn: giin valorlii gergeklesen |






