PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGL!
PERFORM PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON

(HISSE SENEDi YOGUN FON)
i1ZAHNAME DEGISIKLIGH

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alnan %4 /0% / 20%Liarih ve 12233903-
208594 =LIIIT  sayili izin dofirultusunda, Perform Portfdy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yoffun Fon) izehnamesinin “Girig™ ve “Kisaltmalar” b5liml ile “1. Fon Hakkinda Genel
Bilgiter” baglikly bol0miinGn (1.1.) ve (1.6.) nolu maddeleri, “Il. Fon Portfyliniin Y&nelimi,
Yatirim Stratejisi lle Fon Portfdy Smirlamalan” bashikh bilimiiniin (2.3.), (2.5.), (2.7.), (2.8.) ve
(2.9.) nolu maddeleri, “Ill. Teme! Yatinm Riskleri Ve Risklerin Olgtimi” baghikl: bBlimilnlin
(3.1.) ve (3.3.) nolu maddeleri, “V. Fon Birim Pay Deferinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon
Portfy Dejierinin Belirlenme Esaslari” baghkl b8i0miiniin (5.5.) ve (5.6.) nolu maddeleri, “VII.
Fon Malvarhfindan Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun Kargiladifh Giderler” baglikls
béliminiin (7.1.) ve (7.1.2.) nolu maddeleri, “VI111. Fonun Vergilendirilmesi” baghikl bdlm{iniin
(8.2.) nolu maddesi agafidaki gekilde defistirilmig, “II. Fon Portf8yiinlin Y&netimi, Yatirim
Stratejisi lle Fon Portfy Smurlamalarn” baghikli bSldmOntn (2.10.), (2.11.) ve (2.12.) nolu
maddeleri izahnameden gikanlmagtir,

ESKi SEKIL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGL!
PERFORM PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENED! YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Perform Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 837173
sicil numarasi altinda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayih Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Perform Portfly Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiizlifd ve bu
izahname hitklimlerine gbre vOnefilmek fizere olusturulacak Perform Portfy Serbest (Déviz)
Fon'un katilma paylannin jhracme iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
01/11/2016 tarihinde onaylanmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1313 sayih yazis: ile Fon'un, Perform Porifdy Uglincl Serbest Fon'a
donigtiiriilmesine izin verilmigtir. Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29/01/2021 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1040 sayili yazisi ile Fon'un, Perform PortfSy Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yofun Fon)’a donlisilirilimesine izin verilmistir,

lzshnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.




Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlari izshnamenin bir biithn ofarsk
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izshname, Kurucu Perform Portfdy Y8netimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi (www.,
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.orgir)
yayimlanmiglir. .

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamiarda, semsiye fon igtiiz30
ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinmcilara verilir.

YENI SEKIL

PERFORM PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGL]
PERFORM PORTFOY HISSE SENED! SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FONYUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Perform Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ifi Ticaret Sicili Memurlufiu'na 837173
sicil numaras: alunda kaydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Perform PorifSy Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon ictiiziiii ve bu
izahname hilktimlerine gbre yonetilmek Gzere olugiurulacak Perform Portfoy Serbest (Doviz)
Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
01/11:2016 igrihinde onaylanmisr. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21,12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1313 sayih yazisi ile Fon'un, Perform Portfy Oglincdl Serbest Fon'a
dbnlstiriimesine izin verilmigtir. Bu defa, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 29/01/2021 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1040 sayih yazs: ile Fon'un, Perform Portfy Hisse Senedi Serbest Fon
{Hisse Senedi Yofun Fon)'a ddnigtiirliimesine izin verilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurvlu’nun .../../2022 tarihli ve E-12233903- sayih
onayi ile Fon'un lnvam “Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yofiun Fon) olarak defigtirilmigtir,

jzahnamenin onaylanmes), izahnamede yer alen bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffild
anlamina gelmeyecegi gibl, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Perform Portfy YOnetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi (www.
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlaima Platformu (KAP)'nds (www.kep.org.ir)
yayimlanmigter. : |




s

Ayrica bu izahname katilma paylannm alim satsminin yapsldigi ortamlards, gemsiye fon ictiz0g0
ile birtikte, talep edilmesi halinde Qlcretsiz olarak yatiimeilara verilir.

ESKIi SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme DokOmanlen | Semsiye fon ict0z050, fon izahnamesi
 BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [ Ii-14.2 sayili Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslaring
o ‘ Higkin Teblig
Fon Perform PortfSy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)
Semsiye Fon B Perform Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Perform Portfly Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portidy Saklayiciss Torkiye lg Bankas: A.S.
PYS Tebligi [11-55.) sayili Portfdy YOnetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esasler Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarma lligkin Rehber
Saklama Tebligi I1-56.1 sayil Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yOreltige konulmus olan Torkiye Muhasebe
StandartieryThrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yénetici | Perform PonfSy Yonetimi A.5. )
YENI SEKIL
KISALTMALAR
 Bilgilendirme Dokmaniari §ems'5¥e fon igtizign, fon izahnamesi
 BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporiama Tebligi | 11-14.2 seyih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
bigkin Teblig
| Fon Perform Portfédy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yy Yogun Fon}
1 Perform Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

i-'ﬂj;l iye Fon




Kanun

6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlstma Platformu

Kurucu Perform Portfly Ydnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kunilu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Sak|ayiciss Tarkiye Is Bankasi A.$.

PYS Tebligi [1-55.1 sayili Portfy Ybnetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinim Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfdy Saklema Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirmm Fonlarina 1liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttrkiye Elektronlk Fon Alim Setim Platformu

TMS/TFRS ~ Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yOrirlQfe konulmus olan Torkiye Muhasebe
Standartiery/Tdrkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar o

Y Bmetici Perform Portfly Yénetimi A.S. =

ESKI SEKIL

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un

- e B i e

Unvani:

Perform Portfy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yolun Fon)

Stires:

Bagh Olduju Semsiye Fonun Unvani: | Perform PortfSy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldujiu Semsiye Fonun Tiirl: Serbest Semsiye Fon

Siiresizdir,

YENI SEKIL-

1.1, Fona itigkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani;

Perform Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon

Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvani: | Perform PortfBy Ytnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Olduu Semsiye Fonun Ttrli: | Serbest Semsiye Fon

(Hisse Senedi Yojiun Fon)

Siiresi:

Stresizdir.




ESK! SEKIL

1.6, Kuruce Biinyesinde Olugturulan veya Disaridar Temin Edilen Sistemler,
Birimier ve Fonun Bajamsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin OHugturvldugu Kurum

Fon hizmet birimi OYAK Yaurim Menkul Degerler A.S.

i kontrol sistemi Perform Portftly Yinetimi ALS.

Risk Yéaetim sistemi OYAK Yatrum Menkul Defierler AS.

Teftis birimi Perform Portfily Yinetimi A.S.

Arastirma birimi Perform Portfay Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve YMM A §.

tarafindan yapiimaktadir.
YENI SEKIL

1.6, Kurucu B#inyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Karulug

Birim Birimin/Sistemin Olugtursldofu Kurum

Fon hizmet birimi OYAK Yatinm Menkul Defierler A.S.

i kontrol sistemi Perform Portfiy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Perform Portfy Yonetimi A.5.

Aragtirma birimi Perform Portidy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlaninin bafiimsiz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve YMM A§.

tarafindan yapilmaktadr,
ESKi SEKIL

2.3. Fon'un hisse senedi yogiun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80%i
devamis olarak menkul kiymet yatinm ortekliklan paylan herig olmak {izere BIST te iglem goren

__ihraggt paylari, ihrager paylarina ve ihrager pay: endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
m legmelerinin nakit teminatlan, ihrage peylarna ve ihrager payma dayeli opsiyon
elerinin primleri, borsada iglem gtren ihrager paylarna ve ihragg: payma dayah araci
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kurulug varantlan ile ihragg: paylarindan olugan endeksleri takip etmek (zere kurulan borse yatinm
fonlari katilma paylarma yatrtlir, Bununia birlikte, fon portfoytinin TL cinsi varliklar ve
islemlerle iigili olarak en fazla %20’si oraninda; Yatirim Fonlar Tebligi’'nin 4. maddesi ikinci
fikrasinda belirtilen, Tlirkiye'de kurulan ihraggilara ait Szel sektdr ve kamu borglanma araglar,
vadeli mevdust, katilma hesabs, ipotefie dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakh
senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglary, altin ve difier kiymetli madenier ile bu madenlere dayalt
olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler Odling sertifikasi, yatinm
fonlar/borsa yatm fonlan (ihragg: paylarindan olugan endeksleri takip etmek fizere kurulaniar
digindaki borsa yatnim fonlari)/gayrimenkul yatnm fonlan/girigim sermayesi yatinm fonlar
katilma paylan, repofters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalary, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasas iglemleri ile kurulca uygun gorilen diger
yatirim araglarina yatirim yapabilir, Ayrica, fon portidyline varlia dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetier dahil edilebilir. Ek olarak, borsa digt kamu ve tzel sektdr dis
borglanma araglenna (eurobondlar), gelismis ve geligmekte olan Olkelerin kamu vefveya tzel
sekttr borglanma araglarina, BIAS ta iglem goren ortaklik pay senetlerinin yam sira Amerikan
Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa Birli§i ve B.RI.C. (Brezilya, Rusya,
Hindistan, Cin) lyesi filkelerin borsalarina kote edilmis yabanci ortakhik paylarina ve bunlara
dayals olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatinim yapabilir, Aynica yabanci borsalarda
kole olmus Borsa Yatiim Fonlarina (ETF), endekslere ve bunlar Gzerine yazilmig tiirev araglara
yatiim yapilabilir. Yabanci kurumlann OTC piyasada islem goren rtinlerine ve buniar Ozerine
yazilmig opsiyonlara yatinim yapilabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas araglarnin degeri fon toplam
deferinin %20'i ve fazlasi olamaz.

YENI SEKIL

2.3, Fon'un yatsm siratejisine gire, fon toplam degerinin en az %80%i devamh
olarak yerll ortaklk paylarma yatinhr. Ayrica, Fon’un hisse senedi yofiun fon oimas:
nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortak!ikiart
paylan harig olmak tizere BIST'te iglem gdren ihrace: paylan, ihraggi paylarina ve ihracg pays
endekslerine dayak olarak yapilan vadeli islem sbzlegmelerinin nakit teminatlan, ihrage) paylanna
ve ihragg1 payina dayali opsiyon sbzlesmelerinin primleri, borsada iglem gdren ihraggs paylanna
ve ihragg1 payina dayali araci kurulug varantlan ile ihragg: paylarindan olugan endeksleri takip
etmek fizere kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylarina ystinle. Bununls birlikte, fon
portfdyiine sadece TL cinsi varliklardan olugmak Uzere en fazia %20°si oraninda; Yatinm Fonlen
Tebligi’nin 4, maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Toirkiye'de kurulan ihraggilara ait 8zel sekidr
ve kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesaby, ipotege dayali/ipotek teminatls
menkul kiymetler, gelir ortakiiffi senetleri, gelire endeksli senetier, TCMB, Hazine ve ipotek
finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen pars ve sermaye piyasss: araclan, gayrimenkul
yatrim fonlari/girigim sermayesi yatinm fonlart katilma paylan, repofters repo iglemleri, kira
‘ -anifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para

sT.@_ﬁ  iglemleri, girigim sermayesi yatinm fonlar, unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim
g
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fonlar: ve borsa ystinm fonlan Hle hisee senedl yofun fon, para piyasas: fonn, kusa vadeli
borglanma araclan ve kisa vadeli kira sertifikalar fonu katilma paylan ve her tiirll yatirum
ortakliit paylar ile kurulca uygun gdriilen digier yatinim araglanina yatirim yapabilir. Aynica, fon
portfoytine varlifa dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil edilebilir.

Fon portfiyilinde yainzea Tiirk lirasi cinsinden varhiklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfyfinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diier kiymetil madenier ve
bunlara dayali sermaye piyasas: araglar bulunmayacaktir, Ayrics, fon portfyinde yabanes
para birimi cinsinden varlik ve altin ile difier kiymetli madenler ve buniara dayah sermaye
plyasasi araclarma ybnelik organize ve tezgahiistdl tliirey araglara yer verilmeyecektir.

ESK[ SEKIL

2.5, Partftiye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sbizlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, dzel sekidr ve kamu borglanma araglart, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, d8viz, kur, emtia ve finansal endekslere dayali tirev araglara, varantiera ve sertifikalara
yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

2.5, Portfye riskten korunma ve/veya ysunm amaciyla fonun tirfime ve yalinm
stratejisine uygun olacak sekilde sadece TL cinsinden ortaklik paylari, Szel sekidr ve kamu
borglanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayal tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), swap séziesmeleri, sakh tlivev araclar, yapilandinlmsy yatrrim araclar,
varantlar, sertifikalar {le ileri vaidrlth takvilbono iglemleri dakil edilir, Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemierin hichir tarafy yabanci para birimi cinsinden varitk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESK] SEKIL

2.7. PortfSye borsa disindan tirev avag, swap sbzlogmeleri ve ters repo dahil edilebilir.
Borsa dis1 sbzlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfyilne dahil edilir.

YENI SEKIL

1.7. Portfoye borsa digindan tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon), swap sbzlesmeleri, repo
ve ters repo sbzlegmesi dahil edilebilir. Borsa disi sézlegmeler fonun yatirnm stratejisine uygun
olarak fon portféyline dashil edilir. Sbzlesmelerin karp taraflarmim yatiwrim yapilabilir
dgrecelendirme notuna sakip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
m, yapsimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agikiama ddnemierinde gercefe
iidegeri Uzerinden nakde dSntgtirilebilir olmas) zoruntudur.

»




Ayrica, borsa dipt Tirk Liram cims! tlirev araglar (vadeli iglem ve opsiyom), swap
sBzleymelerl, repo ve ters repo sbziegmesinin karyt tarafinin deaetime ve gizetime tabi
finansal bir kurom (banka, araer kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat apklama dinemlerinde
“gitventlir” ve “dofirulanabilir™ bir ydutem e deferlenmesi zorunludur.

isbu arag, stziesme ve iglemlerin bigbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altm He difer kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye plyasasi araglanindan
olugturulamaz.

ESK{ SEKIL

2.8. Portftye dahil edilen yabanc! yaurim araglarim tanitic: genel bilgiler:

Fon porifyiine Amerikan Birlegik Devletleri, Japonya, Birlegik Krallik, Avrupa Birligi ve
B.R.LC. (Brezilya, Rusys, Hindistan, Cin) iiyesi Gikelerin borsalarmna kote edilmis yabanc:
ortakltk paylan almabilir,

Fon portfoyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari alinabilir. Yurdisinda . ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug nezdinde
saklanmas), fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi duzenlemeleri
gergevesinde gergege uygun defieri lizerinden nakde dnlgiirlilebilir nitelikie likiditeye sahip
olmasi gartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfyline dabil edilmesi mUmkUndOr.

YENI §EKIL

2.8. Fon portfiyline vapilandirtmig yatirnm araglan dshil edilebilecek olup,
yapilandirilsig yatonm araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapusina uygon
olmasi, Borsa’da islem gdrmesi, ihraccisimin ve/veya varsa yatirim aracinia, Fon Tebligi'nin
32'ncl maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sakip olmas: ve derecelendirme notunu
igeren belgelerin YOnetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldufu otorite farafmdan
yetklilendirilmig bir sakiayici kurulug nezdinde saklanmas: gereklidir.

Tiirkiyé*de ihrag edilmiy yaplandinlmg yatiim araglarna iligkin ofarak borsada
iglem gbrme sart aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilanduriimeg
yatinm araclarmin fhrag beigesinin Kurulea onaylanmig olmagy, fiyatimin verl dafitim
kanallars avscilifiyln ilan edilmesi, ihraggsumin ve/veys varsa yatwim aracimmm, Fon
Tebllgi'nin 32'nel maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip oimast ve
derecelendirme notuns igeren belgelerin Yineticl nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
agikiama dinemierinde Finansal Raporisma Tebligi dizenlemeleri cergevesinde gergefie
uygun defieri Gzerinden nakde dinfigtiriilebili nitelikie olmas: zorunludur.

Vapilandinimis yatwsm araglarimin dayanak varhklan, dzel sektdr ve kamu
borglanma araglam, ortakiik paylars, faiz ve finansal endeksierden olugabilmekte olup, siz
konusu dayanak varhiklarin getlrisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinling yatirum araglan da portfye dahil edilebilecektir.

s




Yapilandirilms yatirim araglarin getivisi temeide ibrag edilecek bir borglsama
aracimin getirisine dayals olmakta ve yatinim yapilan dayanak varhim riski dofruitusunda
getiri sunabllmektedir.

EsSK! SEKIL

2.9, Portftiye yalmizea tabi oldufu otorite tarafindan izin almig OECD llkelerinde kurulu
yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

YENI §EKIL

2.9, Yénetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varhik ve islemlere dair azami bir
siirlsma  getirilmemis olup, Teblig'in 4'tincll maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
enstritmaniardan sadece TL cinsi olanlara yatinm yapilabilecektir.

ESKI SEKIL

2.10. Fon portfiyline yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yaptiandiriimig yatinm araglarining Fon'un yatiim stratejisine ve risk yapisma uygun ofmasi,
borsada islem gdrmesi, tabi oldufiu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, thraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmass ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmas: gerekir. .

YENI SEKIL

Metinden ¢ikarlmighir,

ESKI SEKIL

2.11. Fon Portfyline yapilandinlmig yatinm araci kapsaminda kabul edilen, yatrm
stratejisi ile uyumlu olmak lzere bajili bulunduklan otoritelerce ihraca yetkili kslinmig yabanci
banka ve arsci kurumlar tarafinden gikanlan, yetkili saklama kuruluslaninda saklanabilen
sertifikalar dahil edilebilir, Sertifikalarin getiri ve riskleri dayansk varliklarina paralei olmakia
birlikte ihrage: riski de tagimakiadiriar.

YENI SEKIL

Metinden ¢ikariimgtir,




ESK} SEKIL

2.12. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek vasiik ve iglemlere dair gzamt
bir simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4’Oncl maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tim
enstriimanlara yatirim yapilabilecektir.

YENI SEKIL

Metinden ¢ikarilmgtir,

ESK{ SEKIL

3.1, Fonun maruz kalabilecefi riskler suniardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski [le borglanmay: temsil eden finansal araclarin, oriaklik
paylacnn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stiziesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz otanlari, ortakiik pay fiyatlari ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyfine faize dayal) varhiklarin (borglanma aracs, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanc: para cinsinden varhiklarm dahil edilmesi halinde,
dviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacaf zerar
olasilifiiny ifade etmektedi. .

¢~ Ortaklik Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pays dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek deBisiklikier
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihfini ifade etmektedir.

2) Karp Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yikdmiiiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veys yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya gikan aksakisklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal variiklarn istenildifii anda piyasa
fiyatindan nakde dénligtirillememesi halinde orlaya gikan zarar olasihfidir.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portiyilne tlirev ara (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tlrev ara, swap sbziegmesi, varent, sertifika dehil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve aitin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yahrin ile baglangic yatnmimnn tizerinde pozisyon




alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihifs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasycnel risk, fonun operasyonel siireclerindeki sksamalar
sonucunda zarar olusmast olasthiiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizliji, bagansiz ydnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sra dofial afetier, rekabet kogullan, politik rejim defigikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoffun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhn ve vadenin icerdifii risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belicli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlim birbirler! ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogiabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylenmmn satildify ddnemden sonra mevzustia ve
diizenleyici otorltelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tirev araclar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gire degierleme defierinin beklenen tlirev pozisyon
depierini kargilayamamast veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmas:
olasilyfinin ortaya gikmasi durumudur. '

10) Yapilandunlmes Yatirn Araglar: Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlaninda yapilandindmig yatirim araclarina yapilan
yatinmin tamammin kaybedilmesi mmkandor. Yapilandmimig yatinm araglarinin dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirime vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yaurimlarinin defieri baglangig defierinin
altina digebilir. Yapilandirtimig yatinm araglanina yatiim yapiimas: durumunda kargi taraf riskine
de maruz kalinabilmektedir. Yatinmeilar yapilandirbmss yatinm araglarina yatinm yapmakia
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk kargihfinda bir getiri beklentisi igerisine
girmektedirler. Yatinmaeilar ayrica ihragginin Sdeme riskini de Ustlenmektedir. {hrager kurumun
yapilandirilmis yatinm araclanndan kaynaklanan yiikGimlOliklerini yerine getirememe riski
Sdeme riski olarak ifsde edilmektedir. Olagandip korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya gikabilecek likidite problemleri yapilandinimig yaurim araglan igin Snemli
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi: olmadifi durumlarda yapilandinimg yatinm araglannim
riski ilst seviyededir.

11) ihrage Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisimin ybktiml@itklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardsr:

1) Piyass Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarm, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal aragiara dayali tUrev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann defierinde, faiz oranlary, ortakhk pay: fiyatlan nedeniyle
meydans gelebilecek zarar riskl ifade edilmektedir, Stz konusu risklerin detaylarina asaida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portiyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sbz konug varhiklann deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatiarinda meydana gelebilecek degigiklikier
nedeniyle portfylin maruz kalacag: zarer olasshgin ifade etmekiedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlegmeden kaynaklanan ylikimliilkierini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan sksakiiklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbziegmesi varani, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrld
wshvil/bono ve dier herhangi bir ySniemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas:
halinde, baslangsg yatirim: ile baglangi¢ ystriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglangig yatinimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilifii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifli, basanisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogel afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhifia ve/veys vadeye yogun yatinm yapilmas1 sonucu
fonun bu varlifm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar; aliinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde syn1 anda deer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varliiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnit ilikileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.




8) Yasal Risk: Fonun ketilma paylannin sshidifs dinemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici oforitelerin  dizenlemelerinde meydana gelebilecek degigikierden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gore defierleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degierini kargilayamamas: veya dofirudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarin bulunmass
olasitiiinin ortaya gikmast durumudur,

10) Yapilandinlmis Yatinm Araglar: Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olaiandigt geligmelerin yaganmasy durumlannda yapilandinimig yatinm araglarina yapilan
yatirimin tamaminin kaybedilmesi mimkUndir. Yapilandinlmig yatnm araglannin dayanak
varhklar Ozerine olugturulan stratejilecin getirlsinin negatlf olmas durumunda, yatinme: vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin deferi baglangg defierinin
altina diigebiliv. Yepilandiriimig yatiim araglanina yatinm yapilmas: duramunda karst taral riskine
de maruz kalmabilmektedir. Yatinmecilar yapilandinimis yatinm araglarina yatmim yapmakla
siketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk kargilifinda bir getiri beklentisi icerisine
girmektedirler. Yatmmeilar ayrica ihragginin 8deme riskini de Ustlenmektedir. Ihragg: kurumun
vapilandinimis vatinim araglarindan kaynaklanan yikimlilikierini yerine getirememe riski
Sdeme riski olarak ifade edilmektedir. Olagandigi korelasyon depigiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya gikabilecek likidite problemleri yapilandinimis yatinm araclart igin Snemi
riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifis olmadifi durumiarda yapilandinimig yatirim araglarinm
riski (ist seviyededir.

11) ihragg Riski: Fon portfiyiine alman varhiklarin ihraggisinin ylikiimlditkierini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabllecek zarar ihiimalini ifade eder.

ESKI SEKIL
3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdytine kaldwag yaratan iglemierden; (Urev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valbrid tahvil/bono ve
altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerin Igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olass etkileri Risk
Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; tUrev aracler (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri) ve ileri valtriti tahvil/bono iglemleri dahil edilebilecektir. Fon portfSyline riskten
korunma ve/veys yatirim amaciyls fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag varstacak iglemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan iglemier medeniyle fonun

swoderlangie yatinmindan dabs yiiksek zarara uframas olasilff bulunmaktadir. Kaiderag
it iglemler fonun risk profifini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfdy getirisi




farkhilagabilmektedir. Bu tor islemlerin icerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Y8netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

Su kadar ki, kaldwrag yaratan iyiemierin highir tarafi yabanes para birimi cinsinden
varlik ve altin ile digger ksymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarmdan
olusturulamaz.

ESKIi SEKIL

5.5, Deperleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan agadidaki gibidir:

o T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para bivimleri tizerinden ihrag edilmisg
yabanci para ve sermaye araglars, TCMB tarafindan ilgili para birimi igin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan etmedifii kur bilgileri igin
Bloomberg’in iigill sayfalarinda saal 16:45°de alinan ddviz als fiyatlan kullanilir;
bu tiir durumlarda defierlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir.

» Furobond ve Yabanci Kira Sertifikalarina iligkin defierleme :
Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin defierlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI 16:15 ~ 16:45 arasinda alinen ahg ve sati§ fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon'fiyat hesaplanacak giin itiban ile
birikmig olan kupon faizinin ekienmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama tam i§ giinli olmayan glinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig
ve satsg fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis yada
satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir Snceki ghiniin kirli fiyatinm ertesi is glintine i verimle ilerletilmesiyle bulunur.

o Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanc: Borsa Yaurim Fonlanina iligkin deferleme :
Yurtdigs borsalardan afinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan
ahnan borsa kapams fiyatlan kullamilacaktir. Deferleme giinG borsada iglem
gecmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapamig fiyat: kullanilacaktir.

¢ Yabanci Tahvillere iliskin degerleme :

Yabancs tahviller, Reuters veri defitim ekranlarimin TSI 16:15-16:45 arasinda
ahinan agirlikh ortalama fiyatlarina, fon fiyat hesaplanacak glin itibari ile birikmig
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama
t8m is gnl olmayan gtinlerde, TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlatimin ortalamas: (temiz fiyat) kullamilarak yapihr, Alis yada satiy
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede kullanilacak kirll fiyat, bir
8nceki gtindn kirli fiyatinin ertesi ig glintine i verimle ilerletilmesiyle bulunur.

» Borsa dig) Tlrev Arag Szlegmeterine iligkin degerleme:
Portfdye alinmasi agamasinda tirev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde
glncel fiyat kullamisr.
Borsa diginda yapilan opsiyon stizlesmesinin, fon fiyat agiklama ddnemlerinde
kary tarafindan alinan, flyatin dofrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk




Y¥netim Birimi tarafinden versa glincel piyase fiyatinin degerlemede eses alinmas;
suretiyle, giincel piyasa fiyeit yoksa genel kabul gdrmig Black&Scholes ySntemi
ile veya bu ySatem ysterli gbriiimezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanacak gerceklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasy
muhtemel farkin kabul edilebilic sevivesi, risk Y&nefim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %20si clarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesini agmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur, Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam
ederse karsi kurumun kullandifi hesaplama parametrelerinin agikianmas: talep
edilir. Kargs kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda Yénetim Kurulunun yazil ve gerekceli karar ile alnan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

Forward iglemler:

Tezgahlstl) piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin defierlemede
esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatmin bulunmadifi durumlarda ise
dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan ieorik fiyat Ozerinden
degerlenecekiir. Kurucu risk ydnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat,
Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.maddesinde ver alan esaslara gore bulunan
dayanak varhk spot defierleri, defierleme giinii ile forwerd iglemin vade tarihi
arasindaki gin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap iglemier:

Tezgahiistil piyasalarda yapsian swap Islemleri nitelik agisindan pek gok farkh form
altinda yapilabilecefiinden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz yabanci para
cinsinden faiz, dviz kurlan ya da difier deferleme faktdrleri hakkinda bilgiler
mimkin oldugu di¢tlerde belgelendiritecekiir. Deferleme agsindan ayni sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas) ybntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yintemi buglinkll defier hesaplama ydntemleri kullantlabilecektir.

s Yapilandinimg Yatirim Araglanina iliskin defierieme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullaniimas) esastir. Degerleme giindl
borsada islem gegmemesi hakinde borsada iglem grduigh son fiyat (borsada hig
islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyat1) kullanili, Borsada iglem gtirmeyen ancak
veri dagitim kanallari (Bloomberg-Reuters) aracilif ile fiyat: ilan edilen
yapilandiriimsg yatinm araclari igin defierlemede glincel alig fiyati kullanibir.

a Ters repo ve repo ile yurtici organize para piyasas iglemlerine iligkin degerleme :
Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasas: iglemieri ise vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim oran: ile deferlenir.

YENI SEKIL

5.5, Degerleme esastanna iligkin olarak, Finansal Raporlema Tebiigi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karar ile belirlenen degerieme esasian agag:daki gibidir:

1.0




« Borsa dist Tlrev Areg Sbzlesmelerine iligkin defierleme:
Portfye alinmas: agamasinda tlrev arag ve swap sBzlegmesinin degferiemesinde
goncel fiyat kullanilir.
Borsa diginda yapilan opsiyon sbzlegmesinin, fon fiyat agiklama dbnemlerinde
kars: tarafindan alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk
Yénetim Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi
suretiyle, glincel piyasa fiyaty yoksa genel kabul gbrmis Black&Scholes y8ntemi
ile veya bu ybntem yeterli gbrilimezse Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gergekiestiriimekiedir.
Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas
muhtemel farkin kabul edilebiliv seviyesi, risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesini agmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karg kurumdan alinan fiyat
iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam
ederse karsi kurumun kullandifs hesaplama parametrelerinin agikianmas) talep
edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatn da belirlenen limitin diginda olmas
durumunda Yénetim Kurulunun yszli ve gerekceli karar ile alnan son fiyat
Gzerinden islom gergeklegtirilir.

Forward iglemler:

Tezgahfistl) piyasalarda yapilan forward iglemi glincel plyasa fiyatinin deferiemede
esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatmin bulunmadifs durumisrda ise
dayanak varhgin spot fiyati baz ahnerak hesaplanan teorik fiyat tizerinden
dejerlenecekiir. Kurucu risk ydnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat,
Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.maddesinde yer alan esaslara gdre bulunan
dayanak varlik spot deferleri, defierleme giinl ile forward iglemin vade tarihi
arasindeki gin sayisi ve llgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamimak
suretiyle hesaplanmaktadar.

Swap iglemler:

Tezgahiistil piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agismdan pek gok farkh form
altmda yapilabilecefiinden genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ya da diger
deperleme  faktbrleri  hakkinda  bilgiler mbmkin oldugu  Blgillerde
belgelendirilecektir. Defierleme agsindan aym: sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas yOntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yOniemi bugtink
defer hesaplama ydntemleri kullanilabilecektir.

o Yapilandinlmig Yatinm Araclarna iligkin degerleme:
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatn kullanmasi esastir. Dejierleme giinti
borsada islem gegmemesi hakinde borsada iglem girdUBd son fiyat (borsada hig
{glem gdrmemesi durumunda ihrag fiyats) kulianilir. Borsada iglem gbrmeyen ancek
veri daitim kanallan (Bloomberg-Reuters) avacihi ile fiyat1 ilan edilen
yapilandiriimig yatinm araglart igin degerlemede glincel ahg fiyatt kullanilr,

e Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasas: iglemlerine iligkin degerieme :
Ters repo ve repo ile yurtii organize para piyesas: iglemleri ise vade sonuna kadar
isieme ait i¢ verim orant ile degerlenir.

“on portfiyiine sadece 'l‘l../slﬁil varhkiar ve iglemler dahil edilecektir.




ESKi SEKIL

%.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulue;

a) Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: (lrev arag s6zlegmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedigi: opsiyoniar igin Black-Scholes ybntemi: Forward sbziegmeler icin “Tagima
Maliyeti” ve Swap sbzlegmeleri igin “Net Bugilnkil Defier” hesaplama yGntemleri kultanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yaptlarak kontrol
edilir.

Risk Y#netimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sbzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; dncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadigi kontrol edilir. Portfye borss
digindan alinan opsiyon sBzlesmesinin, fon fyat agiklama dénemlerinde kargi tarafian alinan
fivatn dofirulamass bafimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa gincel piyasa fiyatinin
degeriemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul grmis bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu) kullanilarak
teyit edilir.

Forward sSzlesmeler igin; Tezgah Ostl piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa
fiyatinin dégerieimede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise
dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Ozerinden degerienecektir. Risk
Y&netimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giind ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki glin sayisi ve iigili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamimak
suretiyle hesaplanmakiadir.

Swap lIglemleri Icin: Tezgah ilstd piyasalarda yapilan forward iglemieri nitelik agisindan
pek gok farkh form alunda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri verel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, déviz kurlar yada diger degerleme faktbrleri hakkinda bilgiler mimkiin oldufu
dlglide deferlendirilecektir. Degerleme agqisindan ayn: sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi gibi buglinkil defjer hesaplama
ybntemleri kullanslarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacek fiyat arasinda
karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa digi repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir Hligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borsa dis1 repo-iers repo
siizlegmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacek gekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yintemle
vade sonuna kadar isleme ait ig verim oran: ile defferleniz.Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yepiimakia birlikte Kurucu’nun sorumiulufu devam etmektedir. Borsa disinda
:araf olunen repo-ters repo sbizlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif

kosuliarda yaptimasimin ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin bu iglemier BIST Borglanma
uPgeclar) Repo-Ters Repo Pazari'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile
' ligili vadede BIST'de iglem gegmemmis olmas: durumunda bir mali kurulugtan fiyat




teklifleri ahinarak, ortalamas: ile vade sonuna kadar igleme ait ig verim oren: ile defierleme yapiler
ve bu tekliflere ifigkin belgeler kurucu nezdinde seklanir. Bu tekiifler islemlerin, dogru, hizls,
sorunsuz yapiimas: ile kars: tarafla lletisim, calisma kolayht hususian da gz dniine alnarak,
yBnetici tarafindan deerlendirilir ve iglem gereklegtirilir.

YENI SEKIL

5.6, Borsa dhginda tecaf olunacek sbzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sbzlesmelerinin “adil bir fiyat”
icerip igermedigi; opsiyonlar igin Black-Scholes ySntemi; Forward stizlesmeler igin “Tagima
Maliyeti” ve Swap stizlegmeleri igin “Net Buglnkil Deger” hesaplama visntemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat aras:nda kargilaglima yapilarak kontrol
edilir.

Risk Y8netimi tarafindan borsa dig1 tOvev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; Sncelikle fiyatm adil ve makul olup olmadifis kontrol edilir. Portfye borsa
digindan alinan opsiyon stizlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafian alinan
fiyatin dogrulamas: bafimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan varsa ghncel piyasa fiyatimn
defierlemede esss alinmas suretiyle, gincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gdrmil bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiiasyonu) kullanilarak
tevit edilir.

Forward sozlesmeler igin; Tezgah Ustll piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa
fiyaunin degeriemede esas alinmasi suretiyle, glince! piyasa fiyatmin bulunmadiii durumiarda ise
dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Uzerinden degerienecektir. Risk
Yonetimi birimi tarafinden hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot defierleri, deferleme glinil ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki gln sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamiimak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Iglemlerl fgin: Tezgah listdl piyasalarda yapilan forward istemleri nitellk agismdan
pek gok farkli form altnda yapilabilecegiinden, genel olarak bu iglemleri yerel faiz , yada diger
degerleme faktdrieri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu Slglide degerlendirilecektir. Degerleme
agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi gibi buglinktt deer hesaplama ybntemleri kullantlarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa digi repo-ters repo sSziegmelerinin herhengi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermes! zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansiacek gekilde glivenilir ve dogirulanabilir bir yntemle
vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile defierlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yapilmekla birlikte Kurucu’nun sorumlulufu devam etmekiedir, Borsa diginda
f olunan repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif




kogullarda yapiimasinin ve adil bir flyat icermesinin sajlanmas: igin bu iglemier BIST Borglanma
Araclan Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen orialama faiz oran: ile
yapilr. ligili vadede BIST'de iglem gegmemis olmasi durumunda bir mali kurulugtan fiyat
teklifleri alinarak, ortalamass ile vade sonuna kadar igleme ait ig verim orani ile deferleme yapilir
ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde saklamir. Bu teklifler islemlerin, dofru, hizl,
sorunsuz yapilmas: ile karg: tarafla iletisim, ¢aligma kolayhr hususlar da gbz dniine alinarak,
yOnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklegtirilir.

ESKI SEKIL

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

onun Malvariigindan Kargilanan Harcamals

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tlirili dcretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tlrlll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlart, (yabanc: para
cinsinden vapilan giderler TCMB diviz satig kuru (izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty yimetim dcreti,

6) Fonun milkellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulugiarina ddenen denetim dereti,
8) Mevzuai gerefi yapiimass zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak Qiger aylik dnemlerin son i5 gOniinde fonun toplam deger
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 8igitd giderleri,
11) KAP giderer,

12) E-defter (mali miihilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura(argivieme) uygulamalar
nedeniyle ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Oereti,
14) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

YVENI SEKIL
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VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

oniun Malvarlifndan Kargilansn Harcemala

Fon varlifindan yapiiabllecek harcaralar agajida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tlrlii licretler,

2) Varhiklarin nakde cevrilmesi ve iransferinde ddenen her t0rll} vergi, resim ve komisyonlar.
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimliarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlars,

5) PortfSy ybnetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak Giger aylik donemlerin son is glnlinde fonun toplam defer
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Slgtith giderleri,
i1} KAP giderleri,

12) E-defier (mali mihlr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura{argivieme) uygulamalan
nedeniyle #denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin wasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu Gereti,
14) Tidzel kigi kimlik kodu (LEI) giderieri,
15) Kurulce uygun gdriilecek digier harcamaler.

ESK! SEKIL

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimina OYAK Yatinm Menkul Degerler A.§
aracilik etmektedir, S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar agafiida yer
almaktadir:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu:
- » Pay Senedi Alim Satim iglem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV




2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Pifmsl Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
» Hazine lhalesi [slem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi [slem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 glin aras: vadeli) Iglem Komisyonu: Yoizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 glnden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Glin Sayisi
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:
» Ters Repo Iglem Komisyonu: Milyonda 8*Glin Sayisi + BSMV

5. VIOP Piyasasi Iglem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratiar: Isiem Komisyonu: Onbinde | + BSMV
» Opsiyon Sdzlesmeleri lslem Komisyonu : Onbinde | + BSMV

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan igin islem yapilan iilke ve arac) kuruma gbre
belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL

7.5.2. Fon Portfiyfindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kurnluglar ve
Aracihik Iglemiert I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alm satimina OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$
aracilik etmekiedir, S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agafida yer
almaktadir:

1. Yurtigi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
» Pay Senedi Alim Satim lglem Komisyonu: Onbinde |,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul K ymetler Komisyonu:
» Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
» Hazine [halesi Islem Komisyonu: 0

3. Takesbank Borsa Para Piyasasi Istem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 glin aras: vadeli) lglem Komisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV
» BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Giin Sayisi +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazen lslem Komisyonu:
» Ters Repo (glem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayis: + BSMV

VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:




» VIOP Endeks Kontratlars iglem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
> Opslyon Sdzlegmeleri lslem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

ESki SEKIL

8.2. Katiima Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasas: Keanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarindan hisse senedi yofun fon nitelifiine sahip fonlann
katilma paylarsmin ilgili oldufu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikati uygulanir,
Tebliin 24 Gneli maddesinin beginci fikrass hikkGmleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi youn fon olarak siniflandirilablimesi igin ginlik olarak gerekli olan gartlan saglamamas:
halinde, saglanmayan glinlere iligkin, fonun, yatnmcilanin vefveya yatinm fonu katiima pay) ahim
satirini yapan kuruluglarin tabi olacaf tiim ylikiimlgliklerin yerine getiritmesinden de kurucu ve
porifdy saklayicisi miiteselstlen sorumludur. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri
ile defier artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyetie
bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinim
ortakliklariyla benzer nitelikie oldufju Hazine ve Mallye Bakanhinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylerinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difier gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
istetmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar milkellef kurumlarin Torkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglari ile bu
kurumlarin tam mokellef kurumlare ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla sireyle eide
tutulan pay senetierinin elden ¢ikarilmasindan safilanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaraly
fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergl kesintisine thbi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsamnda
vergi kesintisine tdbi tutulmusg kazanglan icin yillik veya dzel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergllendirilmesi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulen menku! kiymetler yatinm fonlarmdan hisse senedi yogun fon niteliiine sahip fonlarin
katilma paylarinin ilgili oldugiu fona iadesinde %0 oranmda gelir vergisi tevfikat uygulanir.
Tebligin 24 Gnct maddesinin beginci fikrasi hilkiimieri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senadi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin ghinlik olarak gerekli olan gartlar) saflamamas
halinde, saglanmayan glinlere iligkin, fonun, yatmmeilarin vefveya yatinm fonu katilma pay: alim
satimimi yapan kuruluglarin tabi olacafi tim yikimldliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfy saklayicist miiteselsilen sorumludur, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast
kapsamindaki mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri
ile degier artig1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatim fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir, '}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlanin Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapiimig kazanglan ile bu
kurumlarin 1am miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gren ve bir yildan fazla siireyle eide
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tululmayan kazanglan ve bu
kurumlarin dalm! temsilcileri aracilifiyla elde ettikler tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglari igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatirim fonu katiima paylarnindan eide ettikleri
kir paylarinm (portfiylinde yabancs para birimi cinsinden varhk ve altm ie diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclan bulunan yatwim fonlarindan elde
edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'num § inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin ddrdiined ve beginci alt bendi hilkiimleri
uygulamr,
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