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Perform PortfSy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayil: Sermeye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sici} Memurlugu’na 837173
sicil numaras: altinda keydedilerek 07.08.2015 tarih ve 8879 sayth Torkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Perform PortfSy Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fon igtllzfifli ve bu
izahname hiiklimlerine gbre yénetilmek tizere olugturulacak Perform Portfdy Serbest (Doviz)
Fon’un katilma paylarinin jhracina ifigkin bu izehname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
01/11/2016 tarihinde onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21.12.2020 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1313 sayihi yazisi ile Fon’un, Perform Portfsy Uglincli Serbest Fon’a
doniligtilrlilmesine izin verilmigtir. Bu defa, Sermaye Piyasas: Kurulunun 25/01/2021 tarih ve E-
12233903-305.01.01-1040 sayih yazis: ile Fon’un, Perform Portfdy Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)’a dSnligtlirilimesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun 3#4/%/2022 tarihli ve E-12233903-32%:24=33 335 sayil
onay: ile Fon’un finvam “Perform Portfdy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) olarak defigtirilmistir.

lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulce tekeffillt
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izshnamenin bir blitln oiarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Perform Portfy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sites (www.
performportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtliziigh
ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatrimeilare verilir,
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Y dnetici Perform Portfy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun htkiimleri uyarinca tesarruf sahiplerinder fon katilma pay: kargiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipieri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1.
béltimiinde belirlenen variik ve haklardan olugan portfoyti isletmek amaciyle kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi buiunmayan mai varhgdir.

1.1. Fong fligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Perform PortfSy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | Perform PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Higkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetict’nin

Unvani: Perform Portfly Y¥netimi A.S.

Yetki Belgest! Porifdy Yoneticilisi ve VYatrim Danigmanh
Faaliyetine ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YD.18/591-124

Portfy Sakiayicssi’nin

Unvani: Turkiye Is Bankasi A.$.

Portfy Seklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

{ ligkin Kurul Karar Terihi ve Numarasi | No: 22/709




1.2.2, Hetigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

19 May1s Mah, Dr. fsmet Ozttirk Sok.
Elit Residence No:3/63

Sigli — Istanbul
www.performportfoy.com

Telefon numarasi:

02123801707

Portfdy Saklayiciss Thirkiye Is Bankas: A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank, com.tr

Is Kuleleri Kule 1 Xat:7 34330 4 Levent/Istanbul

Telefon numarasi:

0212316 3400

L3, Kurncu Yoneticilert

Fon’u temsil ve ilzame Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
ftyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs fsler (V il-§irket-Gorev) Teecriibest
Soyadu
Cem Yonetim 2006-2011 Ak PorifSy Yonetimi A.S. — Genel | 30 Yi
Yal¢inkaya | Kurulu Miidiir
Bagkaru, I¢|2011-2012 Fokus PortfSy Vonetimi A.S. —
Kontrolden Ortek,Genel Miidiir
Sorumly 2012- Devam Perform Portfy Yonetimi A.S. -
Yonetim Yénetim Kuruiu Bagkan1
Kurulu Uyesi
Sarper Yonetim 12,05.2015- Devam Perform PortfSy Yonetimi
Ozlenir Kuruhu A.S. - Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hekan Ynetim 1997-2013 Garanti Portfy Ydénetimi A.S. — |26 Yil
Giindiiz Kurulu Yatirim Fonlar: Kcordinatorii
Gokee Uyesi, Genel | 2014-2015 Fiba Portfy Yonetimi A.S. - Portfdy
Miidiir Yonetimi Béliim Yoéneticisi
2015- Devam Perform PortfSy Yonetimi A.S. —
Genel Miidiir
Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. — |26 Yil
Bedri Yrd. Emeklilik Foniar Xoordinatéri
Biigiin 2016- Devam Perform PortfSy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcist L
Elvan Genel Midiir | 2014-2020 Tirkiye Garanti Bankasi A.S. — Ozel | 27 Yil
Giilgiir Yrd. Bankacilik Milgteri Higkileri Yéneticisi




2020- Devam Perform Portfdy YUnetimi A.S.-
Genel Miidiir Yardimcis1

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerier A.S. nezdinde olugturulmus olup,
hizmet biriminde gbrevli fon miidiirine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

1 Adh Gérevi Son 5 Yilda Yaptih Igler (Y1l-Sirket-Gdrev) | Tecriibest
Sovada
Adem Fon Miidirh | 2001 — (Devam) CYAK Yatirim Menkul DegZerler | 29 Yil
Demiral A.S. — Cperasyon ve Muhasebe - Miidiir

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon melvarhifiin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecei
varlikiar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatiimer gikarmr g8zetecek sekilde PYS
Tebligi dlizenlemeleri, portfy ydnetim sbziesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin ybmetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan slirek!i bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Forun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim ! Birimin/Sistemin Olugturnldugn Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ii¢ kontrol sistemi Perform PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Perform Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig hirimi Perform Portfly Yonetimi A.S.
| Aragtirma birimi Perform Portfy Yénetimi A.S. |

For’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Yeditepe Bafiimsiz Denetim ve YMM A.S.

tarafindan yapilmaktadar,



IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMAILARI

2.1. Xurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetierinin i¢tfiziik ve izehname hiikiimlerine uygun olarak
yilriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarek tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kuilanmaya
yetkilidiz. Fonun faaliyetierinin ytirlitlilmesi esnesinda portf8y ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunurn sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfyll, kolektif portf8y y&neticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyline dehil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Tebiig’de yer alan simirlernalar
sercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatinm stratejisine gére, fon toplam degerinin en 2z %80°’f devamh
olarak yerli ortakhk paylarmma yatinbr. Ayries, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon portfiy degerinin en az %80°i devamli olarak menku! kiymet yatirim ortakliklan
paylant harig olmak iizere BIST’te iglem gren ihragg: paylari, ihragg: paylarma ve ihragg: pay
endekslerine deyal: olarak yapilan vadeli islem s8zlesmelerinin nakit teminatlars, ihragg1 paylarina
ve ihraggi payma dayal: opsiyon szlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihrage: paylarina
ve ihrage1 payna dayali aract kurulug varantler: ile thrage1 paylarindan olugen endeksleri takip
etmek Uzere kurulan borsa yatirtm fonlan katilma paylarma yatirilr, Bununla birlikte, fon
portfGyiine sadece TL cinsi varliklardan olugmalk fizere en fazla %20’si oraninda; Yatirim Fonlari
Tebiigi’nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tlrkiye’de kurulan ihraggilara ait 6zel sektdr
ve kamu borglanma aragler, vadeli mevduat, katilma hesaby, ipotege dayali/ipotek teminatiy
menkul kiymetler, gelir ortaklii senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve ipotek
finansman kuruluglar: terafinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglari, gayrimenkul
yaurim fonlan/girigim sermayesi yatiim fonlan katilma paylari, repo/ters repo iglemleri, kira
sertifikatarl, gayrimenkui sertifikalar, varantlar, Takasbank pare piyasasi ve yurtici organize para
piyasas: iglemleri, girigim sermayest yatirm forlari, unvanmda TL iberesi bulumen yatirim
fonlan ve borse yatnm fonlar: ile hisse semedi yogun fom, para piyssas: fomu, kisa vadeli
borglanma araglar ve kisa vadeli kire sertifikalar: fona ketilms paylar: ve her tfirlll yatortm
ortaklig paylar: ile kurulca uygun goriilen diger yatinm eraglarma yatirnim yapabilir, Ayrica, fon
portfSytine varliga dayal: menkul kiymetler, varlik teminatli menku! kiymetler dahil edilebilir.

Fon portf8ylinde yalmwzea Tirk liras: cinsinden verliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfSytinde yabaner pare birimi cinsinden varhk ve sltin fle diger kiymetll madenler ve
buniera dayah sermaye piyasasi araglar: bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfsylinde yabane:
para birimi cinsinden variik ve altn ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araglarina ydnelik organize ve tezgahiistd tlirev araclara yer verilmeyecektir.

2.4. Fonun egik degeri %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KXYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksidir,




Fon, serbest fon oldugu igin, egik deger alt smirna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfye riskten korunma ve/veya yatwim amaciyla fonun tiiriine ve yatrim
stratejisine uygun olacak gekilde sadece TL cinsinden ortaklik paylan, 6zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), swap sbzlesmeleri, sakh tiirev araclar, yapilandinimis yatim araglars,
varantlar, sertifikalar ile ileri valtrlii tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglermndan olugturulamaz.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas1 miimk{indiir.

2.7. Portf8ye borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyom), swap sézlesmeleri, repo
ve ters repo sdzlegmesi dahil edilebilir. Borsa digi sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarek fon portfSyline dahil edilir, SSzleymelerin kargi taraflarinm yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhargi bir iligkiden etkilenmeyecek yekilde objektif
koguliarda yapimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fyat agiklama ddnemlerinde gercefe
uygun deferi {izerinden nekde dénilgtirilebilir clmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi Tiirk Liras: cinsi tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyom), swap
sizleymeleri, repo ve ters repo stzleymesinin karg: tarafimin denetime ve gbzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemierinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile deferlenmesi zorunludur.

isbu arag, sbzlegme ve iglemlerin hichir tarafi yabanen para birimi cinsinden varlik
ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarndan
olusturulamaz.

28. Fon portfbyiine yapilandirlmiy yatinm araglar dahil edilebilecek olup,
yapilandinimiy yatinm araglarmm; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, Borsa’da iglem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracmin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu
iceren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ibra¢ edilmig yapilandiriimig yatirim araglarna iligkin olarak borsada
iglem gérme sart: sranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandirilmg
yatirim araglarmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimin veri dagtm
kanallar: aracibfryla ilan edilmesi, ihraggismm ve/veya varsa yatinm aracinm, Fon
Tebligi’'nin 32'mci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasm ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun deferi {izerinden nakde ddniigtiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur,

Yapilandirnimiy yatirnm araglammmm dayanak verhklari, 8zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s3z
konusu dayanak varhiklarn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan oiusan
yepilandiriimes yatirim araglar da portfiye dahil edilebilecektir.

Lol



Yapiandinimig yatirzm araglarmmn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayah olmalkta ve yatirim yapilan dayanak variifm riski dofrultusunds
getiri sunabilmektedir.

2.9. Ydnetici tarafindan, Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama  getirilmemis olup, Teblif’in 4’0nci maddesinin ikinci fikresinda yer glan
enstriimanlardan sadece TL cinst clanlara yatirim yapilabilecektir.

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan &énce Fon’la ilgili teme! yetiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dlisliglere bagh olarak yatrimiarnmn degerinin
baglangig degerinin altina diigebilecegini yatimeilar gz éntinde bulundurmaiidir.

3.1. Fonun maruz kalabilece§i riskler gunlardr;

1) Piyasa Riski: Piyase riski ile borglanmayi temsil eden finansai araglarmn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dvize endeksli finansal araglara dayah tlirev
sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay! fiyatlan nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu riskierin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

8- Faiz Oran1 Riski: Fon portfGyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
orenlar: degfigimleri nedeniyle clugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portf8yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasiligini ifede etmektedir.

2) Kary: Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynakianan ylkitmliitiklerini yerine
getirmek istememmesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya giken aksaklikiar
sonucunda $demenin yapilemamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal variiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dniigttirllememesi halinde ortaya gikan zarar olasiiygidsr,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon port®yilne titrev arag (vadeli iglem ve cpsiyon
siziegmeleri), sakly tlirev arag, swap sbzlegmesi varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde buiunulmeas:
halinde, beglangi¢ yatirimi ile baglangig yatirimmin fizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangig yatirimindan dahe yliksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

i



S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksemalar
sonucunda zarar olugmas; olasithgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz ynetim, personelin hatal: ya da hileli iglemieri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenier de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhe ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidrr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlikiarm piyasa kogullan altinde belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ye da kaybetmesine parele! olerak, en az iki farki
finansal varl:gin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnin satildif: dénemden sonre mevzuattz ve
dizenleyici oforitelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alman
teminatin likide edilmesi halinde piyasaya gdre deperieme degerinin bekienen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmas:
olesiligimin ortaya ¢ikmasi durumudur,

10) Yapuandiloy Yatrim Araglar: Riski: Vade iginde veya sonunda beklenmedik ve
olafandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda yapilandinlmig yatim araglarina yapilan
yatmmun tamaminin kaybedilmesi milmkilndfir. Yapilandinlmis yetirim araglarmmn dayanak
varliklan dzerine olugturulan stratejilerin getirisinin negatif olmas: durumunda, yatirime: vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sorunde yatmmlarinimn degeri baglangig degerinin
altina dUgebilir. Yapilandirilm:g yatirim eraglarina yatiim yapilmas: durumunda kars: teraf riskine
de maruz kalnabilmektedir. Yatirimeilar yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapmakla
girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk karsihinde bir getiri beklentisi icerisine
girmektedirler. Yatinmcilar ayrica ihragginin 8deme riskini de tistlenmektedir. Ihrage: kurumun
yapilandinlmig yatnm araglarmdan kaynaklanan ytkfimitilikierini yerine getirememe riski
Gdeme riski olarak ifade edilmektedir. Olagandipi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullaninda ortaya ¢ikabilecek likidite problemleri yapiiandirilmug yatirim araglar: icin Snemli
riskler olugturmaktadsr. Piyasa yapicilif1 olmadif durumiarda yapilandirilmig yetirim araglarnin
riski st seviyededir.

11) ihrage1 Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihreggisimin yitklimltiifiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

3.2. Forun maruz kalabilecegi risklerin $iglim{inde kullanilan ySntemler sunlardr:

Fonun yetirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisma ve risk dlizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.




Piyasa Riski : §irket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekiide, fon
portf8ytiniln icerdigi tiim piyasa riskierini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” ydntemini risk
8lelim mekanizmasi olarak segmig ve risk ydnetim sistemini de bu 8l¢im modelinin esas alarak
clugturmugtusr.

Piyase riskinin 8l¢im{inde kullanilen “Riske Maruz Deger Y8ntemi”, fon portfy degerinin
normal piyass kogullar altinda ve belitli bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belirli bir giiven aralifinde ifade eden degerdir.

Likidite Riski : Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama isiem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gdre oranlem dikkate alinerek, fon portfylerinin ne kadar stirede Lkide
edilebilecegi tespit edilir. Forun nakit ¢ikiglarin eksiksiz ve zamanmda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup oimadi, risk yonetimi sistems tarafindan stres testleri ile 8lgtilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kary1 Taraf Riski : Fon kar taraflarla gercekiegtirilen sézlesmelerden kaynaklanan Sdeme
ve teslim ylikiimliltklerini devami: olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa
iliskin kontroller risk y8netim sfirecinin ayrilmaz pargasicrr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri) ve ileri valdrlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon portféyiine riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatuim stratejisine uygun olacak sekilde
kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarara uframasi olasiigs bulinmaktadir. Kaldirag
yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfdy getirisi
farkhlagabilmektedir. Bu tlir iglemlerin icerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Ydnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir,

Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerin highir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglarmdan
olugturulamaz.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklznan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esasler cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) yatemi kullanilacektir.

RMD, belirli gliven aralifinda ve 6lgtim stiresi iginde bir fon portfiyiintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedirz. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske
Mearuz Deger; glinliik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinde, tarihse! géziem y®ntemi, 20 is glintt
elde tutma sliresi ve en az 1 yillik (250 is glinli) g8zlem stiresi kullamlarak hesaplanir,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagiien toplam
pozisyonun for;: toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 500°ddr.




3.6. Fon portfyline yapilandirilmig yatiim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatirm araci sakh tlirev arag niteligindedir. Fon portfyline aliman yapilandiriimig yatirim
araglarinin sakli tlirev arag niteligi tagiytp tesimadi: Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz
konusu deZerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimig
yatirim aracuun sakh tlirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8l¢limiine iligkin olarak Rehber’de
yer alen esaslar yygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon heszplamssinde Rehber kapsammda
belirtilen esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNOUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kuruiun portfdy
sakiama hizmetine iligkin ditzeniemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2, PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfSylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasesi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Tekasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén seglensr. Bu durumda dehi Portfdy Saklayicisi’mmn
yikiimittliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhii Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’nm malvarligindan ayndur.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tlirev arag iglemleri veya fon adina
teraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmek haricinde teminat g®sterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portf8y Saklayicismmn ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagia tasarruf edilemez, kamu
alacaklanmin tahsili amact da dahil olmek iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas mesasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarnn saklanmas: vefveya kayitlarin
tutulmas:, diger varliklarin sidiyetinin dogruianmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketierine iliskin igiemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatiim fonlan: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictizli§l hitkiimlerine uygunluguny,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizBigl,
izahname hiiklimleri gergevesinde belirlenen degerleme eseslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat iie fon ictlizigt, izahname hikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y tnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemierinden dogar edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktariimasin,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon itiizligil, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullanilmasin,




f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf8y yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiztign,
izahname hlikimierine uygunlugunu
saflamakla yiiklimltidtr.

4.5. Portfy saklayrcisi;

&) Fona ait varliklerin ayr: ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, keyip ve hesera
uframeayacak sekilde saklanmasin: sgglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varlikian, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda dlizenli clarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmds tutamez ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yfiriiten kurulug, yikUmltiiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigfi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfdy Sakiayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklame Tebligi hikiimlerinin
ihldli pedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikimlidtr. Xatilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk seklidir,

b) Portiy saklayicisi, portfly saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklay:cisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylkiimiliiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. PortfSy sakiayicisi, saklama hizmetinin forksiyone! ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngunimas:, potansiyel gikar gatigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, &nlenemiyorsa y8netilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarima agiklanmast
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimmna
aracilik hizmeti ve Kuruica uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her giin jtibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatim, bu
varliklars merkezi saklama hizmeti veren kurumilar ve Kurucu veye yatirim ortakiiZ1 ile yapar.

4.9. Portfy sakiayicis: portfdy saklama hizmetini ylrittiirken kargilagabilecegi gikar
gatigmalarinin tammianmesini, Snlenmesini, y8netimini, gdzetimini ve agiklanmasim sagleyacak
gerekli politikalan olugturmek ve bunlar1 uyguiamekla yilktimiidtir.

4.10. Kurucu’nun tiglinci kisilere olan borglar: ve ylkiimitliikier ile Fon’un eyn: iglincil
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiirliten kurulug, ylkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.



4.12, Kurucu, Portfy Sakiayicisindan; Portfy Saklay:cist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini taiep etmekle
yilklimltddr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veys PortfSy Saklayicisma deve agma hakii
saklidur,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfylerin y8netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklenan zareriardan sorumlu defiidir,

4.14. Portfly Saklayicisi, 6362 say:li Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynakianan ylikiimMiitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sshiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfly sakiama sézlesmesinde porifSy seklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfy Degeri", portfiydeki varliklarmn Finansal Raporlama TebliZi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarm diigiimesi suretiyle hesapianir.

5.2. For'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig glinQl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin g8kmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gikmasy gibi olaganiistll durumlerin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunde Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz komusu claylarla ilgili olarak
KAP’ta agrklama yapilir,

S4. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satrm:
durdurulabilir.

S.5. Degerleme eseslarna iligkin olarak, Finansal Raporiame Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

o Borsa dig1 Tillrev Arag S8zlegmelerine iligkin degerleme:
Portfye alinmasi agamasinde tiirev arag ve swap szlesmesinin deferlemesinde
glneel fiyat kullanilir.
Borsa diginda yapilan opsiyon sbziegmesinin, fon fiyat agikiama donemierinde
karg1 terafindan alinen fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk




Ydnetim Birimi tarafindan varsa giincel piyasa fiyatinn degerlemede esas alinmasi
suretiyle, glincel piyasa fiyat1 yoksa genel kabul g&rmils Black&Scholes y&ntemi
ile veya bu ydntem yeterli gériiimezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanarak gercekiegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulegilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasmda olugmest
muhteme! farkin kebul edilebilir seviyesi, risk Y&netim Birimi tarafindan
heseplanan teorik fiyatin %20’si olerak belirlenmistir.

Muhteme! farkin kabui edilebilir seviyesi olen %20 seviyesini agmas: haiinde, fiyat
lyilegtirilmesi icin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat
lyilegtirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde clmaya devam
ederse kargt kurumun kullandigs hesaplama parametrelerinin agikianmas: talep
edilir. Xarg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda Yonetim Kurulunun yazili ve gerekgeli karar ile alman son fiyat
fizerinden iglem gergeklestirilir.

Forward islemier:

Tezgahlstll piyasalarda yapilan forward islemi glincel piyasa fiyatinin degerlemede
esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise
deyanak varhifim spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden
degerlenecektir. Kurucu risk ySnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat,
Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.maddesinde yer alan esaslara giire bulunan
dayanak varlik spot deferleri, degierleme glinti ile forward islemin vade tarihi
arasmdaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz cranlar kullamlmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap isglemier:

Tezgahiistil piyasaiarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form
altinde yapilabileceginden genel olarek bu islemlerin yerel faiz yz da diger
deferleme faktbrleri hakkinda bilgiler mimkiin olduu Bigllerde
belgelendirilecektir. Degerleme agsindan ayri sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi buglinkd
deger hesaplama ySntemleri kullaniiabilecektir.

e Yapilandirtimig Yatiim Araglarina iligkin degerleme:
Degerlemede bersada ilan ediler fiyatin kullanilmast esastir. Degerleme giinfi
borsada iglem gegmemesi hakinde borsada iglem gérdtigli son fiyat (borsada hig
islem g6rmemesi durumunda ihrag fiyatr) kullan:lir. Borsada iglem g8rmeyen ancak
veri dafitim kanallan (Bloomberg-Reuters) arac:ifn ile fiyati ilan edilen
yapilandiriimig yatinm araglan i¢in degerlemede glince! alis fiyati kullamlir.

o Ters repo ve repo ile yurtici organize para piyasasi iglemierine iligkin degerleme :
Ters repo ve repo ile yurti¢i organize pare piyasasi islemleri ise vade sonuna kadar
igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon portftyiine sadece TL cinsi varhiklar ve iglemler dahil edilecektir.

3.6, Borsa diginda taraf olunacak s8zlegmelere iligkin olarak agagidaki esasiara uyulur:




a) Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sBzlegmelerinin “adil bir fiyat”
icerip igermedifi; opsiyonler i¢ir Black-Scholes ydntemi; Forward s8zlegmeler igin “Tagima
Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri igin “Net Buglinkll Deger” hesaplama yéntemleri kullamiarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmda karsilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Risk Y®netimi tarafindan borsa dig: tlirev arag sdzlesmeierinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi:

Opsiyonlar igin; 8ncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadig kontrol edilir. PortfSye borsa
digindan alinan opsiyon szlesmesinin, fon fiyat agiklama ddnemierinde kars: taraftan alinan
fiyatin dofrulemas: bafimsiz Risk Y®netim Birimi tarafinden varsa glincel piyase fiyatmmn
degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmily bir fiyatiama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simillasyonu) kullanilarak
teyit edilir.

Forward sézlesmeler igin; Tezgah iistll piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa
fiyatimin degerlemede esas almmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadif: duremlarda ise
dayanak varhifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden deferlenecektir. Risk
Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebliginin 9. maddesinde
yer alan esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerleri, deierleme glintl ile forward iglemin
vade tarihi arasindeki giln seyis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullani!mak
suretiyle hesaplanmaktadir,

Swap Islemleri I¢in: Tezgah Gistlt piyasalarde yapilan forward iglemleri nitelik agisindan
pek ¢ok farkls form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu iglemleri yerel faiz , yada diger
degerieme faktbrleri hakkinda bilgiler miimkiin oldugu 8lglide degerlendirilecektir. Degerleme
agisindan ayn: sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ybntemi gibi bugiinkli deger hesaplama y8ntemieri kullamilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kergilagtirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa digt repo-ters repo stizlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sbzlegmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrutenabilir bir yontemle
vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile deferlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet
birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa diginda
teraf olunen repc-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapiimasinin ve adil bir fiyat igermesinin sagianmas: igin bu iglemler BIST Borglanma
Araglar: Repo-Ters Repo Pazan’nda aym gitn ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile
yapilir, llgili vadede BIST’de islem gegmemig olmasi durumunda bir mali kurulugtan fiyat
teklifleri almarak, ortalamasi ile vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oran: ile degerleme yapilir
ve bu tekliflere iligkin belgeler kurucu nezdinde sakianir. Bu teklifler iglemlerin, dogru, hizh,
sorunsuz yapilmasi ile kars: tarafla iletigim, ¢ahigma kolayhg: hususlar: da g8z Snfine alinarak,
ydnetici tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.



VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde nitelikli yattnmes niteligini
haiz yatinmeilara sunuiur.

Fonun satig baglangig tarihi 01/11/2017°dir.
Fonun ddniiglim sonras: satig beglangig tarihi 38/2%/2021°dir

6.1, Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katiima pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasas:’nin a¢ik oldugu gtinlerde sagt 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasast’nda yarim giin islem
yepilan giinlerde iletilen talimatiar, izleyen ilk iggiinii yapilacek ilk hesapiamada bulunacak pay
fiyat izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alym Bedellerinin Tahsil Esasiarn

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsi] edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayis:1 ya da tutar ofarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy igiemine uygulenacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatma % 10 ilave marj uygulayarai
tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini iglem glinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarek verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat: agiklandikian sonta hesaplanir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslart

Yaturimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katiima pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini tekip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: fizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis clarak kabul edilir ve izieyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nda yarim gtin islem
yapilan glinlerde iletilen talimatlar izieyen ilk igglinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacek pey
fiyati tizerinden gergekiegtirilir.

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oidufu glinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinierde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde
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ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢linct iy glinlinde yatirmcilara Sdenir. Katilma pay:
bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nda yanm glin islem yapilan giinlerde verilmesi
halinde ise, talimatm verilmesini tekip eden figiincli ig glinfinde yatinmcilara Sdenir.

©.5. Al Satuna Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Verleri:

Kurucu tarafindan katilma paylarinin alim satimi vapilacaktir,

Kurucu ve Yonetici : Perform Portfy Yonetimi A.S.

Adresi : 19 May1s Mah. Dr.Ismet Oztiirk Sok. Elit Residence No:3/63 Sisli - Istanbul
Telefon ve Internet Adresi : 0212 380 17 07 - www.performportfoy.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhifindan yepilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii ficretler,
2} Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tlirli vergi, resim ve komisyonlez,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda $dener aracilik komisyonlari,
5) PortfSy ybnetim iicreti,
6) Fonun mtikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarma 8denen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Tekvim yili esas alinarak {lger aylik ddnemlerin son ig glintinde fonun toplam deger
iizerinden heseplanacak Xurul ficreti,

10) Karsilagtirma 8l¢tith giderleri,
11) XAP giderleri,

12) E-defler (mali mihilr, argivieme ve kullemim) ve E-fatura(arsivieme) uygulameian
nedeniyle §denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinir tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu fcreti,
14) Thzel kisi kimlik kodun (LEI) giderleri,

15) Kurules uygun gtiritlecek diger h alar,




7.1.1. Fon Y8netim Uereti Orami: Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,006849
‘undan (ylzbindealtivirglilsekizyziarkdokuz) [yilhk yaklagik % 2,50 (ylzdeikibugulk)l
olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya Gdenir,

7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varhklarin Alim Satimma Arscilik Bden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyilnde yer alan varliklarin alim satiminz CYAK Yatiim Menkul Degerler A.S
aracalik etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranler: asagida yer
almaktadsr:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:
> Tahvil Bono Piyasas: Igiem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine fhaiesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem(BPP) Komisyonu:
> BPP (1-7 giin aras: vadeli) istem Xomisyonu: Ylizbinde 2,20 + BSMV
> BPP (7 glinden uzun vadeli) Isiem Xomisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Glin Seyis: +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 8*Giin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar: fslem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
> Opsiyon Stzlegmeleri Isiem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas aliersk, Gicer aylik d8nemlerin son is glinlinde
Fon’un net verlik degeri lzerinden %9,005 {yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Uereti Fon portfoytinden kargiianir.

7.14. Fon'un Bafh Cldugu Semsiye Foma Ait Giderler: Semsiye Fon’un kuruiug
giderieri iie foniarm katilma pay: ihrag giderleri harig olmek izeze, Semsiye Fon igin yapiimas:
gereken tlm giderier Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransa! olarak
ilgili fonlarn portfSylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Asafidaki tabloda yer alan tcret, gider ve komisyonlar For’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda




yer alan tutarlar Fon’un toplam gider smimm kapsaminda bir hesap dnemi boyunca Fon’dan tahsil

A) Fon’dan karsslanan %
giderler
Ybnetim ticreti (yaklagik yilik) | 2,50
(Y&netim {creti (yiizdeikivirgfilelli)
paylagiimayacaktr.)
Saklamz ticreti 0,06
{onbindealt)

Diger giderler (aracilik, bagimsiz | 1,50
denetim ficreti, KAP hizmet {yiizdebirvirgilell)
bedeli, Kurul icreti vb.)

7.2. Kurncu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gdsterilen katilma paylerimin satigmna iligkin giderler kurucu
vefveye ybnetici tarafindan kargilanacaktir,

Gider Tt Tutar (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 5.000 TL

| Diger Giderler 5.000 TL
TOPLAM 10.000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfdy Igletmecilizi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymet
yatrim fonlanmin portfBy isletmecilifinden dogan kazenglan kurumlar vergisinden
istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: Fenlarn portfdy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarince, %0 oraninda
gelir vergis! tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarince Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetier yatirtm fonlarmdan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma paylarmn ilgili oldupu fone iadesinde %0 oranmmda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Teblifin 24 tincli maddesinin besinci fikras1 hitkiimleri saklt kaimak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin glinlitk olarak gerekli oian gartlar: salamamas:



halinde, sa§lanmayan glinlere iligkin, fonun, yatinmciiarin ve/veya yatirim fonu katiima pay: alim
setimm yapan kuruluglarin tabi olacaf tim yitkiimliilliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfy saklayicis: mfiteselsilen sorumludur, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac1 getirileri
ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan milkelleflerder Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatirim fonlar: ve yatirnm
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanitffince belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygutanir, 11

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
peylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye cahil edilmez. Ticart
igletmeye dahil olan bu niteiikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr,

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumiarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmeksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapseminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarmn tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan fazis siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan sajianan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglarm ve bu
kurumiarn daimf temsilcileri aracilifiyla eide ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar igin y:llik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
lefir paylarimin (portfyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar bulunan yatirim fonlarindan elde
edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunw’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinm (8} bendinin dordfinelt ve beginei alt bendi hilkiimler?
uygulanzr,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA LGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dnemi takvim yilidir. Anicak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonung kadar olan sfiredir.

9.2. Finansel tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansai tabio haziriama ylktimltiliglntin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibartyle hazirlanan portfdy reporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

[ Ayrintili bilgl igin bkz. www.gib.gov.tr




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 gln iginde KAP*ta ilan eder.
Finansal tabiolerin son bildirim giintiniln resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniin{ takip eden iik i glinQl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igiiizliine, bu izehnameye, bagirns:z denetim raporuyla birlikte finansal
raporiara (Finensal {ablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagilim raporlar) fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans

ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere
fonun XAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: mitmktndiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kuruiugunu
temnsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal! raporiarin kamuya agiklanmasmna iligkin y8netim kurulu kararna
baglandif tarihi izleyen altinci is glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

8.8. Portfdy raporlari digindaki finansal raporiar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimianir. Bu bilgiler, ligili internet sitesinde 2n az bes yil streyle
kamuya agtk tutulur. S6z konusu finansal raporiar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve
katilma payi satigi yap:lan yerierde, yatinmeilanin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yspma kararm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sehibi
olunmasini gerektirecek nitelikée olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, 1L.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi hari¢) VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degigiklikleri katilma
pey1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger b3limlerinde
yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sorunu
izleyen alt: ig glinll i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

©.8. Fona iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye dahil edilen yapilandirilmig yetiim araclarimin genel 8zelliklerine iligkin
bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir

9.10. Borse dig: repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dzhil edilmesi halinde en geg

sbzlesme tarihini takip eden i§ glinil i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP*ta agikianr,

MADDE 16- FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIVESTH
10.1. Fon;

- Bilgilendirme doklimaniarinda bir slire ngbritimils i




- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun griisiinti aldiktan sonra glt1 ay sonras: icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimltlikierini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerie
fonun devaminm yatirimeilarin yarerine cimayacafinin Kurulca tespit edilmis olmas:
hellerinée sone erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde ddntigtlirflilr.

10.2. Fon mel varli§, igtlizik ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmizea katilma
pey: sahiplerine deme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin clarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiglinil aldiktan
sonre 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu silre sonunda hala Fon’a iade
edilmemiy katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimat:
bekienmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agtiacak hesaplarda yatimmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
grillen difer sermaye piyasas: araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
peyi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilme pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtirecegi bagke bir portfy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinm mali durumunun taghhiitlerini
kargilayamayacek kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nder silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’s bildirilir.

MADDE 11i- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Xurucu ile katilme pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Xanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hailerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar
Kanununun 502 il 514 &incll maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanierinda belirtiien esaslara gdre
tespit ediler katilme payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarninda, ellerinde tuttuklar: stire igin fornda clugan kardan paylarin: almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettli dagitim sdz konusu degildir.



11.3. Katilma paylar1 mligteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’den veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluglardan hesap durumiar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirier.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATELMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimin tekiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikii yatirimcilara sunulur.

12.2. Katlms paylan kargihfs yatnmecilardan toplanan para, takip eden is giini!
izahnamede belirienen varliklara ve iglemlere yatirihr,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kenuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz.

26/09/2022
PERFORM PORTFOY YONETIM! A.S.
Cem YALCINKAYA Hakan Giindiiz GOKCE

Y&netim Kurulu Bagkan: Genel Miidtir




