HEDEF PORTFOY YONETIMI A.$.’NiN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. BIRLIK GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU'NUN KATILMA
PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESi TADIL METNIi

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan Q3.02: 2222 tarih ve 12233903- 320.04 - 2L 730
sayilt izin dogrultusunda, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Birlik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
ihrag belgesinde yer alan “Fonun Siiresi”, “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar”
“Varsa Kar Pay1 Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine lliskin Esaslar”, ve “Fonun tasfiye

ESKi METIN

Fonun siiresi
Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (Oniki)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisindan
itibaren (“Ilk Kapanis”) baslar. Fon siiresinin
son 2 (Iki) yili tasfiye dénemidir. Fon’un
yatinm doénemi ise Ilk Kapanis’tan itibaren
10 (on) yildur.

Kurucu yonetim kurulu karan ile Fon
ictiizligilintin ve igsbu ihrag belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ger¢evesinde
Fon’un siiresine iliskin olarak  Fon
igtizigiinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a
basvurulur.

sekli hakkinda bilgiler” bolimii asagidaki gekilde degistirilmistir.

YENI METIN

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 5 (bes)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satigindan
itibaren (“Ilk Kapanis™) baslar. Fon siiresinin
son 2 (Iki) yili tasfiye ddnemidir. Fon’un
yatirim donemi ise ilk Kapanis’tan itibaren 3
(ii¢) yildrr.,

Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon
igtiiziigiiniin ve isbu ihrag¢ belgesinin Fon’un
siresinge iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar g¢er¢evesinde
Fon’un sliresine iliskin olarak Fon
igtiiziiglinde ve igbu ihrag Dbelgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a
basvurulur.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylannin  Kanunun  13’incii

maddesi gergevesinde MKK nezdinde liye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payr alim/satimina esas fiyat her
ayin son is guni hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk iggiiniinde ilan edilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
d6énemini takip eden 10 yillik siire i¢erisinde,
yatinmcilar her giin katilma payi alim
talimat1 verebilir,

Katilma payinin satigl, | birim pay degerinin
tam olarak nakden odemue-;l veya istirak
paylarinin devredn]mem surcnyh. katilma

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin'
esaslar:

Genel Esaslar:

Fon katilma paylarn sadece nitelikli
yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylanmin  Kanunun 13’{incii

maddesi gergevesinde MKK nezdinde liye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 alim/satimina esas fiyat her
ayin son is giinii hesaplanan fiyat olup, takip
eden ilk iggiintinde ilan edilir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doénemini takip eden 3 yillik siire igerisinde,
yatinmeilar her giin katilma payt alun
talimat1 verebilir.

Katilma payimin satisi, birim pay degerinin
tam olarak nakdcn odcnmc«u w.ya l$lll‘
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paymin fona iadesi ise yatinmecilarin katilma
paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde ¢evrilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma payir alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayri aynn olmak lizere miiteselsil sira
numarasi verilir ve islemler bu Oncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir, Katilma paylari
kurucu tarafindan kendi  porttdyline
alinabilir,

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin,
platformun kapanmast, bilgisayar
sistemlerinde meydana gclebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayahilir ve katilma
paylannin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Pay1 Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmeilarin verdikleri katilma payr ahm
talimatlari, bu maddenin “Genel Esaslar”
bolimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat izerinden yerine getirilir.

Her ayin son is giinl saat 12:00’a kadar gelen
alim talimatlar, Yatinm Komitesi’nin onayi
alinmak kosuluyla, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay:
alim/satimina esas fiyat tizerinden her ayin
ilk ig giinii yerine getirilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangig
tarihinden itibaren 10 is ginliik siire kaynak
taahhiidi ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu donemde.. yatinmeilarn
verdikleri katilma payi alin talimatlan 10 ig
gliniinii takip eden ilk is giintinde 1 TL
lizerinden gergeklestirilecektir, - :

payinin fona iadesi ise yatinmcilarin katilma
paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gbre nakde c¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de
dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin
ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira
numaras1 verilir ve islemler bu oncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylannin fon
adina ahm satimi esastir. Katilma paylan
kurucu  tarafindan  kendi  portfoyline
alabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek Gnemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon Katilma Payt Alim ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslan

Yatinmcilann verdikleri katilma payir alim
talimatlari, bu maddenin “Genel Esaslar”
béliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan
birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

Her ayin son is giinii saat 12:00’a kadar gelen
alim talimatlan, Yatirum Komitesi’nin onay1
alinmak koguluyla, talimatin iletilmesinden
sonra ilan edilecek ilk katilma pay
alim/satimina esas fiyat iizerinden her ayin
ilk is glinii yerine getirilir.

Bu ihrag¢ belgesinde belirtilen satis baslangig
tarihinden itibaren 10 ig giinllik siire kaynak
taahhiidi ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu dénemde yatinmcilanin
verdikleri katilma pay1 alim talimatlan 10 is
gliniinii takip eden ilk ig giinlinde | TL
tizerinden gergeklestirilecektir.
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Kaynak taahhidii ve Cilk talep toplama
dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya dondstiiriiliir.

Alm talimatinmn verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimci
hesaplarinda herhangi bir  sekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira istirak
paylan karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesi  Kurulca uygun  goriilen
kuruluglarca  yapilir. Katilma  paylar
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak Uzere, sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina
satim  talimatlan  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziiglinin 16. maddesi ve
isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatinmecilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girisim
sermayesi yattnmlarindan ¢ikig  olmasi,
alacaklannin tahsili ve sonrasinda borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, fon katilma pay: sahipleri
Fon’dan iki farkl sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu Karariyla Pay
Sahiplerinin  Zorunlu Olarak Katilacag
Erken Dagitim: Alnan karar dogrultusunda
olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylan
oraninda Erken Dagitin ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu

.-Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama

dénemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri
nominal degerden paya doniigtiiriliir.

Alun (alimatinn verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimci
hesaplarinda  herhangi  bir  gekilde
degerlendirilmez.

Katilma paylart nakdin yam sira istirak
paylart karsihiginda da ihra¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarnin
degerlemesi  Kurulca uygun  goriilen
kuruluglarca  yapilir.  Katilma  paylan
degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Fon Katilma Pay1 Satis ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslari

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina
sattim  talimatlarn  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarimin
bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve
ighu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar ¢ergevesinde yatinmcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden 6nce girigim
sermayesi  yatinmlarindan  ¢ikis  olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglannin
O6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi
durumunda, fon katilma pay1 sahipleri
Fon’dan iki farkli sekilde ¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yoénetim Kurulu Karanyla Pay
Sahiplerinin Zorunlu Olarak Katilacag:
Erken Dagitim: Alinan karar dogrultusunda
olugan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylan
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu

Erken Dagitim karanm takip eden ilk fiyat

Erken Dagitim karay




kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1. pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ilc belirlenir. Iler bir katilma
payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan
payr oranindaki adet katilma payini iade
talimatt vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimeiya payi oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay:1 sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylan
i¢indeki orani degismeyecektir. lade edilen
paylann tutarlari yatinmcinin  hesabina
yatirilir.  Yatinmer sdzlesmesinde hiikiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim i¢in
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimac

sozlesmesinde hitkkiim  bulunmasi  onay
hiikmiindedir.

2-Kurucu Yoénetim Kurulu Karariyla Pay
Sahiplerinin Goniilli Olarak Katilacagi
Dagitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden iade
talebi gelmesi, Yonetim Kurulu’nun uygun
gdmmesi ve Yonetim Kurulu karari ile, en geg
geri alm tarihinden bir hafta 6nce
yatinmecilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitlii
posta yontemiyle c¢agnda bulunulmas:
kosuluyla Fon’a Kkatilma payr iadesi
yapilabilir. Yatirimcilara yapilan ¢agnda
katilma pay: iadesi i¢in aynlan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda Fon paylarim1 geri iade
etmek isteyen katilma payr sahiplerinin
talepleri o ayin son i giinii saat 12.00'a kadar
olan siirede toplanir, Toplanan talepler alinan
karari takip eden 1ilk katilma payi
alim/satimina esas fiyat iizerinden, takip eden
aymn ilk isgiiniinde gergeklestirilir. Iade
alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutanin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢tkan adedin en yakin 1. pay ve
katlanina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Iade talebinin dagitilacak nakit
fazlasini agmasi durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
kargilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma

pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. | pay

kullamilir. Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1. pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payi sahibi iade alinacak katilma paylarindan
payt oranindaki adet katilma payim iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatinmciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylann toplam katilma paylan
i¢indeki orani degismeyecektir. fade edilen
paylarin tutarlarnt  yatinmcinin  hesabina
yatirilir. Yatirimeir sézlesmesinde hitkiim
bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatinmcilar Erken Dagitim igin
onay vermis sayilir. Her durumda yatirimeci
sOzlesmesinde hilkim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

2-Kurucu Yonetim Kurulu Karanyla Pay
Sahiplerinin Goniilli Olarak Katilacagi
Dagitim: Fon katilma pay1 sahiplerinden iade
talebi gelmesi, Yonetim Kurulu’nun uygun
gormesi ve Yonetim Kurulu karan ile, en ge¢
geri ahm tarihinden bir hafta Once
yatinmcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitli
posta yontemiyle ¢agrida bulunulmas:
kosuluyla Fon’a katilma payr iadesi
yapilabilir. Yatinmcilara yapilan ¢agrnida
katilma payr iadesi i¢in aynlan toplam
kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir.
Cagn sonrasinda Fon paylarini geri iade
etmek isteyen katilma payr sahiplerinin
talepleri o ayin son is giinii saat 12.00'a kadar
olan siirede toplanir. Toplanan talepler alinan
karan takip eden ilk katilma pay
alim/satimina esas fiyat {izerinden, takip eden
aym ilk isgiiniinde gergeklestirilir. lade
almacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve
katlanna asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Iade talebinin dagitilacak nakit
fazlasim asmas1 durumunda, gelen talimatlar
oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin
karsilanamayan kisimlan iptal edilir.

Tasfiyc donumndc pdy sahlplcn kat
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Tasfiye doneminde Fon’un varliklannin
satisi, alacaklarimin tahsili ve borg¢lannin
o0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi, Kurucu Yénetim Kurulu
kararn ile katilma payt sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Tasfiye dénemindeki
dagitimlarda, kurucu Yoénetim Kurulu’nun
kararim takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir.
Kurucu Yonetim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin
en yakin l.pay ve katlanna asagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
payl oranindaki adet katilma payiu iade
talimati vermis kabul edilir.  Kurucuy,
herhangi bir yatinmciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylan
igindeki oram degismeyecektir. [ade edilen
paylarin tutarlari yatinmelinin
mevduat/katilma hesabina yatmlir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarimin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden geg¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payt degeri
kullanlir. Iade tutarlan, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylanmn nitelikli  yatinmeilar
arasinda  devri mimkiindiir. . Nitelikli
yatinmcilar arasinda Katilmai:pay: “deyrinin
gergeklestirilebilmesi igin  devralan "\ kisi
ve/veya kuruluslarim = nitelikli . yatirime:

| Tasﬁ)_/e doneminde

Fon’un varliklaninin
satigi, alacaklannin tahsili ve bor¢lannin
odenmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi, Kurucu Yonctim Kurulu
karar1 ile katilma pay1 sahiplerine paylan
oraninda dagitilir. Tasfiye doénemindeki
dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’nun
kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullamlir.
Kurucu Yénctim Kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina bolinmesi sonucu gikan adedin
en yakin l.pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylanndan
payt oranindaki adet katilma paym iade
talimatt vermis kabul edilir.  Kurucuy,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip
oldugu paylanin toplam katilma paylan
icindeki oram1 degismeyecektir. lade edilen
paylarn tutarlar yatirimeinin
mevduat/katilma hesabina yatirthr. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda
katiima payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylannin Fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlannda
hesaplanan birim katilma payr degeri
kullanihir. Iade tutarlan, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katiima pay1 sahiplerinin hesabina yatirlir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar
arasinda devri miimkiindir.  Nitelikli
yatinimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan kisi

vasiflarim haiz olduguna 111§k1n bllglJVC
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belgelerin devir islemlerini yliriten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplann arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iligkin  bilgilerin MKK'’ya
iletilmesinden devir islemlerini yuriiten
kurulus sorumludur., Bu devirler, Kurucu

onayma baglidir.

'belgelerin devir islemlerini ylriiten i(urulusa 1

iletilmesi  zorunludur. Devir islemlerini
ylriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip
eden en az bes yi1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplar1 arasindaki

aktarim ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iliskin  bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yliriiten

kurulug sorumludur. Bu devirler, Kurucu
onayina baghdir.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar:

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fonun yuriittiigli faaliyetler sonucunda kar
elde etmesi halinde, Kurucu Yonetim Kurulu
karan ile katilma pay: sahiplerine kar payi
dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
gin fon yatinmcilan dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon
fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar
payr Odemeleri, Kurucu Yoénetim Kurulu
kararin1 takip eden 5 isgiinii igerisinde
gerceklestirilir,

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Performans {icreti yatinmcidan tahsil
edilecektir. Tebligi’in 24. maddesi uyarinca
performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina
baslanmadan kurucunun Yo6netim Kurulu
karan ile belirlenir. S6z konusu yoOnetim
kurulu karannda performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin 6meklere de
yer verilecektir.

Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan,
katiima payr satisi yapilacak yatinmcilara
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
ilisgkin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay: satis1 yapilacak
yatinmeilardan performans iicretine - iligkin
usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili:

beyan alinmasi

ve bu beyanmn fonun [

Varsa kar payr dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar:

Kar Dagitimina [liskin Esaslar

Fonun yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar
elde etmesi halinde, Kurucu Y6netim Kurulu
karar ile katilma pay: sahiplerine kar pay:
dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
gin fon yatirimcilari dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon
fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar
pay1 Odemeleri, Kurucu Yonetim Kurulu
kararini takip eden S isgiinii igerisinde
gergeklestirilir.

Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.
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| siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden
5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siuesi, tasfiye dOnemi dahil ilk
katilma pay: satisi tarihinde baslar ve tasfiye
doénemi dahil toplam 12 (eniki) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Dénemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1
ihrag edilemez ve yeni bir yatinm yapilamaz,
uygun piyasa kosullan olustuk¢a Fon’un
varliklan satilarak nakde cevrilir, alacaklari
tahsil edilir ve borglant Gdenir. Bakiye
tutarlar isbu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tim
katilma paylan iade alimir. Tedaviildeki
katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi tizerinde Fon adinin
Ticaret Sicili’'nden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alti is gini iginde Kurul’a
gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma
pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklannin satist, alacaklarinin
tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarin
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlanni kaybetmesi,

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk
katilma pay: satisi tarihinde baglar ve tasfiye
dénemi dahil toplam 5 (bes) yildir.

Fon siresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Tasfiye doneminde yeni katilma payi
ihrag edilemez ve yeni bir yatinm yapilamaz,
uygun piyasa kogullart olustuk¢a Fon’un
varliklar sattlarak nakde ¢evrilir, alacaklan
tahsil edilir ve borglan Odenir. Bakiye
tutarlar isbu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim
katilma paylann iade alimir. Tedaviildeki
katilma paylannin iade alinmas: sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi lizerinde Fon adinin
Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin
belgeler alti is glnli iginde Kurul’a
gonderilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma
pay1 alm veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarimin satisi, alacaklanmin
tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarim
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri
kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

mali durumunun . . taahhiitlerini

Kurucunun faaliyet samttanm kaybetmesi,
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple
girisim sermayesi yatirim fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul,
Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin
mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi
veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligim
Kurulca uygun goriilecek bagka bir portfoy
saklayicisina devredebilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona déniistiirillemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin
olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve silirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
I11-52.4 sayilh Girigim Sermayesi Yatinm
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’'nde, fon
igtiiziiglinde ve bu ihrag belgesinde hitkiim
bulunmayan konularda, Kurulun yatinm
fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir,

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satis1 miimkiin olmayan Fon varliklar, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligl, katilma payr sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvuru yapilir.
Tasfiye déneminde yeni katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz. Kurul onayindan
sonra, tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon
adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alti 1$ gunu 1glz1de
Kurul’a gonderilir.
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karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple
girisim sermayesi yatinm fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul,
Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin
mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi
veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligimi
Kurulca uygun goriilecek baska bir porttoy
saklayicisina devredebilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya
bagka bir fona doniistiiriilemez.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin
olugmas! halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
[I[-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’'nde, fon
ictiiziiglinde ve bu ihrag belgesinde hitkiim
bulunmayan konularda, Kurulun yatinm
fonlarina iliskin  diizenlemeleri kiyasen
uygulanur.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satist mimkiin olmayan Fon varliklan, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde ddniigen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylan
oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvuru yapilir.
Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz. Kurul onayindan
sonra, tasfiyenin sona ermesi (izerine, Fon
adinin Ticaret Sicili’'nden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alti is giinil iginde
Kurul’a génderilir.
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