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Turkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi
Fibabanka Ucgiincii Varlik Finansmani Fonu

II. Thrag

TMK |
MENKUL )
KIYMETLESTIRME
SIRKETI "
28.07.2022 Tarihli Ihraglar
o o
Rapor Tarihi—04.11.2022
VDMK Bilgisi
A GRUBU 1. TERTIP | TRPTMKV82227 iskontolu 34 97.746 32,000,000%& 2022-07-28 2022-08-31 24.75% 27.72%
A GRUBU 2. TERTIP | TRPTMKV92226 iskontolu 61 95.836 28,000,000%& 2022-07-28 2022-09-27 26.00% 28.98%
A GRUBU 3. TERTIP | TRPTMKVE2221 iskontolu 90 93.812 26,000,000%& 2022-07-28 2022-10-26 26.75% 29.57%
A GRUBU 4. TERTIP | TRPTMKVK2223 iskontolu 120 91.709 24,000,000 % 2022-07-28 2022-11-25 27.50% 30.12%
A GRUBU 5. TERTIP | TRPTMKVA2225 iskontolu 152 89.391 23,000,000 % 2022-07-28 2022-12-27 28.50% 30.91%
A GRUBU 6. TERTIP | TRPTMKV12315 iskontolu 180 87.488 19,000,000 % 2022-07-28 2023-01-24 29.00% 31.13%
A GRUBU 7. TERTIP | TRPTMKV22314 iskontolu 210 84.864 18,000,000 % 2022-07-28 2023-02-23 31.00% 33.01%
A GRUBU 8. TERTIP | TRPTMKV32321 iskontolu 238 82.736 15,000,000 & 2022-07-28 2023-03-23 32.00% 33.73%

B GRUBU 1. Kupon

TRPTMKV52311 288 100 30,000,000 & 2022-07-28 | 2023-05-12 35.06% 36.27% 27.66%

TERTIP Odemeli

(*) B Grubu — 1.Tertip itfasonundatahsil edilemeyen kredi tutarinin toplam kredilerin %0,3 (Binde ii¢) olmasidurumunda ve gelecek nakit akislarinin
ongoriilen faiz oran ile nemalandiriimasi sonucu beklenen kupon oraniyatirnmcilara 6denecektir. Kredi tahsilatinda yasanan gecikme ve takibe
diisme durumunda cancellation date siireci baglayacak olupitfada 6denecek kupon orani da degisiklik gosterecektir. Cancellation date siirecine
iliskin detay 7.3 nolu maddede detayli anlatiimaktadir. Nihai kupon orani itfa tarihinden bir giin dnce kurucunun KAP sayfasindan ve MKS
Uzerinden paylasilacaktir.

e Birle,sikipogek FinansmaniA$ tarafindan kurulan “Tirkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi
Fibabanka Uglinct Varlik Finansman Fonu” tarafindan ihrag edilen menkul kiymet
ihrag sekli A Grubu iskontolu /B Grubu Kuponlu — Nitelikli Yatirimciya Satig
Tertip Sekli 8 adet A Grubu Tertip ve 1 adet B Grubu Tertip
Aktarim Usuli Fon dolayliaktarimusullinegore yonetilir.
Fon portféytinde yer alanvarliklardan elde edilen, 6deme planina bagliolanveya olmayan nakitakimlari Teblig kapsaminda ger ekli
Dolayh Aktarim kesintiler yapildiktan sonra VDMK sahiplerine aktarilmadan 6nce asagida belirtilen esaslar gergevesinde Fon biinyesinde
degerlendirilirve VDMK vadelerindesahiplerineaktarilir.




2.

3.

VDMK Kredi Derecelendirme Notu
Derecelendirme Notu Veren Kurulus: JCR Avrasya Derecelendirme A.S.

Tertip ISIN Kodu Kisa Vadeli Ulusal Not Uzun Vadeli Ulusal Not

AGRUBU 1. TERTIP TRPTMKV82227 A-1+ AAA
AGRUBU 2. TERTIP TRPTMKV92226 A-1+ AAA
AGRUBU 3. TERTIP TRPTMKVE2221 A-1+ AAA
AGRUBU 4. TERTIP TRPTMKVK2223 A-1+ AAA
AGRUBU 5. TERTIP TRPTMKVA2225 A-1+ AAA
AGRUBU 6. TERTIP TRPTMKV12315 A-1+ AAA
AGRUBU 7. TERTIP TRPTMKV22314 A-1+ AAA
AGRUBU 8.TERTIP TRPTMKV32321 A-1+ AAA
B Grubu—1Tertip TRPTMKV52311 A-1+ AA+

Varlik Finansman Fonuna iliskin Bilgi

Fonun Adi : Tuirkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi Fibabanka ikinci Varlik Finansmani Fonu
Fon Kurucusu : Birlesik ipotek FinansmaniA.S. (Tiirkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi)

Fon Hizmet Saglayici : FibabankaA.S.

Kaynak Kurulug : FibabankaA.S.

Fon Kurulu Uyeleri : Yalcin Giray Arican, Ahmet Say, Bagimsiz Uye Zeki Ozcelik

Fon Denetgisi : Sinan S6zer

ihrag Tarihi itibariyla;

*  Fon Varliklarinin (Krediler) Kayith Degeri (Kredi Anapara+Kredi Faiz) 220,015,992 TL
«  Fon Yiikiimliiliiklerinin (VDMK itfa) Kayitl Degeri : 223,298,437 TL
. Fonun Nakit Yénetimi Amaciyla Yaptigi Borglanma Tutari ve Orani : Bulunmamaktadir.

Class A Tertipleri — Odeme Bilgileri

| 2022-08-31 | 32,000,000%
| 2022-09-27 28,000,000 &
| 2022-10-26 26,000,000 %

ISIN 4 120 99 21 2022-11-25 24,000,000 £

ISIN5 152 99 53 2022-12-27 23,000,000 %

ISIN 6 180 99 81 2023-01-24 19,000,000 %

ISIN7 210 99 111 2023-02-23 18,000,000 %

ISIN8 238 99 139 2023-03-23 15,000,000 %




4. Varlik Havuzuna iliskin Bilgi
4.1.ihra¢ Ani vs Rapor Tarihi itibari ile Kiyaslama (Dayanak Varlik Kredilerin Anapara+Faiz Toplamlari)

Dayanak varlik kredi bilgileri ihrag Ani 220,015,992 % 239,064

Dayanak varlik kredi bilgileri Rapor Tarihi 101,539,161 % 27,191 126,222 3,734% 804 %
ihrag Ani vs Rapor Tarihi Krediler Nakit Akis Grafigi
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e K{im iilatif Odenecek Tutar e K{imilatif Odenen

N odenecek_tutar Kalan Nakit Akisi Rapor Tarihi

ihrag Ani vs Rapor Tarihi itibari ile Kredilerin Kalan Vadesine Gore Dagilimi (Dayanak Varlik Kredilerin Kalan Anapara+Faiz Toplamlari)

Takipteki Tutar - 1 - - - 258%
Son taksit_gecikmede - 8 - - - 6,022%
0-28 1,058 949 12 23 1,475,181% 750,139%
30-59 4,801 4,290 48 43 34,498,734% 6,965,233 %
60-89 1,143 408 63 79 4,084,844 % 731,220%
90-119 925 928 98 110 2,230,581% 3,147,412%
120-149 4,604 8,261 137 138 19,919,209% 29,488,802 %
150-179 966 12,346 155 163 3,841,585% 60,450,074 %
180-209 524 - 195 - 3,350,451% - %
210-239 5,668 - 229 - 31,791,406 % - %
240-269 14,015 - 256 - 101,479,144 % - %
270-273 2,301 - 271 - 17,344,857 & - %
Toplam 36,005 27,190 201 144 220,015,992 % 101,539,161%

ihrag Ani vs Rapor Tarihi itibari ile Kredilerin Kalan Bakiyesine Gore Dagilimi (Dayanak Varlik Kredilerin Kalan Anapara+Faiz Toplamlari)
ihrag Ani Kalan Toplam Bakiye

ihrag Ani Kredi Adetleri

3000 TL Alti 6,887 14,831 12,074,757 % 27,824,862 %
3000-6000 TL Arasi 16,739 8,178 72,596,033 & 34,031,297 ¢
6000-9000 TL Arasi 5,603 2,461 42,060,390 & 17,359,069 %
9000-12000 TL Arasi 3,584 906 36,017,197 & 9,225,773 %

12000-15000 TL Arasi 1,282 437 17,243,632% 5,717,969 £
15000-18000 TL Arasi 731 174 11,901,279% 2,815,333%
18000-21000 TL Arasi 474 100 9,059,182 £ 1,928,155%
21000-24000 TL Arasi 326 38 7,329,408 % 846,793 %
24000-27000 TL Arasi 136 30 3,461,881% 749,155 %
27000-30000 TL Arasi 67 17 1,890,742 % 469,256 %
30000 TL Uzeri 176 19 6,381,493 % 571,500 &
Toplam 36,005 27,191 220,015,992 & 101,539,161 &




4.2 Rapor Tarihi itibariyle Genel Goriinim

Fona devre'dilen toplam Kredilerden ya.pllanTopIam Kredilerde.n yapilacak olan nerYnaa')I:zZ::::rs\ iaI:|tIsaJrl1r:xcu b L e Mevduatlarda Biriken
kredi tutar Tahsilat kalan tahsilat toplam tutar e o A e Reeskont Toplami
220,015,992 ¢ 118,476,831¢ 101,539,161 & 2,208,713 % 3,441,713% 64,512 TL
*Rapor tarihi itibari ile vadeli mevduatlardaki reeskont tutaridir.
Rapor Tarihi itibari ile Yapilan Tahsilatlarin Detay Bilgileri
YAPILAN TAHSILATLAR Tutar Kredi Adet Taksit Adet
Vade Tarihinden Once Odenen Taksitler 50,840,458 % 18,484 48,317
Vade Tarihinde Odenen Taksitler 64,190,279% 25,107 60,671
1-10giin Gecikmede Odenen Toplam Tutar 2,975,136 & 2,928 3,145
11-20 giin Gecikmede Odenen Toplam Tutar 282,249% 297 303
21-30giin Gecikmede Odenen Toplam Tutar 87,836% 86 88
31-45giin Gecikmede Odenen Toplam Tutar 65,419% 47 49
46-60 Giin Gecikmede Odenen Taksitler 9,876 % 7 7
61-75 Giin Gecikmede Odenen Taksitler 23,738% 7 7
76+ Giin Gedkmede Odenen Taksitler - % - -
Takipteki Kredilerden Yapilan Tahsilat 258% 1 -
Toplam 118,476,831% 46,964 112,587
Rapor Tarihi itibari ile Yapilacak Tahsilatlarin Detay Bilgileri
YAPILACAK TAHSILATLAR Tutar Kredi Adedi Taksit Adedi
VadesiGelmeyen Toplam Tutar 101,355,467 & 27,144 126,222
1-10giin Gecikmedeki Toplam Tutar 146,585% 195 195
11-20 guin Gecikmedeki Toplam Tutar 14,842% 26 26
21-30 glinGedkmedeki Toplam Tutar 7,064% 12 12
31-45 glin Gecikmedeki Toplam Tutar 7,035% 15 15
46-60 Gliin Gecikmedeki Toplam Tutar 6,167 % 5 5
61-75 Gun Gecikmedeki Toplam Tutar 3,583% 2 2
76+ Glin Gedkmedeki Toplam Tutar - % - -
Takipteki Toplam Tutar 258% 1 -
Toplam 101,539,161% 27,400 126,477
Rapor Tarihi itibari ile Cografi Bélge Bazinda Yapilan ve Yapilacak Tahsilatlara Ait Bilgiler
I Cografi Bolge | 1.2 Bolgesi e o GEEE:{; Y| egesoigesi OO st | Akdeniz Bolgesi
Erken Odenen Taksit Tutari 20,819,281 4,869,898 7,800,275 1,546,692 7,080,214 1,867,093 6,857,006
VadesiGelmemis Taksit 24,955,583 6,367,557 10,209,544 1,719,798 9,411,745 2,379,624 9,146,427
Vadesinde Odenen Taksit 39,847,069 11,134,969 16,409,080 3,058,803 13,392,884 4,221,789 13,290,872
Gecikmeli Olarak Odenen Taksit 1,393,532 410,090 535,167 106,454 395,914 151,689 451,409
Gecikmede Olan Tutar 65,147 21,829 22,494 2,298 20,569 13,249 39,690
Takipteki Tutar 258 - - - - - -
Takipten Odenen Tutar - - - - - - -
TOPLAM 87,081,129 22,804,343 34,976,560 6,434,046 30,301,326 8,633,443 29,785,404




Rapor Tarihi itibari ile Gecikmede Olan Tutarlarin Analiz

Gecikmeye Diisen Taksitler ve Rapor Tarihi itibari ile Gecikmedeki Tutar
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Gecikmis Olan Taksitlere Yapilan Odemelerin Analizi
ilk Gecikmeye ilk Gecikmeye ilk Gecikmeye ilk Gecikmeye ilk Gecikmeye ilk Gecikmeye
Gecikmis Taksit Diistiikten Sonraki | Diistiikten Sonraki | Diistiikten Sonraki | Dugtiikten Sonraki | Dustiikten Sonraki | Dustiikten Sonraki Gecikmeden
Gecikme vs Gecikmeden Odenme TopI:ml ilk 10 Giin 11-20 Giin 21-30 Giin 31-45 Giin 46-60 Giin 61-75 Giin Kismi Odemeler | Odenen Toplam
igerisinde Odenen | icerisinde Odenen | igerisinde Odenen | igerisinde Odenen | igerisinde Odenen | icerisinde Odenen Tutar
Toplam Tutar Toplam Tutar Toplam Tutar Toplam Tutar Toplam Tutar Toplam Tutar
1- 10 Giin Once Gecikmeye Diisen
" 336,838% 162,867 & 27,386% 190,253 % 146,585 %
Taksitler
11-20Giin Once Gecikmeye Disen 297,980 % 261,2544 17,2174 4,667 283,138+ 14,8424
Taksitler
21-30Giin Once Gecikmeye Diisen 230,306 200,293% 16,486 4,723% 1,740 2232424 7,064%
Taksitler
ERRCEE 0";:'(3:";':‘"‘9“ UL 602,038 518,6324 47,827% 22,3014 2,040% 4,203% 595,003 7,035%
46-60Giin °"T°:kgf|°e':"“eye Disen 627,576% 518,582% 60,874 % 17,5924 18,885% 4,324% 1,152% 621,408% 6,167%
61-75Gin onﬁskgazr"‘eye Diisen 657,048% 550,140% 57,1704 16,848 % 23,260% 1,611% 433% 4,003% 653,465% 3,583%
76+ Giin O Gecik Dii
O e 877,744% 735,983 % 78,0084 24,6324 17,0314 4674 19,301% 2322 877,744 % Sk
3,629,530¢ 2,494,694 % 255,650% 86,095 & 61,215% 6,402% 19,735% 13,421% _

I Kismi taksit ddemeleri siitununda yer alan alan, taksitlerin tamaminin degil de sadece taksit tutarinin bir kisminin 6denmesi durumudur. (Miisteri 6demesi gereken taksit tutarinin tamamini degil de sadece bir kismini 6deyebilmistir.) S6z konusu
durumda taksit tutarinin tamami 6denmedigi icin ilgili taksit halen gecikmede olup, s6z konusu taksidin bir kismi 6dendigi igin de gecikmedeki toplam taksit tutarindan diigilmiistir.
. Rapor tarihi itibari ile gecikmede olan taksit toplami 185,276 & ger¢eklesmistir. Gecikmede taksidi olan miigterilerin rapor tarihi itibari ile giincel kkb findeks skor dagilimlari 4.3 nolu baglikta gésterimistir.
. Rapor tarihi itibari ile tahsil edilemeyen tutar orani 0,08% (Onbinde sekiz) olarak ger¢eklesmistir.
V. Class B’nin getirisi hesaplanirken su ana kadar tahsil edilmeyen bakiye dikkate alinarak hesaplanmistir. Class B'nins6z konusu gecikme bakiyesi dikkate alinarak hesaplanan getirisi 4.4 nolu baglkta gosterilmistir.



4.3. ihrag Ani vs. Rapor Tarihi KKB Findeks Skoru Dagilimlar (Dayanak Varlik Kredilkerin Kalan Anapara +Kalan Faiz Toplami)

ihrag Ani Kredi Kayit Burosu Findeks Puan

Findeks Puan Kirithmlan Toplam Tutar Tutar %
1260-1499 55,804,966 25.36%
1500-1699 124,204,463 56.45%
1700-1900 40,006,563 18.18%

Toplam 220,015,992 100.00%

Rapor Tarihi itibari ile Kredilerin Kalan Bakiyesi ihrag Ani vs Rapor Tarihi KKB Findeks Puan Dagilimi

Findeks KKB Skoru Gegis
Matrisi (TutarTL) 1260 Puan Al 1260-1499 1500-1699 1700-1900 Toplam
1260-1499 £976,884 £13,336,321 $10,203,044 $445,290 £24,961,539
1500-1699 £486,150 £10,254,867 £38,239,390 £8,704,027 £57,684,435
1700-1900 £7,395 £372,773 £4,081,027 £14,431,993 £18,893,187
Toplam 1,470,429 23,963,961 52,523,461 $23,581,310 101,539,161
Findeks KKB Skoru Gegis
Matrisi (Tutar %) 1260 Puan Alt 1260-1499 1500-1699 1700-1900 Toplam
1260-1499 3.91% 53.43% 40.88% 1.78% 24.6%
1500-1699 0.84% 17.78% 66.29% 15.09% 56.8%
1700-1900 0.04% 1.97% 21.60% 76.39% 18.6%
Toplam 1.4% 23.6% 51.7% 23.2% 100.0%
Findeks Skoru Rapor Tarihi itibari ile Devir Tarihine Gére Ust Findeks Skor Gruplarina Gegen 19,352,361% 19.1%
16,179,096 £ 15.9%

Findeks Skoru Rapor Tarihi itibari ile Devir Tarihine Gore Alt Findeks Skor Gruplarina Gegen

Gecikmis Taksidi Olan Miisterilerin Giincel KKB Skor Dagilimlari

Gecikmede Olan T;:';iltlll:iln Giincel KKB Skor Gecikmede Olan Taksit Tutari Gecikmede olan Bakiye Risk Grubu Yiizde
1260 alti 46,720 25.22%
1260-1499 78,917 42.59%
1500-1699 42,049 22.70%
1700-1900 17,590 9.49%
Toplam 185,276 100.00%




4.4 Rapor Tarihi itibari ile Fonda Biriken Tutar ve Gelecek Donemlere Ait Fon Beklentileri

Class Al.Tertip

A p ode

Class A2.Tertip

Class A3.Tertip

Class A4.Tertip

2022-11-04 2022-11-25 Fondaki Para 34,685,544 &
2022-11-04 2022-11-25 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Tahsilat 13,171,253 %
2022-11-04 2022-11-25 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Nemasi 369,868 &
2022-11-04 2022-11-25 Fonda BirikmesiBeklenen Para 48,226,665 %
2022-11-25 2022-11-25 Fonda Kalan Para 24,226,665 %
Class A5.Tertip
2022-11-25 2022-12-27 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Tahsilat 23,899,301%
2022-11-25 2022-12-27 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Nemasi 569,131%
2022-11-25 2022-12-27 Fonda BirikmesiBeklenen Para 48,695,097 &
2022-12-27 2022-12-27 Fonda Kalan Para 25,695,097 £
Class A6.Tertip
2022-12-27 2023-01-24 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Tahsilat 14,960,131%
2022-12-27 2023-01-24 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Nemasi 457,838%
2022-12-27 2023-01-24 Fonda BirikmesiBeklenen Para 41,113,066 &
2023-01-24 2023-01-24 Fonda Kalan Para 22,113,066 &
Class A7.Tertip
2023-01-24 2023-02-23 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Tahsilat 16,671,426%
2023-01-24 2023-02-23 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Nemasi 448,632%
2023-01-24 2023-02-23 Fonda BirikmesiBeklenen Para 39,233,124%
2023-02-23 2023-02-23 Fonda Kalan Para 21,233,124%
Class A8.Tertip
2023-02-23 2023-03-23 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Tahsilat 16,827,191%¢
2023-02-23 2023-03-23 Gelecek itfaya Kadar Beklenen Nemasi 413,003 &
2023-02-23 2023-03-23 Fonda BirikmesiBeklenen Para 38,473,318%
2023-03-23 2023-03-23 Fonda KalanPara 23,473,318%
ClassB
2023-05-12 2023-05-12 Class B FaizOdemesi
2023-05-12 2023-05-12 Class B Kupon Orani
2023-05-12 2023-05-12 Class B Anapara Odemesi 30,000,000 %
2023-05-12 2023-05-12 Class B Kupon Odemesi 9,943,241 %
2022-07-28 2022-11-04 TahsilEdilemeyen Tutar 185,276 %
2022-07-28 2022-11-04 Takipteki Tutar 258%
2022-07-28 2022-11-04 TahsilEdilemeyen Oran 0.08%

Not: Rapor tarihi itibariile gecikmedeki tutar, gelecek donem akiglarindan diigiilerek beklenen ve kalan nakit akiglar tekrardan modellenmistir. Beklenen f on giderlerinin tamami

diigulmustar.




4.5 Rapor Tarihi itibari ile Gelen Nakit Akislarinin Nemalandirma Dagilimi

Nemalandirma Dagilimi

2.79%

= Vadeli Mevduat = Vadeli Mevduat O/N

4.6 Rapor Tarihi vs ihrag Ani A Grubu Her itfadaki Nakit Fazlasi Orani

A Grubu Her itfadaki Nakit Teminat Fazlasi Orani
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A GRUBU ITFALARIN SIRALARI

4.7 ihrag Ani vs. Rapor Tarihi itibari ile Nakit Akislan
ihrag Oncesi Modellenen ve Rapor Tarihi itibari ile Gergeklesen ve Gelecek Dénemlere Ait Modellenen Nakit Akislari

Toplam Modellenen Nakit Akisi Rapor Tarihi Gergeklesenve Toplam Modellenen Nema ihrag Rapor Tarihi Gergeklesenve
ihrag Oncesi Beklenen Tahsilatlar Oncesi Beklenen Nemalar
112,945,578 % 1,755,814 %
2022-11-05-2022-11-25 15,868,451 % 13,171,253 % 369,868 &
2022-11-26-2022-12-27 25,005,871% 23,899,301% 510,980 569,131%
2022-12-28-2023-01-24 15,428,439 14,960,131%& 425,045% 457,838%
2023-01-25-2023-02-23 17,175,763 & 16,671,426 & 419,944 % 448,632 %
2023-02-24-2023-03-23 17,328,850 & 16,827,191% 393,021% 413,003 %
2022-12-28-2023-05-12 16,063,041 & 15,624,324% 822,738% 1,183,241%
Toplam 219,815,992 219,630,458 % 4,327,541% 5,650,426 &

*Yesik renkli hiicrelerdeki tutarlar rapor tarihi itibari ile gergceklesmistir.
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5.  KrediKalitesini Arttirmaya Yénelik islemler

Turk Lirasicinsindenihrag yapilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Kredilerin Siniflandirilmasive Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmeligi
uyarinca, haklarinda, 6zel karsilik ayrilmamistir

Devir tarihi itibariyle bireysel kisilerin Genel Tiiketici kredilerinden kaynaklanan alacaklardan olusacaktir Devir tarihiitibariyle, vadesi gelip d6denmemis kredi
taksiti bulunan kredi yer almamistir.

Devir tarihi itibariyle, Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi verilerine gore aktif bir kanuni takip kaydi olan kredi borglularinin kredilerinden kaynaklanan
alacaklar yer almamistir.

Devir tarihinden 6nceen azbirtaksidi 6denmisolan ve ihraganiitibariile herhangi bir gecikmesi olmayan kredilerden olusmustur.

Kredi Portfoyl devir tarihi itibariyleson taksittarihineen fazla 273 giin kalan kredilerden olugsmustur.

Devir tarihi itibariyle, KKB Kredi Kayit Birosu A.$ nezdindeki kredi notu 1260 ve Uzeri olan kredilerden olusmustur.

Devir tarihi itibariile kaynak kurulusta en fazla 3 adede kadar kredisi olan musteri dayanakvarliklariolusturmaktadir.

Devir tarihi itibariyle Devreden ile Musteri/Borglu arasinda akdedilen s6zlesmelerde devre engel bir hikiim bulunmamistir.

Devre Konu Varliklarin dayandigi kredi, hukuka uygun olarak kull andirilmistir ve devir tarihi itibariyle Devre Konu Varliklarailiskin olarak herhangi bir haciz,
tedbir ve/veya bunlarlasinirliolmamak tizere herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

6. VDMK Risk Faktorleri
6.1 ihraggl Kurulus (Fon)
Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahiplerihesabina fonig tizigu ile kurulan tiizel kisiligi olmayan Varlik
Finansmani Fonudur (Fon).
ihraggifonun VDMK ihracidisinda baska herhangi bir faaliyet gegmisi yoktur.
ihraggifon VDMK ihraciharicinde baska hichir ticarifaaliyette bulunmamistir ve gelecekte de bulunmayacaktir.

6.2 ihragg Kurulus (Fon) Riski
Fon’un tasidig) risk (I11-58.1) Varliga Veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligiilesiirhidir.
Fon Tarafindanihrag edilen VDMK'nin 6deme ve yukiumlaliklerineiligkin tek yetkili kurulusihraggi Varlik Finansmani Fonudur (Fon).
Bu ylizden fonun yapacagi VDMK ihraciileilgiliodemelere iliskin tek kaynak kredi tahsilatlarinin zamaninda gergeklestirilmesine baglidir. Eksik tahsilatin
olmasidurumunda yatirimcilar nominal degerden daha az tutari alabilirvefaiz gelirini elde edemeyebilir

6.3 Garanti Riski
VDMK ihracina iliskin olarak 6demeler, garanti kapsaminda bulunmamaktadir
ihraca konu VDMK édeme ve yiikiimliiliklerineiliskin tek yetkili kurulus ihraggivarlik finansman fonu olacaktir. Baska herhangi bir kurulus, yikiml il ik ve
sorumluluklarailiskin garanti vermeyecektir

6.4 VDMK Derecelendirilmesi
VDMK'’ya iliskin derecelendirmeler, derecelendirme kuruluslarinin portféyin degerini belirlemesine, portféydeki 6demelerin glivenilirligine ve kredi
artiriminin mevcudiyetine dayanmaktadir.
Derecelendirmeler, herhangi bir menkul kiymeti satinalmak, satmakveya elde tutmak igin bir tavsiye degildir.
Derecelendirmeler, piyasa fiyatinin yeterliligi, herhangi bir menkul kiymetin belirlibiryatirimciigin uygunlugu veya herhangi bir menkul kiymetle ilgili olarak
yapilan 6demelerin vergiden muaf olmasiveya vergilendirilebilirligi hakkinda yorumyapmaz.
Herhangi bir derecelendirme kurulusu, kiymetlerin kredi kalitesinin dismesi s6z konusu oldugunda, yalnizca derecelendirme kurulusunun takdirine bagh
olarak notunu dusurebilir veya geri cekebilir. Senetlere atanan herhangi bir derecelendirme dusurullr veya geri gekilirse, kiymetlerin piyasa degeri
etkilenebilir.

6.5 VDMK Tertip Yapisi

Fon tarafindanihracedilecek VDMK i¢in Ave B grubu tertip olmak tizere kademelendirilerekihrag edilmistir.
Toplamihracin %86’i A grubu tertip olaraknitelikliyatirimcilara8 (alti) ayritertip seklindeihrag edilmistir.
Toplam ihracin %14’u B grubu tertip olarak nitelikliyatirimcilara 1 (bir) tertip seklindeihrag edilecektir.

6.6 ihragginin Sinirh Riicu Yiikiimluliikleri ve Tertip Yapisina Gére Kademelendirme
itfa ve kupon édemeleri 6nce A grubu tertip icin gerceklesecektir.
B grubu 6demeler, A grubundansonra Fon portfdylinde kalan varliklarin eksik ya da fazla olmasina bakilmaksizin yapilacaktir.
A ve B grubu tertip olarakihrag edilen VDMK’'nin dayanakvarligiolarak tahsil edilen kredilerin eksik olmasi durumunda yatir imcilara 6demeler 6ncelik sirasi
en ylksek olan kademeden yani A grubundan baslayacaktir.
B grubundaki olan yatirimcilarilgiliyatirimlarin belirli bir kisminiveya timiini geri alamayabilir.
Kiymetlerin geri 6demesine iliskin temerriide diisme durumunda dnceliklefona iliskin giderler 6denecektir. Ardindan en ist kademede olan A grubu tertip
sahibiyatirimcilarin alacagifaizveanaparadan baslanmak tizere B grubu yatirimcilara dogru mevcut bakiyenin 6demeleri gergeklesir.

6.7 VDMK’e iliskin Odeme Yapmak igin Fonun Sinirli Kaynaklari
ihragcinin herhangi bir faaliyet gecmisi olmayacaktir. VDMK ihraciharicinde baska higbir ticarifaaliyette bulunmayacaktir. Bu yiizden édemelere iliskin tek
kaynak kredilereiliskin tahsilatlarin zamaninda gergeklestirilmesine baglidir. Eksik tahsilatin olmasi durumunda yatirimcilarnominal degerden daha aztutan
alabilirvefaizgelirini elde edemeyebilir

6.8 VDMK, Dayanak Varlik, itfa ve/veya Kupon Odemeleri
VDMK dayanakvarligi, kaynak kurulustan devir alinan kredilerdir.
VDMK itfa ve/veya kupon ddemeleri, kaynak kurulustarafindan Fon portféyline aktarilan kredilereiliskin tahsilatlarin zamaninda ve eksiksiz
gerceklestirilmesinebaglidir.
Zamaninda 6denmeyen kredilerintamamlanmasiiginitfa tarihinekadar tahsilatstreci devameder, tahsil edilemeyen kredilerekarsilik tutarlar
dugtlerek itfa ve/veya kupon 6demeleri gergeklestirilir.
VDMK itfa ve/veya kupon tarihinekadar tahsil edilen kredilerin eksik olmasidurumunda, aynitarihlerekadar tahsilatsireci devam eder, itfa ve/veya
kupon tarihindeisetahsil edilemeyen tutarlar diistldiikten sonra yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.
A grubu tertip VDMK itfa 6demesi;
v" iskontoluolarakaltiayritertip halindeihrag edilecektir.
v" Her tertip vade sonunda nominal degeri ileitfa olacaktir.
B grubu tertip VDMK itfa ve kupon 6demesi;
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v" Kuponluolaraktek tertip seklinde ihrag edilecektir.

v" Vade sonunda nominal degeri ve kupon faiziileitfa olacaktir.
VDMK dilimlerininitfasindayapilacak 6demelerden, Teblig'in risk tutma ytkimlulGgu cergevesinde Kaynak Kurulus'un elindebulunan VDMK'lara isabet
eden kismi, aynidilimde bulunan diger tiim VDMK sahiplerineiliskin 6demeler tamamlandiktan sonra Fon'un mal varliginda yeter li bakiye olmasihalinde
odenir.
Risk Tutma YukumlGlGgl uyarinca Kaynak Kurulus'un elinde bulunan VDMK'lar igin Fon mal varliginin yetersizligi nedeniyle Kaynak Kurulus'a 6deme
yapilamamasidurumunda, Kaynak Kurulus'un bu VDMK'lara iliskin ddemeler i¢in herhangi bir talep hakki bulunmaz.

.9 VDMK, Dayanak Varlik, itfa ve/veya Kupon Odemeleriile ilgili Risk
VDMK itfa ve/veya kupon 6demesi;
v" Kaynakkurulustarafindan Fon portféyiine aktarilan kredilerin tahsilative bu tahsilata konu kredilerin degerlenmis getirisinin toplami kadar olacaktr.
v" Toplam getiriihrag tarihindebelirtilen oranvetutardan azya da daha ¢ok olarak farkli olabilir.
itfa tarihinekadar tahsilatitamamlanmayan kredilerden kaynakliitfa tutarinda eksik bir 6deme yapilabilir.
itfaya iliskin kalan eksik tutarin tamamlanmasiigin bir periyod belirlenirve bu iptal tarihinekadar tahsil edilemeyen kredilere karsilik VDMK tutarlariiptal
edilir.
Fon portfoyiine devredilen kredi varligiicin, modellenen portfoyliniin beklenen getiri ve performansisaglayamamasinedeniile eksik 6deme yapilabilir
S6z konusu takibe déniisiim orani belirlenirken, Kredi portfoyline konu kredi musterilerinin Risk Merkezindeki gegmis dort yillik verilerine bakarak karar
verilir.
Takibe déniisim oraninin, belirlenenden daha fazla gerceklesmesi durumunda bile A ve B grubu tertipler icin itfa ve/veya kupon édemeleri éncelikle A
grubundan baslar, A grubu tamamlandiktan sonra B grubuna devam edilir.
ihrag edilen A ve B grubu tertiplerin toplamina konu olan VDMK dayanak varliginiolusturan kredilerden yapilantahsilatlar, s irasiile;
i A grubu tertiplerin timi tamamlanana kadar nominal degerleri Gzerinden 6denecektir.
ii. B grubu tertip 6demesi A Grubu 6demeleri tamamlandiktan sonra gerceklesecektir.
A Grubu riski;
v B grubunun, kupon faizini veana parasini kaybetmesi durumunda s6zkonusuolur.
v S6z konusu risk Agrubunda tiim tertipler i¢in gecerli olmakla birlikte, riskin dnceligi Agrubundaki son tertipten baslar.
B Grubu riski

v' Riskingerceklesmesi asagidaki kosullarileolusur.
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i A grubu 6demeler tim tertipler i¢cintamamlandiktan,
ii. Fonun giderleri 6dendikten,
iii.. Kredilerin “Takip alacaklan (NPL)” ve “geciken alacaklari” dusuldikten,
iv. ilgiliyasalsiireclerdeki degisikliklerden,
V. Dayanakvarliga konu kredi portfoylinu etkileyen dogal afetlerin olusmasindan, sonra gergeklesecektir.

.10 Farkh Kademelerde Bulunan Kiymet Sahiplerinin Haklari ve Faizin Ertelenmesine iliskin Riskler
itfa ve kupon ddemeleri 6nce A grubu tertip igin gerceklesecektir.
B grubu 6demeler, A grubu 6demeleri yapildiktansonra Fon portféytinde kalanvarliklarin eksik ya da fazla olmasina bakilmaksizin yapilacaktir.
A ve B grubu tertip olarakihragedilen VDMKnin dayanakvarligiolarak tahsil edilen kredilerin eksik olmasidurumunda yatirimc ilara 6demeler dncelik
sirasienyiksek olan kademeden yani A grubundan baslayacaktir.
A grubu tertiplerin timdi itfa olup 6demeler tamamlandiktansonra Bgrubu tertip 6demesine baslanir
B grubunda olanyatirimcilarilgiliyatirimlarin belirlibirkisminiveya timiini geri alamayabilir.
Kiymetlerin geri 6demesine iliskin temerriide digsme durumunda 6nceliklefona iliskin giderler 6denecektir. Ardindan en Ustkademede olan A grubu
tertip sahibi yatirimcilarin alacagifaizveanaparadan baslanmak lizere B grubu yatirimcilara dogru mevcut bakiyenin 6demeleri gergeklesir
Ekonomik kosullardaki degisiklikler borglularin ve tahsil edilecek kredilere iliskin geri 6deme kabiliyetlerinin bozulmasina yol agabilir. Vadesi gegen
kredilerin tahsili,icranin uzamasina sebep olabilir

VDMK, Dayanak Varlik, itfa ve/veya Kupon Odemeleriile ilgili Takipteki Alacak Riskinin Gergeklesmesi
Kredi portféyu icin belirlenen takibeintikal edecek alacak (NPL) orani, belirlenenden daha fazla gerceklesirise A ve B grubu tertipler icinitfa ve/veya
kupon 6demelerinde risk takibe dontisim oranina (NPL) gore degisecektir.

.1 VDMK Erken itfa Durumu
Erken itfa durumunda kiymet sahipleri beklenenden daha diislik tutarda faiz getirisi elde edebilir. Budurumda ihraggiherhangi bir primya da tazminat
odemekle yukimli degildir.

7.2 Portfoy Ve Kredilere iliskin Risk Faktorleri

A. Porfoy Performansi ve Potansiyel Cikar Catismalari
Menkul kiymetlestirmeye iliskin taraflardan bazilari birden fazla rol Gstlenebilir. Kredilere iliskin kaynak kurulus ayni zamanda hizmet saglayici ve en alt
kademe VDMK sahibi olabilmektedir.Bu gorev ve taraflarailiskin ayricasézlesmeyapilmaktadir. Budurum diger rollerle gikar gatismalarinayol agabilir.
Yatirimcilaringikarlararasinda catisma bulunmasihalinde A grubu tertip yatirimcisinin gikarlarigéz 6niinde bulundurularak hareket edilecektir.

B.  Sigorta Kapsami
Kredi s6zlesmeleri sigorta poligeleri ile desteklenebilir. Fakatbu sigortalarin, zararin tamamini ddeme garantisi bulunmamaktadir. Bu aksaklik durumu da
ihragginin 6deme kabiliyetini bozabilir.

C. Portfoye iligkin Bagimsiz Sorusturma Yapilmamasi
Varliklarileilgiliolarak borglularin kredibilitesine dair ihraggi tarafindan herhangi sorusturma ve arastirma yapilmayacak ve sorumluluk tstlenilmeyecektir.
Nakit akislarinin modellenmesinde kullanilan varsayimlarin, dayanakkredilerin durumunu dogru bir sekildeyansittigina dair higbirglivence yoktur.

D. Portfoye iliskin Hizmet islemi
ihragginin VDMK ileilgili 6deme yapabilmesi, taraflarin gesitli yiikiimliilGiklerini zamaninda yerine getirmelerine bagli olacaktir. Herhangi bir sinirlama
olmaksizin, VDMK tzerindeki vadesi gelen tutarlarin zamaninda 6denmesi, hizmet saglayicinin portféye hizmet verme ve temerriide disen alacaklarile
ilgilitutarlarigeri alma yetenegine bagliolacaktir.

7.3 Gecikmis Alacaklarin itfa Tarihi (Cancellation Date)

A ve B grubu itfa 6demeleri tamamlandiktan sonra takipteki alacaklarvegeciken kredilerintamamlanmasina kadargegecek stirenin belirlendigitarihtir.
Cancellation Datesadece B grubu yatirimcilarina 6deme yapmakigin uygulanacaktir. Cancellation Dateigin sireg asagidakigibiolacaktir;



1) B grubu itfa tarihinde siireg;
itfa tarihine kadar takipteki alacak veya geciken alacagin olmamasidurumunda Cancellation Dateyiiriirl ige girmeyecektir. B grubu ihrag siireci tiimiiyle

sonlandirilmis olacaktir.

2) B grubu itfa tarihinden sonraki siireg;
itfa tarihinden sonra takipteki alacak veya geciken alacagin olmasidurumunda Cancellation Date 25.12.2023 tarihinde uygulanacaktir.

A Cancellation Date tarihine kadar ki siireg;
i Alacaklartahsil edilirise Cancellation Datetarihi beklenmeden 16.08.2023 tarihinde bir ara 6deme yapilacaktir.
ii. Devam eden tahsilatlarigin baska ara 6demeyapilmayacaktir.
iii.. Ara 6deme gecikmisalacaklarin oana kadarki toplamiolacaktir.

B. Cancellation Date tarihinin sonlanmasi;
i. Alacaklarn 6nceden tamamlanmasihalinde Cancellation Datetarihi beklenmeden yatirimcilara 6deme yapilacakvesireg
sonlandirilacaktir.
ii. Kaynak kurulusile mutabik kalinmasihalinde, geciken kredilerin timu liglinci taraflara satilacak ve gelen nakittutar, giderl er distldikten
sonra Cancellation Datetarihi beklenmeden, yatirimciya kupon 6demesi olarak yapilacak vesireg sonlandirilacaktir.
jii.. Cancellation Datetarihinekadar tahsil edilen tim alacaklar ve Gglincu taraflarasatilan takipteki alacaklar, giderler diistldiikten sonra
yatirimcilara 6denecek ve stireg sonlandirilacaktir.

3) Cancellation Datetamamlandiktan sonra yatirimcinin B grubu ihracailiskin, eksik ya da fazla hakiddia edecegi bir kupon veya anapara 6de me talebi
olamayacaktir.

Cancellation Date D6nem Baglangici Cancellation Date Ara Donem Odeme Cancellation Date

2022-05-12 2023-08-16 2023-12-25

1. VDMK Sahiplerine Yapilan Odemeler

TRPTMKV82227 2022-08-31 721,128 TL 32,000,000 TL
TRPTMKV92226 2022-09-27 1,165,993 TL 28,000,000 TL
TRPTMKVE2221 2022-10-26 1,608,816 TL 26,000,000 TL




