DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY SKA SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numarast altunda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayils Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonctimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiskiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portféy Ska Serbest (Déviz)
Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu

tarafindan Q3.. /.(€./ 2022 tarihinde onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portféy Yonetimi A.§.nin resmi internet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

vayimlanmistir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C.Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan doviz cinsinden ihrag cdilen borglanma araglani ve kira sertifikalan ile yerli
ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve scrmaye piyasasi araglarina yatimm
yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig ortamlarda, semsiye fon

igtiiziEl 51 Biclikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

' Fon, Kafmn hilkiimleri uyarinea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihginda toplanan
n;:tk}a_lie, \asarruf sahipleri hesabina, inangli milkivet esaslarina; gore isbu izahnamenin 1, bsliimtnde
belirlenen varhk ve haklardan ofusan portfivil isletmek amaciyla kurulan, katdma paytart Semsiye

Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisitigi bulunmayan mal varhifidir.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

i

'"F.-‘on ‘ein
Unvant: | Deniz Portfoy Ska Serbest {Doviz) Ozel Fon

Bagls Oldupu Semsiye Fonun Unvanu

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagh Oldupu §emsiye Fonun Tilrd:

Serbest Semsiye Fon

! Sitresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklaywast Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Univan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici'nin

Unvan:

Deniz. Portfiy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portféy Yoncticilizi Faaliyetine 1ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

Ne: PYS/PY.15/171}
Portféy Saklayiciss'mun
Unvam: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin
Kurul Kardar Tariht ve Numaras

Tarih: 17/07/2014
No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgilert

Kurucu ve Yonetici Deniz Poriféy Vonetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyitkdere. Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul

wwyy.denizportioy.com

H

Telefon numaras::

0212 348 20 00

};onﬁi y Saklayictst Denizhank A8, 'nin

Merkez adresi ve internet siesi:

Bityiikdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/istanbul
wwi denizbank.com

Telefon numaras);

021234826 00

AT Rweyeu Yimeticileri

£ G

rucn'ya _Kanon'up 40

umieercevesinde, Kurucy nun 02/40$/2003 tarih_ve PYSIPY-22/17 savilt Portfby Yeéneticiigiyetki

ingr ve 35 inci maddeleri uygrngs dizenlenen 21/04/2018 tacib Vg{?

e Hruy Yoneticilig yetks belgest verilmiglir,”

o~

s
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Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yiinetim kurulu yeleri yetkili olup, yOnetim kurulu
dvelerine ve kurucunun diger yonetictlerine iliskin bilgiler agagida yer almakiadir:

2018 ~ 2021

i Deniz Portloy Yonetimi AS. Iy Geligtirme ve
Proje Fonlan Balim Mudiird

2021 -Devam

Yatinm ve Emcklilik Fonlart Genel Mudiir
Yardimeis:

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Orhan GOKSAL | Yanetim  Kurulu{2007 — Devam Intertech Bilgi lIslem ve
Baskani Pazarlama Ti¢. A.S, Danisma Kurulu - Danigman 30 Yil
Omer UYAR Yénetim  Kurulu{2612 - Devam
Bagkan Yrd. Intertech Bilgi [slem ve Pazarlama Tic. A8, 19 Y4l
(Genel Mildir
Mehmet CITIL | Yonetim  Kurulu] 2013 — Devam
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirrm Ontakhfn A.S, 29 Yil
Genel Midir
Giirhan CAM Yonetim  Kuralu| 2012 - Devam _ 20 Y
Uyesi Denizbhank Dijital Doniistim ve Inovasyondan
Sorumlu Grup Midird
2022- Devam
_ Neohub Genel Mitditrii
Cemil Cem] Yonetim  Kurulu|2016 2022 25 Yil
ONENC Uyesi / Genel|Denizbank Ozel Bankacibk ve Yaurum Grubu)
Miudir Genel Midir Yardimeisy
2022 - Devam
» Deniz Portfoy Yénetimi A5, Genel Midir
Serkan TURK  [Genel Miidiir] 2015 - 2020
Yarduuneis Deniz Portfdy Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy
Yénetimi Balom Midiird 23 Yl
2020 - Devany
Deniz Portfoy Yonetimi AS. Genel Miudir
_ _ _ Yardinmicist
Murat OZKAN  {Genel Mutdir (2014 - 2018
Yardimcrs: Deniz Porifoy Yonetimi A.S. Teftis Kurulu
Baskan: 16 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi
For hizme! birimi Denizban

dir.

k A.S. nezdinde olusturuimus olup, hizmet biriminde gdrevli fon

midiiriine iliskin bilgiler agafudaki gibi ‘ _ ;
'Ad1 Soyad: Girevi_ "Som 5 Yilda Yaphg Isler (Yil-Sirke-Gorev) | Tecritbesi
Serpil | ASLAN| Fon Midiri TAgustos 2020 - Devam | 12 Y1l
BEKTAS Denizbank A.S. Fon Hizmet Bélim Mudtril

' Oeak 2020 - Temmuz 2020 )
Deniz Ponfoy Yénettmi A.S.-Oze! ve Serbest;
Fonlar ve Portity Yonetimi Yénetmen

OpcraSyg_gw_@ﬁlﬂm Y'Ejne}:_meni ~ ] i

2016 - 2019 Denizhank A.S. Fon Hizmet}

H
H
i




2014 - 2016 Tirk Ekonomi Bankast A.S. Porifdy
Saklama Hizmet Birimi Yanetici Yardimcis

KI\:ysc " Bige Fon. _ Midird | Ocak 201 1-Devam Denizbank A.§. Saklama, | 24 Yil
(aligkan Vekilt Fon Hizmet Operasyonlari-Operasyon
Y énetmeni

Eylil 2004-Aralik 2010 Denizbank A.S. Ozel
Bankacthk Merkezi -Operasyon Yinetmeni
Ocak 2022-Eylit 2004 Denizbank A.S. Merkezi
Operasyor-Operasyon Yénetmeni

Eylill 1998-Ocak 2002 Etibank A.$. (Interbank
A.5. Cari Hesaplar Ygnelmen Yardimcisi)

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhfnn, fonun yalirim stratejisi dogruliusunda, fonun yatrim yapabilccegi vartiklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yilik tecrlibeye sahip pnrt-l‘ﬁ}’
y&neticileri tarafindan, yaunmel lehine ve yauinmer ¢ikanni gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yvonelim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: cergevesinde
vinelitmesi zoruniudur,

Fon port[Byiinin yénelimi igin gdrevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgiicre KAP (a
yer alan strekli bilgilendirme formundan (wwyv.kap.ore.te) ulagimast mitmkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bafimsiz Denctimini Yapan Kuralus

Birim Ririmin/Sistemin (Hugturuldufu Kurum
For hizmet birimi Denizbank A.8.

i¢ kontro} sistemi Deniz Porifoy Yonetimi A§.

Risk yinetim sistemi | Deniz Portfdy Ytnetimi A.3.

Teftig birimi ' Deniz Portfoy Yanetimi A.S.

Arastirma hirimi Deniz Portfoy Yénctimi A.5.

Fon'un finansal raporlannin bafamsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebec:
Mali Miasavirlik A.$. tarafindan vapiimakladir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEIJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kuruecu, fonun katilma pays sabiplerinin hakiarm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yisnetiminin  denetlenmesi  ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yitriitiitmesinden soram {udur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziige uypun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya yelkilidir, Fonun
iha_iiyetlerini:{'yiiruti‘llmcsi esnasinda portfoy ybneticilifi hizmeti de dahil olmak Gzere disandan
hizmet ahinmas), Kurocunun sorumiutufunu orladan kaldirmaz.

2.2. Ean-mout{oyd, kolekiif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Teblifi’nde belirtilen i[k_elc‘r ve
fon pqnﬁigﬁ{:,@ﬁ]*&i{lcbilccck varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar (;drt;é\&j}?j{f
I
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2.3, Fon, katifma paylan Tebligin ilgili hitktimleri ¢ergevesinde nitelikli yatunimeilara tahsish
ofarak sablacak serbest 8z¢l ton statistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varltkiar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
bg:hm!'en esaslara uygun olarak segiliv ve portfoy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yinetilir.

_ Fon ponfyiiniin yoneliminde ve yannm yapilacak sermaye piyasas araglarmin segiminde,
Tebligin 4, maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerile 6. maddesinde tammianan fon tHirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulinas: csas alinir, Fon, Tébiigin‘ 23.
maddesinde yer alan.serbest fonlara dair esaslara uyacakiir,

Fon*un yaurim stratejisi; Fon toplam defierinin en_az %80°t devamli olarak Hazine ve Maliye,
Bakanhp: tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihrdccilarin doviz cinsinden ihrag edilen pdra ve sermaye piyasas araglanina yatrilacaktr.

Forr toplam degierinin geri katan kismy ise TL cinsinden para ve sermaye piyasas: araglan
velveya yabanci ilraggilarin para ve sermaye piyasas: araglarina yatirglabilir.

Fon'un ana amaci afirlikll olarak déviz cinsindeén para ve sermaye piyasast araglarina yaunng
vaparak déviz bazinda geliri yaratmay saflamakur. Diger taraftan, yukandaki portfby smtrlamasma
her durumda uymak kosuluyla, Tiek Lirass {TL) cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina velveya
yabancs ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarma vefveya diger varliklara, araglara, iglemlere
ve sozlesmelere yatwms yaprlarak, fon poctiByiliniin para birtmi karmiast ve varlik karmas)
cositlendirilebilecektir, Soz konusu yatinm hedeflerine ulagilmas) amaciyla fon portfoyil, yaturm
sngoritleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturuiabilecefi gibi kisa pozisyonlar almarak
veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfoy karmass seklinde olugturulabilecektir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragli olarak dahil edilebilir,

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatirimastara  satdacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolayt fonun yatirm stratejisinde yer alan siiriamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
yonetim  kisitlamast bulunniamakiadir. Fon portfoyiinde yer alabilccek stz konusu varhklara,
iglemlere, stzlegmelere ve yatinm araglarina detayh olarak agagida yer verilmigiir.

a) TL ciosi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasass ve yurtigi organize para piyasass
istemleri, ortaklik paytan, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglart, yurtdisi jhragetlarin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag editmis TL cinsi menku! kiymetler, gayrimenkul
yaurm fonlart, girisim sermayesi yaunm fonlart ve borsa yainm foniart dahil yaurum fonu
katima paylar, yaunm ortaklifn paylan, ipotege dayalr menkul kiymetler, tpotek termmnath
menku) kiymetier. payrimenkul sertifikalar, varliga dayall menkul kiymetler, varhtk teminatls
menku! kiymetler, yaptlandinbmy yatrim/borglanma araclan, kira sertifikatar:, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhig, ipotek finansman kurulustar tarafindan
ilwac edilen para ve sermaye piyasast araglars fon porifyiine dahil edilebilir.

b} Dovizcinsi varbiklar ve islemler; Hazine ve Maliye Bakanhigs, if Szel idarelen, Kamu Ortakhifn
{daresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettifti diger kuruluglar ve/veya Tirk dzel sirketieri
tarafindan ve/veya yabanes kamu ve/veya Gzel sekigrleri tarafindan déviz cinsinden vefveya
diixize endeksli Tiirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen berglanma araglan, eurobondlar,

sl w‘:ma_ (ira serifikalan, yaptlandinlimg yaunm aragtan, kredi riskine dayali yaurim aract

T-%ege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul krymetler, gayrimenkul

»

kalaris varliga dayal: menkul kiymetler, varlik teminath m‘enku‘ln k!.ymf:tl‘cr, .'kredi _
iy dayalt borglanma araglan ve benzeri borclanma araglar dahil her tirld para vory |




sermaye piyasasi araglary gelismis Glkelerdeki ve gelismekte olan dilkelerdeki sirketlerin
ortakbk paylarl, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR}, her tirlil yaunm
ortaklig paylaie; Tirkiye'de veya yuridisinda kurulmug gayrimenkul yattrim fonlari. girigim
sermayes) yatirnn fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dabil fon kanlma paylar: altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayall olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglan;
emtialara dayall olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan fon portféyline dahil edifebitir.

¢y Tirev Arag ve Sdzlesmeler; Fon, BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) islem
pdren ve/veya yustigi vesveya yurtdigi organize piyasalarda iglem goren her tilii vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerine dayanak varlik kst bulunmadan yaurim yapabilir. Fon tarah inclan;
FFon"un ana yatinm stratejisinde, yukanda (a) ve (b) bdlumlerinde, bu maddenin ilk cimlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tim varlik ve islemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil), stz
konusu varliklardan/islemierden olusan endekslere/sepetiere dayali vadeli iglem, forward,
opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sdzlegmelere, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahtisti
(harsa dist) olarak yatrim yaplabilir.

dy Mevduat/Katilma Hesaplan: Fon, yaptigy iglemler ve taraf ofdufiu sozieymeler karsihg) teminat
olusturmak amacivla ve/veya yalirim amactyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurtigindeki
velveva yurtdigindaki bankalarda Ttirk Lirast ve/veya daviz cingi dzerinden mevduat/kaulma
hesaplarina yatiriny yapabilir.,

2} Repo-Ters Repo: Fon ters répo islemlerini, BIST Repo/iers Repo Pazar, BIST Menku! Kiymet
Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazathikli Repo [glemleri Pazar gibi
pazarlarda gergeklestirebilecef pibi borsa diginda da gergeklegtirebilir, Fon aynica, yurtiginde
velveya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo-stzlesmelerine taral olabilir, Fonun repo-
ters repo islemleri Turk Liras: Uzcrinden ve/veya dbviz cinsinden yaplabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Pivasasi. ve yurlici organizc para
piyasasi iglemleri yapabilir, port{Byiin¢ 6dilng alabilir, portfdytinden &dilng verebilir, kredily
menkul kiymet iglemi, apfa saung e (irey araclar vasitast ile delayll bor¢lanma
pergeklestirebilir. Fon portfoyiind¢ bulunan para ve sermayc piyasasi araglan ile kiymetli
madenler ddiine islemine konu edilebilecektir, Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolays
sdiing menkui igtemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon'un
&ding islemleri, Rehber’in4.2.5 maddesinde yer alan csaslara uygun ofarak gergeklestirilir,

g) Fon taralindan; _
1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya la ddeme
karsiligs nispi islem yapilabilmesine imkan tamyen kaldiragls iglemlere yaunm
yapllafa_k;- -

2. Takasbank Para Piyasast ve yurtici orpanize para piyasast islemieri, repo ve kredi

kulfamm voluyla fon temin ederek,;

1. Kredili menkul kiymet ahmi ve agiga satig gibi difer borglanma yontemleri kullantiarak
kaldsrag kullanilabilir. Kaldwag kullanimt, fonun getini volatilitesini ve maruz kaldif risklert
de artirabitit. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde. kaldirag kullantm sonrastnda olugabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sintrlamalar dahilinde kalmast hususu da g6z
sntinde bulundurulur, Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasy yapilirken
dayanak varhigin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Teblifi'nde yer alan esaslar
t;g_r.gt:z\{g'sjg\de belirlenen fiyatlar esas abnir.

y Ton s a"'* vXoulan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yapuifit para ve sermaye plyasasr-;\

[iriansal varliklari teminat olarak gisterebilir, f,w’”

oeAERIFOY YONETIMI AS.
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2.4. Fon toplam defierinin en az %80°1 devamii olarak Hazine ve Maliye Bakanht tarafindan
déviz cinsinden ihrag edijen borglanma araglart ve kira sertifikalart e yerli thragelann doviz cinsi
para ve sermiaye piyasast araglarma yaurilacak olup, fon toplam degierinin geri kalan kismi ise Ti,
cinsinden para ve sermaye piyasasi araglars ve/veya yabanci para ve sermave piyasas araglaring
yatrjabilie. Belirtilen bu simirlamalar dahilinde, Yéanetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin ikinei
likrasinda yer alan tily enstriimantara yatinm yapilabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD- Endeksi + 9100 olarak
belirlenmistir,

Amerikan Dalan (USD) einsinden ihrag cdilen B grubu paylar igin esik defer getirisi, BIST-
KYD | Ayhk Mevduat USD Endcksinin hesaplama dénemindeki getirisine, %1,00 ek getirinin
hesaplama ddnemine denk gelen kust gelirisi eklencrek hesaplapmaktadr,

Tuck Lirass (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik deger petirisi ise B grubu
paylar icin hesaplanan getivinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kultanilarak Tark Lirasi (TL})
petiriye daniigtoriiimesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi
ve hesaplama dénemi sonu (arihlerinde. TCMB larafindan  saat 15:30°da agiklanan gisterge
nitefifindeki USD doviz alig kurlan kulanilmakiadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblif'de belirlenen esik degier.alt simnina iligkin esaslar uygulannaz,

2.6. Portitye rishlen korunma ve/veya yaurm amaciyla kaldirac varatan islemier dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfiyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon-sézlegmeleri),
gaklt tiirev arag, swap stzlegmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valdeli tahvil/bono ve altun
islemleri, opsiyon alim ve satim ile yapilandinlug yatinim ara¢lanini, dayanak varlige ortakhk payt ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varligs déviz ve emtia olan tiirev
drinferi ve digier herhang: bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemicr borsada yapiabilecegi gibi borsa diginda, yani tezpahilstil piyasada yapilan islemicr ile de
portfoye dahil edilebifecektir. '

2.7. Partfoye borsa disindan repodters repo sézlesmeleri e tirev aragiar (forward, opsiyon ve
swap sozlesmelert) dahil edilebitie.

2.8, Fon hesabina kredi alinmas mimkindir,

2.9, Fon, gelismis ve geligmekte olan iitkelerin kamu ve/veya 6zel sekidrleri tarafindan thrag
cditen borglamma. araglan, curobondlar, sukuklakira sertifikalan, yapilandimlmig yatinm araglars,
kredi riskine dayali yatwim araer (CLNJ, ipotefie dayali menkul faymetler, ipotek teminatls menkul
kiymetler, payrimenkul sertifikatan, varlipa dayah menkul kiymetler, varlik teminatll menkul
krvmetler, kredi temerriidiine dayaly borglanma araglar ve benzeri borglanma araglar: dahil her tiirld
pa'ra ve sermaye piyasas: araglanm; geligmis iilkelerdeki ve geligmekte olan filkelerdeki girketlerin
ontaklik paylarnim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalanm (ADR, GDR), her tirlii yatuim ortaklifs
paylaring; gayrimenkut yatinm fonlary, girisim sermayesi yatinm fonlar ve borsa yatiom f't_mlar': (ETF)
dahil yurtdisinda kurulinug fon katiima paylanny; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara dayah
sermaye piyasass araglacmi portftytine dahil edilebitir. For tarafindan-ayrica stizii pegen tiim varhiklara
ve/veya bu varliklar dzerinden olugturubmug endekslere dayaly organize ve/veya tezgahiisul tiirev

araclara yatirim yapilabiir,

degierlemeye esas olacak fiyat hareketlerl konusunda
perekli bilggiteri, yabanc: sermaye. piyasast araglariin tabi oldugu filke mevzuatina pire bp'rs"ad;?
saligra - e bediylerinin trapsferine iligkin kisittamalann bulzunup buiun:nadlglna 1i_1§%;m bilgileri
Zaras\grmake Y Snethri nin sorumiulugundacie Yatnm  yapilacak :'arat;lar ppriihye d.ahll edilirken, .
Faraglt dirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve _k!,::p
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sertifikatarinn fon portfGytine alnacag) hususu bu béltimde agiklamur ve Rebber’in 4.1.2, ve 4.1.2.2,
boltimleri e 4.1.6. Xismunda yer alan esaslar-dikkale alinr,

Yurt disinda ihrag edilen borglanma avaglanmn ve kira sertifikalarin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayics kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitum kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat apklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergepe uygun degieri Uzerinden nakde doniigtilriiebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartlaniyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmest
miimkdandiir.

2.16. Portfoye asagida belirtilen titkelerde ihrag edilmis yabancr fonlann katilma paylan dahil
adilebilir,

Amerika Birlesik Devletleri. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malla, Luksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, lHong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, 1srail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, ‘Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Pery, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Veaczuela, Vieinam’s ait olanlar alinabilir,

211, Fon portfdyiine yaplandintiug yatirum araglart dahil edilebilir. Yapilandininug yatirim
araclarinin dayanak varliklar, kamu ve ozel sektsr borglanma araglan, ortakhk paylan, faiz, doviz,
altin ve diper kiymethi madenter, onaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir,
Yapifandmbmig yatirin aracimin getivisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma araciun getirsinden ve
yaurim yapilan dayanak varlifin fiyat degisimine baglt olarak iginde banindirdipy titrev araca/araglara
gére olugacak bir getiriden olugmaktadir.

Tirkive de ihrag ediliniy yapilandinlinig yatn maraclarna yatinm yaphirken; ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmg olmas, fiyatnm veri dafitim kanatlart vasitasiyla ilan cdilmest, fopun fiyat
agskiama donemlerinde Finansal Raportama Teblig ditzenlemeleri gergevesinde gergefie uygun defern
frzerinclen nakde dondstiirnlebilir nitelikie likiditasyona sahip olmast sartiar. aramr.

Yurtdiginda ibrag edilmis yapdandinlmug yaunm araclanna yatinm yapilirken; dneelikle fonun
yatirim stratejisine ve risk yapising dygun olatasina ve borsada islem gérmesine dikkat edilir. Ayrica
bu araclardan ihraggisinin vefveya varsa yalwim atacmnin, Tebtig'in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olimas) ve derecelendirme notuny iceren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmase, tabi oldugu otorite warafindan  yetkilendiritmis bir saklayic kurulug nezdinde
saklanmast sartlarint saglayantar tercih edilir.

IIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLGUMO

Yaunmetlar For'a yatrim  yapmadan dnce For'la ilgili temel yatnm riskferini
degertendinnelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek degigimter
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisuslere bagl olarak yattrimiarinia deferinin haslangi¢
deferinin altima diiscbilecegint yaunmarlar gz éninde bulundurmatsdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler senlardir:

1) Piyasa Riskis Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarmﬁ, ortaklik -p‘_ayiarm'm,
dige‘ff‘f’[j@iﬁ:u}‘ xiymellerin, doviz ve dévize endeksli finansal 'a‘rat;'larm,_klymetl-t madenlerin bgrada )
 sayifanvhitik Vg islemier ile emtiaya dayaly trev siizlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
fq_‘i:?.{?i&rﬂqr% o&akhk payt fiyatlan, kiymetli maden fiyatlar, emtia fiyatlan ve déviz kariarindapd™
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dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu riskierin
detaylarina agagyda yer verilmekiedin:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayal: varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s62 konusu varhklarmn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
defiisimleri nedeniyle olusan riski ifade cder. '

b~ Kur Riski: Fon portfgyiine yabaney para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagh zarar olasthigin:
ilade etmektedir,

¢- Ortakitk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan oraklik paylarimm fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikter
nedeniyle port{Syiin maruz Kalacag: zarar olastigine ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyine kiymetli madenler ve kiynietll
maden veya emtiaya dayals sermaye piyasasi arac dahil editmest halinde, krymetli madenferin
veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalaca@s zarar olasihifint ifade ctmekiedir.

d~ Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklann (katulma hesabs, kira
seriifikalan vb.) dahil edilmesl halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay! orantars degigimleri nedeniyle oluyan riski ifade etmektedir.

2) Kars: Tarsf Riski: Kargy tarafin soziegmeden kaynaklanan yiikiiml{lltklerini yerine:
getirmek istemeimesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde artaya qikan aksakhiklar
sonucunda Sdemenin yapidamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf@yiinde bulunan finansal variiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiritiememesi halinde onaya ¢tkan zarar olasihifiidir,

4) Kaldirag Yaratan isiem Riski: Fon portfoytine tirev arag {vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlil
tahvil/borioc ve alun atim islemlerinde ve diger herhangi bir yonremie kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatrimi ile baglangig yatmmnin {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifl kaldirag

riskint ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonct risk, [onun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasthgin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kellaniian
sistemlerin yetersizlifii, baganstz yOonetm, pessonelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik reiim degigikligi gibi kurum dig etkenler

de olabilir,

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatirim yapitmasi sonucu-fonun
bu varlifim ve vadenin igerdifii risklere maruz kalmasidir.

iski: Farkl finansal varhiklarin piyasa koguilars altinda belirli bir zaman dilimi
.er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, cn az ikl farkll finansal
pozitif veya negatil youli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimating

7) Korelasyon R
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' 8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimn sattldipt donemden sonra mevzoata ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden alumsuz etkilenmesi riskidir.

9} ihrager Riski: Fon portfdyiine alman varhiklann ihraggisinin yilkimlaliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi aedeniyle dogabilecek zarar thiimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yaunim araglan ve benzeri sakh tirev araglara yatnm
yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yaurmmer, saticiya kargt referans ittkenin/sirketin temerrii
riskini tistlenmekte ve karsihi@inda yitksek bir getiri elde etmektedir. Referans Glke/sirketin kredi
degerlilik performanss belli bir seviyenin iizerinde bozulma yagarsa yaurimei ek teriinal ddemesi
yapmak durumunda kalabilecektir, '

11} Yapilandwmilmis Yatrsm Araglan Riski; Yuri i¢i ve yur disinda ihrag edilmis
yapilandiriiony araglar; vatnlan anaparayr koruyacak sekilde vapilandunslabilecegi gibi, yatirim
amaciyla yitksek getiri  hedefleyerek anaparada. kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapslandinlabilir, Yapilandmimg Yatirim Araclanimin dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa gelin
elde edemeyccegi gibi, performansla orantih ofarak vade sonunda- elde edilen itfa {utart nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapuandininus Yatnm Araglanmn gimlik {ivat n'lusumunda piyasa
[aizlerinde yasanabilecek defisimler ve dayanak varltk fiyat degisimleri de etkili olabiimekiedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabi lecek dalgalanmatar Yapiandirlnuy Yatinm
Araclarimn  pinlik  degerlemesing etkiteyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalannda tiérev araglaria birlikte Yapilandinihms Yatirim Araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate ahimur.

Yapdandinlmis Yatiran Araglarma yattrom yaptimas: halinde kargi taral riski de meveuttur.

£2) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarhhiklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal briin fiyat depisiminde ¢ok farkll iniktarda risk duyarhibk defisimier
yasanabilmektedir, Delta; opsiyonun yaziidi ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olugturdugu defisimi gostermektedir, Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhfin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana geli rdipi defisimi dlgmekiedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhginin fiyat datpalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturduju defiigimdir.
Theta; risk slgiimlerinde bityttk dnem tagiyan zaman fakiGriint ifade cden gosterge olup, opsiyon
fiyatnmn vadeye gare degisiminin slcitsiidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu defisimin dlglstidir,

13) Aqiga Satis Riski: Fon portféyii igerisinden agiia satig yaptlan linansal enstrimanlarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ading kargih@t vefveya dogmidan aciga sahg imkanlannin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiniealik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsiziik gibi nedenier ile
Fon'u zarara ufpratabilecek kasih eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz, etkileyecek suglann
(5roegin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir.

{5) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinimn cari degeri‘ile konu olan ilgili finansal enstriman
spol ﬂ‘i/atmlii'@B?MEEcr'araSlndaki fiyat farkhihgr degigimini ifade etmekiedir. Soziesmede belirlenen
vadé soningda vadefRfival ile spot i Lady .
ali}l ilgilﬁﬁf?ity} pfindhsal enstriimanlarda iglem yaptlan tarth ile vade sonu arasinda gecen zamg
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icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmekiedir. Dolayist ile burada Baz
Deger'in stzlesme vadesi boyunca gosterecept dedisim riskini ifade ¢tmektedir.

3.2.. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemier sunlarder:

Fonun yatrmm stralejisi ile yatirim yapilan varhklarm yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yénetim sisterni olusturuimugtur.

Piyasa Riski: Fon Portf8yiiniin maruz kaldigi piyasa riski, gilnlik ojarak Riske Maruz Deger
{RMD) yontemiyle digilecektir, RMD, fon portidy degerinin normal piyasa kosullan attinda ve belirk:
bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir giiven arabifinda ifade eden
degierdir. RMD yonteminde Tarthscl Sintiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 gitven dizeyinde. 1
giinliik elde wtma stiresi varsayimi alinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig giintinit
kapsayacak sekilde goziem siresi belirlenir, Ancak olafian disy piyasa kogullanmin varhgy halinde
pozlem stiresi kisaltrfabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyiinde ver alan 1tm varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskier de bu kapsamda dikkate alintr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yonlemis Fonda RMD yéntemi kultaniimas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yontemi kullanifir, Bu ytnteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri, sakh tirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sentifika, ileri valorli
tahvil/bono gibi iglernler) arag bazinda ayn aym pozisyon hesaplamas: yamlir ve bu pozisyonlatin
mutlak deperterinin toplanmasidic. Ulasilan toplam pozisyonun fon toplany deperi kaldirac: verir.

Fonun risk defierinin hesaplanma yBntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmast, 5 ytllik
pecmige sahip olmamasy ve kargtastinma blgitingn de bulunmamasindan dolayr nsk degeri
hesaplamast asafirdaki sekilde yapilacaktir,

Forun ilgili donemler stiresince sahip oldugu portfdy dagihimy dikkate alinmaksizin,
hesaplamarun yapudigs tarifieki fon varkk dagilimi dikkate abimarak segilecek bir referans portfyin
Syillik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilile dikkate ahnacaktir..

Karst Taraf Riski: Fon Gzel sektor wrafindan ihrag edilen berglanma araglarina yatnm
yaptfindan kary taraf riski dopmaktadir. Bu riskin Siglimiinde ihracctlar hakkinda yeterli dereccde
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra thragailar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derccelendinne sisteminden gegiriimektedir.

Bunun disinda Foo tezgah Ustil piyasalar aracilifiyla titrev drag ve swap stizlesmelerinde iglem
vapabilecepinden karg taraf viski meveuttur, Borsa diginda taraf olunan Uirev arag ve swap
sitzlesmelerinin kars tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac Kurum)

olmasy zoruniudur,

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varbklarm belirli bir donemdeki
pozisyonlarinin diigiik iglem hacimleri nedeniyle; uygun siire ve/veya fiyat itzerinden kapatilamamasi
sonucunda niaruz kalman rAsktir. Likidite cgki hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki
ortalama glnlikk iglem hacimleri bazinda likidite kaisayilarl belirlenecektir, Dah‘a»s_nanra, bu
katsayilarin, fonun icerisindeki  varliklarn apurliklanyla  ¢arpiimasiyla, forun likidite oeram

belirlenmekiedir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun aperasyone] si’zreg:lcrindcki_ aksamalar sanucunda
warur olugmast olasthigim ifade eder. Sirket faaliyetler iq:erisindc-operfisyfm"tl nsk-unsqr_u yaratmig ve
}#ﬂ?m Ny &E@snen konuilar ile tiskin gergeklesmesi du‘ru‘mun;da etk;lcn listelenir. Riskin meydana

7 (hiemas: iginghnmas) gercken tedbirler de rceden belirlenir ve sirkel galiganlanna duyuralur ve
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yeni durumlara kargt gitncellenir. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde kayda
alymr,
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemier

Fon portftyiine kaldiray yaratan islemlerden; ddviz, faiz, pay senedi, pay senedi endcksleri,
emtia ve sermaye. piyasast araglar Uzerine yazih tiirev ara¢ {vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakh tilrev arag, swap soziesmesi, varant, sertifika, ten valérli tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemie kaldirag yaratan islemler benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin diglimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yéntemi kullamiacaktir. Fon portfyliniin riske maruz degeri. fon wplam
degerinin %25 0l agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayn hesaplanan pozisyonlarin
matlak degierlerinin toplanmas: (sum ol notionals) suretiyle ulagian toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti 26500 diir,

3.6, Fon portfyiine alman yaplandmimig yaunm araclarimin sakl (irev arag niteligi 1asiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan deferlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatirim aracuun sakl tirev arag niteliginde olmas
halinide. risk Glgiimtine tligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulantr.

3.7. Kaldirag varatan iglemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda belirtilen
csaslar uygulamr,

Kaldirae yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltdmas:
amactyla spot_piyasada ahnan pozisyonlar tie dayanak varhifis benzer yaprda olan kaldirag yaratap
islemlerden elde edilen pozisyonlar nct uzur/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir.

Nel uzun/kisa pozssyon hesaplamast kapsammda:

i Vadesi dikkate almmaksizin, dayanak varhfii birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlac aras: netfegtirme yamlabilir.
1. Kaldirag varatan istemlere itiskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varbklannin spot

pivasadaki pozisyonlar: arasinda netlestinme yapilabilis.

Fanun toplam net nzan/kisa pozisyon hesaplamas (yalorzea ortaklik pay/oraklik pay endeks
varlik grubu ve sabit petirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayrt yapilacaklir); vadeli
istemler, arac kurulug varantian va da benzer yapda belirli bir teminat/prim kargiligt nispi istern
yaptimastm sagilayan scrmaye pivasasi araglart ile bu yapida olao ve diger sermaye piyasas) araglan
olarak similandinlacak yepi finansal tiriinlerin itibari (notional) bityiikitkleri, opsiyon sézlesmeleri
15 delta. bunlanin digmdaki enstrimanlar igin ise bu izahnamenin 3.5, maddesh}dc- agtklanan
deperleme ydnterleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate almarak y_apxiacal-_:lnr. Fonun nctiuzun
pozisyon boyikiiga vadeli iglemlerin, forward sﬁzlesmcleripin, swaplarn, aract .kurru!u.$ yg_ra_ntlzgmm,
opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yamdaki prihﬂmwmt@idcmc karsthgl‘ bir itibari (notional)
degere sahip. scrmaye pivasast araglar ite bu yapida olan ve diffier scrmaye plyasast araglan olaraig
sintlandiritacak yeni finansal {irinlerin, keéndi iglerindeks benzer yap:da}(: lp_oztsyonlar'm_ net deg?n
(uzun-kssa) dikkate aliarak hesaplanur. Nispi araglarm net defiert fon_d'ak_l diger uzun pozisyonlar ile
iopianacak ve bu toplamdan ag1a satiglar gikanlarak fonun net uzunf/kisa poz:syunu‘h'esapt'apacakn_r.
Fonun net uzun/Kisa pozisyonu, ortaklik payvonaklik payi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul

deporterpashk grubu (¢in ayriayn hesaplanacakur.
ey .
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4.1. Fon portfsytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmeline itiskin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayidis: nezdinde sakianir,

4.2. Portfoy Saklayiersi'min, lon portityiinde yer alan ve Takasbank in saklama hizmeti verdigi
para-ve sermaye pivasasy araglarl, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn degerieri
kanusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya stz konusu bilgilere Takasbank!in erigimine
imikéin saglanue, Bu durumida dahii PortfSy Saklayietst min yikimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’up malvarhii Kurueu'nun ve Portfdy Saklayicis’ nin malvarlifandan ayndir, Fon'un
malvarhipy, fon hésabina elmnas: sartiyla kredi almak kirev. arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitclikieki islemlerde bulunmak haricinde teminm gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@l Kurueunun: ve Portfoy Saklayicisinin y&netiminin veya denetiminin kamu kurumiarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla lasarrul edilemez, kamu alacaklarinim tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, tzerine ihtiyati 1edbir konulamaz ve iflas masasina dahi! edilemez.

4.4. Ponfay saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas: vefveya kayitlann tutuimas:,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaniun tututmass, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzualta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumiuduor. Bu kapsamda, portfoy saklayierss;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfz edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igthziigi hikiimlerine uygunlusgunu,

b} Yaurum fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat fle {on igtiz{igi,
izahname hitkiimlert cercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasia,

¢} Mevzuat ile fon igtizifls  zahname hitkiimlcring  aykirt  olmamak  sarliyla,
Kurtew/Y snetici’nin 1alimatlannm yerine getiniimesini,

¢) Fon'un varhiklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedetin uygun sitrede
aktar hmasi.

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon 15102040, izahname hitkUmlerine vygon olarak
kulandmasini,

¢) Fon'un varlik alim sabmlannin, portfdy yapisuwin, islemlerinin mevzuat, fon igtilzlgi,
izahnanie hitkitmlerine uygunluguny

safifamakla yikimliddir,

3.5, Portfoy saklayeisy _
a) Fona ait varhiklanin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara yframayacak

sckilde saklanmasin saglar.
by Belpe ve kayit diizeninde, fona ait varhik}

diizenti olarak takip eder. . ‘ ’
¢) Fona ait varbiklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda {utamaz ve kendt

akiifieriyle iligkilendiremez.

art, haklar ve bunlann hareketlerini fon bazinda

etint yiriiten kurulus, yitkiimialiklerini yerine getirmemes
hiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Karucy, Portfoy
an, Kanun ve Sakfama Tebligi hitkUmlerinin 1hidli
kle yikiimlildar, Katilima pay: sahiplecinin Kurueu

4.6.2} Portfdy snklama hizm
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sa
Saklayicisindan; Portfoy Saklayierst da Kurucu'd
nedeniyle dogan zararlann pideriimesini talep etiie
veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr sakldr,

obyPerfiy saklayicis), portfdy sakfama hizmeti verdigi porifylerin yénetiminden vcya
pivaséffff&kfi";hﬁ_ @rb(geilcrihden kaynaklanan zararlardan sorumlu depildir.
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¢) Porifoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve iigili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimloliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine Kargs
sorumludur,

i 4.7. Portfoy saklayiciss, saklama hizmelinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
kizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢ausmalarmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onjenmesi, énlenemiyorsa yonétilmesi, gbzetimi ve by durumun fon yaunmcianna agiklanmass
kaydiyla fona portiby deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetieri, kattima payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun porislecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfvy saklayicist her giin itibari il¢ saklamaya konu varlikiann mutabakatini, bu
varliklars merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhis ile yapar,

4.9, Porify saklavicist portfdy saklama Rizmetini ylriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalariun tammfanmasint, Snlenmesini, yonetmini, pbzelimini ve agtklanmasin saglayacak
gerekli politikalare olugturmak ve bunfan uygulamakia yiktim{ddir,

4.10. Kurucu'nun ticined kisilere olan borglar ve yitkiimitiklers tle Fon'un aynr tiglinett
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ytiriten kurulus, yitkiimtiiHiklerin yerine gefirmeniesi
nedeniyle Kurucu ve katiima payi sahiplerine verdig zararlardan sorwmiudur,

4.12. Kurucu, Ponfoy Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hikimlerinin ihiali nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep ctekle yitkiimludir.
Katiima pay: sahiplerinin Kusucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks sakhdir,

£.13. Portivy saklayscisi, portidy saklama hizmet verdifi portdylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Sahlayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve Heili diger mevzualtan
kaynaklanan yikiimidhtiklerini  yerine getirmemesi  nedeniyle katilma payr sahiplerine kargt

sorumludur.

4.15.. Porifdy saklama sozlesmesinde porifdy sakiayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirienmis efan sorumluluklariun kapsamint daraltict hiikimilere yer verilemez,

V. FON BIRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfSydeki varliklarn Finansal Raporiama Tebligi'nde belirflenen
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam. Degeri” ise, Fon Portity

itkeler ¢ergevesinde . m.
arhklann eklenmesi ve borglann disiiimest suretiyle hesaplamr,

Degerine varsa dier v

5.2, For’un birim pay degeri, fon toplam defierinin fon toplam pay say1sina baliinmesi suretiyle
hesaplantr. Bu deger her haftamn Sab glnil itibariyle (degerleme giinil) -Pin'c-msa'l _Rapor‘lama
Tebligi nde belirlenen ilkelet cergevesinde hesaptanir ve izleyen i§ gitnii hem Tirk L'l_l'_aSl {TL) hem de
Amggikart Belan (USD) cinsinden katillma paylarnmin ahm-satim ycrlcrind_e‘ilan edilir. Sah gltninln
tﬁ“@ﬁ&?ﬁuﬁ?&mdai deperleme takip eden is glininde yapilir ve i.‘zle)‘,'an i ginil fl.ya.t agiklamr. .A
i 2 'a’t‘tlm“paylammn birim pay degeri Turk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katlma.

rubu Jasn. S _ . e Ty (e

f{pavﬂu‘@h i ply degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ian cdilir, B ?ﬂ@_
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paylarin Amerikan Dolar (UUSD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda defierleme giind saat
15.30°da TCMDB tarafindan ilan edilen piisterge nitelifiindeki Amertkan Dolart (U SD) doviz Eﬂl$ kuru
kullandir. [1gili gitide TCMB tarafindan fiyat ilan edilmenis olmasi: durumunda en son ilan ediien kur
kullantlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degert A Grubu paylar icin hesaplanmisg
birim pay degerinin yukarsda bahsedilen kura b8linmesi ile bulunur.

5.3. Savas. dogal afetier, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ékmesi, porlfbyteki varlrklarm
ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek:
anizalar, sirketin mali dutumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi olaganiisti
durumiann meydana getmesi halinde, degerleme esaslanmim Lespiti hususunda Kurucu’'nun ydnettm
kurulu karar alabiliv. Ayrica soz konusu olaylarta ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir..

§.4. 5.3, numaral maddede betinilen duromlarda, Kurulea uygun gérilmesi halinde, katilma
paylarnn birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir.

5.5, Degerlemc esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kuracu yonetim kurulu karan ile beliclenen degerleme esaslart ayafidaki. gibidir:

5.5.1. Portfoye ainan varhklar alm fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alim fiyat satin-alnia giinfindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB doviz-satig Kuru
ile carpidmasy suretiyle bulunur. {lgili varlion TCMB tarafindan alum satima konu olmayan bir para
cinsinden olmast durumunda ise veri saglayiel Bloomberg’in ilgili sayfalanindan ahinan déviz saurg
Nyatlart kullamhr. S62 konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirass cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise hullamlacak kur “gapraz kur seklinde hesaplanr.

Gienel Esaslar: _
Alrs tarihinden bastamak tizere portfoydeki varliklardan;
a) Borsada iglem gorenler deferleme giintinde borsada olugan en son seans afrbikl
" ortalama fiyat veva oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem géren varhiklann degerlemesinde kapanis - seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fivatin olugmamast durumunda ise barsada ofusan en son
scans agirlikh ortalama fiyatlar kulfanthr.

b) Borsada islem gérmekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim sattima konu oimayan
paylar son iglem tarihindek] barsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islern gimtindeki ig verim orant He defierlenir.

¢} Fon katihna paylari, deferleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlan csas alinarak
degerlenir _

d)y Vadeli mevdual, bilesik [aiz oram kullanlarak tahakkuk eden [aizin anaparaya

ckienmest surctiyle degerlenir, _

Yabang: para cinsinden olanlar, TCOMRB tarafindan ilgili yabanc para igin belirienen
diviz ahs kury ile degerlenr, lgili varligm TCMB iarafindan abm satima konu
olmayan bir para cinsinden olmast durumunda ise vert saglayict Bloomberg'in ilgili
sayfalarindan ahnan dgviz abig fiyatlan kullamlir. S0z konusu para birimi igin
Bloomberg'in ilgili sayfatarindan Tirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullamlacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanur.

e}

Yahana Sermave Pivasast Araclar ve Yurtdismda Islem Goren Scermave Pivasast

Araglary:

A Borsady jglem goren yabanct yatinim araglan ve yur’ldtsl_barsaiar-da islem gij'ren yatnm araglan

igin Jirkiyt ?&xﬁt\ﬂe (TSIy 17.30a Kadar s6z kenusu yatinni aracuum ss]cqm giﬁl‘d_ugii borsa knpannus

ise;'ff}(uk'{ri?}&élinifk esasiara uypun olarak degerleme yapiir. ISt 17.30°a kadar s0z kopusu yatmm

:mﬁcrrﬂm@ﬁﬁﬁiﬂdiﬁ) iluili borsa kapanmarmts ise-agapida yer alan defierleme gsaslan uygulanacaktir.
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a) “Yabanci Barglanma Araclan”, “Rurchbond®, “Yabanc: Kira Sertifikalart™,
“Yurtdigmda Ihrag Edilmig Kira Sertifikalar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagtim ekranlaninda TS1 16.15-16.43 arasinda agiklanan temiz fiyal fizerinden alig ve
safis kotasyonlanmin ortalamiasima (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaptannug kirli {iyat baz alimr, Su kadar Ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul
kiymetin i¢ verim orans bulunur ve i verim oram kuliandarak ilgili menkul kiymé:ih
degerieme fiyauna ulagilir. Alig veya sats kotasyonu bulunmarmas: durumunda veya
tam is giindt olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir pneeki i§ giing
deperlemede kullanilan fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimie Herletilmesiyle bulunur.

b} “Yabanci Ortaklik Payr”, *Yabanc: Borsa Yatmm Fonu Katdma Paylar”,
“Yabanc Yatimm Ortakh@ Paylari”, *Amerikan ve Global Depo Sertifikalan
(ADR/GDR)"min degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatieri arasinda ahnan Volume Weigthed Average Price (VWAF) (Istem Hacmi
Agurlikh Ortalama Fiyat) kullandlacakir. Degerleme giinit fiyat gecmemesi halinde
veya lam i§ giini olmayan giinlerde bir 6nceki iy giind kullantlan degerteme fiyatt
kulfanr.

¢} “Yabanat Organize Piyasalarda islem Gorem Opsiyenlar ve Vadeli islem

- Sgziesmeleri nin degerlemesinde, Bioomberg veri dagitim ekranlarmdan TS 17.30-
18.00 saatleri arasinda ahman fiyatlar knllamlacaktr. Deperleme pitnli borsada iglem
gecmemesi halinde veya tam ig gilali olmayan glinlerde bir dnceki i3 giint kullanilan
degerleme fiyat kullambir. '

d) Ancak olaganisti duremlann meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalarr nedeniyle Karucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullanifacak
fiyatlar yukanida yer alan saatler digimda da Bloomberg veri dafitim ckranlarindan ya
da farkh veri dagitim kanatlanndan almabilir.

Yapdandyrdmis Yatirtn Araclary |

Yapilandirilimg yatieim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanaler. Tgili
Kiymette islem pegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yaurimerlara arz/halka aiz fiyat) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dapiim kanatlan
aractifiyla fiyau ian edilmis yapilandirimig yatinm araglan igin degerlemede veri dagrum
kanallarninda en son itan edilen fiyar kullanihr,

Kredi Temerriidiine Davali Borglanma Araclar1 ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclari
Kredi temerridiine dayah borclanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
borsada islem pdrme garii arani, flgili varhiklaoin degeriemesinde borsada gegen son fiyat veya
hulunmast halinde veri dagitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullantlr,

ileri Valorlii Bor¢lanma Araclars ve Altin islemleri:

Tert valorli alinan varlikiar valgr tarihine kadar portfsyc dahil edilmez. Neri valtrit satdan
vartiklar ise valise tarihine kadar portfdyde kalmaya ve defierlenmeye devam eder. {slem tutarlan ise
valor tarihine kadar iakastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. et valdrlil varbik abimi/sahm
sbzlesmiesi ayn bir vadeli islem sdzlegmesi olarak degerlenir, Heri valsrid sﬁz'lesmcr_rin‘ degcri‘ alig ve
salig ilemlerinde aym ydntemle hesaplanirken iglem aby ise pozitif (+), satig ise negatif () bir deger
olarak portfoy deferi tablosuna yansitthr,

P ey valorit stizlesmenin konusunun borglanima araci olmas durumu_nda i_lgri ve_x!‘tﬁz:]ﬂ
*5;‘-;"“5&;»,?::5}11‘%5-;‘ geri; borglanma aracinin vade sonu-d_eigqinin ve (varsa') gclc:c_ek kaon 'df‘:gcr'l_cr!rjnrl,
;} sOzpEFRreye koju borglanma. aracimn piyasa bilesik Taizi kulianilarak islemin valor lar}hmc tsi{m}&
i %{Lﬁws’r‘nﬁ% egerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu horglanma aragfin
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bilesik faizi olarak; varsa deferleme piiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda valér tarihi
islemin valdr tarihi e ayny olan islemlerin agirhtkly ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglar Pivasasinda ayni glin valérid gergeklesen islemierin agirlikl onalama faiz
oramy, yoksa bor¢lanma aracumin en sonayn giin valériti olarak islem grd(g0 giindeki aym giin valdrli
islemlerin agiriikl ortalama faiz orany, bu da yoksa borglanma aracimin thrag tarihindeki bitegik faiz
orant kulamihr.

fleri valorlt sozlesmenin konusunun altm olmas) durumunda degerfemede kullanilacak fiyat
olarak varsa defierleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor taribi ite ayni ¢lan
islemicrin agirhkl ortalama fiyati, yoksa degierleme giiniinde BIST Kiymetli Madealer Piyasasinda
ayni giin valdrhil gergeklesen iglemlerin agirhkiy ortalama fiyan, yoksa valor tarihinden islem tarthine
gidilerek bulunan itk ayni giin valdriit islemlerin agrtikli ortalama fiyat, bu daileri valgrlt sézlesmede
yer alan fiyat kullamlr, '

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri
Borsa dist fepo-lers repo stzlegmelerinde degerteme fgili sézlegmede belirfenen faiz oram i¢
verim orant olarak kutianlarak degerleme yapilir,

Borsaya Kote Qlmavan Borglanma Araclar: ve Kira Sertifilkalar:

Borsaya kote olmayan borglanma araglannda ve kira sertifikalaninda degerlénie ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz oran) ig verim oram kullanilarak defferleme yapihir. Su kadar ki; menkuitn
vadesinden énce fon tarafmdan ayni menkulde alim veya satim iglemi yapilmast durumundan ig verim
orant olarak kullanidacak faiz en son yapilan iglemin faiz oram olarak giincellenir.

3.5.2. Borsa Dhsi Tiirev Arag ve Swap sdeleymelerine itiskin degerleme;

Rorsa digi tiirev ar1ag ve swap séziegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanthr, Portftye
alrm asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap sziesmelerinde glincel fiyat olarak karsitaraftan
alman fiyat kelasyonu kuitaml.

Als tarihinden baglanmak {izere portfoydeki borsa dist tirev arag ve swap sozlegmelerinin
defierlemesinde;

Borsz st opsivon sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan degerieme {tyat
kullanhr. Borsa disi opsivon sbzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama donemterinde; degierlemede
kullamimak iizere giincel pivasa fiyatmn bulunmadifa durumlarda ve kargt taraftan degerleme fiyats
alimamadify durumiarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr, Teorik fiyat; Black&Schales
modeti, Binomial model veya Monie-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmis ySntemlerden,
opstyon sozlegniesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olant kullantjarak ‘hesaplantr. Hesaplama
icin opsiyon sdzlesmesina yapisina ve dayanak varhga pore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME.
sayfulan ya da uygun gorilebilecek difier hesaplama araglar/yazihmiart kollamlacakur, Bu
vontemierie elde edilen ve 100 baz puianitk yOzdesel prim alig/satrg kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alis (bid) veya satis (ask) fiyats kullanilacakur. Degerlemede, dayanak varhiin spol fiyat olarak 5.5.1.
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde belirienen fiyatlar kuilaniiir. Farkh ve daba karmagik yap.da
opsiyonlarin kullantlmast ya da degerleme igin olugabilecek difer unsurlar durumunda ise, deferlemt

iein en uygun yontem kultantlacakur.

Borsa disi forward sozlesimelerinde ve borsa disi ddviz swap stzlesmelerinde gilncel fiyat
olarsk dayanak varhiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan tearik fiyat kullanilarak d‘egerlemc-yaplllri
Teorik fiyat dayanak varhgmn 5.5.1. maddesinde yer alan csagiar q:crc;ev;t‘jsinde behr!cn_cn spol fiyal
'kLiilaiu-l;iigkf{"d{g&lqne giing ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gin sayist ve igili para .

T ivasa plamr. Su kadar ki dayanak varhi ddyjz

bi-ritq;;é_ritzan vaia fake oranlart kulianilmak suretiyle hesa »

otany; bugd ' i veri saplayici Bloomberg'in ilgili sayfalanndan forward defierlernesiln
tJ u¥F ¥ .

\ FOY YORETIAIAS.



hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan degerler giincel fiyat olasak kullambr. '

Borsa dig dier swap siizlesmelerinde piincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat kullanilir,
Borsa dig1 diper swap stzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama donemierinde; degerlemede kullanilmak
lizere glince! piyasa fiyatin bulunmadipt durumlarda ve kargs taraftan fiyat alinamach@ durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $8yle ki, swap sézlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh
form altida yaptlabileceginden, swap stzlesmelerin deferlemesine esas tegkil eden yerel {aiz, yabanc:
para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, leorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna gore tativil fiyatlamast
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreemenl) ydntemi gibi buglinkd degier hesaplama yontemleri
ile sézleymelerin niteligine uypun diger genel kabul gormis teorik fiyatlama ydntemler:
kutlanilacaktir,

Dayanak varhigi/varlikfart para birimi elan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sézlesmelerinde degierlemede ilgili para biriminin spot fiyah olarak deperlemedeki iglem ydniine gore
TCMB Doviz Sats Kuoru veya TCMB Daviz Ahs Kuru kullandr, Hgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise iglem ydudne gore veri
saplayicy Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alman déviz alis veya doviz savg fiyatlan kullanilw. 56z
konusu para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden fiyat elde edifemiyor
ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanr,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iligkin olarak asagidaki ¢saslara uyuinr:

¥ irucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi taralindan borsa digt tirev arag stzlegmelerinin “adil
bir [tyat” igerip igérmedii ve sézlesmelerin portfdye dahil editmesinden sonra karg: tarafian ahinan
fiyatin uygunlugu; opsiyon sézlesmeleri igin Black& Scholes modeli, Binomial model veya Monle-
Carlo similasyonu gibi genel kabul gérmay yonemler kullaniiarak, forward sdzlegmeleri igin dayanak
varhgin 5.5, maddesinde yer alan esaslar corgevesinde belirlenen spot fiyal kulamlarak, degerleme
piindi ile forward istemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birim|erinin piyasa faiz oranlars
kullamlarak, swap sdzlesmeleri igin sézlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (IRRY
FRA {Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkit deger hesaplama ydntemlert ile sizlesmeterin
niteligine uygun diger gene! kabul gdrmig teorik {iyatfama yoniemieri kullanilarak ve Kurueu ydnetim
kurule tarafindan kabul edilmis Risk Yanetim Prosediiri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak
varbk spot [iyatianmm belidenmesine iliskin csaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer

verilimigtir,

Barsa disi opsiyonlar sozleymelerine iligkin olarak, kargi tarabmm verdigi kotasyon ile Risk
vonetim Birimi tarafindan hesaplanan fyat kargilagtinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin {on aleyhine %20°den fazia olmasi durumunda, stzlegmenin i?qrsl l.ara!_‘mm
kolasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin aluina cekecek sekilde giincei}'en'rc_m 151?;11?. K'xm
(arafian alinan son {iyatin belirléenen 86200k limitin dwginda kalmast -durumunda-, Risk Yonetimi B}rmn
tarafindan Yonetim Kurulu bifgilendirilir ve yénetim kuralunun Karae ile alinan son fiyat Uzerinden
i$lem gergeklestirilir ve -dcfgerlemede bu fivat kullanilir. Belinilen yazih ve gerekeeli bilgilendirme
elekironik -ortainda hazirlanabilis.

Borsa disinda taraf olunacak repo-lers repo sﬁzle$@c!erinin _ h_erh_antgi' hir iliskiden
etkilenmeyecek sckilde abjekdf kosullarda yapiimasi ve adil b‘!r’ I'lyaft igermesi zoruuludul:.. Bu
bakimgears Bijis \gjgsmda-tara_f{)lunacak repo-ters repo sozleymelerinin faiz .oranlarm.m borsac__ia islem
géi_rgfft h,e’?:':}.ﬂ;f&"gaplsma sahip sozlesmelerin faiz oranlarinn fi_lkka_lt? :f!marak_. belirlenmesi esastir.
Bufia i_iig;m{:ngoﬂ“ég Kurucu I Kontrol Birimi tarafindan; t'lgl_l{ vade icin BI?T Borclanma Araglari
Pi'ﬂ.-as:f%:f {epdey cpo Pazan'nda clugan faiz oranlar, iiglll vadede BIST Borglanma Araclah .
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Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde cdilen teorik faiz oranlan baz alinarak, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis f¢ Kontrol Prosediirii'nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapilir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katlma paylarinn tahsisli
olarak satilacafi kisiler Kurucu tarafindan 13/09/2022 tarih ve Mhs —-179 sayih yazi ile Kurul’a

bildirilmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarmn
abim satums Titrk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Amerikan Dolars (USD)

iizerinden gergeklestirilir,

Fon satis baglangic tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) |
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payn nominal fiyats (birim pay degeri) ise bir 6nceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsihig TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay
deperi yukarida belirlenen pay gruplari cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk
Liras: ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir.

B Grubu paylarmm Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatinmn TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindcki Amerikan
Dolari (USD) diviz ahs kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD édenerek satin alinan fon paylarmm fona iade cdilmesi durumundza ddeme
aym para birimi cinsinden yapihir.

Fonun satis baslangic tarihi (b /{{ /2022 *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar
Yaurimeilann degerleme giinii saat 15.30’a kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlan,

talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat ilzerinden degerleme glnuni
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinil saal 15.30dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay

fiyati tizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alum talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil editmesi esastir. Ahm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmest halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katllma pay: bedellerint en son ilan edilen saus fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek Uzere en son ilaljl edilen fiyata marj
uygulanmak, surgl l‘ﬂtgylunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,
PR S

?hlimaygfgxy@_; Hlarak veri
pay sayf‘u fgn{fiyatiagklangiktan sonra hesaplanoir.
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A Grubu katilma pay: alum ralimatt karsihiginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin yapildifis
gin yatinmer adna Deniz Portidy Para Piyasast Fonu abinarak katilma payt aliminn gereeklegecefi
gine kadar Kurueu tarafindan nemalandirthir, '

B Grubu katiima payr alm talimau  kargibfinda  twhsil  edilen twarlar  isc
nemalandinlmayacakiie

6.3. Katilma Pays Satim Esaslan

Yatirnimeilann belirlenen degerleme glintnden 2 (iki) isglinll dncesi saat 15.30'ye kadar
verdikleri kaulma pays satim talimatlan, 1alimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fivan iizerinden yerine getirilir, Degerfeme giintinden 2 (iki) isglnit Oncesi saat 15.30°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hiesaplamasindan sonra verilmis kabul ediliv ve bir sonrak]
depertemede butunan pay fiyau lizerinden yerine getirtlir.

6.4.Satim Bedetlerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; satim talimatn degerleme giintinden 2 (iki) isgiinil Sncesi saat 15.30'ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini 1akip eden ilk degerleme gliniinii fakip eden ig giiniinde
gdenir, Degerleme giindnden 2 (iki) isptinii oncesi saat | 5.30"den sonra iletilen talimatlar itk degerleme
pilniinden sonea verilmig olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme guniinde bulunan pay fiyal
{izerinden takip eden ig glintinde ddenir. '

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmin ahm satimi kurseunun yam stra kurueu ile katdma pays ahm satimina
aracihik stzlesmesi imzalamig olan Denizbank A.$. tarafindan yapilecaktir. Denizbank A.$.nin
iletisim bilgiler} agagida yer almaktadsr,

Unvan Adres In_lcr-n_et Sitest | Telefon
Denizbank  A.S.  Genel|Bilyikdere Cad. No: 14] www.denizbank.con| 0212 348 20 G0
| Midinlagi ve tiim subeleri Eseniepe / Sighi / ISTANBUL.

6.6. Pay Gruplars:

Fon katiima paylar A Grubu ve B Grubuola rak iki gruba aynilmgtir. “A Grubu paylar™
fiyatt Tirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip
satilan paylar; “B Grubu paylar” ise fiyath Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolart (USD) cinsinde §deme yapilarak alimp sablan paylan ifade cder.

apitamaz. Bu nedenle Tiirk Liras (TL) cinsinden.

Fenun pay gruplan arasinda gecis ¥ _
gdeme yapilarak alinmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimer hesaplarina §deme
B.

sadece Titrk Lirast (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde tdeme yapilarak shnmis B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirnma hesaplarina §deme sadece Amerikan Dolan

(USD) olarak yapltr.

Pay gruplarina nygulanan yénetim licreti oramnda farkhilik bulunmamaktadir.
V1. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

Fonun Malvarhfindan Karsiianao .Harc:_imal'ar
arlifiindan yapllabi]ecek.'harcamalar asagida yer almakitadir. ._

ma hizmeleri igin ¢denen her tirtil ticretler, _ ‘ ‘
tarin nakde geveilmesi ve transferinde Sdencn her tirlil vergt, resim ve komlsyo% _
i
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3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfye ahimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlars, (yabanict para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satg kuru izerinden TL'ye gevrilerek k‘ay_dolunur);
5) Portfsy yénetim iicreti,

6) Fonun milkellefl oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim Kurutuslarma ddenen denetint dcreu,

8) Mevzuat geregi yaptlmast zerunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tger ayhk donemlerin son iy piiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul gereti, '

10} Esik deger giderleri,

1) KAP hizmet bedeli,

12) E-defter (mali m{hiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13} B-vergi beyannamelerinin tasdikine thgkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu ([.E]) giderler,

15) Mevzual uyarinéa tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayr giderleri,

16) Kurulea uygun gériitecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orann:

_ Fon toplam defierinin glinlik % 0,00137 {yuzbindebirvirgllotuzyedi) [villik yaklagik % 0,50
(bindebes)lolusan bir ydnelim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu deret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde,
kumicu ile dagiucr ardsinda imzalanan sozlesme gergevesinde bulirlenen paylagim esaslanna gore
kurucuya ve daginherya fonduan gdenecektir,

7.1.2. Fon Porifoyiindeki Varhkiarm Alm Satumna Aracthk Eden Kuruluslar ve
Aracibik islemieri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon porifiyiinde yer alan varliklarin alun satmma Denizbank A.5. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Almy/Satim, Repo/Ters Repo lglemleri, Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) ve Deniz
Yatrim Meakul Krymetler A.S. (Sabit Getiriii Menkul Kiymetler, Yurtigi/Yurid:ss Pay Ahmy/Satuni,
Repo/Ters Repo Isternleri, Takasbank Para Piyasas: ve Yuriigi Organize Para Piyasast islemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasast islemleri, Yurtdis1 Tiirev Araglar) aracifik etmektedir. S6z konusu aracaltk
islemlern iyin vygulanan kamisyon oranlar asagida yer almaktadi:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalari Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satin {slemleri (09:30 - 14:00 arasi): Yizbinde 1,575 + BSMV
b) Kesin Ahm Saum Jslemleri (14:00 ~ 17:30 aras1 ) Yizbinde 4,20 + BSMV

¢} Hazine {halesi Islemler 0
2} Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas iglemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Alim Satim lglemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas islem Komisyonu: |
a) 1 — 7 plin arasy vadeli iglender: Yizbinde 2,10 + BSMV _
b) 7 giinden uzun vadeli istemler: Milyonda 2,625 * piini sayist + BEMV
4) Borsa i‘_s_tanbul Para Piyasas! is!em Komisyonu: Milyonda 2,10 * glin sayst + BSMV
5) Repo/ Ters Repo Pazari Islers Komisyonu: |
) O/N Islemler (09:30 ~ 14:00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00 ~ 17:30 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig iglemler (09:30 — 14:00 arass) Milyonda 5,25 * giln saysst + BSMV
d) ()Niklgrjqﬁglg%!er':(l 4:00 — 17:30 arast) ;ﬁ?u&dc 11 ,2{)05 _: g,_islt;jéxxsz + BSMV
6) \r"iOh,. $ . ..@ Syonu: n !I'l c 14 S
a) \zf-ﬂdeli!%’?it_:m i?onl‘*rﬁu Onbinde 2,00 + BSMV _ /
b) Opsidal? % | Birde 1,00 + BSMV ]
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7y Yurt Dist Pay Sencdi islem Komisyonu: Fon adina yabaner piyasa ve borsalarda
gercekiestiriien iglemler dizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan lcrel tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMYV dahil) komisyon uygulanir.
a) Yurtdisi Pay Senedi [slemieri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Titrev Araglar ) 8 USD (BSMY Dahil)

8) Kaymetli Maden Piyasasi 1slemleri Komisyonu: BIST e ddenen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasidadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yaurmm kurulusuna
ayrica komisyon ddenmemckiedir,

7.1.3. Kurut Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ficer aylik dénemierin son i§ giintinde Fon’un
nel varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesuplanacak ve Gdenecek Kurnil Ueredi
Fon portfdyiinden kargilaar, '

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak Uzere, Semsiye Fon i¢in yapilmas gercken (im
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak- ilgili fonlasin
portfoylerinden karsilanr,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhgmdan karsilanan saklama tereti ve difier giderler agagida belirtilmistir, Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

 Fon’dan kargilanan giderler Yillik (%}
Y dnetim lcretl B 0,50
- Kurucu 0,25
- Fon Dagim Kurulugy 0,25
Sakiama Ucretleri 0,16
Diger Giderler (Tahmini) _ 0,60

7.2. Kuruci Tarafindan Kargilanan Giderler _
Asapida tahmini twarlan gosterilen katilma paylannm satigma iligkin gidesler kurucu

taratindan karglanacakn

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Teseil ve [lan Giderleri 4,000
Diger Giderler 4,000
TOPLAM 8.000

VILI. FONUN VERGILENDIRILMES]
8.1. ¥on Portiy is_lctmec_il'i'g'i Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
stinci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! Kiymel yatirrm fonlanimin portfdy
isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir, ] N .

bh) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfoy igletmeciligi kazanglar:, Gelir

Vergisi Kanupu nun gegici 67. maddesinin (8) aumarall bendi uyaninca, %0° oranmnda gelir vergisi
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Senmaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatimm fonfarinin katiinya paylarnun ilgili oldugu fona iadesi %[0 oraninda
gelir vergisi tevkitatina tabidir. KVK mn ikinei maddesinin birinei fikrast kapsanundaki milkellefler
ilc minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi.araci getirileri ile defer artig) kazanciah eide
ctmek ve bunlara bagh haklars kullanmak amaciyla faaliyeite bulunan miikellefterden Sermaye
Piyasast Kanununa gdre kurulan yatuim fontan ve yatyim ortakitklariyla benzer nitelikie oldugu
|lazine ve Maliye Bakaniifinca beliclenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir!

¢te yandan, Amerikan Dolart (USD) tizerinden abm satmn gergeklestirilen B Grubu
yatirim  fonu  Katilma  paylarmn  déviz cinsinden amapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhfi’mn ilgili diizenlemcleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67. maddesinin (8) numaral) bendi uyannca fon katilma
paylarinm fona {adesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirter nedeniyie
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletrmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fkra kapsamn digindadr. '

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dor mitkellef kurumlann Tirkiye'deks ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 ncoi maddesi kapsammda kesinti yapiimig kazanglan ife bu kurumlarn tam
miikellef kurumiara ait- olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
seretlerinin elden ¢rkariimasindan saglanaa ve gegicl 67 nel maddenin (1) numaral: fikrasimin aline
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine {abi futulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi temsilcileri
aracihigiyla elde ettikleri tamamt gegicl 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmuog
kazanclan i¢in yilhik veya dzel beyanname verilmez. '

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTEOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak itk hesap donemi Fon'un kurulug taribinden
baslayarak.o y1hin Aralik aytmin sonuna kadar olan stredir.

9.2, finansal tablolarnn  bafimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz  denctimle igili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiman butundugu ilgili hesap déneminin
son gni itibartyla hazirianan port{dy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, onun yiilik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder, Finansal
1ablolarin.son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine dénk gelmesi halinde resmi tatil gintini takip eden
itk iy giinti son bildirim tarthidir,

9.4, Semsiye fon i¢liiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine i]j$kin bilgilc::e,}fonu‘n risk
degerine, uygunlanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmast gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme

formund_grt—»!c‘w aporetr) utagmast mitmkiindiir,
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9.5. Finansal raporiar, bafumsiz denctim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasioy fagiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finarisal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulo karanna baglandif tarihi
izleyen aluner i5 piingl mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiktanir. Finansai tablolar ayrica stz konusu
a{;llkjamaya miteakip 10 is plindl igerisinde kaulma pay1 sshiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
pénderilic. |

9.6. Portfsy raporlar: disindaki finansal ‘raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruew nun
resmi internet sitesinde yayunlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agtk tutulur, Séz konusy linansal raporlar ayn zamanda kunicunun merkezinde ve katilma payt saligi
yapitan yerlerde, yatnimelarin incelemesi igin hazir bulundorubur,

9.7. Yatruncilarm yatirm yapma kararnu etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi ofunmasim
percklirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1. 11, 111.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5, maddesi harig),
Vil.7.1, (aracihk komisyorlarina itigkin alt madde harig) nolu bolimlenndeki degigiklikler Kuruf
tarafindan incelencrek onayltanir ve yapiiacak izahname degigiklikleri yortirlige giris larihinden eh az
30 piin Gnee kauima payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Jzahhamenin diger
balimlerinde yapilacak depisikler ise, Kurvlun onayr aranmaksian kurueu tarafidan yapilarak
KAP'la ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilao edilir ve yapfan degisiklikler her takvim yit
sonunu izicyen alti iy giind iginde tophu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fana iliskin olarak reklam ve ilan verilemez,

9,9, PortfSye yaptlandirtimg yalinm aracy dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm araciun
genel dzelliklering iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta acsklanir,

9,10, Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesre tarihing takip eden ig plind i¢inde sGzleymenin vadesi, faiz orany, kargs tarafl. ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta a@klanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire snydrilmig ise bu siireriin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurilun uypun goriigtini aldiktan sonra alty ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi, _

- Korucunun faaiiyet sartarms kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, 1flas etmest
veya lasliye edilmesi,

- Fonun kendi mali yaktmldliiklerini kargtiayamaz durumda olmass ve benzer nedenlerie fanun
devamuun yauriumeann yaranna olmayacafunin Kurulea tespit edilmis olmass

hallerinde sona etcr. | '
Foonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem porenler

harsada, borsada istem gormeyenler ise borsa diginda nakde danastilriifir, o i
10.2. Fon malvarhg, igtiziik ve jzahnamede yer alan itkelere gore tasfiye edilir ve tashye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylaf oraninda dagitihir. Tastiye durumunda yalmzea katilma pay!

sahiplerine sdeme yapilabilir
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satiglar yaptlarak elde edilen tutartar Kurucu ve katilma payi alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yaurimeidar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger sermaye
piyasast araglannda nemalandinlir. Fesih ikibarindan sonra yeni katlima pay: ihrag edilemez. Tastiye
anindan itibaren hicbir katilema pays ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir port{oy
yénetim girketine lasfiye amaciyla devreder. PortfBy Saklayscisinin mali durumunun laahhiitierini
karsslayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kuricu fon varhgin Kurul
tarafindan uygun gdrilccek bagka bir portfoy saklayictsina devreder,

10.5, Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticarét Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu taralindan Ticaret Sieili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurul'a bildirilir,

X1, KATILMA PAY! SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruen ile katilina pay) sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hilkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayH1 Tirk Borglar Kanununun 502

ila 514 dnct maddeleri hitkimleri Kiyasen uygulant,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgiicndinn_e-dol_{i}_manlannda belirtilen esaslara gore tespit
cdilen katrima payimn birim pay deferine yansir, Katlma payr sahipleri, paylarinl Fon'a geri
sattikiarinda, ellerinde tuttukian stire igin fonda olusan kardan paylarint alimg ofurlar. Hesap donemi
sondnda zynica temettil dagitinn soz konusu degildir,

11.3. Kattlma paylan migteri bazinda MKK rezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alum satima aracihik eden yatinm kuruluslardan hesap duriimlan hakkinda her zaman

bilgi talep edebilirler,

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylart fon izahnamesinin KAP 1a yayimim wakiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmalara sunulor.

12.2. Ton katilma paylan sadece bnceden belirlenmis kigi- veya kuruluslara {ahsis edilmisg
fonlar olarak adlandirlan “{yz¢] Fon” nitcligindedir. Fon kaulma paylanmn tahsisli olarak sattfaca
kisiler Kurueu taratindan 13/09/2022 tarih ve Mhs —179 sayili yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3, Kaulma paylait karpihin yatrimetlardan toplanan para, takip eden i giind izahnamede
belirlenen varltkiara ve iglemlere yaurdir,

nuni yetki ve sorumiuluklarumz gergevesinde
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