KT PORTFOY YONETIMI A.§. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
KT PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU'NUN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN IZAHNAME

KT Portfdoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 976437 sicil numarasi altinda kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portféy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak KT
Portfoy Coklu Varhk Katihm Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22 / 11 /2022 tarjhinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.ktportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
_oigtiisiigii ve yatinmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
.;yglng‘__i_ifh'__c'll_gra verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi, yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon KT Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu

Semsiye Fon KT Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu KT Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.

PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirnm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 1II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

| TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yénetici KT Portféy Yonetimi A.S.

Danigma Komitesi Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda, Fon
Portf6yline alinabilecek varlik ve iglem tiirti hakkinda icazet
veren Komite

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. bdltimiinde belirlenen ve faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve haklardan olusan portfoyii
mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan
Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

o “‘”ff : 'I. ™,
S J-“mﬁp finans ilkelerine uygunluk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Danisma Komitesi'nce
: gozctilu Danigma Komitesi’nin kimlerden olustugu, calisma ilkeleri ve buna iligkin diger

bllgller KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.




1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: KT Portféy Coklu Varhk Katilim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | KT Portfoy Yonetimi A.S. Katilm Semsiye Fonu
Unvani:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: KT Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Danmsmanlig:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih : 07.09.2015

No :PYS/PY.38-YD.16/1075

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih:16.04.2015

lliskin Kurul Karar Tarihi ve | Karar: 10/470

Nurarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici KT Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan-Ak s
Merkezi Apt. No:4/2/6 34662 Uskiidar Istanbul
www ktportfoy.com.tr

Telefon numaras:: +90 216 265 50 50
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

No:7/A-B Umraniye istanbul
www.vakifbank.com.tr
Telefon numarasi: +90 216 724 10 00

1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Seyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
A Rusen  Ahmet | Yonetim Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel | 34 Yil
1) Kuruiu Miidiir Yrd.; Nisan 2005-Devam
S Ry Baskani
'-Hiiscyiﬁk.r Yonetim Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel | 33 Y1l
L. | 'Cevdet | Kurulu Muiidiir Yrd.; Aralik 2003-Dey,

e MUYILMAZ Bagkan

Uskitdar V.D. No: 590054.174



Yardimcisi
/g
kontrolden
sorumlu
yénetim
kurulu {iyesi

Bilal SAYIN

Y 6netim
Kurulu Uyesi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Genel
Miidiir Yrd.; Eyliil 2003-Devam

32 Yil

Abdurrahman

DELIPOYRAZ

Yoénetim
Kurulu Uyesi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yrd.; Ocak 2015-Devam

32Y1

Hamit KUTUK

Y6netim
Kurulu
Uyesi/Genel
Miidiir

KT Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir;
Nisan 2019-Devam

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Miidiir
Aralik 1996-Nisan 2019

29 Y1l

Fuat
DOGANAY

Bora

Genel Miidiir
Yardimcisi

KT Portféy Y 6netimi A.S.
Genel Miidiir Yrd, Kasim 2018-Devam
KT Portféy Yoénetimi A.S. Pazarlama
Miidiirii Agustos 2016 — Kasim 2018
Bizim Menkul Degerler AS.
Yonetmen, Subat 2014 — Agustos 2016
London Forfaiting Company Ltd. Istanbul
Miidiir, Aralik 2005 — Ocak 2013

Ahmet NALCI

Direktor

KT Portfdy Yo6netimi A.S. Fon Hizmetleri
ve Mali Isler Birimi Direkiérii, Mayis
2022 - Devam

KT Portfdy Ydonetimi A.S. I¢ Denetim
Birimi Miidiirii, Haziran 2018-Mayis
2022

Kuveyt Tiirk Katihim Bankas1 A.S., Teftis
Kurulu Bagkanligi Miifettisi Kasim 2011
— Haziran 2018

26 Yil

11 Yil

Serkan ANIL

Direktor

KT Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoénetimi Birimi Direktdr, Ekim 2018-
Devam

Global Menkul Degerler A.S. Direktor,
Haziran 2015 - Nisan 2017

Eczacibagi Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir Haziran 2014 — Haziran 2015

29 Yil

Ramazan

BAYRAM

Direktor

KT Portfoy Yonetimi A.S. Alternatif
Yatinmiar Birimi Direktér, Ocak 2019-
Devam

KT Portfoy Yonetimi A.S. Alternatif
Yatinmlar Birimi Miidiirii, Ocak 2018-
Ocak 2019

Turkapital Holding B.S.C. Babhrain,
Yonetici Ocak 2008 — Aralik 2017

27 Yil

Direktor

KT Portfoy Yonetimi A.S. Pazarlama
Birimi Direktor, Aralik 2020 - Devam
Kuveyt Tirk Katihm Bankasi Ozel
Bankacihk Grubu, Varlik

25 Y1l

neti
Miidtirit Ocak 2016- Ara 262‘6’&? Lﬁ YONETIMI A.S
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Katilim Emeklilik AS. Pazarlama ve Satis
Miidiirii
Ara 2013 — Oca 2016
Bayram  Veli | Direktér KT Portfoy Yoénetimi A.S. Arastirna | 9 Yil
SALUR Birimi, Direkt6r, Miidiir, Uzman, Haziran
2017 - Devam

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi KT Portfdy Yoénetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yi-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Sovach
Ahmet Fon Miidiir{i KT Portféy Yonetimi A.S. Fon Hizmetleri ve | 11 Y1l
NALCI Mali Isler Birimi Direktori, Mayis 2022 -

Devam

KT Portfoy Yonetimi A.S. ¢ Denetim Birimi
Miidiirii, Haziran 2018-Mayis 2022

Kuveyt Tirk Katiim Bankasi A.S., Teftis
Kurulu Bagkanh@ Miifettisi Kastm 2011
Haziran 2018

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinnmer lehine ve yatinnmer gikarini gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ybnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemier,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

.. Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Birim
Fon hizmet birimi KT Portfoy Yonetimi A.S.
I¢ kontrol sistemi KT Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi KT Portféy Yonetimi A.S.
Teftis birimi KT Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi KT Portféy Yonetimi A.S.

s"‘*‘"’”“ ‘un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim Serbest
I&lﬂasebétg Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

i g i -{_ 1 7. l'&urucu nun Sube ve Acenteleri
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Sube Yoktur.

Acente Kuveyt Tiirk Katithhm Bankas1 A.S.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiik{imlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon; portfy simrlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I1I-52.1
sayih Yatirim Fonlanina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi g¢ergevesinde portfoyiiniin
tamami devaml olarak, kira sertifikalari, katilma hesaplan, ortakhik paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusan “Katilim Fonu” statiistindedir.

Fonun yatinm stratejisi uyarinca; fon portféyii, makroekonomik veriler, istatistiksel
analizler, piyasa kosullan ve risk-getiri beklentileri dikkate alinarak yénetilir. Izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda bulunan islem tiirleri cergevesinde ¢oklu varhk yonetim modeli
benimsenir. Stratejik varlik dagiliminin aktif bigimde yonetilmesi suretiyle portfdy ¢esitliligi
saglamr, Fon stratejisi kapsamuinda, katilm esaslarina uygun para ve sermaye piyasasi
araclanina yatinnm yapilarak; orta-uzun vadede getiri elde edilmesi hedeflenir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir;

VARLIK ve iSLEM TORU S e
Yerli Kamu veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL-Doviz) 20 85
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 15 80
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalan 0 65
Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali 0 65
Para ve Sermaye Piyasasi Araclar (TL-Déviz)
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi1 Araclar 0 65
BIST Taahhiitlii islemler Pazan Islemleri 0 65
Katilma Hesab1 (TL-Déviz-Altin) 0 25
Katilim Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylan (Serbest
Fonlar dahil), Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar, Girisim 0 20
+ :ﬁggnayesi Yatinnm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatirim Fonu
4 Katfima Paylan, Yabanci Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylan* !
... Tiirkiye’de Kurulu ve Katilim Esaslarina Uygun Borsa Yatirim Fon
o AT TR 0 20
£ Katilma Paylar** ﬁw{ LA
¢ ">+ Vadd 'Sdzlegmeleri*** stk b Caslgsi 1Q-A,}7 %
) 7 abbuys; A viliad
2Wg62 Uskiidar — 1SYANBU
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| Murabaha Islemleri | o | 10 |
*Tek bir yatirrm fonunun, yabanci borsalarda iglem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katima paylarmma yapilan yatwrim tutari fon toplam degerinin %10 unu
asamaz.
** Tiirkiye 'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar:
fon portfoyiiniin %20’sini gecemez. Borsa Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi (11I-
52.2)'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasimn (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik
grubundan olugan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarimn katilma
paylarina yapilan yatirm ilgili varhik grubu icin belirlenen yatwrum simrlamalar:
hesaplamalarina dahil edilir.
**¥ Fon portfoyiinde yer alan varhiklar, rayi¢ degerlerinin en ¢ok %10°una kadar islemin
karst tarafirin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis
sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunmast sartiyla borsa diginda satlabilir. Vaad
sozlesmelerinin amact fonun nakit ihtivacimn giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el
degigtirmis olsa bile islem vadesinde sézlesmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktr.

Yabanci yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir. Fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin degeri fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi
olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlas1 olamaz. Fon,
degisen piyasa kosullar1 dogrultusunda yukaridaki tabloda yer alan varlik ve iglem tiirlerini
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde kalmak kaydiyla farkl oranlarda kullanabilir.

Fon portfyiinde yatirim yapilan tiim varliklarin iglem tiirii itibariyla katilim esaslarina
uygun olmasi, faizsiz’katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanms olan endekslerde yer
almasi ve/veya faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun bir damgman/danisma komitesi
tarafindan onaylanmis olmast zorunludur, Yatinm fonu ve borsa yatirnm fonu portféylerinin
igeriginde faize dayal enstriiman bulunmamasi esastir.

Fon portfoyiine, riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ve Damigma
Komitesi’nin onay verdigi, faiz icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin
cayma hakkini igeren vaad sézlesmeleri dahil edilebilir.

Nakit ihtiyact duyan fonun, ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak ic¢in borsa disinda,
portfoyiinde yer alan herhangi bir varlify, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile belli bir stire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak
satmast mimkiindiir. S6z konusu islem, fon portféylinde yer alan varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlah@imi degerlendirmek isteyen fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyaci duyan
kurumlardan borsa diginda, portftyiine alinabilecek varlig, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayict vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmig sartlarla geri satma taahhiidii
ile alarak nakit fazlaliklarin1 degerlendirebilir. S6z konusu iglem, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir,

m,_“’?.‘,- T,

#T ~, Fon portfoyiine ahnacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig’e, Kurul’un ilgili
> h- “diger ﬁl&zenlemelerme ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

e

‘f

[\, 1" 2i5. Fonun esik degeri %50 BIST-KYD Ozel Sektor Kira
TNy %50 BIST Katihm 100 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir. KT P
g Pmanrt Altunif;A ¥t}
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2.6. Fon portf8yiine katilim esasl: iglemlerden ileri valorlii kira sertifikasi islemleri ile
ileri valorlii altin ve diger kiymetli maden islemleri dahil edilebilir. Katilim esash islemlere
iliskin genel ilkelere ve Rehber’in “ileri Valérlii Islemlerin Degerleme Esaslar1” bagliklarinda
yer alan hususlara uyulur.

2.7. Borsa dig1 vaad sézlesmeleri fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoytiine
dahil edilir. Sézlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri {izerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmasi1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 sézlesmelerin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad s6zlesmelerinin karsi tarafinin, yénetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan gartlan saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede amilan banka icin yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sart: aranmaz.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, faizsizZkatilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansman tutari, kar pay,
alindi: tarih ve finansman temin edilen kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP ’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtici genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci kamu ve Ozel sektor kira sertifikalari (sukuk), global hisse
senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylar, yabanci yatinnm fonu ve borsa yatirrm fonu
katilma paylan dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: gartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portftyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira
sertifikalan  alinabilir, Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler y&netici nezdinde
bulundurulur.

Yabanci ortaklik paylarimin, yabanci yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma
paylarnnin faizsiz/katihm finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis olan endekslerde yer almasi
ve/veya faizsizkatilm finans ilkelerine uygunlugunun bir damisman/damigma komitesi
tarafindan onaylanmis olmasi zorunludur.

I3 e,

.,_?‘"‘ x —3 Q~ Fon portfoyiine, G20, AB, OECD ve Islam Isbirligi Teskilat1 Uye Ulkeler ile

& Korfez Tjrkej , Cin, Singapur, Hindistan ve Malezya de ihra¢ edilen ve bu iilkelerde islem
F,- ,'géren derecele dlrmeye tabi tutulmus yabanct yatinm fonu katilma paylarn (serbest fonlar
v

. al_} ve borsa &atlrlm fonu katilma payliar1 dahil edilebilir.
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendimelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatinimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suntardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, kira
sertifikalarinin, ortakhk paylarinin, diger menkul kiymetlerin, vaad s6zlesmelerine iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, kir pay: oranlarindaki, déviz kurlarindaki, ortakhik pay1
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin ayrintilarina agagida yer verilmektedir:

a- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kara katilim olanag:
saglayan bankacihik iirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin
saglayacagy kir payimin miktarinda piyasalarda yaganabilecek kar payi oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasihiim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiliini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢gikan zarar olasihigidir.

4) Katihm Esash islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari dahil
edilmesi halinde, baglangig yatinm ile baslangi¢ yatirimiin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebiyle, baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esash iglem
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullan:lan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi1 etkenler de olabilir.

£ JM.; F::‘: Py
)} Yogunla$ma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmasi sonucu

f?nun bq varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

e

o
’

L&

K\ “‘7) Korelasyon Riski: Farklh finansal varliklann piyasa k 'ullan altlnda belirli b1r
zalhatr»dlllml igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybstmosgie
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farklh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigs dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfsyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger
kaybetme olasiligin: ifade etmektedir.

10) ihra¢er Riski: Fon portfSyiine alinan varhklann ihraggisimn yiikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

11) Faizsiz Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon portfSyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra sdz konusu faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfyiinden belirli bir siire igerisinde
cikartiimasi riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yiéntemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y&netim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir.
Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahiginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig1, 20 ig giinliik elde tutma siiresi, en az 250
igglinii gozlem stiresi kullamlir. Ancak olagan dig1 piyasa kosullarinin varli1 halinde gozlem
stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil
edilir.

Karsi Taraf Riski: Bu riski tasiyan finansal {iriinler igin ihraggimin/karsi tarafin
kredibilitesi incelenir. Karg: taraf riskinin élgiimiinde ihraggi hakkinda yeterli derecede mali
analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrage¢ilar, uygulamada nicel ve nitel Slgiitlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ihraggilar igin nicel &lgiitler; karlilik,
bor¢luluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar pay1 gibi 6lgiilebilir degerlerden
olugurken nitel 8lgiitler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik
ve profesyonel yonetim gibi dl¢iilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Derecelendirmeden
sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede™ olan ihraggilarin sermaye piyasasi araglanna yatirnm
yapilabilir. Bu tiir triinlerin varsa ihraggisina kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan
verilmis kredi notu da degerlendirmede kullamiir.

_.deikidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki
ha‘E'tmlen piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhik bazindan
F ikidite katsaylsh elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin
3 hku;lrwsztsagllarx,ve agirhiklar: kullanilarak hesaplamr Ayrlca risk prosediiriinde likidite riski
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3.3. Katihm Esash iglemler

Fon portfoyiine katilim esash iglemlerden ileri valérlii kira sertifikas: islemleri ile ileri
valorlii altin ve diger kiymetli maden iglemleri dahil edilebilir.

3.4. Katilim esash islemlerden kaynaklanan riskin él¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yéntemi kullanilacaktir. Fon’un riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Katilim esash islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oram en fazla %20 olabilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portftyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya soz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3 Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla murabaha iglemi yapmak, Damsgma Komitesi
kararlarina uygun olmak kaydiyla vaade dayali tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligin Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin
tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtiizligii hiiklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

c¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilklimlerine aykinn olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun

gy -gktariimasini,

‘53‘»‘%-;\5 G e')‘\Eon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
& 27 Jullafylmasini,
A ;‘({\( “\ f) Fon’un varlik alm satimlanmmn, portfdy yapisinm, islethlefinin .mevzuat, fon

", Jgtlizig, izahname hitktimlerine uygunlugunu saglamakla yiikdimif Y Y
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4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigsmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatimmeilarna
aciklanmasi kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriltilrken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarimin  tanimlanmasim, Onlenmesini, yonetimini, godzetimini ve agtklanmasin
sagilayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun iiciincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym
ligiinci kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki
saklhidir.
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4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portféydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin dilgiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’'nun yoénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir:

1) lleri Valérlii Kira Sertifikalarinin Degerleme Esaslari:

Fon portfoyiine Damgma Komitesince uygun gorillen ileri valorlii kira sertifikalan
alinmas1 halinde, valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasina dahil edilmez. Ileri
valorlii satilan kira sertifikalar valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii kira sertifikalan alim ve satim iglemleri takas giiniinde,
bedeli 6denmek lizere teslim alinir ve ayr bir islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

S AN leri valorlii sézlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken

i : l.$‘1‘ém a11$-1se pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri tablosuna yansir.

el

Aym “val6rde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfsy degeri
tabIo;unda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)




Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama kér pay1 oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayni giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama kér pay1 orani, yoksa en son aym giin valdrlii olarak
islem gordiigii glindeki ayn: giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama kér pay1 orani, bu da yoksa
ihrag tarihindeki bilesik kér pay1 oram kullamlarak hesaplanir.

2) Yurt Disinda ihrag¢ Edilen Kira Sertifikalar;

Yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarimin borsa digindan portfoye dahil edilmesi
durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde, temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki
Bloomberg generic price alig fiyat1 (Bid Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamas: alinur.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerieme tarihine kadarki islemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan kamu veya ozel sektor tarafindan yurt diginda ihra¢ edilen kira
sertifikalar1 i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve satis fiyat:
ortalamasi) alimir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine
kadarki iglemis sertifika getirisinin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam ig giinit olmayan giinlerde (TSI) 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli
ortalama fiyatlar kullamilir. Olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde (6rnegin,
Bloomberg’den teknik nedenlerle fiyatlann alinamamasi, vb.) kullanilacak fiyat, Yonetim
Kurulu karar: ile belirlenir.

3) Borsa Disi Vaad Sizlesmelerinin Degerleme Esaslari:

S6z konusu iglemler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle deferlenir. Bu kapsamda; stzlesmeler islem giinii, Finansal
Raporiama Tebligi’nde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. Soz
konusu varliklar, igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon portfoyiine vaad stzlesmesi dahil edilmesi halinde 4.2. maddede belirtildigi iizere,
islem yapilan kurumda fon adina agilan hesaplarinda saklanir, Varliklar ve bunlarin degerleri
hakkinda gerekli bilgiler Portfoy Saklayicisi’na ve Takasbank’a aktarilir. S6z konusu bilgilere
Takasbank’1n erisimine imkan saglanir,

4) Taahhiitlii Islemler Pazarinda Yapilan Islemlerin Degerleme Esaslar::

Fon portfoyiine ilk defa dahil edilen taahhiitlii islemlerin Oncelikle maliyet bedeli ile
muhasebelestirilir. Borsada iglem goérmekle birlikte taahhiitlii piyasa islemleri vade sonuna
kadar igleme ait i¢ verim oran ile degerlenir.

5) Yabanci Para Birimleri, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déviz alis kuruile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Bloomberg veri dagitim
empln ilgili sayfalarindan ahnan doviz alig fiyatlan kullamilir; bu tiir durumlarda

%eﬂémedg kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
) Ya%ancl Ortakhk Paylarimin, Yabanci Yatirnm Fonu/Borsa Yatinm Fonu
Kﬂt Paylarinin Degerleme Esaslar;
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Yabanci ortakhik paylari, yabanci piyasalarda isiem goren; yatirim fonu ve borsa yatirim
fonu katilma paylan ve yatirim ortakliklaninin paylarimin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dafitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin
ortalamasi kullamilir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyat: kullamlacaktir. Tam ig giinii olmayan glinlerde bir onceki degerleme fiyat1
kullamimaktadsr.

7} Altin, Giimiis, Platin ve Paladyum degerleme esaslari:

Altin, Giimii, Platin ve Paladyumun degerlemesine iligkin olarak; Borsa Istanbul
Kiymetli Madenler piyasasinda o giin islem var ise standart nitelikteki iglemlerin agirlikli
ortalama USD/ONS fiyati kullanilir. USD/ONS fiyati olmadig: takdirde standart nitelikteki
iglemlerin agirlikh ortalama TRY/KG fiyatt kullamlir. Eger iglem yok ise ilan edilen TRY/KG
referans fiyatlar kullanilir,

8) Ileri Valorlii Altin, Giimiis ve Diger Kiymetli Maden islemlerinin Degerleme
Esaslarn:

Ileri valorlii altin ve diger kiymetli maden islemlerinde BIAS in Giinliik Biilteni’nde
ilgili valorlt USD/ONS igin agiklanan agirlikh ortalama fiyatin kullanilir ve séz konusu
islemlerin portféye aliminda alig fiyati, alim tarihinden baglamak izere ise BIAS ta degerleme
giinii itibariyle olusan fiyatlar1 Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca hesaplanir.

Ileri valorlii alinan altin ve diger kiymetli maden islemleri valér tarihine kadar kiymetli
maden bilyiikligiine dahil edilmez. leri valdrlii satilan altin ve diger kiymetli madenler ise
valor tarihine kadar portféy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri
valorlii altin ve diger kiymetli maden ahim ve satim iglemleri takas giiniinde, bedeli 6denmek
tizere teslim alinir ve ayn bir islem olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.
Ayni valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portféy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig i1slemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak géziikecektir. Bu sekilde agtig: pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad stézlesmelerinin “adil bir
fiyat” igerip icermedigi; borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin getirisi
ile karsilastinlarak kontrol edilir. S6zlesmenin getirisinin borsada iglem goren benzer vade
yapisina sahip sdzlegsmelerin ortalama getirisinden yilizde 20 daha diigitk olmamasi esastir.

VI“.!{ATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

\‘ \ Fon sat1$ baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.

»T aklp eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kafilma paylarinin sayismna
%lunmesnyle elde edilir. KT PO Cedy YONETIMI A $-

I Al b Kl Catilo sl
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6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatinnmctlann BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en
son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es defer kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 say1s1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es defer adedin iistiinde verilen katilma payi ahm talimatlan
iptal edilir.

Fonun, faizsiz yatinm araglarina yatinm yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim
talimatimin karsihifinda tahsil edilen tutar, nemalandinlmadan o giin i¢in yatinmer adina
blokeye alinmak suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir.

3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Ya‘t{nmcﬂann BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri

 katilma, pay}. satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
‘ﬁxatt uzermfien yerine getirilir.

17
Usku arVD No: 5900549174



BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci) islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 3. (liglincii) islem giiniinde yatinnmcilara denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracihgiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir;

Unvan iletisim Bilgileri
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: | Biiyiikdere Cad. No:129/1, Esentepe, Sisli, istanbul, 34394
A.S. Merkez ve Subeleri TIf: +90 212 354 11 11, Cagn merkezi: 444 0 123

www.kuveytturk.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlan:
Fon paylarinin alim satiminda giris veya ¢tkis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:
Performans ticreti bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
llklarm nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve

_,:?“.’ & 3) Mﬁrabeﬂ‘m isleminde 6denecek komisyonlar,
4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracili kom'yonlarl,

: L 3 POrtf‘Qy yohetlm {icreti,
\ - 6} Fotin mikellefi oldugu vergi, KT PDY
\ '7) Beig.lmslz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticretiiEAy |
’\k,ww s v 18
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8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Kargilagtirma Olgiiti/Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gst simn yillik %3.65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmnin ilgili déneme denk gelen kismimin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden
bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kahnsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlitk %0,006849 (yiizbindealtivirgiilsekizylizkirkdokuz), yillik yaklasik
%2,5 (yuizdeikivirgiilbes) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlegme ¢ergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
(altin ve diger kiymetli maden iglemleri, kira sertifikasi iglemleri), Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. (taahhiitlil iglemler pazari islemleri, yurtigi pay piyasasi iglemleri, kira sertifikasi
islemleri) ve Phillip Capital Menkul Degerler A.S. (yurtdisi pay piyasas: iglemleri, yabanci
sermaye piyasasi araci iglemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Kira sertifikasi komisyonu: BIST Borqlanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim
. Pazannda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup, %0,009
'gg '(éy-uzbmdedokuz) a kadar + BMV

2y, BISTET aahhiitlii [slemler Pazarinda gergeklegen iglemler i¢in BIST tarifesi gegerli
olq‘pz %0 005 a (ifuzbmdebes) kadar + BMV

,,f
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3) Kiymetli madenler borsa komisyonu: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup, %0,015(onbindeonbes)’e
kadar + BMV (Yatirim kurulusu altin islem komisyonu bulunmamaktadir.)

4) Pay Komisyonu: BIST Pay Piyasas: tarifesi gecerli olup, %0,2 (bindeiki)’ye kadar +
BMV

5) Yurt dig1 piyasalarda pay alim satim komisyonu: %0,2 (bindeiki + BSMV

6) Yurt dis1 piyasalarda diger sermaye piyasast araci alim satim komisyonu: %0,08
(onbindesekiz) + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfGyiinden kargtlanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarn katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar::

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gdsterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 7.500.-
Diger Giderler 7.500.-
TOPLAM 15.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfsy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlann portfy isletmeciligi kazanglari,
isi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0! oraninda
i r’wafglsu ‘oévﬁkatma tabidir.

,,.n—. u,

AT Js,lz.l'](atl_lma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

et §O0

“‘-Bkz‘}(}%/*mﬁl sayili Bakanlar Kurulu Karari.

632 U sklidar — IST- MBUL
Uskddar V.D. No: 5300549174

20



Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinim fonlar ve
yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligy olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem gdren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasimn altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimf temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarmn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc1 bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
ra gg_g_lg fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

_,gs‘ﬁqrgbi;{naﬁbftﬁcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
£ bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagiimas:
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Ayrica, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan tahsil edilen ve
yatinmcilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatirnme: bilgi
formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfty dagilim raporlant aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin

yonetim kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payt satisi yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi hari¢), VII.7.1.(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Borsa disinda taraf olunan sézlegsmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadigi Kurulca tespit edilen
sbzlesmeler fon portfoyilinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgih olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.11. Vaad sizleymesinin olasi kars;: taraflant ile soz konusu taraflarin
derecelendirme notlanina iliskin bilgiler KAP’ta agiklamir ve aciklanan bilgilerde
degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki aciklama giincellenir.
Stz konusu stzlesmelerin kar pay: orami ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler
itibariyle hazirlanan portféy dagihm raporunda yer verilir.
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- Kurucunun faaliyet sartlanini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatinmeilarin yararina olmayacafinin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmizca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina katilim hesabinda veya Kurul
tarafindan uygun gériilen diger sermaye piyasasi aragiarinda nemalandirihir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimn mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katiima payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kirdan paylarim almig olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

¥ m‘i’ ‘EDN PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

= _" 3

s 12 1 Katﬂma paylan, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben formda belirtilen satis

SRR

) A|tun|;
LR, o 23

'\

3066 Uskiidar — ISTANBIL
Tskidfr V.D. No: 5900549174




12.2. Katilma paylan karsihgi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
Me belirlenen varhiklara ve islemlere yatirilir.
Fes
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