DENIZ PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN
FON)’'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIiN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Scrmaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayh Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfdy Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarm:n jhracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 21/10 /2022 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldugunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag cdileeck katilma paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yonetimi A.S.'nin resmi internct sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir.

Ayrsea bu izahname katilma paylarimn alm satiminin yapildigs ortamlarda, semsiye fon
i tiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

~ Fon. Kanun hikitnileri wyannca tasarrul sahiplerinden fori kablma pays kargihginda toplanan
nakitle, tasarsuf sahipler hesabing, inangl miilkivel csastarind gore igbu izahnamenin IL. béliminde
belirlenen varlik ve haklasdan olugan portfoyli isietmek amaciyla kurulan. katdma paylan Scmsiye
Fon's bagll olarak ihrag edilen ve (iizel kisiligi bulunmayan mal varlifadir. '

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| Foit'un

AUnvan:

Deniz Portiy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) .

i Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Deniz Portfoy Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon

TvBagh Oldugu Semsiye Fonun Tk

Serbest Semsiye Fan

iSiiresiz_ ;

Stirési:

1.2. Kurucy, Yénutici ve POrtﬁ:iy.Saklay.msl- Haktonda Genel Bilgiler

1.2.1. Univan ve Yetki Belgelerine Highkin Bilgiler

Karucu ve Youetici'nin

Unvani:

Deniz Portfoy Yonctimi AS:

Yeiki Belgesi!

Porify Yoneticiligi Faaliyctine Hiskin Votli Belgesi |
Tarih: 210412015 |

No: PYS/IPY.I5/171

Poriféy Sakfayrcist' it

Plovang

| Depizbank AS.

Karu! Karar Tarili ve Numaras)

s et e b T o e e e — s A

1.2,2. iletisim Bifgieri

wf;;rtil'-i}__g%aklau_fa Faatiyéii Tznine lligkin

S-SR

Tarih: 17/07/2014
No: 12129

il —

%_Kumcr? ve Yonetici Deniz Portfoy Youetimi A.8. 'nin

l Merkez adresi vo inlornct sitesi:
{

Biyikders Cad. No: 141 Kat: 19 Teentepe-Sist/

_i“Tclcl'oni_nmn'arasl:

0212 348 20 08

: : : -
;Porﬁls.- Saklayrcrsi Denizbank A3, ‘nin

Biiyiikd'ér.e Cad, No: 141 _Esé'nlcp'e-_Sislilismn_bul
www.denizhank.com

r'i‘cl_e fan numarast:

1.3, Kurucn vaneiicileri

0212 2482000

N SR

VS el vy cergevesindg, Kirg "oy §2/0212003 (il ve PYS/PY-22717 sayilt potfly Yonetieiligl vetki
eadl iptul, edilereh, Kuniya Kanun'wa A0 angy g‘éﬁ;l&tj_mﬂdsa;i_.&mﬁa‘gﬁﬂa@nmg&;ﬁ 03 R Aarin vE
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Fon'u temsil ve ilzamia Kurugunun ydaetim kurdlu iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
ﬁy_clcnne ve kuieinian diger yoneticilerine ligkin bilgiler asafiida yer aimaktadmr ' o

Adt Soyady Ghrevi ___iSon5 Yilda Yaptiz Dsler {Yil-Sirket-Glirev) Teeritbesi
Orhan GOKSAL [Yoaetim  Kurulu 067 ~ Devam Intertech Bilgi Islem ve '
i Baskawmt Pazarlama Tic. A.S. Danismna Kuralu -Dansman! 30 Y
Omer UYAR [Yonoum  Kurulu! 2012 ~ Devam
Bugkan Yrd. Intestech Bilgi slem ve Pazarlama Tie. AS. 19Yul

. _ _ ‘Genel Midir
Mehmet CITTL Yonetm Kurufut] 2013 ~ Devam

10yesi Dieniz Gayrimenkul Yatnm Ortaklign A.S. 29 Yil
R : 1Genel Midily
Garhan CAM Yoneum  Karuhu}2012-2024 ' ' 20 Yl
: Uyesi Denizbank Dijital Déntisiim ve Inovasyondan,
: Sorumiu Grup Modril

2021-Devam

I Neohub Genel Muidir N _
Cenil Cewmn Yoneum  Kurulu 20162022 ' 25 Yil
FONENG {yesi 7 Genel|Denizbank Ozel Bankacihk ve Yaunm Grubu '
| Mudiir Genel Miidir Yardimeisy

20272 - Devam
Deniz PorttBy Yoneting A5, Genel Midir

Serkan TURK [ Genel Madar | 2015 - 2020

Yardimeist Deniz Portfoy Yonetimi A.$. Deniz Port by Ozel
ve Serbest Fonlar ve Ponfoy Yonetimi Bolimi 23 Yil
Mitdiird
2020 - Devam
Deniz Porifdy Yonctimi AS. Genel Miidir
o _ Yardjmes

Murat OZKAN  jGenel Midar{2014 - 2018 )

: Yardiecss Deniz  Portiey Yonetimi A.S. Tefiis Kurulu _
Bagkan ' 16 Yl

2018 - 2021 o |
Denjz Portfdy Yanetimi A8 15 Geligtirme ve.
Proje Fonlan Batim Midird

202 b-Dévam:

Deniz Portfoy Yinetimi AS. Yaunm ve

; . iEmeklilik Fenlar Genel Midiir Yardimeisi

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizraet birimi. Denizbank AS. siezdinde olusturulmug olup: hizinet biriminde gorevit fon

midarine iliskin bilgiler ugagirdaki pibidir,

Rd]”éaﬁ‘d?” ] wém;"uwu ~_iSon 5 Yuda Yaptigt isler (Y11-§ irket-Glrev) 'Te_cg:il'bcs-i“[
[Serpil  ASLAN|Fon Midiirii Afiustos 2020-Devam- o 12 Y4
IBEKTAS ! Denizbank A.§. Fon Hizmet Béltm Midirt
; Ocak 2020-Temmuz 2020 _ 1
Deniz Porfgy Yonetimi A.5-Ozel ve Serbest i
; Fonlar ve Portity Yonetimi Yonetmen - }




0162010 Denizbank  A.S.-Fon  Hizmel
Operasyon Boliim Yonetmeni

2014-2016 Ttirk Ekonomi Bankas AS-Portfey
Saklama Hizmet Birimi Yénetici Yardimeisi

ZR:;;?“ " Bige For Madara Viekili|Ocak 201 5-Devam Denizbank A.§. Saklama, 24 Y1
CALISKAN Fon  Hizmet Operasyonlart -—  Operasyon
1Yénetmeni

Eyhil 2004 ~ Aralik 2010 Denizbank A3, Qzel}
' Bankacilik Merkezi - Operasyon Yonctmeni

3 - Ocak 2022 — Byliit 2004 Denizbank A.§. Merkezi

Oper‘asyon-«'@perasycn Yonetmeni '

Eylit 1998 - Ocak 2002 Elibank A.S. (Interbank

A.S. Cari Hesaplar Yonetinen Yardimcist

L35, Porifoy Yincticileri

Fon mal varhi@imn, fonua yaunm stratejisi dogru!_{usunda,-fo_n_un )‘.;mnm_yapabilet:egi'varhkl'ar
konusunda yeierli bilgi ve sermaye piyasas alanmda en oz bes yillik tecritbeye sahip portfay
yoneticileri tarafindan,  yatmmes leliinie Ve yaunmer gikarm gozetecek  gekilde pYS Teblig
dizenlemeleri, portiy yonetinr sozlegmesi ve itgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yénetilmesi zoruniudur. '

Fon porftyiniin yonetin igiy gareviendiriien portfay yoneticiierine iligkin bilgilere KAP @
yer alan siirekli bilgilendirme formimdan (wavwkaporgtr) vlagimast méamkiindie, '

1.6. Kurucy Bitnyesinde Olusturulan veya Disarydan Temin Fdilen Sistemler; Birimler ve
Fonun Bagmsiz Denétimini Yapan, Kuralug

Ririm B Birimin/Sistemin Olugturuldupu Kurum
Fan hizmet birimi Denizbank A8, . '
[T¢ Kontrol sistemi Deniz Portidy Yonetimi A.S.
Risk ybnetim sistemi Bemiz Portloy, Yonetmi A.§.
Teltis birimi Deniz Portivy Yonetimi A.S.
Aragtirma bivimi o Deniz Portloy Yaneumi A.S. )

Fon“an finansal raporlanmn bagims:z denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Magavirik AS. tara [indan yaprimaktadirs
(1. FON PORTFOYON{N YONETIME, VATIRIM STRATEJIST iLE FON PORTFOY
SINTRLAMALARI
2 1. Kurucy, forun katlma payl sa!iiptcr-inin_ haklarmi koruyacak gekilde 1emsili, yoneumi,
véretinimn denetlenmesi ile {aaliyetlerinin titzitk ve izahiname hitkGmlerine uygun olarak
‘yi‘trmﬂimcsi nden soramludur. Kurucu fona ait varirkiar fizerinde kendi adma ve fon hesabma mcvzuat
ve igiliziiic uygun plarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yo_:&kilidir. Fonun
faaliyctlerinin yiiritilmes esnasmnda portidy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak fizere digandan
gl inmass, Kurucunun soruitlutuguns oradan kaldirmaz.




2.2. Fon portftys, kolekuf portfUy yoneticiliggine iligkin PY$ Tebligi'nde: belintilen ilkeler ve

fon portftyiing dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simirlamalar cergevesinde
yonetitir. ' ' '

2.3. ¥on, Tebligin ilgii hakdmber cergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak sésbest fon
staltisitadedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varhiklar Kurul vn diizenlcmelerine ve bii jzahnamede
belifilen esastara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuala uygun olarak
yisnetilir,

Fon po'l_-l{“tiyi‘zn{_in-_yiirzctim_i_n_dc ve yalirmi yapilacak sermnaye piyasast araglarmin secintinde.
Teblf'in 4, maddesinde belirtilen varhikiar ve iglemlerin yabanci para birimi cinsinden varlik vé altiy
fie difier kiymerli madenfer ve bunlara dayal sermaye piyasast araglars digtndakiter ile 6. maddesitnds
wrnilanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifiine uygun bir port foy ofusturilmast csas alinir.
Fon, Tebli'in 25, maddesinde yer alan serbest fanlara dair esaslara iiyacaktis.

- Fop'un yatniy stratepisi: Fon {oplam deferininen az'%80"i devamh ofarak BIST e islem giiren
yerti. ihraggilarm ortaklik paylanina ve bu ortakhk paylanna iligkin endeksleri 1akip etmek {izere
kurutan yerli borsa yatwmn fonlan katiima paylanna yatinlir, Fonun. yatm amact afuhkh olarak
RIST e ighem gbren ortakitk paylanna yatrom yaparak Tilrk lirast bazinda kazang elde etmekliv. S8z
kornsu yalinm, hedeilerine ulagimast amaciyla fon portfbyll, yatiim angoriileri doprultusunda; vzun
pozisyontar aliarak olugturulabilecefi gibt kisa pozisyonlar almarak veya uzun Ve kisa
pozisyonlardan olusan bir porlfy karnast seklindc alugluruiabilecckiir, Uzun ve Kisa pozisyonlar fon
porfBytine kaldagh olarak dahil edilebilir.

Fop'a yapilacak ighemler ve alinacak varhklar olarak yalnizea 1. olmast kKosuliyla, Sermaye
Piyasin Kurutu taralindan terninat olarak. kabut edilen varliklara-dayali olan repo veters repo iglemleri
(menkul kiymet tercibli ve pay sencdi repo/ters repo islemleri dahil). Takasbank Para Piyasast ve yunt
ici orpanize para piyasasi islemieri, deviet ig borglanma sepetlerd, Turkiye'de mukim girketler
wradindan ihrag edilen ortakbk payt ve borelanma araglars, kamu velveya Gzel sektdr taratindan ihrag
cditen kira sertifikalan jle vartigd dayai menkul Krymetler vefveya varhk (crivinatly menkul kiymetler
sertilikalor ve vaptandinimig yaurnn araglars He yurt iginde kurulmuy pirighim sermayesi yalrum
lanlary ile unvaninda TL ibarest bulunan yaliri {onifart ve borsa yatirimt fonlan ile hisse senedi yojiun
fon, pam’ piyasast fonu, Xisa vadeli borglanma -araglan ve kisa vadeli kira sertifikalan fonu katitena
paylan ile her tirld yatean ortakhiy paylarn almabilir, Aynica, fon portfiyinde, stzlt gegen 1l
varhiklary vefveya bu varliklar Gizerindeo olusturutan endekstere yonelk organize vefveya tezguhisii
tiirev aragiara ve yeor vérilebilecektin, Su kadar ki tlirev iglemnlerinin higbir tarafi yabancy para birimi
cinsinden varhk ve alim ile digicr kiymetli madenler. ve bunlara dayals sermaye plyasast aragtarndan
olugturulamaz. Fon portfiyline sadece TL. cinsinden varhiklar olmak izcre. Kurul dizenlemeleri

gergevesinde borsa dist repo Ve Lers repo stzlesmeleri fle forward, opsiyon ve swap sozlegmelert .dahil
edilebiliv. For portdly

iinde Tl. cinsinden olmak kogulu ile G20 OECD fyesi ittke borsalarma kote
edilmiy borgiunmia araclarna ve kira sertifikalarma yer verilebilir,

Fon'un hisse sencdi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portidy defierinin cn 2% o580°1 devamh
alarak menkul kiymcet yain ortakliklar paylan hari¢ ohmak zere BIST'le iglern goren ihrace
paylarina ve ihragg pay: cndekslerine. dayals olarak. yapilan vadeli islem stizlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraget paylarna ve ibragg: payina dayals opsiyon stztegmelerinin pr_i_n'ai&ri ile borsada
isiem piren ihrage! paylarina ve theagq payina dayali araci kurulug varantiaring ve ihraggt pay!a_rmdan
olugan endeksler 27V 172013 tavibli ve 28834 sayill Resmi Gazete'de ya}!jm}_anan'qusa Yaurim
Fonlarma {ligkin Csaslar Teblifi ([M-52.2) nin 5 incl maddosinin dﬁl_'diincil fikrastmn {2} bcixd;
kapsaminda takip etmek Gizere Kunilan porsa yatinm fonu paylarina yatinlir ve 2680’ lik oramin
+Famaalzanasina dahil edilbir. :

ﬁﬁmfé‘;&o j:o%mé
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Fon ;por?i"ﬁyfinc sadace TL-cinst varhiklar ve iglemier dahil edilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde
yabanet para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger kiymetli madenter ve bunjara dayals sermaye

piyasast araglarina ve/veya tirey araglara yer verilmeyccektir,

Fon'un, kaulma paylan sadece nitefikli yatrimeyfaza satlacak serbest fon nitelipinde olmasindan
dotay: yatwsm stratejisinde yer alan smrlamalar haricinde herhangi bir simrlama ve. ydnelim
fistlamast. bulunovamaktadir, Yukarida yer alan TL cinst varhk ve iglemlere ilave olarak, Fon
parifoyiinde yer alabilecek yatmm araglartna detayl olarak asafda yer verilmigtir. )

4) Tirev Arag ve Stzlesmeler: Fon, yatnm stratejisine. uygun ofarak BIST Vadeli tslem ve
Opsiyon Piyasasi’inda (VIOP) islem gdren velveya yurt gl arpanize piyasalarda iglem goren
“Tlirk liras: cinsinden vadeli islem ve opsiyon sizlegmelering yatmm yapabilir. Fon turafindan;
Fon™un ang yatirun stratgjisinde, yukonda. (a) balarniinde, bu maddenin itk climlesinde ve
Teblig’in 4. maddesinde yer alan doviz ve emtia harici, TL cinsi iiim varlik ve jgtemiere sbz
kanusu varhklardan/igtemlerden olugan endeksierefsepeileré dayals vadeli iglem, forward,

4

opsivoi ve swap ibi tiirev arag v¢ stzlesmelere, yurt iginde velveya yurt diginda, tezgahisti
{borsa digt)-ofarak yatrun yapiiabilir. '

B Mevduat/Katima Hesaplar: Fon, yaphi istemler e tarall oldugu stizlesmeler karphi
feminal olusturniak amaciyla yedveya yalitun amaciyla ve/veya piyasa gartian nedeniyle, yurt
icindeki velveya yart dismdaki pankalarda Tiirk {iras! fizerinden mevduat/katilma hesaplanna
yatrim yapabilir, Fon port{oyd, sireklilik arz edecck sekilde ve bir yatinm stratejisi olarak
vadeli mevduatta/katina Yesabinda degedendirilemivz.

¢) Repo-Ters Repe: Ton ters repo iglemlerini, BIST Ripo/Fers Repo Pazart, BIST Menkul
(1ymet Tercihli Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazary, BIST Pazarlikl Répo fslemleri
Pazin gibi pazarlarda gergeklegtirebilece pibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon ayncs.
yuirt feinde ve/veya yurl digmnda, borsada veya bursa diginda repo stizlesmelerine taral elabilir.
Fon'un repa-ters repo islem tert Tirk Liras cinsinden yapilabilix.

d) Forn kredi alabilir. borglanma amagiyla “Fakasbank Para Plyasas ve yurt il organize para
plyasast iglemlert yapabilir, portidyling tdiing alubilir, portfSytinden dding verebilir, kredili
menkul Yaymet glemi, spiga sarg ve tilrev araglar vasiast ile dolayh berglanma
gereeklegtirebilir. Fon portidy tinde bulinan pars ve SCrmaye piyasast araglan gditng istoming
konu edilebilecckiir. Fon, scrbest fon nitelifiinde olmasindan dotayl gdiing mcnku_!_;i;;lcmI:':rim:

dair Teblig"in 22. naddesindeki sirlamatara tabi degildie, Fon'un pdiing iglemier, Rehber’in

4.2.5 maddesinde yer alan esasiaca uygun olurak pergeklegtirlir.

¢y Fon taralindan, _ : _ o ) ‘
1. Vadeli islemter, forward, swap Ve opsiyoniar gibi belieli bir teminat, prim ya-da tdeme

karsiligi tispe iglem yapiiabitmesint imkan tamyan kaldiragh ilemniere yatirim

yaplataK. _

Takasbapk Para Piyasas ve yurl ici orpanize para piyasast iglemleri, repo ve kredi

kullanim yoluyla fon temin edereks

1 Kredili menkul krny_m'ct-aiun'i veagifa
fealdirag kuitamlabilir.

£

saltg gibi difier borglanma yoatemieri kullanilarak

Kaldirag kullanimy, fonun gelir volatilitesini ve mafuz kaldigs riskleri de aru}'abi‘li‘r.
Kaldirap seviyeshun pelirlenimesinde, kaldirag kullammy s_onrasm’da _o_lusabi_iecck- r;‘sk_l:l_sk
Rzevinin bu izahnamede yer alan smrlamalar dahilinde kaimasi hususu dg;;‘gﬁz_.ﬁngnde
’ . ) ,J ; ___:-":




bulundurulur, Kaldsag yaratan -iglemilere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak
varligin piyasa fyat ‘olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar céreevesinde
helirlenen fyatlar vsas ahimir, Kaldwag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda
Rehber’in “Serbest Fonlara Biskin Esaslar™ ¢orgevesinde. “Kaldirag Yaratan i$lem!ére'”liiskin
Esastar™ baghginda yer atan siirfamalara wyalur, ' o

1) Fonsadece yamian iglemlerle ilgili olmiast kaydiyla yatirun yaplifl para Ve sermaye plyasast
ya da digger finansal varhklan teminat olarak posterebilir. '

2.4, Yénetici taral 1sdan, Fon portidydnde yee alabilecek varitk ve isfemierin TL cinst varltklar
plabileccine dair bir stnirlama getinimig olup, fon porifoyiinde yabancl para cinsinden-varlik ve alun
il diger kiymethi madenle ve bunlara dayal sermaye piyasay araglarna yer verilmeyecektir. Teblig.
Rehber ve isbu izahname hiikiimieri gergevesinde bu kapsamda yatirim yapilabilecek tim varlik ve
fslemlere vatirum yapilabilsiektedir.

25 Fonun esik degeri, %95 B1ST-100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL
Endeksi olarnk belirlenmigtir,

[_’c’r!brnmns‘ “Pebligi uysrinca. Fon serbest fon oldupu igin Performans Feblipi'nde belirlenen
egik deger all sinmina iliskin esaslar uyguianmaz.

2.6. Porfaye riskica Korunma velveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglernler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglem;-fon portfiyline tifrev arag {vadeli islem.-ve opsiyon stizlegmeteri),
saklyitrev arag, swap stizlegmesi, varant ve sentifika dahil edilmesi, fleri valdehil tahvil/bono slemierd,
ppsiyon alm ve salim) de yapilandininug yaursm araglarim, dayanak varhii orlaklk payt ve
endeksteri, Taize dayali menkud kiymetier ve endeksleri olan trev tietinteri ve dier herhangi bir
yontemie Kaldirag yaratar: benzeri islémliert ifade eder. Kaldirag yaratan jslemler borsada
yapilabilecegi gibi horsa Jigmda, yani -tczgahﬂsiﬁ._piyasma;_ya‘pllz;n iglemler ile de portfoye dakhil
cdilebilecektin

{gbut arag, sdizlegme ve iglemlerin higbir tarall yabane para birimi cinsinden varlik ve altn ile.
digier kiymethi madenier v bunlara duyals sermayc piyasast araglarindan clusturulamaz,

2.7, Posiitive borsa disindan repolters repo stizlegmeleri ile direv araclar (forward, opsiyon ve
swap sazlesmeteri) dahil edilcbitir. Borsa dist stizlegmeler fonun yaurim stratejisine uygui plarak fon
pon-.!‘t-}yﬁnc'dﬁh'zl edilir, Sozlegmelerin karsi taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip almasy herhangt bir iligkiden stkilenmeyeeck yekilde pbjektif kogullarda yapimas ve.adil bir

fiyal igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gerccge uygun degeri tizerinden nakde
darnfisttirafebilir ofmas: zorupiudur,

Ayrica, borsa digt repo/ters repo sozlegmelert ile tiirev araglarn {forward, opsiyon ve swap
stizlesmelerl) karg tarafinin denctithe ve pdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurun v.b.}
olriiast ve fonun fiyat agiklama ddnemierinde “plivenir” ve¢ ~dogrulanabilis” bir ydatem ite
diperierimesi zoruniuduor,

a highir tarafl ‘yabancl para bisimi cinsinden varlik ve altin tle

isbu arag. stzleyme ve islemlert
{1 sermaye piydsas) atag fartndan oluslurulamaz.

diger keymetls madenler ve bunlara daya
2.8, Fon hesabima kredi almpiasy mim ktindir.

2.9, Fon porifdyfine yamlandisilimg yatnm aracs dahil edilebilecek ofup, yapilandinlmg
' ; jymesi,

rRagaciarming fonun yatirin straiejisine ve risk yapisina uygun olinasi, borsada iglem /g,b




Turkiye'de ihrag edilmiy oimas. ihrag' belgesinin Kurulca onaylannng ohnasi, fiyatinin veri dagitim
kamatlar vasitasiyla Han edilmesi, ihraggrsiun ve/veya varsa yatirim aracn Fon Tebligi'nin 32 nci
imaddesinde befirtifen derceclendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirmic notunu iceren belgelerin
Kurucu nezdinde bulundurulmas, fonun Gyat agikfama dénemlerinde Finansal Raporiama Tebligi
diizenlemeleri ¢cergevesinde gercefie uygun degeri lizerinden nakde donlisti ritebilir nitelikee fikiditeye
sahip clmass ve labi oldugu otorite tarafindan yctﬁkilcndifiimig bir saklayier kurulug nezdinde.
saklanmas gerekiidir,

Yaplandirtlmis yatirim araglarmm dayanak varhikiar, kamu ve Gzel sekidr borglanna araglary,
ortakhk paylani,. faiz. ortaklik pay cndeksteri, finansal endeksler olatilmekiedir, Yaptlandimitrs
yatIrir gracinin getirisi temeldde; ihrag edilecek bir borglanma aractin getirisinden ve yatirun ygp:laﬁ
dayanal varliun. fiyal depigimine bagh ofarak icinde barindirdifs tiizev araca/araclara pore olugacak
bir getiriden olusmaktady.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLER! VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmmolar  Fon'a yatrnun  yapmadan  dnee Fon'la ilgili temel yaunm risklerint
degerlendirmetidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaktanabilecek degisimler
sonuciinda For biginy pay fiyaundaki olas dilgiglere baph olarak yatiwrunlanimn degerinin baslangic
deperinin atting diigébilecedini yatirnneilar g2 snitbde bulundurmahdsr,

3.5, Fopun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden linansal araglarny, ortaklik paylarinm,
diger menkul kiymetlerin, T1. finansal araglara dayah tiirey sozlesmelere iligkin laginan pozisyenlann
degierinde. faiz oranlap ve ortaklk paylarmdaki liyat dalgalanmatar nedeniylé meydana gelebilecek
zarar riski iTade edilmekledir, Stz konusu risklerin detaylanna agafirda yerveritimekiedin:

a~ Faiz Oran Riski: Fon portibyline laize dayals v'ar-l|kla'r1n-_(bnr¢l"an_m_a aract, lers fepo vh)
dahil edilmesi balinde, s6z konustt varhiklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz orantan
degisimlerd nedeniyle olugan riski- ifade eder..

h- Ortakitk Payi Fiyat Riski: Fon porUdytine ortakhk. pay: dahil _ccli!'mcsi. halinde, lon
pur’tl”dyiin_’dc bulunan ortaklik paylarinn fiyatlarinda meydana pelebilecek degigiklikier
pedeniyle pottfoy mardz katacag -zarar olasthgnt ifade eimektedir,

¢~ Kar Payi Oram Riski: Fon portfoyiine k-_ira-_scniﬁkasu'kanima hesaby gibi kdra katilim

olapag saglayan kathm finans irtinterinin dahil edilmesi durimunida, s62 konusu yatinmiann

getir oranndak i degigimier nedeniyle maruz kalmiabilocek zarar olasth@idir.

2y Karsn Taraf Riski: Kargi tarahin szlesmeden kaynaklanan yﬁkﬂm!ill_ﬂkierini yerine
pelirmek istememesi vefveya yerine gelirememesi veya 1akas istemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonuctinda Sdemenin yapiiamamast riskind ifade stmektedin,

3) Likidite Riski: Fon porifytinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
{ivatindan niskde dénigtictlemeniesi halinde ortays cikan zarar olasihidur.
4) Kaldirag Yaratan istem Riski: Fon portfdyine tilrey arag (_vade!i' is_i'e‘m_vc‘ opéi)f(jn
meleri), sakh tirev areg, Swip sﬁzlcgme‘s’i, varant, sertifika dahil edilmest, '1‘_1_e'rs v.ai_briil
Thae abim iglemlerinde ve difer herhiangi bir yontemle kaldirag. yavatan benzeri lslc“;__?l de .
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§u¥ﬁnulmas; hatinde, baglangig yatrims ile baslangig yatirimam Uzerinde pozisyon alinmast sebebi ile
fanun baglangtg yatimmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

| 53 Qperasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun eperasyonel streglesindeki aksamalar
sor_m_cu_nd__a_ zarac oluymasi olasitigmy ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda kullamtan
ststemlberin yetersizlids, bagansiz yonetim, persaneiin hatall ya da hileli iglemleri gibt hurum i¢i

etkenlerin yam swa dogel afetler, rekabet kosullart, politik rejitn deisikiigi gibi kurum digr etkenler
de olabilir. | | |

6) Yogunlzgma Riski: Belli bir varliga vetveya vadeye youn yalinm yapilmas: sonucu. fonun
bu varligin ve vadenin igerdigii risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farckll finansst varliklarin piyasa kogullar: alunda belirli bir zaman dilirni
icerisinde aynt anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklr finansat
varlifn birbirler ile olan pozitil veya negatif yénli iligkiteri nedeniyle dofabitecek zarar ihtimaling
ifade eder,

8} Yasal Risk: Fonun kattima paylaring sanldviy donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
oloritelerin diizenlemelerinde meydana gelebiledek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Thrngg Riskiz Fon portfoyline alinan varliklarn ibraggisin yitkinliliklcrini kisnen veya
tamarmen zamanmda yerine g_elircm'cmcsi ncdeniyle dofabilecek Zarar ihtimalini tfade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinin araglati ve benzeri sakh titrey araglara yatini
yaptimasi halinde orays gikmakia olup; yatnme:, saticiya kargt referans ilkenin/girketin temerrit
fisking lisllenmekte ve karsiligmda yitksek bir getiri elde stmekiedi, Referans dlkefsirketin kredi
degierlilik performunst helli bir sevivenin tizerinde bozulma yagarsa yatirimict ek teminat ddernesi
yapriak durumunda kalabiiecektir.

11) Yapdandinlng Yatinm Araglar) Riski: Yurtigi ihrag edilmiy yapilandirtlmig araglar;
yalrilan anaparays koruyacak gekilde yapilandicitabiteec gibi, yatfim amaciyls yitksek getiri
hedelleyerck anaparada kayba yol agmast multemel sekilde de yapilandirilabilir. Yapilandirdmi§
Yatrm Araglanmn daymiak varliklars fizerine olusturtilan strafejilenin getirisinin ilgifi dinemde
negatif-clmasi hafinde, yatiroet vade sonunda higbir itfa pelii elde cdemeyceegi pibi, performansia

orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degierden daha distik de olabilir.

Bunanla birlikte, Yamlandwlmig Yatwm Araglannm glnitk liyat olusumunda piyasa
faidderinde yaganabiléeek degisimler ve dayanak varlik fiyal degigimieri de etkili olabilmektedis.
Pivasa faizlerinde ve dayanak varlik fivatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandining Yalirim
._a’\;'.m;iamuu giinlilk degerlemesini 'e_lkiI_eye_bilmcktc&ir. Fonun Riske Maruz Defier (R."MD)
hesaplamalannda thvev araglarla birlikte Yapilandinlmg Yatirm Araglarmdan kaynaklanan piyasa

fiskleri de dikkate alwr,

Yapandininug Yahimm Araglanina yaoriny yapilmast halinde kargt taral riski ve 'ijhr_s_u;z;mm
kredi riski de meveutiug Piyasa yapicistin bulunmadspt yapiiandininng yatinm aractar, elumstiz
piyasa koguliarina baglt ofarak yikseten Hikidite riskine maruz katabilir,

12) Opsiyon Duysrliik Riskleri: Opsiyon porif‘ﬁyiérindc-.risk duyfarli]iklart' aras:t_ula,‘ igleme
kona olan spol finansal {rin fiyal degigiminde cok farkls mikiarda risk fi_l!?’af[l[lk _deg.mmle*rt
va$anabilmckieciir. Delia: opsiyonun yazidig ilpili finansyl varlifm fi _y’gtmdak I_:bl{‘ ?u-.n'n degigmentn
ST owyiminde olusturduign degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu va;}}g:n




fiyatndaki degiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi defisimi slemekiedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat da_[g_alanma_si‘ndak;i birin1 degigimin opsiyan priminde olusturdufu dc'gisihqé'ir..
’[_'h‘eta': risk lgiimlerinde blydk dnem lasiyan waman fakitrtinii ifade. eden gosterge olup, opsiydn
fivatinin vadeye gore degiyiminin dlgtisiidir. Rho ise faiz orantanndaki y‘ﬁzdeséi degisimin opsiyon
fivaumnda olusturdugu degigimin 8lgiistidir, I

) 1;3)‘ @tiga Satiy Riski: Fon pori(Byl icerisinden agiia satip yaplan finansal ¢nstrimanlann
piyasa likiditesinis daralmast sebebiyle ddiing karsihl vefveva dofrudan agiia sabiy imkanlarom
azatmast durtinuny ifade eder, '

_ 1) Edik Risks 'Do!ar;dzrltxhk, suistimal, zimmete pard gegirme, hursizbk pibi nedenler ile
i_fon u zarara ufiratabilecek kasith eylemler ya-da Fonun iibaruy olumsuz ctkileyecek suglarn
{Birnegin, kara para aklanmast) islenimesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli istera kontratlarimg pdri defieri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyabnin aldigl d’cgc.ﬁ-arasmdaki {iyat larkhlids degisimini ifade etmektedir, Sozlegmede belirlénen:
vade sonunda vadeli fiyat ile spolt fiyal birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyll igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimaniarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen Zaman

icerisinde vadeli fiyat Hle spot fiyat (earik fiyatlamadan [arkl olabilmekiedir. Dolayssi ile burada Baz.
Degior'in stzlegme vadesi boyunca gisterecepi defigim riskini ifade clirncktedir.

3.2. Fonun mistuz Kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullanidan yontemler sanlardir:

_ Fanun yalinmn straiejisi ile yatrin yapian varhiklarn yapisina ve risk duzeyine uypun bir risk
yonclim sisteinii- oluglurulnosiun '

Piyasa Riski: Fon Portfoyliniin maruz kaldigl piyasa riski, giinitk olarak Riske Maruz Defier
(RMD] yiantemiyle 6 ietilccektir. RMD, fon portiby ‘degerininnormal piyasa kosulari alunda ve belirli
bir dinem dahilinde mariz kalahilecepi en yitksek zarar belirli bir piiven aralifinda ifade eden
degerdir, RMD ydntemimic Tarihsel Similasyon yontemi tercilt odilorek, %99 gitven dizeyinde, 1

gialitk clde tuina giirest varsayro allindd hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 230 ig- glinitinll
kapsayacak sekilde pozlem stresi belirleair. Ancak olaan dis piyasa kosullarmin varligs halinde
phizlein stiresi kisaltlabiliv. RMD hesaplamalarina fon ponfﬁyﬁndc yer alan tim varhk ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate atimr.

Kalduag riskinin hesaplanma yantemiz Ponda RMD yontemi kullamimasi nedeniyle kaldirag
hesaplanmastiida Tsuim of notionals™ yo atemni kullamibre, Bu ytnteme gore kaldirag yaratan islemierin
[wadeli iglem ve opsiyon stizieymetert, sakh Hirev arag, swap stiziesmclernt, varant, serlifika, ileri valorli
palwilibono zibi iglemter) arag azinda ayrt ayrl pozisyon hesaplamas yapilir ve bu pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmassdir, Ulagilan taplaimn pozisyonun fon toplam deeri kaldiragy verir.

Fonun risk degesinin hesaplanma ybntemi: Fonun serbest fon nitelifinde olmast, 5 yillik
pegise sahip olmamust ve kargilagtioma letidiniin de milurimansasmdan 'dolayz risk degerl
nesaplamasinda Fonun ilgili dénemier stiresinee sahip oldufu pqulhy dagihmm dikKate almmaksizn,
hesaplamanin yapuidify tarinteki fon varlth dagihimi dikkate aliparak seqilecck bir referans portivyiin
5 yillik getirileri kulandarak hesaplanacak volatilite dikkate alingcaktir,
borglanma araglarina yatirum
lar hakkmda yeterli derccede
| ve nitel kri tcrlcrd?-_o_lusatl

Kargt Faraf Riskic Fon Gre!l sckior tarafindan ihrag edilent
yapugindan karg taral tiski dofmaktadur, Bu riskin Blglinitnde ihvagg!
.oerigd] analiz ve gragurn yapildiktan sonra ihraggilar, uygutamada nice

M derecelendirme sisteminden pegiriimekiedir, ‘s
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Bunun thginida Fon sezpaly sl pivasalar aracthgryla tiirev drag ve swap stiziesmelerinde iglem
yapabiiecefinden kargi wrafl piski meveutiur. Borsa diginda taral ofujian tiirev. arag ve swap
sozieymelerinin karst tarafiin denetime ve gozetime tabi finansal bir Kurum {banka, arac1 kurum)
olmasi zarunjudur, ' '

Likidite Riski:‘ fon porifoylinde yer alan finansal varhklarm belirli bir dénemdeki
pozisyonlarmmn difstk iglem hacimleri nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyal {izerinden kapaniamamas
sonucunda maruz kalnan risktr. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetierin piyasadaki
ortalama ginlik iglem hacimleri bazinda likidite katsayilani belirlenecektir, Daha sonra, bu
katsayilarm. fonun igerisindeki varhiklann  aguhklanyla carpiimasiyla. fooun likidite oram
belirtenmektodic. '

Kredi Riski: Fon portfiylnde yer alan bir bor_f;lanma-aracmm-ih_rm_;qtsihtn tcm‘crrﬁdc'dﬂ;;mcsi-
ya da kredi notunun dissiFitlmes nedeniyle maruz kaltnabilecek tiski ifade eder, B ilir bir risk
ihraggimn ylikhimtilliiklering yerine getircbiline kapasitesing baglidir. Fon portisyiine dabil editmek
istontien kredi tiski fagiyan airtinlerin ihraggist igin kredi derecclendirme. kuruluglan Moody’s, S&P
veya Fitch tarafindan verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portltylerine dahil edilir. Kredi nolu
bulunmayan ihraggiar igin kredi verilehilithigin izlenmesini saflayacak kredi Slgum sistemicri
Luilamiabilir, '

Operasyaned Rigk: Operasyanel risk; [onun operasyonel sfireglerindeki aksamdlar sonucunda
zarar olusmast olasibgin ifade eder, Sirket faali yetlert igerisinde operasyonel risk unsury yaratmig ve
yaratmas) beklenen konular ile riskin gergekiegmesi durumunda etkileri istclenir, Riskin meydana
gelmemest join alinmas: gereken tedhirler dé Snceden belirlenir ve sirket qal:sanlanna_'duy_u_ruiur Ve
yeni drumiara karg gitneelleniv. Zaray alarak yansibian operasyonel risk olugmast halinde kayda
alvur, .

3,3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon porl{Oyiine kaidirag yaratan iglemierden, faiz, pay sencdi, pay senedi endeksteri, sermaye
niyagas: araglarnind dayah lirev 81ag. {vadeli iglem ve opsiyon sozlegmicleri), sakl tlirev arag, swap
stizlesmest, varant, seetifika, iteri valdrlil iwilfbono ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan
islemler benzerd iglemler dahil edifecektir. '

Isbur ardg, stzlegme ve islemerin higbir tarafl | yabancy para birimi cinsinden varlik ve alun ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayait sermayc piyasas araglarindan olusturuiamaz.

3.4, Kaldrag yaratan isicmlcr_dcn_.knyna_klanau riskin fi_lr;iimilndc Réhbe‘_r‘de helidencn csastar
cergevesinde Muljak RMD yiniemi kullaniacaktyr, Fonun %625 RMD limiti Bulunmaktadir.
3.5, Kaldyrag ydraian islemiere Higkin olarak arag ba’_tzmda_ ayri ayrs 'hcsap!ar_t_an pozisyonlann
mutlak ci;:gerleri'ni'n {oplanmast {sum ol notionals) suretiy‘,‘e u_lag’ilah toplam pozisyonun fon toplam
defierine oramna wkaldirag"” denir. Fonun kaldwag Jimitl 24500 ddir,

iinc alinan yaptlandirbmg yalirin araglannin sakli tiirev ara__s,:-ni_igliéi E§yip
| konusu deperlendirmeyi tevsik. edici belgeler
1eliiinde olmas)

3.6. Fon porlioy
tagimadign Kurucu tarafindan degedendirilerck sz vsil
Kurucu nezdinde mutiafaza edilir. Yapilandin)rug yaun m aractmn sakh tiiveyv arag ni
halinde. tisk Slgiimiine iliskinolarak Reliber'de yer alan esasiar uypulanr.

3.7, Kaldirag yaratan islemiere iliskinpozisyan hesaplanmasinda Rehber kapsammda bel__i'r(iien
ar uypalame, ./




Kaldrrog yaratan islem lerdén kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azalulmasi
armaciyla spot piyasada alman pozisyoniar ile dayanak varhf benzer yapuda olan kaldirag yaratan
islemierden cide edilen pozisyonlar net uzu/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestiritebilir. Net
uzun/kisa pozisyon hesaplamast kapsarrunda

f, Vadesi dikkate almmaksizin, dayanak varhifs birebir yapide olan kaldirag yaratan
pozisyontar arass netlegtirne yapulabilir,

i, Kaldirag yarmar: iglemleére iligkin pozisyonlar ile hunlann dayanak varhikiarimin spot
pivasadaki nozisyonlar: arasinda nelic's_tirme'yapllabil'ir. '
Fonun toplam net uzunvkisa pozisyon hesaplamasy (yatmzea ortakhk pay/ertakiik payt endeks
varlik prubu ve sabit getirit menkul defierfer varbk. grubu igin ve ayri ayn -yaptlacakiir), vadeli
istemijer, aract kurutug varantlan ya da benzer yapida belirti- bir teminat/prim kargihie nispi islem
yapilmasini. saglayan sermaye piyasasl araglan ife bu yapida olan ve difer sermaye pivasast araglar
olarak smfandirilacak yeni finansal tiritalerin iibsri '(uotibn_a'l).bﬂyﬁkltiklc_ri. opsiyon sdzlegmelen
igin defta, bunlann disindaki enstrimantar igin ise bu jzahnamenin 5.5, maddesinde sgKlanan
dieperleme yontemicr kuliamlarak wagan degerler dikkate alinarak yapsiacaklir: Fontn petuzun
poZISYOn bityitkligii vadely islemlerin, forward stziegmelerinin, swaplarm, aracikurulug vagantlarinim,
opsiyon stziogmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/bdeme karsith tir itibari (notional)
depere sahip senmaye pivasas araglari-ile by yamda olan ve dier scrmaye piyasast araglan olarak
sunilandinlacak yeni finansal tiriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarifi net deficrs
(wzun-kusa} dikkate atinarak hesaplair: Nispi araglann net degeri fondaki dificr uzun pozisyonlar ile
wplanacak ve bu toplamdsits agiia satrstar gikarslarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacakii.
Fon' unnet uzun/kisa porisyonl, oriakik payiforiaklik payt endeks varlik prubu ve sabit getirili menkul

degierter varlik prubu igin aye ayrs hesaplanacakiir.
(V. FON PORTFOVINUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon port{ylude yer alan vo saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy sakiama
hizmeting ii_i$kin.duzc'hlcni'e}cri gcrq'cvgsirldc_ Pori{ay Saklayictst nezdinde saklamr.

4,2, Portidy Saklayigrs: mm, Fon pa_rti.?i)’ﬂndf: yor alan. ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi parn Ve serinaye piyasast araglart ile diger varhklon Takasbank nezdinde itgili fon adna-agilan
hesaplarda izlemesi gerckincktedir. Bunfarin diginda kalan varkklar ve bunlarin defierteri konusunda
perekll bilgi!cr_-'l'ak;lsbank"a-ak-lar.il ir vy sz konusu bilgilere Takasbask’n crisimine imkdn sajtlanr.
By durumda dahi Portfoy Saklayictsinm ylkiimItiik ve sorumlufugu devam eder.

4,3. For"un oalvarig Kurucy nun ve Port i‘dy-Sz’zkiaync;s.;‘nm_-malv';irhgmd:in aynidir. For'un
i hesabina olimasi gartiyla kredi aimak, tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
L haricinde leminal ghsterilemez ve relinedilemez, ‘Fon
‘malvarhn Kurucunup ve Portfay Saklayetsiun ybnetiminin veya denctiminin kamu kurumlaring,
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklariim tahsili amacs dadahil
olmak izere haczedilemez, iizorine ihtiyati tedbir konulamaz. ve ifas masasina dahil cdileez,

rivajvarlsgi. Ton : i .
benzes pitelikieki iglemierde butuming

4.4, Portisy saklawicisy; fona it finansal varliklarn saklanmasi velveyd kay;ll?nn tul‘uimzf_s_i,
diger varhiklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayittannm tututmas), varh_l't._vc na"l::n hz_:rc?k,cilcrinc
iligkin igtemlerin yerine getirilmesinin konirolll lle mevzualld belirtilen diger gorevierin yerine
getiriimesinden sorumludur; Bu kapsamda, porifty saklayicist;

g) Yatwun fonlan hesabina kalilma paylanimn ihrag ve itfs cditmesi iglemlerinin o g:&uni ve
gl hitkiimlerine uygunlugun, B _ > e
A TEOY YONETHRIAS. ?

&




b} Yauran fonu birim kallma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile Fon igtiizligd,
izahname hiikDmieri gergevesinde belisienen deperleme esaslanina ghre hesaplanmasing, '

¢) Mevzuat ile  Fon igtiiziig, jzahname hilkiimlering  aykin olmamak  sartiyla,
Kuruew/ Y anetici nin talimsdlarinu yérine geticilmiesini, '

¢) Fon'on vaeliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun slirede
akilarifmasin, -

d) Fon'un gelivlerinin mevzuat e Fon ictdzigl, izahname hitkiimlering uygun vlarak
kuttamimasi, _ ' "

¢) Fon’un varkik abm satmlarann, portfoy yapisiom, isfernierinin mevzual, fon ictiizigil,
jzahname hitkiimtering uygunlugunu

safilamakia yitkimiddir
4,5, Port{ty saklayrasy;

2) Fona ait varliklann ayn ayr, Jona aidiyeti agikga belli olacak, Kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasint safiai.

_ h) Belge ve kayit ddzeninde: foria ait varliklan, hakian ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizendi olarak takip eder:

¢y Fona ait varhklan phdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kends
aktitlerivle iligkilendiremes,

4.6.2) Portidy saklama higmetini yiteliten kurnlus, yikGmiohiklerint yerine getirmemesi
nedenivie Kurueu ve Kaulma payl sahiplering verdifti zararlardan sorumtudur. Kurucy, Porfdy
Saklayietsindan; Porify Saklzyicist da Kurucu'dan, Kanun ve Sakiama Tebligi hikiimberinin ihidli
nedenivierdofon sararlarm giderilmesini talep etmekle yitktimiiidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurueu
veya Portftly Saklayicisma dava agma hakkt sakhdir,

b) PorilBy sakiayiCiss, portity saklama hizmeti verdigi port{oylerin yonetiminden veya
piyasadiki fiyat harcketler niden kaynakianan zararlacdan sorumiu dedildir,

e} Portlvy Saklayscsi. 6362 sayy Sermaye Piyasast Kanun ve igili diper mevaualian.
kaynaklanan yitkiimililiklerini - yerinc petirmemesi  nedeniyle kaulma payr sahiplerine kary
surumiudur.

4.7, Porfiy saklayicess, saklama hizmetinin {onksiyonel ve hiyerargik olarak  diger
hizmetlerden aynstinlmast, potansiyel gikar catigmatannmn dzptn bir. sekilde belirlenmesi,
snterimesi, dnlenemiyorss yinetitmesk, gizelimi ve bu durumun fon yatirumcilanna acikianmast
kaydiyla fona portidy deperieme, operasyon ve muhasebe hizmetieri, katilma payt alim satunina
aracilik hizmen ve Kurules uygun porlileeck difier hizmetier verchitlir,

sakiamaya konu varhiklarin mmutabakalin, b

4.8, Portivy saklayieist hier gun itbari ile |
' Kurucy veya yatnm artaklif ile yapar,

varlikiaes merkezi saklam hizmeti veren Kurumiar ve

4.9, Portfoy saklayrcs portliy saklama hizmetint  yorlidrken "k'_ar';.‘ﬁgsabil_cccgi gikar
gatismalariun Aamrnianmasing Bnlenmesini, y6netimini, pozetimin ve actklanmasimi. saglay_acak
skl politikalan olugtupmak ve bunlart uygulariakla yikiimitidtr.




400 Kurgeu'nun Ggiingll kigilere alan borglari ve yilkiimldliikleri ile Fon'un aym figtineil
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst matisup edilemexz. '

4.11. Portfoy sakbima stizlegmesinde porl(dy saklayicisinin Kaiun -ve Saklama Tebligi
hikumleri ile beficlenmis olan sorumlvluklanain kapsaom daraliyéi hitklimlére yer verilemez.

| V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porifey Degieri®, portfiydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ifkeler gergevesinde hesaplandn defiecierinin toplanndir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portisy.
Degerine varsa diger varhklarm ckicnmesi vé borglann ditgiilmesi suretiyle hesaplamr. -

5.2, Fon'un birim pay degeri, ton toplam deferinin fon ioplam pay say1sma biitnmesi suretiyle
hesaplamsr. Bu deger her haftanin Saly gind hibariyla (degerleme: giinil) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ‘ve defierleme. glintnd izleyen i glinii fiyat
agiklanir, Katiyma paylartnn alim-saunt yerlerinde ilan edilir; Sah gniiniin tati} olmas: durumunda,

deperleme takip cden is ptindnde yapshr ve izleyen iy glndl fiyat agiklamr,

5.3. Savag. dogal ajutler, ckonomik kriz, iletisim sistemigrinin cokinesi, portfiydeki varhklarin
ilpili-aldugu pazann. piyasanis, platforimun kapanmasl. bil_gisayar'sistcmlc_tih’dc. meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali duremunu etkileyebilecek tuemli bir bilginiri ortaya ¢ikmas gibi olagantisti

duresirlarn meydana gelmesi halinde, deperleme esaslarinin (espit hisusunda Kuriew'nun yénetin
kurulu karar alabiliv, Ayrica séz konusu olaylarla figili olarak KAP ta apklama yaplir.

3.4, 5.3, numacals maddede belirtilen dururilards. Kurufea uygun goriilniest halinde,; kaulma
paylarine birim pay defierien hesaptanmayabilir ve katilma paylannin alim salimn durdurulabilir,

5.5, Degerleme esoslanina iligkin ofarak. Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkate ahinarak Kuriieu yinetim kurulu karan ile belirfenen deficrieme vsasian asafirdaki gibidir:

3.5.1, Portfoye ahnin varlikiar aha Ayatlariyta kayda geginlin.

Genel Fsaslar:
Abs warihinden bagtamak iere poititydeki varbikiardan:

a) Borsada iglenn girenler degerleme piiniinde borsada olugan en son seans a'gnrhkh ortalama
fiyal veya oranlarla defiertenir, Su kadar ki, kapanis scansi uygulamast bulunan piyasalarda iglem
piren varliklarin deferlemesinde kapaniy seansinda olugan fiyatlar, Kapamy s_can:smd_a fiyatmn
olusmpumnas] duriniunda isa borsada plugan eh Son seans agwrlikh ortalama fiyatlar kuttanilsr.

b) Borsada islem gbrmekle hirlikte deierleme gitntnde: borsada alin satima konu olmayan
fiyatiyia: borclanma araglart son islom gntindeki ig-venm oram ile

paylarson iglem tarilyindehi borsa 50 m gl i orans i
' islemleri ise vade sonuna kadar igleme

defierlenir, Yers repo ve 18P0 e yurt igh organize para piyasas
ait i verim arany ile deperlenir.

¢} Fon katilma paylars, deferleme giinit itibanyla en son aciklapan fiyatlari esas alinarak

LILH




4 vadeli mevduat. bilesik faiz orany kulkandarak 1abakkuk eden faizin anaparaya cklenmesi
suretiyle degierlenir. '

Yapilaadiribms Yatiesm Araclare:

_ Yaptlandirilnng yatsrm araghannin defieriemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambe, Dgili
kiymetie islem pegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde nitelikli
yaurimeijara arz/halka ary fiyan} kullanthr, Borsada islein grmeyen ancak veri dagum kanaljan

aracififiyla Giyatr ilan edilmiy yaptlandirdmug yatirsm sraglan Igin -deﬁ',er'lcmede' veri dafiim
kanaliapinda en son ilan edilen fiyat kuflanitber.

Botglanma Ara lars:

Kredi Riskine Dayalt Borglanma Araglart ve Benzer.Va 1daki

Kredi _riskiue dayal: borglanma aract vetveya benzer yapidaki horglamina araglan igin-borsada
islem gorme gart pranin Ygill varhklann degerlemesinde borsada gegen, san fiyat veya bulunmas:
halinde veri dagitim kanalian aractiifiyla ilan edilen plincet fiyatlar kullanilir,

ikeri Valirhi Borcianma Araglars:

Heri vaioeld ahinan varhkiar valbr tarthine kadar portfoye dabil cditmez, fleri valria sattlan
varliklar ise valor tarihine kadar porifbyde kalimaya ve degetenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
vatoy tavihine kadar takastenalacak veya takasa borg olarak takip edilir. Heri valfeld varlik glim/satin
stztesmest ayn bir vadeli iglem sozicymesi olarak deferienir. iloet valorti sazlesmenin defiert alig ve.
satiy islemlerinde ayni yomemle hesaplansrken iglem abg ise pozilil (+). satg isc negatif (-} bir deger
glaruk port{dy degeri tablesuna yansiihr. : '

Heri valorli stizlegmenin konusunin borglaina aract eolmas) duramunda ilerl valori
sazlegmenin defecit bosrglanma aragiin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin.
sizlesmeye konu borglanma aracinm piyasa bilegik [hizi kutlariarak iglemin valdr tovihine iskonto
edilmesi ve b deperierin woplanimas: ite bulunur. Hesaplamada sézlegmeye konu borglanma aracunn
bitesik faizi olarak: varsa degerleme glialinde HIST Borglonma Araglan Piyasasinda valtr tarihi
istemin vajde tarili e aym olan islemlerin agulikl ortalama faiz oram, yoksa degierleme giihinde
BIST Lorclanma Araglar Piyasasinda aym glin valdrid gergeklesen iglemlerin afurlikh oratama faiz
prant, yoksa borglanma dracrua co son aymt giin valgrii olarak istem porditil glindekiaym gin valorlil
iglemlerin agurhikdl ortalansa faiz orant. bu da yoksa borglanma aracimn thrag. tarihindeki bifesik fmz

oram kuflanilir.

Borsa st Repe ve Ters R_cnn.Siitlésmcléri

Biisa digt repo-ters epo stzlegmelerinde defierleme ilgiti sozlegmede belirlenen (aiz orant i
verim ora olavak kullawdarek defierleme yapihir,

Barsava Kote Oimayen Borela ma--_;\'raglar: ve Kira Scrti_ﬁka’lars

Borsaya kote olmayan Borglanma aractannda ve kira sertifikalarinda degerleme i_[gili_ menkail
tymelin satin alma faiz aram i¢ verim ordm kullamlarak degerieme yapibr. $u kadar ki; menkuliin
vadesinden toee-fon yarafindan ayni menkulde ahim veya sati islemi yap1imass duromundan ig verim
ofar olarak kullamlacak faiz co son yapilan iglomin faiz oran olarak plincefienir, o

"5 2. Bursn Dt Tiirev Avag ve Swnp'SE}zic;:melcri

i



Borsa digt tiirev arag ve swap stzlesmelerinin deperlemesinde gineel fiyai kullansiir. Portfuye

alim agamasinda borsa di1 Forward, opsiyon ve swap stzlesmielerinde giincel fiyat olarak karg tarafian
ahivan fiyat-kotasyonu kullanthr, :

Al tarihinden baglamak izere portfydeki borsa digi tirev arag ve swap sézlegmelerinin
deperlemesinde, ' '

Borsa digt opsiven sozlcsmelerinde plincel fiyat viarak kargs tarallan alinan degerieme fiyan
kuitanila: Borsd digi opsiyon stzlcsmelert igin fonun fyal agtklama dénemlerinde;, degerieniede
Kullanitmak Gzere giineel piyasa fiyatinim buluntnadifi dururslarda ve kargt taraftan degerleme fiyati
ahnamadi(g durumilarda teorik fiyat hesaplanarak depeotfeme yambiv, Teorik fiyat; Black&Scholes.
madeli, Binomial model veya Monle-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gdrmils yantemlerder,
opsiyon stziegmesinin yapusina ve dayanak varlifa aygun olant kutlanilarak: hesaplantr. [fesaplama
igin opsiyor siizicgmesinin yapisina ve dayanak varhga gbre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalart ya da uygup giriiicbileeck diger hesaplama araglan/yazilimian kullamtacaktr. Bu
yontemlerle elde cdileén ve 100 baz puanhik ylizdesel prim alisfsaus_koiasyonu varsayimi ile hesaplanan
ulig (hid) veya salig {ask) tiyat kuaniacakur, Degerietaede, dayanak varligin spot fiyau olarak 5.5.1.
maddesinde yer atan esaslar gergevesinde belirienen fiyatlar killandir, Parkli ve daha karmagpk yapida
nps_iyonlar:n_knllamin’nas; va da degerieme igin olusabilecck diger unsurlar dururiunda ise, dégerlemne
icin en uygun yonieat kutiandacakiir. o

Baorsa_disi forward sioziesmelerinde ptincel fiyat olarak dayanak varfgin spat fiyat baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat-kullastarak defierleme yaptilir, Teorik {iyal dayanak varligm 5.5.1.
maddesinde yer alan csasiar gergevesinde belirlencn spot fivat kullamilarak, degetlene giinit ile

forwaid islemin vade tarihi arasmdaki gln sayts ve ihgili para birimlerinin piyasa iz orapkar
kullanimak surctiyie hesaplamr.

5.6. Borsa-diyinda raraf olunacak sozlesmeleré iliskin olarak agagidaki esaslara uvulor:

Kurucu nezdindeki Risk vapetimi Birimi tarafindan borsa digt Hirev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyal” igerip icermedipl ve sozlegmelerin porifGye dahil edilmesinden sonra karst taraftan alinan
fiyatn uygunlufug Ppsiyon siizlegmelert igin Black&Scholes nodeli, Binomial madel veya Monte-
Carlo simitlasyant gibi geel kabul gdrmis yintemler kutlaniiarak, forward stzlesmeleri igin dayanak
varligis 5.3, muaddesinde yer atan esaslar gorgevesinde belirlenen spot fivat kollamlarak, deferleme
giiniti ile forward istemin vade warihi arasindaki plin sayiseve ilgili para birinterinin piyasa faiz oraplar
kullanilarak, swap shzleymelefi igin sozlesmenin kopusung gire ahvil fiyatlamast yonteni (IRR).
FRA (Forward Rate Agproemenit) ybntemi gibi bugtinkil defer hesaplama yontemleri ile stzlcsmelerin
niteligine nypun diger genel kabul porniis teorik fivatlama 'yﬁnzemleri'kull_au;iarak ve Kurueu yonetin
kuiulu taralindan xabu! edilmis Risk Yonetim Prosedirii'nde belirkilen limitler ve kurailar dahilinde
kontrol edilir, Kontrolterde kutlantian 1eorik liyat hesaptama yontemlerine fligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlartam iselirlenmesine iliskin esastara isby jzahnamenin 5.5. miaddesinde  yer
veriimigtir.
ma verdifii kotasyort ile Risk
otnsyon ile hesaplanan fiyal
sozlegmenin kargs -arafinim

Borsa dig opsiyoniltar szlegmelering iligkin olarak, kargt tarall
Vanelim Biriwi tarabndan hesaplanan fiyat kargitaghrtr, Verilen k
arasmdak’ fakm fon aleyhine %20°den fazla olmast durumunda,
kotasyonunit hesaplanan liyat yGniinde %20 farkin altma gekecek sekilde giincellemest istenir. Karg
terailan alinan son fiyatin belirlenen 26201k limitin digmnda kalmas) dyruimunda, Risk Yénetimi Birimi
arafindan Yénetim Kurulu bilgitenditiliv ve yénetim Kurulanun karar ile alman son fiyal Gzerinden
islem gcr;;ck’lesliri!i'r ve defierlemede bu fiyat kullantlir, Belirtilen yazili ve perckgedi bilgilendirme

paik o_rta_mda'hazarl:_mabilir.




Borsa disinda taral’ olunacak repo-ters repo sézlegsmelerinin  herhangi  bir iliskiden
ctkilenmeyecek sekilde objektil kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters rcpo siizlesmelerinin faiz oranlarimn borsada islem
goren benzer vade yapisiai sahip sozlegmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurueu ic Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borg¢lanma Araglar
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari'nda olugan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borg¢lanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari‘nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi taralindan
ilan edilen Tirk Liras: referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade igin dogrusal yskinsama yontemi ile elde cdilen teorik faiz oranlarn baz ahinarak, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindin kabul cdilmis [¢ Kontrol Prosediirli’nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapihr.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanmig olan “mitelikli yatinnmci”lara
satilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip cden degerleme glinlterinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima
paylarinin sayisina holiinmesiyle elde edilir.

Fon satiy baslangiy Iarihi‘j_&!_{_{imn'dir.

Katilma pay) satin almak veya clden cikarmak isteyen yatimmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymnin alum satiminin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde abm ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

BIST Pay Piyasast nin acik oldugu gunlerde, yatimmcilarn, her haftanin Sal giinii (degerlemc
giinii) saat 15.30%a kadar verdikleri katilma pay! ahim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden degerleme giiniind takip eden ilk i§ giiniinde yerine

getirilir,

BIST Pay Piyasasinin agik oldugu giinlerde, her haftanin Sali gilnii saat 15.30°dan sonra
iletilen talimatlar isc. ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat iizerinden lakip eden ilK i§ giintinde yerine getirilir,

oldufiu ginlerde iletilen talimatlar takip eden ilk hesaplamada

BIST Pay Piyasasi'vim kapah
ilk is giiniinde yerinc getirilir

bulunacak pay fiyat iizerinden degerleme giniind takip eden

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatnin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
wahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis) ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi ncdeni?'l_e.
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saug [yatina 04,20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.

Ayrica, katlma pay! bedellerini iglem gind {ahsil etimek {izerc en son ilan cdilen fiyata marj
i i { olarak kabul edebilir.

anmak surctiyle bulunan tutara ¢§ deger kiymell temina
_///
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Talimatin tutar otarak _v_cr'ilmcs'i h_alind‘e ise bielirtilen tutar tahsii edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayiss fon fiyan aprklandikian sonra hesaplanir,

Alm taliniau kargthiinda tahsil edilen tutar, o giin icin yaunimet adina Deniz Portfy Para
Piyasas: Fonu™ada nematandinlmak susetiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma
pay) aliminda kullambir. Fonahm talimatmn gerceklesecefi wiinden Briceki iy plintinde saat 153 0’dan
sonra Deniz Portlby Para Piyasast Fonu saligt pereeklestirilerck nemalandihir, '

6.3. Katilma Payt Satum Esaslar

Yaunmelarn BIST Pay Piyasast'min agik oldufu giinlerde, her haRtamm Sah gindinden
(deperiense giinii) 2 (iki) is glind dncesi saat 1 $.30"a kadar verdikleri kalilma pay: satim talimatlarn,
talimatin verilmesini lakip eden ilk hesaplamada bulunaeak pay fiyau Gzerinden yerine gefirilir,

RIST Pay Piyasast mn a¢ik oidugu giinlerde, defierteme giintinden 2 (ki) Ts glind oncesi sant
15.30"dan sonrd ifctilen talimatlar ise, ik pay fiyat hesaplamasiondan sonra verilmiy kabut edilir ve bir
sonraki degeriemede bulunan pay lyal iizerinden yerine getinbiv, _

BIST Pay Piyasasi nm kapal oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ik is glnd yapilacak
hesaplamada bulunacak pay fiyats {izerinden gergeklestirifin,

6.4.5atim Bedellerinin Odeonme Esaslar

Katlma payi bedelleriz BIST Pay Piyasas'mn agik oidugu giinlerde, satim talimattui
degerleme gliniinden 2 (iki) iy giini dncesi saal 15.30"a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesint
takip cden itk depereme pinlnd takip eden i§ glintiide Bdenir:

BIST Pay Piyasasinin agik ofduiu giinferde, defierleme giintinden 2 (iki} is gind Sncesi saat
15.30"dan sonrd ilctilen talimatiar ilk degerieme giinlinden sonya veritmiy slarak kabul editiv ve bir
sonraki degerieme glinilnde bulunan pay (tyat iizerinden takip eden i§ gintinde Gdenir,

6.5. Almm Safums Aracihk Eden Kuralugiar ve Ahm Satim Yerleri
Kattlma paylarmn ahm ve salinit kurtcunun yam sira kuruei ile katilma payt-alini satimnz

aracihk stidegmusi Hnzalameg ofan Denizbank AS. (komisyon orant %50 tarafindan yapitacaktir.
Denizbank A8, nin iletigim bilgiled agagida yer almaktadir. '

{Unvan _1Adees B [ {ntornet Sitesi I Telefon
{Denizbank A5, Genel Biiyitkdere  Cad, Not 1411 www.denizbonk.com 0212 348 20 60
| Mudarlipi ve tim subeleri | Esentene £ $ish #1STANBUL] P o

vii, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIGL GIDERLER

7.1: Fopun Malvarligndan Kargilanan Hareamalar

fFan varligindan y:ap:l_‘a_bilccék harcamalar agafiida yer almakladir.
1) Saklama hizmetieri igin tdenen her wirli deretier, _ o . _
2} Varliklarin nakde coevrilmesi ve ransierinde Gdenen her Wirlly vergl, resim ve kontisyonlar,
1) Alnsan kredilerin faizi. - .
4 Porufbye ahinlarda ve portféyden sat mlarda ddenen aracilik komisyonlar.,

5) Popfby yonetim fieretd,
6) Fanun mitkellefi oldufu vergl, o )
b Bagimsiz dengtim kureluglanna Gdenen denctim icrets,

i9



8) Mevaual gere@t vamimasi zoruniu ilan giderleri,

9} Takvim yili esas alinarak dger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun 1aplam degeri
(izerinden hesaplanacak Kurul teretd, '

18) Kargtlagunma tteiind piderteri,

i1} K AP hizmet bedeli,.

12} B-defler {mali mihir, arsivleme ve kotlanim) ve E-{atura {arsivieme) uygulamalan nedeni
ile Bdencn hizmet bedetleri; '
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mestek mensubu fierett,

14) Ttizel kiyi kimlik kodu (L.ED) giderkeri,

15) Movzoal uyarca tutalmast zorupll defieriere iligkin noter onayt giderierd, .

16) Kusulga uygun gorilecek diger harcamalar.

T.1.5, Fon Yonetim Cereti Oran:

Fon toplani dégerinin giiniik 230,00096 {Milyoiidadokuzvirgiilahts) [yflik yaklagik 960,35
{onbindeotuzbes)] olugan bir yonctim tieveti tahakkuk ctiiriliv. Bu fierel ber ay sonunu izleyen bir halta
fginde. kurueu ile dagitc) arasinda imzalanan sézlcgme cergevesinde belirlenen paylasim gsastarina
pore kurucuya ve dafaticiyy fondan sdenecektir.

7.1.2. Fon Pa‘:iifiiyiindeki Varhkianw Alsn Satinuna Aracthk Bden Kurufuslar ve
Aracidik Bslemieri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portibyiinde yer alan varltklann ahm satming Denizbank AS. (Sabit Getirili Menkul
Kiymeter Alun/Satim, RepoiTers Repo Istemlert) ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler AS. (Sabit
Getiriti Menkut Kaymeter, Yurt igi Ali/Satims, Repo/Ters Repo Islemleri, Takasbank.Para Piyasast
ve Yurt igi Orgavize Para Piyssast Istemleri. VIOP) aracilik etmektedir. Stz konusu aracilik islemeri
icin uypulonan komisyon vranlart asafuda yer almaktadse:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalary Komisyonu?
a) Aym Giin Valorli Kesin Alim Satim lglemteri

09-36 - 14:00-arast: Yizbindé 1,575 + BSMV
14:00 - 17:30 arast Yiizhinde 4,20+ BSMV
Iy Valotii Kesin Alun Satim {slemberi: Yiizbinde 1.05+ BSMV
o) Hazine [halesi Igletleri 0
23 Yarl fgi Pay Senedi Piyasas: istemleri Kymisyonu: _
" a) Pay Senedi Alim Saum Iglemleri; Onbinde 2,00+ BSMV

3) Takashank Para Piyasasi [glem _Komisymm:

a) | =7 gln arast vadel islemier: Yiizbinde 2,10 + BSMY

b) 7 glinden wzun vadeli islemier; Milyonda 2,625 * gtin sayist + BSMV
1) Bersa {stanbul Para Piyasast Islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * glin.say1si + BSMV
5) Repo/Ters Repo Pazart {slem Komisyonu: o

a) O lglemier (09:3u - 14:00 arast): Milyonda 5,25 + BSMV

b} O/N fylemler (14:00 - 17:30 arasty: Yiizhinde 1,05 + BSMV

£} OMN Harig islemler (09:30 - 14:00 arast)- Mi[youda 5,25 plin say1st +BSMV

dy OMN Harig Islemier (14:00— 17:30 aras) Yiizbinde 1,05 * ghn sayist + BSMV

Onbinde 1,20 + BSMV
Onbinde 2,00 + BSMV
Rinde 1,00+ BSMV

&) ViOP islem Komisyonu:
a) Viideli Iglenm Kontralt

Wi




- L3 Kt}_f!.l]_i}l‘t“.‘fi: Takvim yH1 esas alinarak. cer ayhik donemierin son 1§ gniinde Fon'un
el _varhk_dcg;cm'.ﬂz‘crmdcn 950,005 {ylizbindebes) vranirida hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti:
Fon portlGytinden Karsilanr. ' '

o _‘?.].-l_. Fon'un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurujus giderleri
‘!f: fonlarin ka‘ulmg payn ibrag giderler hari¢ olmak tzere, Scmsiye Fon igin yaptimast gercken t{im
giderler $omsiye Fona bazlt fenlarm toplam degerlen dikkate alinarak oransal olarak flgili fonlann
poridylerinden kargslanir, ' : ' o

7.1.5. Kargihk Ayuitacak Diger Giderier ve Tatmini Tutariar:

Fon r_nal_va::fllgmdan kaisifanan sakiamg flereti ve difer gidesler agapida belirtilmisgiir, Fon
toplam deficri lzerinden hesaplanmaktadir, '

A. Fon'dan karstlanan giderler Yk (%)
Yonetim ficreti o ' _ 8,35

- Kurucu - 4,173

- Fon Daginy Kurulugu 0.175
Saklama Ucretest 0,16
Ditier Giderler (Tabmim} (.60
Toplam giderler {Tahmiini) o 1.1]

7.2, Kuruen Tarafimdan Kurgtlangn Giderjer

Asgafida ahmini twlarlar gasterilen katlma paylarinin. salising iliskin giderler kuruey
tarafindun karglanacakur, . |

[ Gider Tiirid ] Tutar (TL}
4,000

TS . R et

VI FONUN VERGILENDIRILMESH
.8.]. Fon Porifoy i.«;lctmccili{;i Kyzanglarmm Vergilendirilmesi

u) Kurumlar Verpisi .Duzcnl'c'mcsi Agsindan: 5520 sayils Kururlar Vergisi Kanunu'nun
$inct maddesinin ) numarihs vendinin {(d) alt bendi-uyarinea, menkul kiymet yattem fontarin porlfsy:
isleuneciiifiinden dofian kuzangiast Lurumiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergist Diizenlemes Agisisdan: Fonlarin portfdy isletueciligi kazanglan, Gelir
Verplsi Kanuny'nun peyvicl 67. maddesinin (8) numaral bendt uyarinea, %02 oraminda gelir vergisi
tevkifatina tabidir..

4.2. Katilma Pay: Sutin Alanlarm Vcrgilcndiriimcsi

Gelir Vergisi Kanunu' i pegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa ‘pbre
feurdan menkul kiymetler yatimum fonlarmdan hisse senedi yofun for nitelifiine sahip fonlarin katiima
welgelerininilgilt otdufiu- fona fadesinde %0 sramnda pelir vergisi ieviikat uygulamr. Tebligin 24 Unel
maddesinin besingi fikras: hitkiimier sakli kalmak kaydryla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
i Dandiitabifmesi fgin gintik olarak gerekli olan sartlare saflamamast halinde, saglanmaybn glinlere
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Hiskin. lonun. yaurmelarin vefveya yatinm fonu kalima payt alm satimim yapan kurulughann 1abi

-placag tom yiikitmlilikierin yerine getirilinesinden de Rurueu ve portfiy saklayics) miiteselsifen
sorumfudur.® KYK nm ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki milkellefler ile minhasiran
menku! kiymel ve difier scrmaye piyasas: aract getirilert ile deger avigt kazanglar elde etmek ve
unlara bagh taklar kutignmak amaciyla faalivette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasast
Kanununa gare kurulan yatnm fonlar ve yaurm ortakhikianyla benzer pitelikte oldugu T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhifinica belirlencnier igin bu oran %0 olarak uygulanirl'} o

- Gelir Verpisi Kanuninun gegict 67. saddesinin (8) numaral hendi uyannca fon ksulma
p‘ayiar‘mm-'fana iadesinden clde edilen gelirler igin yithk beyanname verilmez, Diper gelirier nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelivler beyannameye dahil cdilmesz. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikieki gelirfer, bu Hikm kapsam digindadr. o

Kurumtar Vergist Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitikellel kurumtarm Tarkiye'deki i
yerlerine aticdilmeyen veyd daimi femsilcilerinin aracthf olmaksizin elde edilen’ve Gelir Vergisi
Kanunutun gegici 67 nel maddesi kapsaminda kesinli yaplng kazanglart ile bu Kurumlarin - lam
mitkellef kurnmlara ait olop BIST @ istem gdren ve bir yildan fazla sireyle clde tumlan pay
senetierinin elden cikardmasinddn sajlanan ve gegici 67 nel maddenin (1§ numarah Dikrasinin attiney
paragraft kapsaminda vergt kesintisine 1dbi Wwivlmayan Xazanglan ve bu kurumlann daimi temsilciler
aractlifuyla clde cttikler! tamamm gegici 67 nei riadde kapsaminda vergl kesintisine (ahi tutalmug
kazanglars ighn ydlik veya szel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikefleftyele tahi yatrgn fonu kathma paylarndan elde siikler kazanglann
(portfiviinde yabanc: para irimi cinsinden varltk ve allim ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
scrmaye  piyasast  araglart boluman  yaunm  fonlanindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendiriimesinde: ¢ yrunlar Vergisi Kanunu'nin 5 inei maddesinin birinici Nkrasio (&) bendinin
désrdiineti ve beginct alt bendi-hitkiimleri uygulan,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLE BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dénemi takvim yihdr, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurutug taribindcn
baghiyarak o yihn Aralik gyinsy sonuna kadar olan siredir,

9.2, Finansal teblolanm bagims)z denetiminde Kurulun  bagimstz -denetimic itgili
diizeniomelerine ayulur, finansal tablo hazirlama yitk{imidligtotn bulundugu ilgili hesap déineminin
son piindi itibanyls hazilanan portfdy raporlan da finansal ‘ablolaria birlikte bajinsiz denetimden
gegiriliv.

9.3, Tonlar tasliyr rarihi itibaniyla Ozel bagunsiz denetime wabidir. Kurueu, Fon'un yilik
{inansal ablolarim, iigili hesap dineminin bitintn takipeden 60 gtin iginde KAP1a tlaneder. Finansal
tablolann son bifdirim piniintin resini tatil giiniine denk pehmesi halinde resind latf glindind {akip eden
ik is piindison tildiziny warikidic,

9.4, Semsiye fon ictiiziifittoe, bu izahnameye, bafimsiz denetin raporuyia biviikte finansal
raporlara {Finansal tablolar, soramisluk beyanlars) fon giderierine il_iskin hilgilcre,_‘_forsun'ri_sk
degering, sygulanan komisyonlara, varsa performans itcrgt_lcndirmesir_ne iligkin bilgitere ve fon
inrafmdan agiklagmas: gercken difer hilgilere fonua KAP'ta yer alan siirekli hilgilendirme
formundsn {www.ka n.ur_g;_lg) alagtlmast mitmkiindilr, . -

qﬁ‘” ."" 1 . : . F. Yl
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- 9.5, Finansal raporlar. bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulusani
temsit ve flzama yerkili Kiginin inzasim tagtyan bir yaz ekinde Kurucuya ulasmasmdén_'s'cnm. kuricu
taralindan finansal raporlarin kamuya apiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna baglandigl'.zafihi
izleyen altines iy gﬁnﬁ messi saati bitimine kadar KAP ta agiklame. Finansal tablolar ayraca stz konuso
ac;ikénn}l:}yi-_-mmeakip 10 15 plinit igerisinde kattlma pay sahiplering en uygun habcrle;sm'e" v&éuas:yla
gonderilir.

- 9.6, Portidy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandikien sonra, Kuruce'nun
resmi internet sitesinde yavimbanir, Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en a2 bes yil sitreyle Kaniuya
acik winalun S konusu finansal raporfar ayns zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payt satist
yapilan yerlerde, yatirimediario incelemest icin hazie bulundurubur. '

9.7 yaurméarnn yatimim yapma karari etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasiu
ggrck-{irccek'rii_ic_liktc olat izahnamenin L¥.1, LL2Z 1L 1, V.55, V.56, Vi (635 maddesi harig),
Y0.7.). (aracilik komisyenfarina iliskin alt madde harig) noju bolimlerindeki degisikiikier Kurul
tarufindan incclenerck onaylamr ve yapilacak izahnanie degigiklikieri yiirlirlifie giris tarihinden en az
30 glin 8nce katdra pays s_ahi_plérih‘c e uygun haberleyme vasuasiyla bildirilir. tzahnamenin diger
hdliimicrinde yapilacak degigikler ise, Kurulun anay) arammaksizin Kurueu tarafindan yapilarak
KAP 13 ve Kurucw'nun vesmi- infernet sitesinde ilan ediliv ve yapilan defisiklikler her lakvim yilt
sonbnu iddeyen al ig pind icinde toplu-olarak Kurida bildirilin )

9.8. Fona iliskin ofdrak yapilacak taniiny ve reklaminrda, Kurul dizenlemelerinde yer alan

pitelikli yatrmes tanpmpa Ve saigim yalnwzea gerekli koyullan saflayan nitclikli yaummcilara
sapiacaf hususlanng yer verilmesi zoruniudur.

9.9, Portfliye yapibmdining yaunm arsc datitl edtmesi halinde stz konusy yatiun sracingy
penel Gzellikiorine Higkin bilgiler ve icerdigi mulitemel riskler ayrica KAP'ta agiklantr.
‘9.1, Borsa chg repo-lers repo istemlerinin fon poitfdyiine dahil ediimesi halinde en geg
sBlegme tarihini 1akip eden is pitod iginde sazlesmenty vadesi, faiz orant, kars taraly ve kars tarafin
derecelendisme notu KAP ta agikianee:.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

141, Fong
- Bilgitendirme: dok dmanlavnda bir stire Brgdiriiimis ise bu siirenin sona comesi,
- Ton $Uresiz ise Leruconun Kuruiun uygun goriiginil aldiktan sonra alt ay sonrast igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet gartlarine kaybetresi.
. Kuruconun mali darumtnin tashhiltlerin Kargilay
veya tasliye edilmesi.
. Fonun kendi mali yitk i
devamuin yatrmeiann yarnna o
hatlerinde sana erer. _
Fonun sonn ermes halinde fon portfaylinde yer alan varhklardan borsada islem prenier
borsada. borsada iglem pdrmeyenier ise borsa diginda nakde disnigtiridon.

amayacak kadar zayiflamast, iflas eimcsi

nlitaklerini kargiiayamaz durnimida olmast ve benzer nedeniérls fonun
Limayacafinin Kurulca lespit edilmig olmast

lere pdre fasfiye cdilir ve tasfiye

10.2. Fon-m‘a‘ivarlzﬁl, ictilzik ve {zahnamede yer glag ke _
: durumunda yalnizea katilma pay!

vest kalilima pay sahiplerine paylan oraninda dagtulix, Tasfiye
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10.3, Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kuruew'nun Kurul'un uygun gbriisiing aldiktan sonta
6 ay sonrasi igin fesih ilibar cimesi dururhunda sz konusy siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kallma paytannn bulunmast hatinde, katiima payr sahiplerinin satig talimatt beklenmeden pay
satiglan yamlarak elde edilen tutarlar Karucu ve katilma payt alun sation yapan kurulug nezdinde
actlacak hesaplarda yaturimenar adina 1ers repoda veya Kurul tarafindan uygun gtritlen difier sermnaye
pivasasi araglaruda nemalandiniv. Fesih ihbarindan sonra yeni katilina payt ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hichir katilma pay) thrag edilemez ve geri ahinamaz. ' '

10.4. Kurucunun illas) veya tasfiyest halinde Kurdl, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
ydnciim gitketine tasliye amactyla devreder. Portfy Saklaycisin mali durumunun taahhditlerini
kargilayamayacak kadar zayilamas, illag veya lasfiyesi halinde ise, kurueu fon varhgm  Kurul
raralindan aygun poritlecel bagka bir port {5y saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adiun Ticaret Sicilinden sitinmest igin keyfiyet,
kupucy aralindan Ticaiet Siciline tesetl ve ilan ettirilin, bu durum Kurul“a bildiriliz.

K1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.4. Kurucu ile kaulma pays sahipteri arasindaki iligkiterde Kanun, 1lgili mevzul ve igtiizik:
burlarda hitkint bulunmayan héiterde 1 17172011 tarthli ve 6098 sayih Ttirk Borglar Kanununuy 502,
i3 514 fincll mpddeler hitdimberi kayascn uygulanmt.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokifmantannda belirtilen esaslara giire tespil
edilen kattma payiun hirim pay defiering yansir, Kaiima pays sahipleri, paylarini Fon'a peri
satuklannda, elferinde tuitiklan sire igin fonda olugin kardan paviarim alinig olurar. Hesap diinemi
sonunda ayred lemetll dagm stz konusu degiidir.

{1.3. Katlma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekic olup, tasarrul sahipleri
K yroeudih veya alum satima aracilik eden yatrny kurnluslardait besap durumlan akkinda her zaman
bilgi wilep edebiiirler.

K11, FON. PORTFOVUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PFAYLARININ

Katyinta paylun fon-izahnamesinin KA ta yayinmt takiben izahnamede belivlilen usul
reevesinde nitelikls yatirimerlars supuiur.,

= ;. 1 LoE . . -
> A"ﬁ K. Kaulma paylan kurgiliiy yatrrameriardan toplanan para. takip eden t§ gling izahnamede
yhﬁﬂenc earhklara ve ilemiere yateihr.

"/-* s LTI - - . + 1% L. . i . L
izahinamede yer alan hilgilerin dofruiuuny kanunl yetki ve sorumiutukiarnmz _ccr_qevcsmdc
Quayarz.
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