KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETiIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., BURGAN YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.$.'nin 07.12.2022 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
derecelendirme notlarini belirlemistir.

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin 2019
ve 2020 yillari, DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.’nin 2021 yili
ile 30.06.2022 ve 30.09.2022 dénemine iliskin Bagimsiz Denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Sirket), 19 Kasim 1990 tarihinde Kapital Menkul Degerler A.S.
ticari unvani ile kurulmustur. 1997 yilinda ortaklik yapisinin degismesi neticesinde faaliyetlerine
istanbul Menkul Degerler A.S. olarak devam etmistir.

Ortaklk yapisinda 2007 yilina kadar degisiklikler devam etmis olup, Eurobank Ergasias S.A.'nin Tiirkiye
operasyonlarinin Burgan Bank S.A.K’e satilmasi ile Bankanin Eurobank EFG Holding (Luxemburg) S.A.’ya
ait %70 oranindaki hisseleri ile Tekfen Holding A.S. elinde bulunan %29,26 oranindaki hisseleri Burgan
Bank A.S. adina devredilmistir. Sermaye Piyasasi Kurumu’nun 19 Aralik 2012 tarihli ve 12001 sayili izin
yazisi ve 03 Ocak 2013 tarih ve 0039 sayili TC Sanayi ve Ticaret Bakanligi izni ile Grubun EFG istanbul
Equities Menkul Degerler A.S. olan ticaret unvani Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmistir.

Burgan Yatirim, sermaye piyasalarinda aracilik, danismanlik, kurumsal finansman ve varlik yonetimi
alanlarinda yerli, yabanci, bireysel, kurumsal yatirimci profillerinin tamamina hizmet sunmaktadir.
Sirketin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis; 15.01.2016 Tarihli ve G-026 (410) Sayili Genis Yetkili
Araci Kurum Yetki Belgesi mevcuttur. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S., 15 Ocak 2016 tarihi
itibariyla Genis Yetkili Araci Kurum belgesine sahip olmus ve 3 Ekim 2016 tarihli Yonetim Kurulu
kararina istinaden yetki kapsaminda izin verilmis olan “Kaldiragh Alim Satim islemleri” yetkisinin iptali
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurmus ve Ekim 2016 tarihi itibariyla Kaldiragh Alm Satim
islemlerini durdurmustur.

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin adresi Eski Biyilkdere Cad. Giliney Plaza No:13 Kat:9
Sariyer/istanbul’dur. 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla, Sirkette 46 (31 Aralik 2021: 32) kisi calismaktadir.

Sirket Yonetim Kurulunun 28 Mayis 2018 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden, sermayenin
48.450.000 TL'den 114.450.000 TL'ye cikartilmasina karar verilmistir ve bu tarihten sonra herhangi bir
sermaye artirimina gidilmemistir. Buna karsin, sermaye dizeltme farklari ve dagitilmayan karlarla
birlikte Sirket’in 6zkaynaklari 2021 yilinda bir dnceki yilsonuna gore %14,38 oraninda artarak 177,5
milyon TL seviyesine ulagsmistir.

Sirketin 6zkaynak artislarina paralel olarak, 2019 yilsonu itibariyle 143.127 bin TL olan Sermaye
Yeterliligi Tabani, 2020 yilsonunda 150.865 bin TL ve 2021 yilinda 159.346 bin TL'ye ylkselmistir. Son
Ug yilhk dénemde Sermaye Yeterliligi Tabaninda kademeli olarak bir artis gerceklesmesine karsin, 2019
yilinda %22 olan Toplam Borglar/Sermaye Yeterliligi Tabani orani 2020 yilinda %34, 2021 yilinda ise
borglanma artisina bagh olarak %119 yilikselmistir. Finansal Risk Analizi bélimindeki tablolarda
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yansitildigl sekilde Sirket orani 2022 yili ikinci donemi itibariyle dnemli 6lglide bir artis gostererek
(%243) sektor ortalamasina (%284,5) yaklasmistir. (30.09.2022 itibariyle Sirket orani %256 Sektor orani
%306,8) Sirketin Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani oranindaki artis oranlari borglanma
seviyesinin 6nemli oranda artisina isaret etmektedir.

2020 yilsonu itibariyle Sirket’in aktif toplaminda bir 6nceki yilin ayni dénemine gbre yaklasik %15
oraninda biylime saglanirken, 2021 yilsonu itibariyle aktif toplaminda artis devam etmis ve 2020
yilsonuna goére yaklasik %25,69 oraninda biiyiime realize edilmistir. ilgili donemlerde Sirket
Ozkaynaklarinda ise sirasiyla %5,13 ve %14,38 oraninda biylime saglanmis olup, 2020 ve 2021 yilinda
toplam varliklar ve 6zkaynaklardaki blylime orani sektér biiylimesinin altinda gergeklesmistir.

Sirketin aktif toplami igerisinde en biylk payi, nakit ve nakit benzeri likit degerler, misterilerden olan
alacaklar, olusturmakta olup, aktiflerin finansmani kisa ve uzun vadeli finansal borg¢lanmalar,
miusterilere olan borglar ve 6zkaynaklar yoluyla finanse edilmektedir. Sirket kisa vadeli bor¢lanmalarini
agirlikli olarak Takasbank para piyasasindan gerceklestirmektedir.

31.12.2021 tarihiitibariyle Sirketin satis hasilatini agirlikh olarak Hisse Senedi satis gelirlerinin yani sira,
aracilik komisyonlarindan olusan Hizmet Gelir gruplari olusturmaktadir. Hizmet gelirleri icerisinde ise
kredi faiz gelirleri agirhg1 olusturmaktadir. 2021 yilinda Sirketin Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili satisi
bulunmamakta olup, Hisse Senedi satis gelirlerinde ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %55,35
oraninda bir dlsls yasanmistir.

Sirketin son U yila iliskin kar/zarar rakamlari degerlendirildiginde, Net Satis Gelirleri icerisinde yer alan
Hazine Bonosu ve Devlet tahvili satis gelirlerinin 2021 yilinda bulunmadigi, Hisse Senedi satis
gelirlerinin cok 6nemli oranda azaldigi, Hizmet Gelirlerinin icerisinde yer alan kredi faiz gelirlerindeki
%142,50 oraninda gergeklesen artis nedeniyle Hizmet gelirlerinde bir énceki yilin ayni donemine gére
%70,46 oraninda bir artis saglandigi, gortilmustiir. Kredi faiz gelirlerine iliskin olarak, Takasbank kisa
vadeli borglanma maliyeti ve kredi faizleri arasinda olusan marjin, en 6nemli hizmet gelirini
olusturdugu, degerlendirmesi yapilmistir.

2019 yilsonu itibariyle 14,7 milyon TL, 2020 yilsonu itibariyle ise sadece 1,4 milyon TL faaliyet kari elde
eden Sirket, hizmet gelirlerindeki dnemli artisa bagl olarak 2021 yilinda faaliyet karini 17,8 milyon TL'ye
yukseltmistir. Diger taraftan, Eylil/2022 donemine iliskin faaliyet sonuclar incelendigi zaman,
Eylil/2021 doneminde satis gelirleri icerisinde sadece Hisse Senedi satis gelirlerinin yer aldigi, 2022 yili
dokuz aylik doneminde de yaklasik ayni tutarda Hisse senedi satis geliri elde edildigi, 6zellikle kredi faiz
gelirlerinde ve hisse senedi aracilik komisyonlarindaki artis nedeniyle Hizmet gelirleri Eylil/2022
doéneminde bir dnceki yilin ayni donemine gore %133,89 oraninda artis gostermistir.

Sirketin likidite oranlarinin, faaliyet gosterdigi sektoriin varlik ve ytikiamltlikler yapisina gére daha iyi
seviyelerde gergeklestigi belirlenmis olup, Sirket’in incelenen dénemde ortaya c¢ikan likidite yapisi
olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirketin mali yapisini, kisa ve uzun vadeli bor¢ 6deme gliclindi, ayrica varliklarin ne kadarlik kisminin
yabanci kaynaklarla ne kadarlk kisminin 6zkaynaklarla finanse edildigini gosteren finansal yapi oranlari
(kaldirag oranlari) incelendiginde, ihtiya¢ duyulan finansmanin agirhkli olarak 6zkaynaklardan
karsilandigi, ilave fon ihtiyacinin ise yabanci kaynaklardan 6zellikle Takasbank para piyasasindan
saglandigi, gorilmektedir.
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Sirketin Ug yila iliskin finansal yapi oranlari igerisinde yer alan Bor¢lanma Diizeyi (Kaldirag Orani) ile
diger Araci Kurumlarin ortalama borglanma dizeyi karsilastirildiginda, 2018 vyilindan itibaren
borglanma diizeyinde bir artis gézlemlense de Sirketin borglanma diizeyinin Araci Kurumlar oranlarina
gore daha disuk seviyede oldugu, gorilmektedir. Sirketin son g yillik ortalama borglanma diizeyi
(kaldirag orani) %23,04, Araci Kurumlar sektor ortalamasi ise %72,23 oraninda gerceklesmis olup, Sirket
borgclanma orani sektor ortalama borglanma oranina gore daha diisik seviyelerde gergeklesmistir.

Diger taraftan, 2021 yilsonu itibariyle 6zkaynaklarin toplam aktifler icindeki payi bir 6nceki yilsonuna
gore azalmasina ragmen, Sirketin son ¢ yillik ortalama orani sektdr ortalama oranlarinin Gzerinde yer
almistir. Bunun yani sira, Sirket ve sektériin Finansal Kaldirag Diizeyi (Toplam Borglar/ Toplam Oz
kaynaklar) son (g yillik donemde karsilastirildiginda Sirketin finansal kaldirag diizeyinin sektdr oranina
gore cok diistik diizeylerde gerceklestigi, gorilmektedir.

Rapora konu (g yillik ddnemde, Sirket’in ve Araci Kurumlarin Aktif Karligi (ROA) ve Ozkaynak Net
Karliligi (ROE) rasyolari incelendiginde, Sirket’in Aktif karlihk oranlarinin 2019 yilinda sektor karhhk
oraninin Gzerinde yer almasina karsin, 2020 yilinda sektor ortalamasinin altina geriledigi, 2021 yilinda
ise sektor ortalamasina yakin gerceklestigi, ilgili donemlerde 6zkaynak karliiginin ise sektor
ortalamalarinin altinda kaldigi, gérilmektedir. Sirket’in Aktif Karliigi (ROA) son Ug yillik ‘ortalamasi
%9,41 ve Ozkaynak Net Karlihgi (ROE) ortalamasi %12,14 olarak gerceklesmis olup, Araci Kurumlarin
bu karlilik ortalamalari ise sirasiyla %8,82 ve %34 olarak realize edilmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sirke’tin halka agik bir sirket olmamasi nedeniyle kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir. Buna karsin, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerine ve TTK hikimlerine
uyum saglama konusunda 6nemli bir gelisme kaydedildigi, gortilmektedir.

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana s6zlesme ve/veya sirket organlarindan birinin
karariyla kaldiriimasi veya sinirlandirilmasi s6z konusu degildir. Genel kurullar usuliine uygun olarak
zamaninda yapilmis olup, 2021 yili faaliyetlerinin gortsitldigi olagan genel kurul toplantisi 25.03.2022
tarihinde sirket merkezinde yapilmistir. Esas S6zlesmenin 7. ve 8.maddelerinde yer alan baz
hiklimlerin paylarin devrine iliskin kisitlayici hiikimler oldugu degerlendirmesi yapilmistir. Sirkettin
Kar dagitimi Tirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Genel Kurul da belirlenmektedir. Sirket Ana
Sozlesmesi’nin 16.maddesinde karin tespiti ve dagitimina iliskin esaslar yer almaktadir.

Kamunun aydinlatilmasinda sirketin kurumsal internet sitesi www.burganyatirim.com.tr aktif ve etkin
bir platform olarak kullaniimaktadir. Kurumsal internet sitesinde kurumsal yonetim ilkelerinde
belirtilen giincel finansal bilgiler ve faaliyet raporlarinin yer almasi olumlu olarak degerlendirilirken
Sirketin resmi internet sitesinin ingilizce veya baska yabanci dillerde es zamanli olarak hazirlanip
yayinlanmasi kurumsal yonetim ilkeleri agisindan katki saglayacaktir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli sé6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gérilmektedir. Sirketin ¢alisanlarina yénelik olarak Yonetim Kurulu
tarafindan onayli bir Tazminat Politikasi bulunmamasina karsin Tirkiye’deki mevcut is kanunu
mevzuatina gore c¢alisanlarinin haklarini koruma altina alinmistir.  Sirketin Etik ilkeleri ile ilgili
politikalari genis kapsamli olarak Cikar Catismasi Politikasi, Personel Davranis Kurallari Politikasi ve
Suistimal ve Yolsuzluga Karsi Micadele ve Bildirim Politikasi altinda hazirlanarak uygulamaya
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konulmustur. Bu kapsamli etik ilkelerin internet sitesinden kamuoyu ile de paylasiimasi kurumsal
yonetim ilkeleri agisindan faydali olacaktir.

Sirket Ana S6zlesmesi’nin 9.maddesi uyarinca, Sirketin yonetim ve temsili Genel Kurul tarafindan Turk
Ticaret Kanunu hikimlerine uygun olarak secilecek en az 5 liyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiritilmektedir. Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok 3 (lg) yil icin secilmekte olup, secim sliresi
sona eren yonetim kurulu Gyeleri yeniden secilebilmektedir. Yonetim kurulu karar nisaplari, gérev ve
yetkileri sirket ana s6zlesmesinin 9 ve 10. maddelerinde belirlenmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade icin KR A-1, uzun
vadeli notu KR A+ olarak teyit edilmis ve goriinimi “DURAGAN* olarak degerlendirilmistir.

Uzun Vadeli KR A+ No’tu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin uzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda ortalamanin tizerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukimluliklerini yerine getirme kabiliyeti yiiksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Kisa Vadeli KR A-1 No’tu; Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en
yiksek kredi kalitesini ifade etmektedir.

Not Gériiniimi “DURAGAN”; Kisa vadede bir not degisimi beklenmedigini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, 1I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluglarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul, 07.12.2022

Fenerbahge Mahallesi Bagdat Caddesi Prenses Palas Apartmani No: 106/4 Kadikéy/istanbul
Tel: 216 330 56 20
www.kobirate.com.tr

Bilgi icin:
Ahmet GENCER ahmetgencer@kobirate.com.tr
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