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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI _ .
INVEO PORTFQOY ELMA HiSSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HiSSE SENEDI

. YOGUNFON)
1ZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasasms Kurulu’'ndan alinan 29 /11 / 2022 tarih ve  12233903-

305.04-29386 sayih izin dogrultusunda, Inveo Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a
bagh Inveo Portfsy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamesinin
“Girig” ve “Kisaltmalar” bsliimleri ile (1.1.), (2.3.), (2.4), (2.6.), (2.7.), (2.9), (2.10.), (2.11), (3.1.),
(3.3, 4.2), (5.5.), (5.6.), (7.1), (7.1.2) ve (8.2.) nolu maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL:

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
INVEO PORTFOY ELMA HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE SENEDI YOGUN
FONYUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Inveo Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356-0
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiliziigli ve bu izahname
hitkiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ....../....../........ tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Inveo Portf6y Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildif1 ortamlarda, semsiye fon igtiziigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatinnmeilara verilir.
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IZAHNAME

Inveo Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 657356-0
sicil numaras: altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayili Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Inveo Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname
hitkiimlerine gére yonetilmek {izere olugturulacak Inveo Portfsy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 18/08/2022 tarihinde onaylanmigtir.

Bu defa, Sermaye Piyasasi Kurul’un ___/__ /2022 tarih ve say1h izni ile
Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un unvamnin
Inveo Portféy Elma Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak

degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet  sitesi
(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (ww.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar: Semsiye fon igtiizligli, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
Fon Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse
Senedi Yopgun Fon)
Semsiye Fon Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Inveo Portf6y Yonetimi A.S.
_K.E.%‘w Sermaye Piyasasi Kurulu
MEK ™ ™ Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portioy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYST‘ef Hligi ‘ I1I-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
M. Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi N
Reliber .+’ Yatirim Fonlanina Iliskin Rehber S/
LY




Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Inveo Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL.:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsivye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Inveo Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Inveo Portf6y Yo6netimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblizi
Rehber Yatirim Fonlarina {liskin Rehber
Saklama Tebligi [11I-56.1 say1ili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblii
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinnm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y énetici Inveo Portféy Yonetimi A.S.
ESKIi SEKIL:
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Unvamn: Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest Ozel Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Inveo Portfdy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiiresiz

YENI SEKIL:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Inveo Portfoy Elma Hisse Senedi Serbest (TL) Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvanmi: | Inveo Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiir(i: Serbest Semsiye Fon

Stresi: Siiresiz

ESKi SEKIL:

2.3. Fon Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hiikkiimleri ¢er¢evesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest dzel fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahname de belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portféyiliniin ydnetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araclarimin se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler dikkate alinarak
Teblig’in 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir

portféy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir.

Fon’un yatinim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak BIST te islem
g6ren ortaklik paylarina ve bu ortakhik paylarina iliskin endeksleri takip etmek lizere kurulan borsa
yatinm fonlan katilma paylarina yatirilir. Sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artirllmasi
amaciyla, agirlikl olarak, genel ekonominin iizerinde bilyiime potansiyeline sahip olan ve temel
degerleme yaklagimlari ve analiz yontemleri kullanilarak sektér ve piyasa carpanlarnna

gore piyasada diisiik fiyatlarda Islem goéren ve deger kazanma potansiyeli yiiksek olan sirketlere
odaklanmaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’ devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar hari¢ olmak iizere BIST te iglem goren ihraggl
paylan, ihraggi paylarina ve ihraggt payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sdzlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihragei payina dayah opsiyon sézlesmelerinin
pr-xﬂﬂ%ﬁ}'“be;sada islem goren ihrager paylarina ve ihrager payina dayali araci kurulug varantlan ile
Jihrager paylai x{dan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 saylll Resmi Gazete’de
3 yaylmlanan Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci maddesinin
donduncu f)krasnmn (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlar1 katilma
payl@rma yatmlu:
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Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen $zel
sektdr menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araclari), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminathh menkul
kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
s6z konusu varliklara ve/veya sdz konusu varliklar iizerinden olugturulan endekslere dayali swap
islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatirim araglari ile yurtiginde ve/veya yurt
disinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlar, Gayrimenkul Yatinnm Fonlan ve Girigsim Sermayesi
Yatinm Fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortaklig: paylar
alinabilir. Portfoyiin mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon diviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakh idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi difer kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihra¢ edilen diviz
cinsinden/dévize endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya
yurticinde ihrag¢ ettigi eurobond’lar ve sukuklar dahil diviz cinsi bor¢clanma senetlerine,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve tzel sektér bor¢lanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapdaki diger bor¢lanma araglari), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin pay senetleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinnm fonlarina (yabanci
fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye
piyasas1 araglarmma, emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatirnm yapabilecektir. Ayrica, fon
| portfoyiinde, sdzii gecen tiim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varhklar iizerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara; yurtiginde ve/veya
yurt disinda kurulmus Borsa Yatirnm Fonlari, Gayrimenkul Yatirnm Fonlar ve Girisim 8
Sermayesi Yatirnm Fonlar dahil olmak iizere yatirim fonlar ile her tiirlii yatirim ortakhg
paylarina da yer verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade a¢isindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon, dovize ve emtia
da dahil olmak iizere Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere dayah
forward islem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayah opsiyon alp
satabilir, ayrica VIOP’ta islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa disi
tiirev iiriinler/islemler ile swap sozlesmesi/islemlerini de portfoye dahil edebilir.

YENIi SEKIiL:

2.3. Fon Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblig’inin hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest 6zel fon statlisiindedir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon’un
portfiyiine yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayahmmlaye piyasasi araclar1 dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portféyiinde yabanci para
Birimi cmsmdpn varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
i arz’u;larma yone{nk organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

= | Fon portfg)yune alinacak finansal varliklar sadece TL cinsinden varhklar olmak iizere

'Semiaye P;tyasasa Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahname de belirtilen esaslara uygun olarak
.secilir ve pqrtfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yd&netilir. Fon portféyiiniin
omsetin




belirtilen varliklar ve iglemler dikkate alinarak Teblig’in 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak BIST’te iglem
gbren ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarina iligkin endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlar katilma paylarina yatirilir. Sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artirillmasi
amaciyla, afirlikli olarak, genel ekonominin iizerinde biiylime potansiyeline sahip olan ve temel
degerleme yaklasimlann ve analiz yontemleri kullanilarak sektér ve piyasa ¢arpanlarina
gore piyasada diigiik fiyatlarda Islem goren ve deger kazanma potansiyeli yiiksek olan sirketlere
odaklanmaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°1 devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar hari¢ olmak {izere BIST te islem géren ihragg
paylari, ihraggr paylarina ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve ihragg1 payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin
primleri, borsada iglem goéren ihraggi paylarima ve ihragg1 payina dayali aract kurulug varantlar ile
ihraggr paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayihi Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’'nin 5 inci maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar katilma
paylarina yatirilir.

Fon portfoyiine yapilacak ve alimacak islemler olarak yalmizca TL olmasi kosuluyla;
repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari), kamu
ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya
s6z konusu varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil
tiirev araglar, yapilandirilmig yatirim araglart ile yurti¢inde kurulmug girigim sermayesi yatirim
fonlar1, unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlar1 ve borsa yatinm fonlan ile hisse senedi
yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 ve kisa vadeli kira sertifikalar fonu
katilma paylar1 ve her tiirlii yatirim ortakli1 paylar: alinabilir.

Portf6yiin mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamas: yoktur.
ESKIi SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. Maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim sermaye piyasast
f‘&fﬁéﬁnm.yatlrlm yapilabilecektir. Isbu [zahnamenin 2.3. maddesi hiikiimleri saklidir.

i /»~- YENI §EKIL
Y

i ;" N 2 4. Yénetlm tarafindan, fon portfylinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varhklar ola'cagma dair bir siirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanc para birimi

" cmsmdegwarllk ve altm ile diger kuymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi




araclarina yer verilmeyecektir. Teblif ve Rehber hiikiimleri ¢ercevesinde bu kapsamda
yatirim yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma araglar, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL:

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yerli 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, yurt i¢i borsalarda iglem giéren
faiz ve finansal endeksler ile sadece TL cinsinden Teblig’in 4’iincii maddesinde sayilan ve aym
maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun gériilen varhklara dayah tiirev araglar (VIOP
s6zlesmeleri, forward ve opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan
islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Ayrica sakli tiirev
ara¢ ve swap sdzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki varhiklara dayali dolayli olarak
yatirim yapilmas1 miimkiin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKIi SEKIL:

2.7. Portftye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmeleri, dédiing islemleri,
tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %35’ kadar
pozisyon yaratilabilir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin
saglanmasi i¢in bu islemler BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarr’’nda
aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram baz ahnarak yapihr. Ilgili vadede
BIST’de islem ge¢memis olmasi ya da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz orani ile islem
yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir ve bu
tekliflere iliskin belgelerin kurucu tarafindan saklanmasi saglamir. Bu teklifler islemlerin
dogru, hizh ve sorunsuz yapilmasi ile kars tarafla iletisim, cahsma kolayhg hususlan da giz
oniine ahnarak yonetici tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir. Borsa dis
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézleymelerin
karsi taraflarmin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama diénemlerinde gercege nygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir

M zorunludur.
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. :"{"\"Ay.i"lca, borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap so6zlesmelerinin karsi
Aarafinm de};etime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi
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YENI SEKIL:

2.7, Portféye TL cinsinden olmasi sarti ile borsa digindan tiirev arag, swap s6zlesmesi veya
repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir.

isbu arac, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile
diger kanymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

ESKIi SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitics genel bilgiler:

Yabane1 para ve sermaye piyasast araclari Yatrnm Fonlarina Iliskin Rehber’in
4.1.5’inci maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, BRICS iilkelerinde, Grup 20 (G20)’de, Avrupa Birligi iilkelerinde, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iilkelerinin ve Singapur’da bulunan kamu ve 6zel sektér
bor¢lanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger
bor¢lanma araglari), ortaklik paylarina, yatirom fonu katilma paylarma, yabanca borsa
yatinnm fonu katilma paylarma ve yatirim fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas1 araglarina, emtiaya dayah tiirev
iiriinlere yatirim yapabilecektir.

Yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama diénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan
yatirim araclarimn/bor¢lanma araglarimin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen
bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar alinabilir. {igili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

YENI SEKIL.:

| 2.9. Portféye yabanecr yatirim araci dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:

2.10. Fon portfGyiine yapilandirilmis yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirims .
yatinm araglarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
~p-BOxesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast,

4 o -“‘: gp'llup fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege

" T uygun déﬁgri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

; '_aréglarl,' bx;iakhk paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz
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yapllandlrllmls_yatlrlm araglar1 da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatl_rlm araglarinin
getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayal olmakta ve yatinm yapilan
dayanak varliin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.10. Fon portfoyiine TL cinsinden yapilandirilmis yatinm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis yatinm araglarinin; Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem goérmesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanms
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatinnm araglarinin dayanak varliklan, dzel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak !
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim
araglar da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag¢ edilmis yapilandirnlmis yatinm/borglanma

aracglarinin fon portféyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lanma araclarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araclarindan, yatirnmei tarafindan édenen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinii iceren zellikteki araclar fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Yapilandiriinis
' yatirnm araglarinim getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢glanma aracimin getirisine dayah
olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
Portfoye yapilandirilmig yatirnm araci alinmasi halinde sé6z konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdifi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklamr.

ESKi SEKIL:

2.11. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarimi tamitici genel bilgiler: Yatirim
yapilacak araglar; BRICS iilkelerinde, Grup 20(G20)’de, Avrupa Birligi iilkelerinde,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD) iilkelerinde ve Singapur’da bulunan ve
organize piyasalarda islem géren kamu ve &zel sektér borg¢lanma araclarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclar), ortakhk

paylarina, yatirim fonu katilma paylarina, yabanc borsa yatinm fonu katilma paylarina ve
yatirim fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrac edilen
sermaye piyasasi ara¢larina, emtiaya dayal tiirev iiriinler, kira sertifikalandir.

XEEI SEKIL:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlegsmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oraniar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasihigin ifade etmektedir,

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyline kiymetli madenler veya kiymetli madenlere
dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasih@ini ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

f- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfGyiine kira sertifikalari dahil edilmesi halinde, séz
konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlan degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karsr Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig yatinminin iizerinde pozisyon

sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag

£l ';'Iskigl Jfa‘&e eder
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S) Opfrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

-_: sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan

slstemlerm yptersnzllgl basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurgm ici
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: i 4 igerisinde yar alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
= | gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaprlandirilmiy Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinnm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve clagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade icinde veya vad
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin  dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarimin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.

11) Agiga Satig Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig: ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

13) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklari arasinda, igsleme
konu olan spot finansal iirtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildii ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyenun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktériinili ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiistidiir.

P +14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
“spoft. 'ﬁyéﬁnm aldify deger arasindaki fiyat farklilifn degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
-belirlenen ’}fr{ide sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
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YENI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, kira sertifikalarinin, faiz oranlar ve ortaklik pay! fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayal1 varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikalar dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlar degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kira
katilm olanag saglayan katihm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz
konusu yatirnmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar
olasithgdr.,

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarnin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig¢ yatinmu ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig¢ yatinnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yanu sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatirim araglarina yapilan
yatirrmuin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumunda vade iginde veya vad
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandinlmis yatirim araglarinin  dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.

11) Aqiga Satis Riski: Fon portfdyti igerisinden agi3a satig yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsilif1 ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamas riskidir,

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihiklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degigsmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk él¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin ol¢iistidiir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farklihifi degisimini ifade etmektedir.. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

\ Kaldirag Yaratan Islemler

Fom portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli igslem ve opsiyon

sozlesmele‘n) swap s6zlesmeleri, borsada iglem goren varantlar, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono

ve altm alim islemleri dahil edilecektir. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amagetyla fonun
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tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
bulunmaktadir.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; yerli 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglan,
yurt i¢i borsalarda islem géren faiz ve finansal endeksler ile sadece TL cinsinden Teblig’in
4’lincii maddesinde sayilan ve aym maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen
varhiklara dayal tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward ve opsiyon sézlesmeleri) ileri valorlii
tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arac, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatinmimdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf
bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi
getirinin  kiyaslanmasi amac ile kullamlan kargilastirma &lgiitii  getirisinden
farkhlasabilmektedir. Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk
profiline olasi etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL:

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina ac¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yiikiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL:

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas! araglan ile diger varhiklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlillik ve sorumlulugu devam eder.

ESKI SEKIL:

5.5. Eurobondlar, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim
fonlari, yapilandirilmis yatirim araglari ve borsa disi tiirev arag ve swap sézlesmelerine iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile

**ﬂﬁglimm‘degerleme esaslan asagidaki gibidir.
ST £ 1 “-‘,%._
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saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 saatleri arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz Fiyat) , fon fiyati hesaplanacak glin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama , tam ig giinii olmayan giinlerde TSI 12:00 -12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat , bir 8nceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

- Yabana ortakhik paylan ve borsa yatirim fonlari igin Bloomberg ve benzeri dagitim
kanallar1 ekranlarindan alinan kapanig fiyatlari kullamilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gergeklesmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanig fiyat: kullamlacaktir. Fiyat hesaplama
giinil tam is giinli olmayan glinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapans fiyati esas alinacaktir.

- Yapilandinlmis yatirim araclar degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi
esastir. Degerleme gilnil borsada islem gegmemesi halinde borsada islem goérdiigii son fiyat (borsada
hig islem gdrmemesi durumunda ihrag fiyat: ) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 (Reuters , Reuters’te yok ise Bloomberg) araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis
yatinm araglari i¢in degerlemede giincel alis fiyat: kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukanda yer verilen yatinm araglari igin TSI 17:00’a kadar séz konusu yatirim
araglarinin iglem gordiigii borsa kapanmig ise kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap siézlesmelerine iliskin degerleme

Fon portfdyline agirhkh olarak Reuters Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan alim
fiyat: temin edilebilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmeleri dahil edilecektir.

Portf6ye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde araci kurum
ya da risk hizmeti alinan kurumdan temin edilen giincel fiyat ile forward sozlesmeleri igin
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yontemi (Interest
Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kullanilir. Giincel fiyat alig fiyatidur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda, opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik deger ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul gormiis yontemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y6éntemiyle bulunan
fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varhk fiyati olarak
ilgili dayanak varligin o anki spot fiyat: kullanilacakuir.

Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak {izere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce
. | uygunlugu yukarida agiklanan yontemlerle degerlendirilecektir.

?‘A :"‘ 3 "”Nx
Rl ““flert Yalbrlii Tahvil-Bono Islemlerm Degerleme Esaslan:
. a) fleri valorli alinan Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

DIBS lerin afasina dahil edilmez. Tleri valsrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri

tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir




vadeli islem sézlegmesi olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplamirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktur.

¢) lleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordligii giindeki aym giin valorli islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Ileri Valorlii Altin Islemleri

Ileri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirhkl ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valér tarihinden daha yakin
valérdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat icermesi esastir. Borsa dis1 repo ve ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig
verim orant ile degerlenir.

Opsiyonlar

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir. Portféye borsa disi opsiyon
s6zlegmesi dahil edilmeden o6nce, portfdy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
{Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak
teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
';‘nan\f*i}!@tln dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
' 'n‘cél’ply fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gormiily Blac &Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu

lile teorik fiyaﬁ hesaplanarak gergeklestirilmektedir.
'. Dogmlama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel

farkm kabul ‘edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak bcl-ﬁ‘lenm:stlr
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
lyilestirilmest i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Y6netim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

Forward islemler

Tezgahiistil piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk y&netimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri

Tezgah {istii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanei para cinsinden faiz, déviz kurlari
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme acisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.
“Yapilandirilmig Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatinim araglari i¢in degerlemede glincel fiyat kullaniir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS |
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

- Opsiyonlar
Borsa digindan opsiyonlarin portfdye dahil edilmesi agamasinda, opsiyonun degerlemesinde
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi fiyat kotasyonu kullamlir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde ise borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesine iliskin olarak
varsa giincel piyasa fiyat: degerlemede esas alinir, giincel piyasa fiyati yoksa veya karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda Risk Yonetimi Birimi tarafindan genel kabul gormiis
*_ﬁéf%les yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
PR Hesapiina '\_I_Hyat degerlemede kullanilacaktir.

"%/ - Férward islemler
: " Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas
| alimmas suretiyle, giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat:
"‘u.;.ba‘z‘:glmafak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenecektir. risk y&netimi birini tarafindan
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hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin say1s1 ve yerel piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

- Swap Islemleri

Tezgahistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel TL faiz ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi
gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri kullanilabilecektir.

2) Yapilandirilmis yatirnm araglanna iligkin degerleme:

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1 ) kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters , Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracihigiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglart igin degerlemede giincel
alig fiyat1 kullanilacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatinm araglar i¢in TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim
araglarinin islem goérdigti borsa kapanmsg ise kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

3) ileri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerine iliskin degerleme:

a) lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde actif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfdy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme gilininde BIAS’ta aym giin valorlii
cklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son ayn: giin valdrlil olarak islem
g‘brd i glindeki aym giin valdrli iglemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag

- mtanhmdckx bilesik faiz oramdir.

4) Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Siézlesmelerine iligkin degerleme:

-
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= YENI SEKIL

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmasi ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Borsa digt repo ve ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani ile degerlenir.

ESKI SEKIL:

5.6. Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo soézlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin
giivence altina alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin
ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile %20°1ik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir.
Ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi
halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda
%20’den fazla fark olmamasi sart: aranir. Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yo6netimi Birimi’nin goriigii alinarak islem gergeklestirilebilir.

Bu kapsamda, soz konusu varliklarin *“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yoénetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

Forward iglemler; dayanak varlhifin spot fiyat1 baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
i¢in degerleme giinii itibariyla;

i. Dayanak varligin doviz olmasi1 durumunda, TCMB déviz alis kuru,

ii. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapanis degeri,

iii. Dayanak varligin ihrag¢1 pay1 olmasi durumunda, ilgili payin en giincel seans kapams
degeri,

iv. Dayanak varhigin bor¢lanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinlik agirhikli
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagilir.

- Swap islemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kullamlarak,
ii. Kura dayali olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulasilir.

- Opsiyon s6zlesmelerine iliskin olarak ayrica;
Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
irilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical™} degerleri

'..."'kullarrilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger yéntemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iligkin yapilacak kontrollerde kullanilir.
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak 1 repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
' sozlesmelerm faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz
| oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhang1
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin
giivence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin
ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir.
ligili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazan’nda islem gegmemesi
halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda
%20’den fazla fark olmamas: sarti aramir. Anizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Ydnetimi Birimi’nin gériisti alinarak iglem gergeklestirilebilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerip igermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

- Forward iglemler; dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fiyat
i¢in degerleme giinii itibaryla;

i. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giincel seans kapanig degeri,

ii. Dayanak varhigin ihrag¢: pay: olmasi durumunda, ilgili payin en glincel seans kapanig
degeri, _

iv. Dayanak varhgin borglanma araci olmasi durumunda ise en giincel giinliik agirlikli |
ortalama fiyat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL faizleri ile ilerletilerek teorik fiyata ulagilir,

- Swap islemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayah swap iglemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak,

- Opsiyon stzlesmelerine iliskin olarak ayrica;

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip
- belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical™) degerleri
kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan dier yontemlerle teorik fiyat hesaplanacaktir.
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontrollerde kullanilir.

ESKIi SEKIL:
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapllabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
et "”T}‘qulama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
L 2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
) Almaq kredilerin faizi,
4) Portfiye ahmlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci
A _' . -para cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
< .., kaydolynur.),

'S ¥« 5) Portfoy yonetim iicreti,

s -Gy Fonun miikellefi oldugu vergi,
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YENI SEKIL :

e i

ESKIi SEKIL:

Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

v Qﬁﬁaktadlr g

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim lcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1ihi esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Serbest fonlarin ve yatirim fonlarinin portféye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar i¢in
Gdenecek performans ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tlirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda denen aracihik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Serbest fonlarin ve yatirim fonlarinin portféye dahil edilmesi halinde varsa bu fonlar igin
ddenecek performans iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
cetmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer

_1}_ Pay komisyonu: Binde 2 (BSMV dahil)
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2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV dahil)

3) Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)

4) Repo - Ters repo islem komisyonu :Yiiz binde 1,5*giin sayis1 (BSMV dahil)

5) VIOP Islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

6) Ters repo komisyonu-Vadeli: %0,001125 (yiizbindebirvirgiillytizyirmibeg) x giin
sayisi+BSMV

7 BPP islemleri komisyonu (1-7 giin arasi):
%0,002952(yiizbindeikinoktadokuzyiizelliiki) +tBSMV

8) BPP iglemleri komisyonu (7 giin iistii) : %0,00032(milyondaii¢noktaiki)*giin sayisi
+BSMV

9) VIOP Islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

10)  Opsiyon:%0,5(bindebes) +BSMVdis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari
i¢in iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

11)  Altin :On binde 3 + BSMV

12)  Altn Odiing islemi : On binde 3 + BSMV

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer
almaktadr:

1) Pay komisyonu: Binde 2 (BSMV dahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV dahil)

3) Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMYV dahil)

4) Repo - Ters repo iglem komisyonu :Yiiz binde 1,5*glin sayis1 (BSMV dahil)

5)VIOP Islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)

6) Ters repo komisyonu-Vadeli: %0,001125 (yiizbindebirvirgiilylizyirmibes) x giin

say1si+BSMV

7)BPP islemleri komisyonu (1-7 giin arasi): %0,002952(ylizbindeikinoktadokuzyiizelliiki)
+BSMV

8) BPP islemleri komisyonu (7 giin istii) : %0,00032(milyondaiicnoktaiki)*giin sayisi
+BSMV

9VIOP Islem Komisyonu : Binde 1 (BSMV dahil)
10)Opsiyon:%0,5(bindebes) +BSMVdis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in
iglem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

ESKI EKIL

) f‘;{ " ‘8 ?’*l\fatnlma Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

-rin,
ARy

Gellr \’erglsl Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore

.| kurulan menkul klymetler yatinm fonlanmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10

‘oraninda gehr vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki

! mukelleﬂpr ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1

I T<azan¢lar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikeildflerden
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Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinnm fonlar ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara
bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
%f kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye

LB funca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.
#‘f" _f‘.' ‘_\.‘*"-‘" -.’ \‘s
‘; e 'Geli‘; Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
L paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
¥ £

A ngdemyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
; dahil'olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.
Al

ne

o e sl

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiinmug kazanglar ile bu kurumlarm tam

miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan fazla sureyle elde-futulan pay
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| ' senetlerinin elden c;lkarllmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinct
i paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarmmdan elde ettikleri
kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen

 kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun S inci maddesinin
: 1 fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir.
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