TEB PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON*A BAGY.T
TER PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST MO VIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iLIRACINA iLISKIN
[ZAHNAME

TEB Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Scrmaye Piyasast Kanunu'nun §2, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu’na
428025 sicil nwmaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih ‘Diirldye Ficaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portlty Yiénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igliizigil ve bu
iznhname hitklimlerine giire yinetilmek iizere ologturalaeak TEB Portféy Dokuzuncu Serbest
(Déviz) Fon’un katkma paylarom ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuralu
tarafindan .../,../2022 tariltindc onaylammgtir.

izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan hilgilerin dogru oldugunun Kurules tekelTili
anluminn gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemer,

Ihrae edilecek katihna paylarma iliglin yatwenn kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuruenw TEB  Portfiy  Yinetimi  A$uin resmi  internct  sitesi
(www.tcbportfov.com.tr) ile Kumuyu Aydinlatma Platformu (IKAPYnda Gvww.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Fon'un yabmm stratejisi dogrultusunda aficlikl: olarak Hazine ve Maliye Bakanlig
turafindan dilviz cinsinden ihrng edilen borglanma araglare ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin diviz cinsinden ihrag edilen pura ve scrmaye piyasasy araglanna yatirim
yapilacafnndan yatirimedar kur riskine maraz kalabilir,

Ayrica bu izahnamne katilma paylaromn ahm sabmuinm yapildags ovlamiarda, gemsiye fon
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l. FON HAKKINDA GINFEI, BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarrul sahiplerinden fon katilma pay) karpihinda toplanan
nukille, lusarruf sahipleri hosabing, inangh miilkiyel esaslarina gore igbu izahnamenin IT. bttimtinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoy( isletimek amaciyla kurulan, kattlma paylart Sersiye
L'on’a bagils olurak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mat varhiid.

1.1. Fun'a iliskin Genel Bilgiler

Fow'wn - B
Unvani; | TEB Partfty Dokuzuncu Serbest (Dov:z) Fon

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvany: | TEB Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
) Bagll ()ldugu Semsiye Fonun Tiird: Serbest Semsiye Fon
Stivesizdir,

1.2, Kuracu, Yinetici ve Portfoy Saklayieis: Haklanda Genel Bilgiter

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgeleriae EHiskin Bilgiler

Kuracu ve Yénetici'nmin

Unvam: ) T TTES Portfoy Yonetini AS,
Yetki Relgesi' Portféy Yoneticiligi ve Yatrum Damgmanhii

Faaliyetine fligkin Yotki Belgesi
Taril: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

 Porifdly Saklaytcist’mn
Utvant; Tirk Ekononii Bankasi1 A.S.
Portfsy Saoklama Faaliyeti  Iznine | 17/10/2014 taxih ve 30/1000 say

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarase |

1.2.2. iletigim Biigilerd

Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yinetimi A8, nin

Merker, adrosi ve internet sitesit Guayretlepe Mahallesi Yener Sokak No:T Kat:9 34349
Regik lag/ISTANBUL
www.tebportfoy com.tr ]
Telefon numaras: 0212 376 63 00
Porifty Saklayicrs: Tdrk Ekonond Bankasi A.§. 'nin
Merker adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Biok Suray M ah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 UmrmnchI&TANBUL
www teb.com.ir
Telefon numaras:; | 0216 635 35 35

2.’5 04 tarih ye PYSIY 1 i1 yetli helpe
jnes ve 58 inci maddeleri uyannea dzenlenen 5]0({201‘5 tavih ve PYS

veriimiytir.
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1.3. Kuruewu Yiinetivileri

Fon'u emsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yelkili olup, yiinetim kurulu

{yelerine ve kurucupun difier ydnelicilerine iliskin bilgiler agaida yer alniaktadir

Ad1 Soyach Girevi Son 5 Yilda Yaphin isler (Yi-Sirket- | Tecritbesi
Glirev)
lzzct Cemal | Yonctim 2010 - Decvam BNP Paribas Cardif | 30 Yal
KisSMIR Kuralu Emeklilik ve Hayat A.$. Genel Mudtirt
Emmanuel Anloing | Yinelim 2017- Devam BNP PARIBAS  Assel | 22 yl
REGIS Collinet De | Kuruly Management
La SALLE Baskan 2011- 2017 Varbk Yonctimi, DN
Vekili PARIBAS lnvestment Partncrs, Paris o
Melda Hatice | Yonetim 2008 — 2016 T113 Holding A.$. Grup Vergi | 24 Yil
ERSOY Kuruln Uyesi | Dirckttrtt
YALCINKAYA 2006 - Devam TEB A8, Vergi lom
Dhvekitirh o
Sevilay  YUCRT. | Yinetim 2016 — 2020 TEB A.§. Uyum Miler | 16 Y1l
KEMALOGLU Kurulu Uyesi | Kubut ve Degerlendirme Miidiird
(i¢ kontrolden | 2020- Devam TED A.§. Uyum Kontroller,
sorumiu) Projeler ve Rapoutama Muduru o
Cenk Kaan | Yonetim 2007 - Devam TEB Portfdy Yénetim A.S. | 27 Yil
DURUST Kurulu Uyesi { Mali Isler, Operasyon ve s Gelistirme
/Genel Madtr | Bolimit Genel Mildiie Yardineis
Yaurdimest
Hamza  Baluralp | Yonetim 0812021 -dovam TEB A.$.~ Stratejist 32 Y1l
CANDEMIR Kuratu Uyesi | 06/2020-03/2022 TEB  Yatnm Menkul
Deger A.9.- Yonetim Kuorulu Uyesi
2012-05/2020 TBD Yatirun Menkul Defier
AS.~-Genel Miidiir o
Berna TOKYAY Yénetim 2008 - Devamn TED [loiding A.§.- Biitge | 23 Yl
Knrulu Uyesi | Mali Kontrol Dircktori _
Yagiz ORAL Genel Mitdde | 20122015 HSBC Portfoy Yonctimi A8, | 16 yil
Fon Yaneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardil Fmeklilik
A5, Yatirun Direktérii
2019 Ajustos — 2020 Mayis TED Portfoy
Yonetimi A8, Portfdy Yonctimi ve
Arastirma Genel Middr Yardimeis
B 2020 Mayis — Devam Genel Mudir
7eynep Didem | Gene! Mitdtr [ 2013+ 2021 Yapr Kredi Portfsy Yoinetimi | 26 Yil
CANKAYA LIRATL | Yardimew A.S. Yaunm ve Emeklilik Fonlars Satig
Yonetimi Biliim Midiri
2021 Mart - Devam TED Portfdy Yénetim
A5, Misteri Cozimleri ve  Yatinim
Damgmanhgs  Bslimi (icncl/MLd.&r"""\
Yardsmeist ,{
Genel Modir [ 2016 10/2022 TEB Portfdy Yiihctim A¥
Yardimeisa Sabit CGotirili Menkul KiSRECET8:00 '-ks
Divek et 0 v
5 WK St By 428018




11/2022-devam TEI Porifty Yinelim AS.
Sabit Getirili Menkul Kiymet Yonetimi ve
Stralejiden  sorumlu  Genel  Miidiir

T Yurchimeist B ]
Alen  Sarkis ] Genel Midiir | 2012 — 10/2022 TEB Portfoy Yénetim A.$. | 16 yii
BEBIROGLU Yarduncist Coklu Varhk Yénetimi Direkiorit

11/2022-devam TFR Porlidy Yinetim AL,
Hisse ve Coklu Varhk Yoénetiminden

1.4. Fon Hizmet Birimt

Fon hizmel birimi ‘Tirk Lkonomi Bankast A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon midirtne iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ads Soyad Gorevi Son 5 Vilda Yuptis Igler (Yil-Sivket- | ‘T'ecriibesi
Girev)

Ozlem Fon Miidliri 2007- Devam Turk Lkonomi Bankas: 15 Y3l

KAPICIOGLY A.S. Fon Hizme( Yaneticisi |

1.5, Portfiy Yiincticileri

Ton malvarhipmn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatum yapubilecef
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda cn az bes yulhk tecriibeye suhip
portfoy yoncticiler tarafindan, yatinmer Jehing ve yatinme gikarin gozetecek gekilde PYS Teblifi
diizenlemeleri, portfy yénctim séziegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doldimanlari ¢ergevesinde
yinetilmesi voruniudur,

Fon portfoytintn yonelimi igin girevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgrilere KAT la
yer alan stirekli bijgilendirme formundun (www.kap.org.te) ulagtimas: mitmknddr.

1.6. Kurucu Blinyesinde Otugturidan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagunsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurum
Fon hizmet birimi ‘Iirk Ekonomi Bankus: A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S,
Teftiy birimi TER Portlty Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TER Porlfty Yinelimi A.S.

Yon'un finansal raporlarmin hafymsiz denetimi DRD Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Muisavitlik A.S. taxafindan yapimukiadir.
//..;-;‘ oy
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1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletiim Bilgileri

| Sube Bulunmamaktady,.
Acente ‘Plirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis € ve D Blok Saray Mah. Sokuliu Cad. No:7A. -
7R Umraniye 34768 / ISTANBUL
www,leb.conir

1. FON PORTFOYONDON YONETIMI, YATIRIM STRATLMSI ILE FON
PORTFOY SINTRT AMALARI

2.1. Kuruen, Fon’un katslma payr sahiplerinin huklurns koruyacuk gokilde tomsili, yonetimi,
yénctiminin denetlenmesi ite faalivetlerinin igtiziik ve ivahuame hitk@mlerine uygun olarak
yirtdimesinden soramludur, Xurueu Fon’a ait varlikdar izerinde kendi sding ve Fon hesabi
mevzaul ve igliizlige uygan olarak tasarcufia butunmaya ve bundan dofian haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyeilevinin yiiriititimesi esnasinda portfy ytneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet ahinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfsyl, kolektif portfiy yoneticiligine iligkin PY Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil cdilcbilecek varbik ve haklasa iligkin Teblig'de yer alan sirlamalay
cergevesinde ylinelilir.

2.3, Von, katdma paylan Tebligin ilgili bitkitmleri gergevesinde nitelikli yatrmaeilara
satilacak scrbest (déviz) fon statiisiindedir,

Fon portittyline ahnacak finansal varlikiar Kurulun diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segiliv ve portldy yonetioisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

lion toplam degerinin en az %80°i oranwda doviz ve ddviz cinsi varlik ve iglemlere yatrm
yaparak d8viz, bazinda getiri saglamayt hedeflemektedir. Bu kapsamda fon toplam deferinin en wx
%4R0% devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligs tarafindan déviz cinsinden ibvag edilen
borglanma saglar: ve kiva sertifikalurs ite yerli thragplarn diviz cinsinden ihrag edilen para ve
scrmaye piyasast araglarindan olugacakr, Fon loplam degerinin geri kalan lasmy isc I'L cinsinden
pAara ve sermayc piyasasl araglan ve /veya yabuncl para ve sermaye piyasas araglarina yalrilabiliv,

Fon porl{Sytinitn yonctiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglanmm segiminde,
Teblijz'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve igtomleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tilerinden
serbest semsiye fon niteliine uygun bir portfdy olugturulmast csas alinw. Fon, Teblip’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara duir esuslara uyacaki,

Fon’a yaptlacak iglemler ve ahnacak varliklar olarak; repo, lers repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast iglemieri, devlet i¢ borglanma araglan, Tirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihrag cdilen ortakiik pay: ve borglanmu araglan, kamu vefveya tuel sekibr
{arafindan ihrag edilen kira sertifikalars ile varliga dayaly menkul keymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertilikalar ve stiv. konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar tizerinden
olugturuian endekslere dayali swap islemleri/stzleymeleri dahil tivoy araglar, yapilandiriimug yatmim
cinde ve/veya yurt digimda kurulmus Borsa Yalirim Forlun, Gayrimenkul Yalirm
ETwgim Sormayoesi Yatioim Fonlart dahil olmak tizere yatmm fonu kuhilma pyylan

W paylatina, Ttk Devleti, it §ze! idareleri, Kamvu Ortaklif Idare
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Turobondiar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglamma aragluting, pelismis ve gelismekic olan
{ilkelerin kamu ve dz¢] sektor borclanma araglarna (curobond, hazine/devlet bonoftahvili, sukuk
(kira scrtifikalan) ve/veys benzer yapdaki diger borglanma araglar), geligmig ve geliymekie olan
tilkclerin yatirm fonlaning (yabaner fonlar) yatinm yapiabileecktir. Ayrica, fon portfdyiinde, stail
gegen tim varliklara vefveya bu varliklar Gzerinden olugturulan endekslere yonelik organize vefveyn
tezguhiistd (rev araglara ve her tirld yatmmm ortakLijn paylavma da yer verilebileccktir. Fon
portfoyiinin vadeli mevduat ve katlma hesaplarinda da  defierlendirilmesi de siiv lonusu
olabilceckti.

Yon, Kurnlun ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabitir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve agigga satiy iglemleri gergeklestivebiliv. Fon serbost fon nitcliginde
olmasindun dolayr Gditng menkul islemlerine dair Teblif'in 22, maddesindeki simrlamalara tabi
degildir. Odiing iglemlere duiv uygulanacak csaslar Yatwun Fonlarina Iligkin Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon'un cgik doperi Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%4100 BIST- K'Y 1 Ayhk Mevduat USD Lindcksi olarak belirlenmistir. Tiirk Titast (T1,) cinsinden
ihtag edilen A prubu paylar igin esik defier gotirisi isc 1B grubu paylar igin hesuplanua gelirinin
disnem icindeki USW/TL, getirisi kullamlaruk Tiirk Lirast gotiriye ddntigtiirdlmesi ile bulunmaktadsr,
USDITI, gotirisi hosaplamasinda hesaplama dinemi buy ve hesaplama dincmi sonu tarihlerinde
TCMB taralndan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD ddviz alis kurlan
kullanslmakiadir,

Y'on serbest fon niteliginde oldugn igin, Porformans Tebligi uyarinen, bu Teblig'de belirtenen
csik degor alt sinrma iliskin esaslar uygulanma.

2.5. Portfye tiskten korunma ve/veyn yatimm smaciyls kaldiray yaratan islemicrden; doviz,
faiz, ortaklik pays, orlaklik pay: endeksieri, altm, emtia ve diger sermaye piyasust araglart Uzerine
yazilan tiirev arag (vadeli iylem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tlirev arag, swap stizlegmesi varant,
sertifika, iferi valselil tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yarafun
iglemior dabil edileecktiv. Fon portfyiine ahnun ve 3.3, maddesinde tammlanan kaldirag yaratan
iylemlerin fonun yatinm stratcjisine uygun olmas zorunludur.

2.6, Portfoye horsa digindan ttrev arag (forward ve opsiyon), swap stzleymeleri ve repo, tors
repo sozlesmeleri dahi] edilebiliv.

2.7, Kon hesabuma kredi almmust mitmkiimdir.
2.8. PorlfBye dahil edilon yabanct yatwim araglarint tamticy genel bilgiler:

Yabanes paras ve sexmaye piyasasi araglan Yatm lonlanina Itiskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan asafidaki esaslar dahilinde [un portisylne dahil editobilir.

Yurl chymda ihrag edilen borglanme araglarin ve kira sevlifikalurmn, tabi oldupu otoritc
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatmmn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporluma Tebliji
dizenlemelori qorgevesinde gergege uypun doperi tzerinden nakde ddntstiirillebilecek nitelikle
likidasyona sahip olmasi gartiyla, yurl dgmda borsa digmda lon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindit.




Fon portfyline sadece derceclondirmeye labi tutulmug yurtdymda ihrag edilen borglanma
araglare ve kira sertifikalan abinabiliv, Dgih araom derecesini helirleyen belgeler yonetici nezdinde
butunduralur, Yabaner kamu borglanma araglatg ayni ihrag bazinda yapilan yatirimlar fon toplam
defierinin %10’ unu agamaz.

2.9. Fon portfoyting (G20 tiyesi ditkelerde kurulu yabaner fonlarm katiima puylan duhil
edilebilir,

2.10. Portfoye fonun yatirun stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem géren,
tabi oldugiu otorite tarafindan yetkileadirilen bir saklayses kurulug nczdinde saklanan yapilandiriimig
yatitim aract dahil cdilehilir,

Tiickiye'de ihrag edilmiy yapilandiloug yatuun araglanna yatuum yapiliken; ibrag
belgesinin Kvrulea onaylanmis olmas, fiyatiun veri dagitun kanallar vasitasityla ilan cdilmesi,
fonun fiyat agtklama déncmicrinde linansal Raporiama Tebligi dilzentemeleri gergovesinde gergegic
nygun degeri tzerinden nakde dindgtiirilebilir nitelikle likiditasyona sahip olmas sartlare aramir,

Yurtdiginda ihrag ediliniy yaplandinlmg yatioun araglasna yatinum yapilken; dneclikle
fonun yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun ofmasina dikkat cdilit, Ayrnica bu araglardan
ihraccisinin ve/veya varsa yatirim aracinm, Teblif'in 32'nei maddesinde helirtilen derecelendinme
noluna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yinetici nevdinde bulunduruimas,
tubi oldugiu olorite larafindan yetkilendirilmig bir suklayier kurulug nezdinde saklanmasi gartlarim
saplayanlar tercih edilir..

1. TEMFEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMT

Yatmmelar Fon'n yatmm  yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatiim  xisklerini
degerlendirmelidicler. Fon’un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynaklanabilecek defiigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagl olarak yatimimlarunn degerinin baslangig
deperinin altina digebilcoepini yatrimetlar g6z Sniinde bulundnrmalidir,

3.1, Fon’un maruz kalabilecegi riskler yunkardir:

1) Piyasa Riski: Piyesa riski ile bor¢lammayl temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endcksli finansal araglara dayalt tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz orantan, ortaklik payi fiyatlars ve déviz
kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelobileeck zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylavima agagda yer veritmekiedir;

a- Faiz Orani Risld: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, tors repo vb)
dahil cdilmesi halinde, stz konusu vathklarn deperinde piyasalarda yasanabilecck faiz
oranlart degisimlcri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portiyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edibmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaft zarar
olasihfi ifade etmeldedir,




d- Kiymetli Madenler Riski: Fon porl{Byline altm ve difier kiymetli madenler dahil edibinesi
halinde bu varhiklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fonun mariz
kalucagi zarar olasd@inn ifade ctmektedir,

e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali sermaye piyasas: arach dahil edilimesi halinde bu
varhiklarn fiyatarmda moydana gelebilecek degiisiklikler nedeniyle Fon'un maniz kalacag 7arar
olasiligini ifede stmektedir.

2} Karys Taraf Riski: Kargt tarafin sovdesmeden kaynaklunan yakamiidiiklerini yerine
gotirmok istememesi velveya yerine getivememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan uksukhklar
sonucunds ddemenin yapilamamast riskini ifade eticktedir.

3) Likidite Riski: Fon portiUytinde bulunan [nansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donfistirtilememesi halinde orlaya grkan varar olasihipndor,

4) Kuldirag Yaratan iglern Riski: Fon portféytine ticev arag (vadeli istem ve opsiyon
sozlesmeler), sukls Wirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, Hesi vaitrlit
tahvil/bono ve altin alun iglemlexinde ve diger herhungi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri

"islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig ystirinm ile baglangig yalmminn Gverinde pozisyon
alimmast sebebi ife fonun baglangsg yatiemundan daha yiksek zarar kaydedebilme olasthii kaldirag
riskini ifude eder.

5) Operasyonel Risk: Qperasyonel visk, fonun operasyonel siteeglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifiin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kultariian
sisternlerin yetersizligl, bagansiz yonetim, personelin hatal yn da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rokabot kogullary, politik rejim degigiklipi gibi kurum digr etkenter
de olubilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir vathga vefveys vadeye yogun yatwim yamimas: sonucu
fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalinasiwdhr,

7) Korelasyon Riski: Farkli Ginansal vacliklann piyasa kosullat altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym ands defrer kavanmas ya da kaybotmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozilif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifadc eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariun satildigi dénemden sonsa mevzuatta ve diizenteyici
otoritelerin dizenlemelerinde meyduna gelebilecek degisiklerden olumsuz ctkitonmesi riskidir,

9} ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varhklarin ihraggisinm yitktiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getiremenmesi nedeniyle dofiabilecek zavuy ihtimalini ilade eder,

10) Baz Riski: Vadeli iylem kontratfarin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatunn aldifn defier arasindaki fiyat farkldify degisimini ifade cuncktedir. Sozlesmede
bolivlencn vade sonunda vadeli fivat ile spol fiyat hirbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglera yapilan larih ife vade sonu araginda
gegen vaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan furkl olabilmektedir. Bu durum
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11) Yaplandnlms Yatwnn Araglan Riskleri: Yaptlandirilmig yatiim araglati anapara
tashhildii igeren ve igermeyen olarak farkit trlorde ihrag edilebilmektedir. Dolaysiyla da, tzollikle
goapara leabhidil igevmeyen bu araglara yapilan yatonmbar, beklenmedik ve olafan disi geligmelerin
yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminim kaybedilmesi miinkiindiir. S
konusn araglarin dayanak varliklar tzerinde olugturulan steatejilerinin petirisinin ilgili dénemde
negatif olmast balinde, yatiimes vade sonunda highir pelir olde edemeyeccgl gibi vade sonunda
yatrimlavimin degeri baglangig degerinin altina digebilir.

Yapilandilmig yatnm araglanna yabom yapilmes halinde karg: taaf riski de meveuttur.,
Yatirunet, bu araglara ifiskin olarak ihraggilarin ve dayanak varhiklarin ihrageilarmn kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgiistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginmin ddenc riski
de yatrmerlar tarafindun alinmaktachr, Odeme riski ile thragg kurumun yaplandirdmug yatirim
ataglarndan kaynuklanan ylikiimlgliklevini yerine getivememe riski ilude edilmekiedir. Kurp turaf
riskini aspari seviyede tutabilmek amaciyla ihragginm ve/veya varsa yatitim araclnul yatwim
yapilabilir scviyeye denk pelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmalctadir. Olagan
dust karelasyon degigiklikleri ve olamsuz piyasa kogullarmda orlaya ikabilceck likidite soranlars
yapilandthmig yatmim araglan igin dnemli viskler olugturmakiadir, Piyasa yupieiligi olmadif
durumlarda bu tUx araglarn likidite riski yiiksekir,

12) Agiga Satiy Riski: Fon portfdyQ igerisinden agifa satiy yapitan [inansal enstriimankarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing kargiligr ve/veya dogrudan agifa satiy imkanlarinm
azulmast durwmunu ifade clmekiedir.

13) Opsiyon Duyarbihk Riski: Opsiyon portfoylevinde risk duyarhitklar arasinda, isleme konu
olan spot finansal fctin fiyat degigiminde ok farkh mildarda risk duyarhihk depisimler
yayanabilmekiediv, Delta; opsiyonun yaarlhig ilgili linansal varligin Ryatindaki bir bitim degigmenin
opsivon priminde olugturdugu degisimi pdstermektedit. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligm
Gyatmdaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dogigimi Glemekicdir, Vepa; opsiyonun
dayanak yarligmm fiyat dalgalanmasindaki birim defgigimin opsiyon priminde olugtwdugu defisimdir.
Theta; risk Sletinlerinde bilylk dnem taglyan zaman faktorting ifade eden gésterge olup, opsiyon
fiyalinm vadeye gire deggisiminin Olgilstdir. Rho ise Faiz orunlarindaki ybzdesel degigimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin éleiisiidiir,

14) Teminat riski: Tiirev araglar fizerinden alinen bir pozisyonun piivencesi olarak alman
teminaitn, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide cdilmesi halinde piyasaya pore defierienen
degevinin beklenen tirov pozisyonun defierini kargilayamamasi veya dogrudan teminatm niteligi ilc
ilgili olumsuzluklamn bulunmas thiimatlerini ilade eder.

Risk tamumlamalan Kurul diizenlemeleri ve plyasalardaki geligineler takip edilerek dizenli
olatak poszden pegiriliv ve snemli geligmelere paralel olarak géinccllenir.

3.2. Fon’un marnz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde Kullanian yintemler sunlardr:

Fon'un yatirim statefisi ile yatioum yaptlan vanliklunn yupisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmusgtus,
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Piyaga Riski: l'on portfytindeki tiim islem ve araglan kapsayacak sekilde lon portfoyiiniin
risklor “Riske Maruz Depes” (RMD) yontemi esas almarak dlgtilecek ve takip edilecekiiv. RMD,
belir)i hir giiven arahiginda ve dlgiim sitresi iginde fon portfoytintin kaybedebilecei azami defen
ifade etmekiedir, RMD, piyasa liyatlanndaki hareketler nedeniyle ortaya gikabileeek zarar limitini
degil, belitli varsayimlar alinduki muhtemel varar limitini gostermelkdedir. RMD etinlitk olarak, tek
tarafli %99 efiven aralifiinda, taribsel gozlem yonlemi, 20 giin elde wtma sivesi ve en az | yill
(250 gtin) gdzlem stiresi kultandarak hesaplamr, Piyasa riskinin dlgtintinde kullam)an bu yiintem,
fim porllly degerinin normal piyasa kosullar altmda ve belirli bir dénem dahilinde muruz
kalubilecefi en yitksek zaran belirli bir gliven aralifmda ifade cden degerdir,

Likidite Riski: ['on portfdyiinde yer alan varliklaom aylk orlalama iglem hucimleri ile ihrag
[utarlarma gore oranlart dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar stirede Jikidite edilehilecef
tespil edileceklir. Fonun vakit grksglarin cksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig, Risk Yinetimi Birimi tarafindan stres tostlerf ile dlgiilerck, olumsuz
piyasa kogullarmde  yaganabilecek likidite riski  konusunda  Kuorueu Yonetim  Kurula
hilgilendirilecoktir,

Kargt Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag ottikleri borglanma araglarina yatuun
yapilabildiginden kars taral viski dogmuktadyr. Kury taraf riskinin dleGmiinde ihrager hakkanda
yeterli derecede mali analiz ve araginma yapildiktan sonra ihragelar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan ctkin bir derecelendirme sisteminden gegiriimekiedir, Thrageilar igin nicel
krilerier, kurhhk, borghuuk orani, 6z scrmaye bilytikligt, scktériindeki pazar payr gibi olgitlehiliv
dejierlerden olugurken nitel kriterler, kurumsal ydnetim ile ilpili bagunsizlik, seffafiik, hesap
verilebilirlik ve profesyone! yinetim gibi Slglilebilir almayan degerierden ofugmaktadir.

3.3, Kaldirag Yaratan iglemier

Fon porliiytine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortakhk payl, ortaklik payr
endeksleri, altin, emiia ve difier sermaye piyasast araglars tizorine yazilan tiirov arag (vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmelert), sakh tiirev avaglar, swap stvlegmeleri, varant ve sortifikalar vo ilett valorlii
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecekiir.

3.4. Kaldirag yaralan iglemicrden kaynaklanan riskin 8lgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gervevesinde Mullak Riske Mavuz Doger yontemi kullantlacaktir. 'on portfoyiiniin riske
maruz degeri, (on toplam deferinin %40 m agamaz.,

3,5, Kalduag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazanda ayri ayri hesaplanan pozisyonlanin
mutlak deperlerinin topianmasi (sum of notionals) suretiyle ulagbun toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” deair. Fonun kaldirag limniti %100 diir.

3.6, Fon portliiyiine alimn yaprlandirlmig yatirim araglarinun sakl tiwev arag nitelifi tagiyip
tasumadii Kurucu tarafindan degedlendirilerek s8z konusu degerlendirmeyi tevsik cdici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza ediliv. Yaplandmlnug yatmm araciin sakh tieey arag niteliginde
olmasi halinde, risk Slgdmiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esastar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGL

4.1, Fon b yer alan ve suklamaya konu olabilecck varliklar Karulag portfdy
et Tegzenlemeleri gergevesinde Portity Suklayieis npegdiifge sakiangy.




4.2, Poitfdy Saklayicisy’mn, Fon portfytinde yer alan ve Takasbank’m saklama bivmeti
verdigi para ve scrmaye piyasas: araglary, kiymetli madenler le difter varliklan Takusbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerckemektedir, Bunlann diginda kalan varliklar ve
buntanm degerderi konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlic veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'm erigimine imkén saglumr. Bu durumda dahi Portlily Saklayicis’nm yitkéimlulik vo
sorumlulugy devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kuruew'nun ve Partféy Saklayicts’nin malvarlifimdan ayndir.
Fon'un malvarhgy, fon hesabima olmas: gartyla kredi almak tirgv arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemey, ve rehnedilemez.
Fon malvarlipt Kuruewnun ve Portfdy Suklayiasi'nin yinetiminin veya denelimimn kumu
Kuramlanna devreditmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacuklarmn tahsili
amacr da dahil olmalc Gizere haczedilemez, Uzerine ibtiyati tedbir konulameaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfvy saklayicisy; Fon'a nit finansal varhklann saklanmas) vefveya kayithom
tululmass, diger varlildarin aidiyetinin dofrulanmast ve takibi, kayitlarm tututmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirifmesinin kontrolii ile mevzuatia belittilen difer
gbrevlerin yerine getirilmesinden surumludur. Bu kapsamda, portfdy saklaytesi;

&) Yatirim fonlart hesabina katilma paylannm ibrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzual ve
fun igtizgl hitklunlerine uygunlugunu,

b) Yutmm (onu birim katilma payt veya birim pay deficrinin mevzuat ile fon igtiizigl,
izahnene hikiimleri gergevesinde belirlenen degerieme csaslarina gore hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon igliiedipl, izahnume Thitkimlerine aykwr olmamak  gartiyla,
Kuruew/Y énctici’nin talimatlaruun yerine getinilmesini,

¢) Fon'un varlikiariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aklanimasing,

d) Fon'un geliderinin mevznat ile fon igtizigi, izahname hitkinlerine uypun olarak
kullanlmasuy,

¢) lon*un varlik alim satimlaonin, portfly yapsinm, iglemlerinin mevauat, fon iglitga,
izahname hiikimlerine uygunlufiune

saglamakla ytikiimltdir,

4.5, Portfiy-suklayicis;

1) Fon'a ait varliklarin ayr ayr, Lon’a aidiyeti agikgn belli olacak, kaylp ve husara
ufiramayucuk sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon'a ail varliklan, hukian ve bunlarm harekelierni Fon
bazanda ditzenli olarak takip eder.

¢) Fon’a it varliklun uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfésy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yikiimlilikderini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurneu ve kalsima pay: sehiplerine verdigi zaratlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Porifiy Saklayicist da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama ‘Leblipi hitkiplerinin ihlali
zararlorm gideritmesini talep etmekle yokimlddie, Katilma peyt-saftipleginis
omfsy Saklayicising duva ngma hukka sakhdir,
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b) Porify saklayieis, portfoy saklama hizmeti verdiil porSylerin ylinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumbu defildir.,

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzoatian kaynalklanan yiikiimlifliklerin
yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine kupst sovumiudur.

4.7, Portfoy suklayicws, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargyik olurak diper
hizmetlorden aymistiibmas, polansiyel grkar gatigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
imlenmesi, Snloncmiyorsa yonetilmesi, giretimi ve bu duramun fon yatranetarina agiklanmasy
kaydiyla Fon'a porlidy degerleme, operasyon ve muhusebe hizmetleri, katilma pays alim satimina
aracilik hizmeti ve Kuralea uygun goriiloeck diger hizmetleri verebilir.

4.8, PortfSy saklayicist her gin itibavi ile saklamaya komu vatlidarn mutabakatio, bu
varhiklura merkozi saklama hizmeti veren kurumlur ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.

4.9, Portfiy saklayicwt portfdy saklama hizmetini yiiriitivken karsluguhilecefi gikar
catsmalarinmn tanmlanmastm, Onlenmesini, yonctimini, gézetimini ve agklanmasim saflayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkimludir,

4.30. Kurueunun iglinctt kisilere olan borglan ve yukimliilitkleri ile Fon'un aynt tgiined
kisilcrden olan alacaklan birhirlerine karsi mahsup cdilemez.

4.15. Portfdy saklama sozlegmesinde portliy saldayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikimleri ile belirlenmis olan sorumlufuklanmin kapsamim daraltier hitkimlere yer verilomez.,

v. PON BIRiM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.1, "Fon Porlidy Degesi”, portfoydeki varfiklarin Finansal Ruporlama Tebligi’nde belirlencn
ilkeler gergevesinde hesuplanun degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Defier™ ise, Fon Porlfdy
Degorine varsa difer vatliklarn eklenmesi ve borglarin ditsitimesi suretiyle hesaplamr.

52. Fon'un birim pay defieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma biliinmes]
suretiyle hesaplamr. Bu degor her is giint sonu itibariyle Finunsul Raporlama Tebligi’nde befirlencn
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirasi (TL) ve hem de Amerikan Dolant (USD)
cinsinden izleyen ig ginG fiyat agiklaow, katiima paylannn ahm-satin yerlerinde ilan editir. A
Grubu fon katitma paylaruun birim pay deggeri Ttk Lirast (L) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylanmn birim pay degeri isc Amerikan Dolan (USD) ¢insinden hesaplanur ve ilan edilir, B Grubu
fon katilma paylanam Amerikan Dolan (USD) cinsinden deierinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
‘TCMIS tarshindan saat 15:30°da ilan cdilen gésterge nitelifindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alig
fcury esas alnr, Defierleme giiniintin tatil ofmast durumunda bir dnceki is giintinde hesaplanan birim
pay degeri gegerli olacaktnr,

5.3. Savas, dogal afctler, ekonomik kriv, ilelisim sistemletinin ¢ékmesi, portfoydeki
varhklaem ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlcrinde meydana
gelebilecek nnizalar, yirketin mali durumunu ctkilcycbilecek nemli biv hilginin ortaya gikimast gibi
olaganiistii durumlerm meydana gelmesi halinde, defierleme  esaslarm usunda

Kurucu’nun yiigesserkarulu karar alabilir, Ayitca séz konusu olaylarla ilgt
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5.4. 5.3, nutnaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, kalilma
paylannin bivim pay degicrleri hesaplanmayabilic ve katilina paylaruun alun satunt durdurulabilir.

5.5, Portfoydeki varliklarn defierlenmesine iligkin olargk, Finunsal Raporlama T'ebligi
uyarinca TMS/TERS dikkate almarak Kuruen ytnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esuslan agufdaki gibidir:

1) Borsa Ingt Tilrev Arag ve Swap Stizleymelerine liykin Degerieme:

Porlfye alimmast agamasinda tiirev arag ve swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyal
kullamlr.

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap isicmlerinde gilneel
fiyat kargi taraftan alman fiyat kotasyonudur,

Fonun fyal agiklama dinemlerindce;
- Degerlemede kullantlmak {izere glincel piyasa [iyatmn hulunmadigr durumlarda ve,

- Kars tavaftan fiyat kotasyonu abnamadifh durumlarda;

Opsiyonlar igin Bluck and Scholes ydntemi ile veya bu ytintem yoterli gbrillmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamr ve hulunan Nyat degerlemede kullandir. Opsiyon
degeriemelerinde ¢esitli dayanak varliklar igin agagindaki spot degerler kullamby.

Dayanak varhgin,

- Konusunun ddviz shgt olmasr durwmunda, deperleme glintindeki on gincel 'Iirkiye
Cutnhuriyet Merkez Bankasy A.S. doviz abg kuru, konusunun disviz sabgt olmast durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: A.$. déviz satg kuru defert,

- BIST orfaklik pay endeksi olmasi dutumunda, ilgiii endcksin degerleme giini itibartyla en
plincel 2. seans kapnmy degieri,

- Ortaklik payt olmast durumunda, deferleme giint itibariylu ilgili puym en glincel 2.5euns
kapumg degeri,

- DIBS olmast durumundy, degerleme giind itibanyla en glinee! giinliik agirhkh orfalama
fiyat:

kuallamimr,

Farkli dayanak varlildarm ya da karmagtk yapida opsiyoniarin kullanilmas) durumunda ise
piyasa fiyatuu en iyl yansitacak yontentler kubamlr,

Forward sdzlegmeler igin “ig verim oram™ ydntemi ile hesaplamir, Forward buglungiy tavihi
jle vade sonu arasmdaki pin sayis: dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk iglem glnl
spot fiyal dikka

fiyatlagfass ¥ontamieperege de FRA (Forward Rate Agreemed
! " h : AR
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2) Yapilandiilomg Yatirnm/Borglanma Araglarins fligkin Degerleme:
- Boxsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem geememesi halinde veya Borsada iglem gdnmeyen ancak veri dafitim
kanallun araciligiyla fiyau ilan cdilen yapdandirilmig yatwim araglan igin deferlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dafitim kanallan aracilsgiyla ilan edilen giineel fiyat,

- Degerlome plintinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difier veri dugitim
kanallarinda fiyat ifan cdilmemesi halinde bu veri dagrim kanallannda e son ilan edilen fiyst
degerlemede kullamb,

3} Yabanci Bor¢lanma Araey, Lurebond ve Yabanc Kira Sertifikalarna iligkin
Degerleme Fsuslar

Yabaner borglunma aracy, Eurohond ve yabanet kira sertifikalart igin deperlome fiyatt,
Bloomberg veri dagttom ekranlarmdan TSI ile 16:00 -+ 16:45 arasinda ahinan satig fiyatina fon
fiyatimn hesaplanacafit gin itibariyle bivikmig kupon fuizi eklenerek hesaplanacak olan kirhi fiyat
kullantit. Tam igglintt olmayan giinferde, defierleme fivat: olarak TSI ile 12:00 —~ 12:30 sualleri
arasinda alinan Satis fiyati kotasyonu kullanihir. Satis kotasyonu bulummamas: durumunda ise
degierlemede kullamlacak kirli (iyal, bir dnecki ginttn kirli fiyatinm bir sonraki ispiintine i¢ verim
ile ilerletilmesiyle bulunur, Bir Gneeki giln igin hevhangi bir fiyat Lespit edilememesi halinde cn son
pecert olan fiyat esas ahr.

4) Yabuncr Ortakhk Paylary, Yabana Yatirim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirnn
Fonu Katilma Paylar ve Yatinm Ortakdiklariun Paylarana fligkin Degerleme Ecaslari:

Yabanea orlak ik paylan, yubune: piyasalarda iglem gtiren borsa yatinm fonu katilma paylart
ve yatum ortakliklarnm paylan degerleme larihinde Bloombery laralindan yaymlanan resmi
kapams fiyatiyla degerlenir. Defierleme giinil borsada istem geememest hulinde veya kapams liyals
olmadigs durumlarda cn son degerlomede kullamlan fiyat kullanilacektir, Tam is giinli olmayan
giinlerde bir Sneeki degerleme fiyatt kullanimaktadir. Yabaner piyasalarda islem géren, yatuun
fonu katdma paylan deferlemesinde ise deperfome tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyat: kullanidie,

5) Borsa Dige Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine iligkin Deferieme:
Borsa digt repo-ters repo stziesmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapthmas: ve adil bir Hyat igermesi zorunludur, Borsa digi repo-ters repo

stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme aitig verim oram ile degerlenir.

6) Tleri Valiielli Burglanma Araglar) Iglemlerin Deferleme Esastarn:

a) lleri valdrlit alinun Deviet fy Borglanma Senctleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmer. Tlevi valtivlii satlan DIBSler ise valtr tarihine kadar porifoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder., Tlers valtilid DIRS alm ve sabim iglemleri
ayrt bir vadeli iglem sbzlegmesi olarak defieclenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastau
alacuk veyu takusa borg ofarak takip edilir.
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sckilde agtig1 pozisyonu tors islemle kapatimig ofan fonlarda bu igiemler portfoy deperi Gzerinde bir
elki yaratmayacaldr,

c) lieri valorld islemlerin defierlemesi ise agadaki formille gore yapilacakiir;
Islemin Degeti = Vade sonu Degesi /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)
Vade Sonu Dejer: Ahm sabim yapilan DIBS i nominal deferi

Bikegil I'aiz: Varsa doperieme plintinde BLAS ta valor taribi iglemin valor tarihi ile ayns olan
istemlorin afirhkh ortalama faiz orams, yoksa degerieme guniinde BIASta aynt plin valbriit
gergeklesen iglemlerin agirlikh orlalama (aiz. oram, yoksa en son aym glin valiirli olarak iglem
gordigii giindeki aym giin valord jglemlerin ugndhikls ortaluma faiz oraus, bu da yoksy ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranduy.

7y leri Valorli Altm Tglemberi

BISTin Ginliik Bilteni'nde ilgili valord USD/ons [(T1 1118 (T19)] islemleri igin agikiunan
apirhkl ortalama fiyat kullamlir, Soz konusu iglemlerin portfdye aluminda alig fiyatuun, alhm
tarihinden baglamak fizers isc BIS'1'da depetleme glindi itibariyle olusan fiyatlariumn; Yinansal
Raporlama Tebligi*nin 9. maddesinin birinei fikrasimmn (a) bendi uyarinca hesaplanacakirr,

Degerleme aga@idaki sekilde yaprlacakur

« leri valsrlit alinan altintar valdr tarihine kadar diger altin menku! kiymetlerinin arasma
dahit edilmez. Heri valsrli satilan altintar isc valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve defrertenmeye devam eder. lleri valdrli alun alim ve satm iglemleri ayn biv vadeli islom
sdzlesmesi olarak degerleniv. Tglem tularlun ise valir tarihine kadar lakastan alacuk veya lakasa borg
olarak takip edilir.

- Heri valorltt sézlesmenin deieri ahs ve satis isfomlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitil (+), sats ise negatif () bir deger olarak portfiy deBori tablosuna yansir. Ayni valtrde
ve aym nominal degerde hem ahy her de salu yapilimg ise port(By defierd tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat ahg iglemi pozitif () saly iglemi ise negatil (-) olarak gbrilkecekiir. Bu sekilde
aghiy pozisyonu ters iglemle kapatnug olan fonlarda bu iglemler portfdy deferi tizevinde bir etki
yaratmayacaktit,

8.6. Borsa dijinda laral ulunacak sﬁr.lcsrﬁclerc iligkin olarak agagidaki csaslara uyniur:

Kurueu nezdinde Risk Yonetim Ririms tavalindan borsu digi tirev arag stizlegmelerinin “adil
bir fiyat” icerip i¢enmedifi teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilaghrma
yapitarak kontrol edilir, Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerckli kontroller yapii. Teorik fiyat
hesaplamalan agafidaki gibi yapilacaktir.

Opsivon siZlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simillasyonu” ytinlemlen
kullantarak hesaplanan teorik fiyat ile degierlemede kullumlacek (iyat arasinda karplaglinna
yapilarak kontrol cdilir. Kontrol sonucy ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkh bir opsiyon
degierleme aract kullanilarak hesaptanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebiliv
seviyesi, teorik fiyatn %620°si olatak belirfonmigtir. Muhtemel farken kabul cdilebifir sepiyesi olan

%20 sstEeTRgs Imast halinde, fiyal iyilegtiriimesi igin yoniden kargr taral; T
1argf Wygiiimiy lyatn firka kabul edilebiliv bir seviye g i
i Yullandigh hesuplama parametrelerinin agiklanni
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alinan son fivatin da belitlenen limitin diginda olmasi durimundy, Kurueu Yonetim Kuralwnun
yazalt ve gerckeeli karar ile alinan son fiyat izerinden iglem perceklestiriliv. Teorik fiyatm
hesaplamasida kullanilan dayanak vartiklar ve faktorletin spot degeri, Iinansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gre belirlenir.

Yorward sizleymeleri: Dayanak varhiin spol degeri esus abmardk i¢ verim oram yinlemi
ile ilecletilmek surctivle teorik fiyat hesaplanacakur. Teorik fiyatin hesaplamasindn kullamlan
dayanak varlikiar ve faktdricrin spot degeri, Finansal Raporlama "T'ebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esuslary gire belivlenir.

Swap sézlesmeleri: Tabvil fiyatlnnas: ydntemi veya “FRA (Forward Rute Agreement)”
yortemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktur, Teorik fiyatin hesaplamasinda kullantlan dayanak
varhklar ve fakUisrlerin spot degeri, Finansal Raporlaimna Teblifi’nin 9, maddesinde yer alan esaslara
plve Lielilenir,

Repo-ters repo sézlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmelerin faiz oranlavmm bursada
iglem goren benzor vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esastir. Borsa
digmda taral olunan repu-ters repo stziegmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecck sekilde
objektif kogullarda yapilmasimm ve adil bir fiyat igermesinin glivence altma alinmast igin BIST
Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters Repo Pavan’ndu aym giin ilgili vadede gergeklogon
ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant icerisinde kalmesma dikkat edilir. Tigili vadede BIST
Borglanma Araglan Piyasast Repo-lers Repo Pazar’nda iglem gegmemesi halinde, Tiikiye
Ranlular Bithigi taralindan ilan cdilen Tiirk Lirasi reforans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlan dikkate almarak ilgili vade igin dogrusal yakmsama ybntemi ile teorik faiz orans
clde edilir. Iesaplanan teorik faiz ile iglem yamlan faiv, arasinda %20°den fazla fark olmamass sarts
arantr. Arizi durumlar nedeniyle gergeklegtivitmesi gereken islemierde Kwrucu'nun Risk Yome(imi
Birimi’nin goritst alinarak islem gergeklestirilebilir,

V1. KA'TILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASILART
Genel Esaslar

Fon katihma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilimgtie, A Grubu paylann alun
gatumi Tlrk Tirass (TL), B Grubu paylarn alim satam isc Amerikan Dolars (USD) {izerinden
gerceklegtivilir.

ton katilma paylariun satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma paymm nominal
iyati (birim pay defieri) § Amerikan Dolag (USD}, bir adet A Grubu katilma payuun nominal fiyat
(birim pay degeri) ise bir dnecki is giintinde TCMB tarafindan itan cdilen Atncrikan Dolan (USD)
dviz alg kuru esas almarak hesaplanacak otan 1 Amerikan Dolar (USD) kargiligt Ttk Lirast
(TL)Y’dur.

Takip cden pilnterde Fon'un birim pay defierd, fon toplam degierimn kablma puylannm
suyisina blinmesiyle clde cdilir. Fon birim pay doferi yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bugh oldufiu pay grubuna gre 'Tttrk Lirast ve Avro cinsinden hesaplani ve itan edilir.
B Grubu paylan Amerikan Dolan (USD) cinsinden doferinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin
hesaplanan TL cinsi pay fiyatmn TCMB larafindan saut 15:30°da ilun cdilen gosterge niteligindeki
Amcrikan Uolar ; viz alig kurung bdlinmesi suretiyle tespit edili [firusi™(T1) veya
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Pirkiye veya Amerika Dirlegik Devlefleri tatil olan giinlerde gergeklegmesi gercken alun
salim iglemlon, tati! stiresi kadar Stelenir.

Pay alim ve satim iglemleri | pay ve katlar sekdinde gergeklestirilecektir,
IFon katiina paylan sadece mevzualia tanmlanun nitelikli yaterimerlaea satdabilir,

Fon’un sabig baglangsg tarihi<5.4.2./2022dir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslax:

Yatmmeilann iy giialerinde saat 13:15°¢ kadar verdikleri katilma payr abm tulimatlan,
tatimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine gefivilir,

iy giinlorinde saat 13:15%ten sonra iletilen talimallar ise, ilk pay fiyatr hesaplamasindan sonra
verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hosaplamada bulunacak pay fiya {izerinden yerine getirilic.

{5 piinl olmayan glinlerde talimut kabul edilmeycecktir.

6.2, Alin Redellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatinmn verihnesi sirasinda, talep cdilen katilima pay: bedelinin Kurucu taralindun
tahsil cdilmesi csastir, Alin talimatlan pay suyist ya da totar olarak verilebilir. Kurucuy, talimatn
puy sayist olatak verilinesi halinde, ahy iglemine uypulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini cn son ilan edilen saliy fiyatna %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayocu, kublma payt bedellerini islem piinti tahsil etmek {izere en son ilun edilen fiyata masj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara cg deger kiymeti teminat olrrak kabul edebilir. Tulimatm utar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutur tahsil cdilerek, bu tutara denk pgelen pay sayis: fon liyub
agiklandil¢tan sonea hesaplanr,

A Grubu kabthna paylariun alun talimatiun kaegihifinds tahsi! edilen tutar, pay alimlarinmn
perceklestifi tarihe kadar yatrimer adina nemalandindinak suretiyle bu jzuhnamede belirlenen
esaslar cergevesinde, kathma payt aluminda kullantar,

B Grubu kattlma paylarinm aliun talimatonn karsthginda yatirimerlacdan tahsil edilen tutarlar
pemalandirimayacaktir,

6.3. Katilma Payr Satim Esaslan
Yatirimetlarin is giinlerinde ssat 13:15% (yarim ig gWinlerinde saat 10:30°a) kadar verdikleri

kutilma pasn satim talimatiav, talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

Saat 13:15°den (yarm is glinlerinde saat 10:30°dan) sonra iletilen talimutlar ise, itk pay liyau
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul odili ve izleyen hesaplamada bulung
tizerinden yerine getivilir.
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IFon portfayiindcki varliklarn islomn gordiikleri organize veya tezgah {istii piyasalarda etkin
bir fiyatmin olagmadiimn veya stz konusu varliklara piyasada talep olmadigin veya likidite
koyallarmn yelersiz oldugunun veya portfydeki varliklann satigmm yatinmetlann zararing
olacajuimn ya da miiokin olmadimm anlagpldigs durumlurds, Karueu katilma paylanmin gerd
alunlaruy kismen (katlma payr geri alim taleplerini oransul olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki ihbar tarihine kadar crteleyebilir. S8z konusu durum detayli perckgeleri ile birlikte katilma
pay: sahiplerine bildirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelieri; iade talimatiun, ig piinlerinde saat 13:15%¢ (varim ig piinierinde saat
10:30°a) kadur verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fyat lizerinden hesuplama gintinG takip eden tglneil iy glninde yatmmelara ddenir.

Saat 13:15"den (yarun is gtinlerinde saat 10:30°dan) soira verilmesi halinde ise, inde talimaty
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilic ve izleyen hesaplamada bulunan pay
[iyal Uzerinden, hesaplama glinindt takip cden tiglineil is glintnde yatirimedlara denir,

6.5. Alim Satima Araedik Eden Kuruluglar ve Almm Satim Yerleri:
Kautiimu paylarmm alim satimt karncunun yan sira kuraeu ile katdma payt alim satimina

aracilik sOzJegmesi  imzalamig olun kurumiar @ralmdan yapilacak olup, sz konusu kurumlarin
iletisim bilgileri agafiida yer almakiadu:

Unvan Adres Bilgileri iletigim Bilgileri

Tiirk Ekonomi Bankus1 A.S. TEB Kumplis C  ve D} wwwiehcomlr

Genel Miidtirlitk ve Subeleri | Blok Savay Mah, Sokullu Cad. | 0.216.635.33.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /

. ISTANBUL N
ING Bank A8, Cenel | Regit  Paga  Mah,  Iski | www.ing.com.tr
Miidiirliik ve Subelert Btiylikdere Cad. No:8 Sanyer | 0.212,335,10.00
. 34467 Istanbul

6.6. Pay Groplar:

Fon kattima paylart A Grubn ve B Grobu olarak ikiye aynlmgtie, A Grubu paylar, fiyatt 1ick
Livasy (T1.) olarak ilan edilen ve Tink Lirast (TL) cinsinden ddome yapilarak alintp satilan paylars;
B Grubu paylar ise fiyats Amerikan Dolan (USD) olarsk slan edilen ve Amerikan Dolan (USD)
cinsinden deme yaptlarak alimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tirk Tivast sinsinden
katitma payt alim satun talimatlart A Grubu katidma paylan ile Avro cinsinden katlma paylan js¢ B
Grubu katilma paylari ile gorgoklestirilir,

Pay gruplan arasmda gegly yapilamay. Tiick Lirast (1'1) ve Ameri kan Dolart (USD) Bdencrek
satin alinan fon payumn fona inde edilmesi durumunda ddeme aym pura cinsinden yapilir
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VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADLIGI GIDERLER:

7.1, Eonun Malvarhinndan Karsilanan Harcamalar

l‘on varhfindan yapilabilecek harcamalar agafndy yer almakladir,

1) Suklama hizmetleri igin ddenen her tiirld iicrotler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirldl verg, resitn ve komisyontar,

3 Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoyc alunlarda ve portféyden satmlarda ddenen wacilik komisyonlun, (yabunct para
cinsinden yapilan giderler TCMDB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Porlliy ydnelim liereli,

6) Fon'un miikeliefi oldujiu verg,

7) Bapimsiz denetim kuruluglaring ddenen denetim licreli,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil csas alinarak figer aylik déncmlerin son i§ piintinde fonun toplam degieri izerinden
hesaplanacak Kural doredi,

10} Esik defer gidereri,

11) KAP giderleri,

12) Li-vergi beyannmmelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) F-defier (mali mithiir, argivieme ve kullanun) ve Li-fatura (arsivieme) uygulamalart nedeni ile
Bdenen hivmet hedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas zoruniu deflerler iligkin notor onay giderler,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Yon Yonetim Ucrcti Oran:

ton toplam degierinin giinlik 940,00274’iinden (yiizbindeikivirgiilyetmiyding) FZLELS
yaklagik %1 (yttzdebir)] olugan bir ydnetim tiereti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen
bir hafla iginde, Kurncu ile Dapiticifar arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylagim esaslavina giire Kuruew’ya ve Dagtticilara Fon’dan denceektir.

7.1.2. Fon PortByilindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kurnluglar ve
Aracibk Tglemleri Tgin Odenen Komisyonlay

Fon portityiinde yer alan varhilann alin satini iglemlorine Tirk Likonomi Bankast A.S.,
BB Yatrnm Menku! Dejgerler AS., BNP Paribas S.A., I Yatiim Monkul Defier A8, BCP
Sceurities LLC, Continental Capital Markets (ContiCap), JP Morgan, Barelays PLC ve Goldman
Sachs araciik otmektedir. S62 konusw araahk iylemleri fgin uygutanan komisyon oranlan agagida
yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Tlazine Thulesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
=Rgrelunma Aruglan Piyasast i 3
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3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- OfN TersRepn : Milyonda 5 - Yuzbinde 2 | BEMV
- Uzun Vude)i TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
« /N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiivbinde 3 - 5 + BSMY

4) BPP komisyonlari:

- (/N BPP : Yiizbinde 2-4 1 BSMV
- Uvrun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yizbinde 4 +BSMYV
5) Ilisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 | BSMV
6) VIOP islem komisyonlar: :Onbinde 1 -3 + BSMV
7) Kaymetli Maden Piyasast istem komisyonlan BIST  Kiymetli  Madenler

Piyasass islem komisyonlart uypulanir (Onbinde 1 ila Onhinde 2 + BSMV)

8) Borsa iy iglemiere iligkin komisyonlar: Borsa dist islemlerde herhangi bir komisyon
uypulanmamakiadir, Tslem komisyonlar iglem mtarina gore islem fiyatini igerisinden
almmaktadu.

Burada yer alan arscr koruluglar havicindeki islemlorin komisyon oranlarmna ifigkin olarak
izakname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAD arascihgiylu kamuya duyuralur,

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili csas alinarak, tiger aylik dénemlerin son iy gilndinde Fon’un
nct varlik defieri ilzerinden %0,005 (yilzbindebeg) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Uereli
Fon portféylinden karglamr.

7.1.5. Fon’un Bajth Olduiiu Semsiye Fona Ait Giderler: Scmsiye Fon'un kurulug giderleri
le lonlutin katiima payt ihrag gidetleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yaptinias: gercken tim
giderter Semsiye Fona baph fonlarin toplam degerleri dikkate abnarak oransal olarak ilgili fonlarm
portfdylerinden karsilanr,

7.1.6. Kargik Ayrilacak Difrer Giderler ve Talimini Tutarlare

Asapdaki tabloda yer alan ficrel ve giderler Fon'un getirisin dofrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekiedir,

| Fon'dan ‘Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Uereti (Y11l1k)
- Kuruen (Asgari %30 - Azami % 40) i

- Dafittics (Asgari %660 - Azami % 70)

| Portfoy Saklama Ucreti (Yilhk)
Dlﬁel Giderler (Aracihk komisyonu, denctim ilercti, KAP

PRTCt G noter llcrctl, Kurul kuyll lu,relh vetgs hbyanmm
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7.2. Kurueu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asanda tehmini lutarlan gbstorilon katilma paylarmn satiyina iligkin giderler Kuruen
tarafindan karsilanacakiur.

Gider Tiirii Tutan (T1.)
Tescil ve lun Giderleri | 5.000
Digier Giderler*; 8.000 L
TOPLAM 13.000 o .
*(Fon operasyon hizmeti, Yasal defier teminleri, ISIN kodu masraf, MKK ihrac bedell, Kage masraft

e dligier giderier)

VIIT, FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1, lon Portfoy Igletmeriligi Kazanclarmm Vergilendiriimesi

a)  Kurwmlar Vergisi Diizenlemesi Agsindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
Stinei maddesinin 1 numarall bendinin {d) alt bendi uyarnea, menkul keymet yatiun fonlanmm
portfsy isletmeciligindon dogan kazanglar kuromiar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfsy igletmecilifd kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegicl 67, muddesinin (8) numatal bendi uyarinea, %0 oramndu geliv vergisi
leviikatina fabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlavin Vergilendirilmesi

Gelir Verpisi Kanunw’nun gegici 67. maddesi nyarinca Sermaye Plyasast Kanunung yiire
kurulan menkul kiymetler yatieun fonlanmn katilma paylarmm ilgili oldugu fona jadesi %10
orannda greliv vergisi eefikatina tabidir, KVE mn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile mitphasian menkul kiymet ve dificr sermaye piynsas) aract getirileri ile doper artigl
kazanclamt clde etmek ve hunlura bhagh haklart kullanmak amaciyla [(aaliyetle bulunan
mikellcflcrden Sermaye Piyasast Kanununy gitre kurulan yatuim fonlart ve yatiom orlakbiklanyla
benver niteliklc oldupu Hazine ve Maliye Bukanhginca beliloncnler igin bu oran %0 olarak
uygulanr[]

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alun satum gergeklestirilen I3 grubu katiima paylarmen
ditviz cinsindon anapara kur farki gelirlerinin vergifendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg’nin
ilgili ditzenlemeleri dikkate alir.

Gelir Vergisi Kanunw’nun goeiel 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylantun Fon's iadesinden elde cdilen geliler igin yilhk beyanname verilmez, Diger pelilor
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmer. Ticard igletmeye
dahil ofan bu niteliktcki gelirler, bu {ikra kapsami digindadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann Torkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi (emsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanumuun gegici 67 nei muddesi kapsaninda kesinti yaptinug kazanglar) ile bu kurumlarn tum
mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giiven ve bir yildan fazla stireyle clde tutulan pay
senellerinin clden ¢ikarilmasindan safilanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaralt fikrasinin altinel
puragrs(i kupsammda vergi kesintisine tibi wtulmayan kazanglare ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracifiiyla elde ettikleri tamann gegict 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine Libt
tutuimus kazanglan iin yilik veyu el beyanname verilmoez.

IX. FINANSAL RAPORTAMA ESASLARI IiLE FONLA ILGILI BILGILIRF. VE.
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA JLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hicsap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o ythn Araltk aymin somna kadar olan stivedir.

9.2, Tinansal tablolinn bafmstz  denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hwarlama yitktmlgligtotn bulundupu ilgili hesap
disnerninin son gindl itibarryla bazulanan portidy raportun da finansal tablofaria bitliktc bagunsiz
denelimden geginlir,

9.3. Tonlar tasfiye tavihi tibanyla dzcl bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip cden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim glin{iniin resmi tuli} glintne denk gelmesi halinde resmi tatil gitntind
takip eden ilk i giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semslye fou igtiiziifiine, bu izuhnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finunsal vaporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk heyanlars) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendivmesine iligkin
hilgilere ve fon tarafindan agillanmasg) gereken diger bilgilere fonun KAPty yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (wivw.kap.org.tr) ulagiimasy miimldindiir,

9.8, Finansal raporlar, bagimsiz denelim rapornyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim Gapyan bie yaa ckinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kuracu tatafindan finansal raporiann kumuya agiklanmasina iliskin yénetin kurwlu karanna
baglandigie tarihi izleyen altines iy gind mesai sauti bitimine kadar KAP'ta agiklanir, Iinansal
tablolar aynca sbz konusk agiklamayr mditeakip 10 iy giind jeerisinde katilma payr sahiplerine cn
uypun haberleyme vasitasiyla ginderilir,

9.6, Portfoy raporlan dismduki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sowa, Kurucu’nun
resmi inlernet sitesinde yayunlawr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
aprk tutwdur, Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katiima payi satig
yapilan yerlerde, yatmmettarm incelemesi igin hazir bulundurulur,

9,7, Yatinmeilarm yatirum yapma karann ctkileycbilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gercktirceck nitelikte ofan izahnamenin L1, LL2.E, 11, 111.,V.5.5., V.5.6,, VL (6.5. maddesi hari¢),
VI.7.1, (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu bitiimlerindeki deisiklikler XKurul -
tarafindan incelenerek onaylani ve yapilacek izahname degigikiikleri yiirtirltge girls-fatini

s@r3B.iin Once katiima pay! sahipletine en uygun haberlesme vastlasiyla bil
boMynlerinde yapilacak degisikler isc, Kurul*un onayt arenimal
m%k Rt 'ta ve Kurueu'nun resmi internct sitesinde ilan edi
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9.8, Fona iligkin olarak yaprlacak tamtim ve reklamlarda, Karal divenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrmer tammimna ve satgm yalmzea gevekli kogullan saglayan nitelikli yatirumerlara
yapilacagi hususlarma yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portfsye yapilandiridmig yalirim aract dahib edilmesi halinde stv konusu yatirm araginm
genel Grelliklering iligkin bilgiler ve igerdigi muhlemel riskder aynca KAt agiklanmr,

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESH
10.1, Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stirc 8ngdritlmis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon sitresiz ise Kurueu nun Korul’un uygun ghriistnil aldikian sonra alt ay sonras igin feshi
ihbur etmesi, '

- Kuruew'nun faaliyet sartlarim kaybetmest,

- Kuraew nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas ctesi
voya tasfiye edilmost,

- Fon'un kendi mafi yikdmlatiklerini karglayamaz durvmda olmasy ve benzer nedenlerle
(onun devamiun yatmmedann yararing olmayacaiiimn Kuruley tespit edilmis olmasy

héllerinde sona erer.

Fon’un sona crmosi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa digimda nakde doniigtirllltr.

10,2, Fon mal varhj, igtlzilk ve izahnamede yer alan ilkelere pore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagitilur, ‘Tasfiye durumunnda yalnizea katilma
payt sahiplerine ddeinc yapilabiliz.

10.3. Tasfye islemlerine iligkin olarak, Kuruew’ nun Kurul un uygun gorilgiingl aldik an sonra
6 ny sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda $62 konusu siire sonunda hala Fon®a inde edilmemiy
katilma paylarmn bulunmas: halinde, katibna pry: sahiplerinin sati talimati bekicnmeden pay
satiglart yapularak elde cdilen tutarlar Kurueu ve katilma pay: alun satuni yapan kurulug nezdinde
agtlacak hcsaplarda yatmmelar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goritlen diger
sermaye piyasast araglarnda nemalandmlr. Fesih ihbarmdan sonra yeni kablma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaven highir kablma pay! ihvag edilemez ve geri almamaz,

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonn uygun géreecgi bagka bir portféy
yosnotim sirkeline tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayseisinm mali doarumunun taghhittleting
Karglayamayacak kadar zayi(lumasy, iflast veya lasfiyesi halinde ixe, kurueu fon varhgi Kurul
tarafindan uygun gdrilecek bagka bir portiBy suklayicisima devreder,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticarot Sieili'ne toscil ve ilan cttiritic, bu durum Kurul’a bildisilir,
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ NHAKLARL

11.1. Kurucu ile katdma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevaul ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héflerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayii Tiirk Borglar
Kanununun 502 114 514 tuclt maddelen hilkiimleri kiyasen uyguianir.

11.2. Fon’da olusan kar, lion’un bilgilendirme dokitmaniavndy belirilen esaskara e tespid
edilen katilma paytmn bitim pay deperine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattilarndu, ellerinde tulluklar siive igin fonda olugan kardan paylaring alinig olusdar, Hesap dtnemi
sonunda ayrica temettl dagitin 567 konusu degildir.

11.3. Katlma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, {asarrul suhipleri
Korucu’dan veya alm salima aracthk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakianda her
zaman bilgi talep edebilirler,

K. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMAS] VE KATILMA PAYLARINEN
SATISI

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP’ta yayumne takiben jzahnamede belirtilen
usul ve csaslar ¢ergevesinde nitelikli yatimelars susulur.

12.2. Kalilma paylan karsthigr yatisuncalardan toplanan para, takip eden iy giinit izahnumede

belirlenen varhklara ve iglemlere yaturtder,

izahnamede yer alan bilgilerin dofirulugunu kanuni yetki ve sorumlululdarimiz ¢ergevesinde
onaylurz.
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