ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA|BAGLI
ATA PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI
Ata Portfoy Yonetimi A.5. nin kurucusu oldugu Ata Portfty Yijn!etimi A.§. Hisse Senedi Semsiye
l‘onu’na bagl Ata Portfoy Ikinei Hisse Senedi Fony (Hisse Senedi%Yo{gun Fon) izahnamesinin Girig
ve Kisaltmalar blimleri ile 1.1., 23,24, 26,27, 210, 3.1, ve 8.2, no.lu maddeleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan alinan 93 /1) /2022 tarih ve 12233903- sfﬂgﬁk.,-—%ﬁlsaylll izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir. ‘

ESKI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
- HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BACLI
ATA PORTFOY IKINCi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIiN
IZAHUNAME

Ata Portfdy Yonetimi  A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayill Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ata Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictliziigli ve bu izahname
hitktimlerine gore yénetilmek tizere olusturulacak Ata Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse
Senedi Yogun Fon) katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Pivasasi Kurulu’nun onayrile kurucusu Ata
Yatrim Menkul Kiymetler A.S. olan Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. B tipi Semsiye Fonu’na
Bagh Verim Odaklt Degisken Alt Fonu (ikinci Alt Fon), Ata Portfdy Yonetimi A.S.'ye
devrolmustur..

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffuli
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin - yatirim  kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ata Portfdy Yonetimi A.8’nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.(r)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadir, 4
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F/\yrlca bu izahname katilma paylarinin alim satiminimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiizligi
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir,

YENI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A S.

HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ATA PORTFOY IKiNCI HISSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FONYNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
[ZAHNAME

Ata Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayilt Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
llan edilen Ata Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictlizligli ve bu izahname
hiikiimlerine gdre yonetilmek iizere olusturulacak Ata Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse
Senedi Yogun Fon) Katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayt ile kurucusu Ata
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. olan Ata Yatirim Menkul Krymetler A.$. B tipi Semsiye Fonu'na
Bagl Verim Odakli Degisken Alt Fonu (Ikinci Alt Fon), Ata Portfsy Yonetimi A.S.’ve
devrolmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman ...../..... /2022 tarih ve E-12233903-305.04-............ sayil
izin dogrultusunda Fon’un unvan “Ata Portfoy Ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” olarak degistirilmistir

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirum kararlart izahnamenin bir biittin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfoy  Yonetimi  A.S.’nin  adresli resmi internet sitesi
(http:/fwww.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmistir, [zahnamenin nerede yayimlandigt hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satiminm yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictizigl
ve yatitimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimetlara vg_riiir.
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ESKI SEKIL

| Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve atirtme bilgi formu
5 ¥ ¢ Y g

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblig

11-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon

Ata Portfoy Tkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)

| Semsiye Fon

Ata Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 06362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu |
Kurueu Ata Portfsy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
| MKK ) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o
Portfoy Saklayicis) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S..
PYS Tebligi ITI-55.1 say1li Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayil Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hjzmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S,

Teblig [11-52.1 sayilt Yatwim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ytiriirlige konulmus olan Tiirki ye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
i iliskin ek ve yorumlar |
| Ydnetici

| Ata Portfoy Yénetimi A.S. -

YENI SEKIL

[ Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Finansal Raporlama Tebli

Borsa Istanbul A.S. |
[1-14.2 sayil Yatirim Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon

Ata Portfoy Ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu ( Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurueu Ata Portfdy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu




MK

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Porttdy Saklayicisi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S..

PYS Teblii

Rehber

HI-55.1 sayili Portfby Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Yatirun Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi

Takasbank

[1-56.1 saytl Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

| Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,

Teblig

[ -52.1 sayili Yatirim Fonlarina liskin Esaslar Tebligi

TEFAS

Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tlirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

Yonetici

Ata Portfdy Yénetimi A.S.

LSKI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

FF on’un

iliskin ek ve yorumlar J

.

Unvani;

Ata Portfy [kinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ata Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Stiresi: Siiresiz

YENI SEKIL

L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | At Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsive

Ata Portféy Ikinei Hisse Senedi (ﬁ) Fonu (Hisse |

Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Siiresi: Siiresiz N
AN
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ESKI SEKIL ' ]

2.3. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80
devamli olarak menkul kiymet yatirtm ortakhklari paylar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren
ihrager paylari, ihrage: paylarina ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozleymelerinin nakit teminatlari, ihrager paylarina ve ihragei payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihraget paylarina yatirilir,

Hisse senedi se¢im kriteri temel analiz odakli araglirmaya dayalidir. Orta ve uzun vadede yitksek
fiyat artis1 saglayacak sirket hisseleri tercih edilir. Fon’un amact, yatirimeisina orta ve uzun vadede
BIST-100 endeksinin lizerinde getiri saglamaktir

YENI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak yerli ortakhk paylarma yatirilir,
Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’ devaml
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylart hari¢ olmak tizere BIST te iglem goren ihragel
paylari, ihraggl paylarina ve ihrager payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sbzlesmelerinin nakit teminatlari, thrager paylarina ve ihraggi payina dayals opsiyon stzlesmelerinin
primleri ile borsada iglem géren ihragei paylarina yatirilr,

Hisse senedi se¢im kriteri temel analiz odakl, aragtirmaya dayalidir, Orta ve uzun vadede
yliksek fiyat artigi saglayacak girket hisseleri tercih edilir. Fon’un amaci, yatirimeisina orta ve uzun
vadede BIST-100 endeksinin tizerinde getiri saglamaltir,

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecek olup, yabaner para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglart dahil edilmeyecektir. Fon portféyiine alinacak varhiklar ve islemler iliskin olrak
Teblig ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas aliarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

En Az En Cok
(0 ﬂ) (U/(})
| Yerli Ortaklik Paylari 80 100

Portfdy Simirlamalar

Kamu ve Yerli Ozel Sektér Borglanma Araglari/ipotek ve Varlik

Teminatli Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 0 20
Ortaklig Senetleri

Ters Repo

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi

Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtici Organize Para
Piyasasi [slemleri




Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Gayrimenkul Yatirim Fonu/Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim Fonu 0 20
Katilma paylart ile Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig Paylar
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinim [hrag Eitigi Para ve

Sermaye Piyasasi Araci v 2
[potege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
[Kira Sertifikalari 0 20
Yaptlandirilmig Yatirim Amaci 0 10

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yeralabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varhiklar olacagina dair bir suurlama getirilmis olup fon portféyiinde yabanei para birimi
cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye pivasas
araglarma yer verilmeyecektir, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir,

Porttdy Sinirlamalari En Az En Cok

(Y0) ()
Yerli Ortaklik Paylar 80 100

Kamu ve Yerli Ozel Sektsr Borglanma Araglar/Ipotek ve Varlik
Teminath Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 0 20
Ortakhigi Senetleri

| Ters Repo 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab) 0 10

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para
Pivasasi Iglemleri

0 20

Menkul Kiymet Yatirim Fonuw/Gayrimenkul Yatirim Fonu/Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim Fonu 0 20
Katilma paylari ile Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Paylar

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas Araclar - 0 20 |
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarimmn Ihrag Ettigi Para ve
Sermaye Piyasas! Araci 0 20
[potege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirtlmig Yatirim Amaci 0 10

ESKI SEKIL r
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[ 26 Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop — Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmeleri) ile ileri valérlii
tahvil/bono sézlesmeleri dahil edilir, Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Ttirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirtine ve vatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon s6zlesmeleri) ile ileri valorli
tahvil/bono  sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag  yaratan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine fliskin Kontrol” basliginda yayinlanan sinirlamalara
uyulur. Bu arag, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varhk ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarmdan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7. Portféye borsa disindan Repo-Ters Repo dahil edilebilir. Borsa disi sdzlesmeler fonun
yalirum stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlegsmelerin karg: taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercede
uygun degeri tizerinden nakde doéniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa disi Repo-Ters
Repo sbzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, arac:
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gtivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem
tle degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL,

2.7. Portfoye borsa disindan Repo-Ters Repo stzlesmeleri dahil edilebilir, Bu sozlesmelerin
highir tarafi yabaner para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna
dayali sermaye piyasasi araclarmdan olusturulamaz. Borsa disi szlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdytine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun deferi tizerinden nakde doniistiriilebilir olmas zorunludur. Ayrica, borsa disi Repo-Ters
Repo sézlesmelerinin kars: tarafimin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde “glivenilir ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur,

ESKIi SEKIL

2.10.  Fon portféyiine vadesi hesaplanabilen yaptlandirimis yatirim  araglari dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarining Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri tizerinden nakde

|/

doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihrageisinin ve/veya varsa yatirim aragynih, yatulim,




|

yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren |
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fiyatin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi
gereklidir, Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclarinin fon
portfoytine ahnabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibar ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatiwrimer tarafindan ddenen bedelin tamamimm geri denecegi taahhtidiind iceren dzellikieki araclar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatirim araclarini getirisi temelde ihrag
edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim vapilan dayanak varligin riski
dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

2.10.  Fon poriféyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varlig Tiirk Lirasi varhklar olan yaptlandudmis yatirim araglart dahil
edilebilir. Yapilandirilms yatirmm araclarinin borsada islem girmesi, ihraggisinin ve/veya
yatrim aracinin, Teblig’in 32°nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur,
Yapilandinlmis yatirim araclar tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirin araglarima iliskin olarak borsada
islem gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yaptlandirilmis yatirim
araglarimm ihrag¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitum kanallar
araciliiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cer¢evesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur,

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarinda dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde. Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sOzlesmeden kaynaklanan yikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. '

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev ara¢ (vadeli islem e 'Efp\si an
Ls@zle\ﬁmelcri), ileri valorli tahvil/bono islemleri ile diger herhangi bir yontemle kalc{f}ag{ yara an |
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benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatirimi ile baglangig yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

0) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl; finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl)
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandirilmis Yatirim Arac Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varhi@inin piyasa fiyatindaki degisimine bagl olarak, yaptlandirilmig yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars taraf riski, likidite riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamini icerebilmektedir.

10) ihrager Riski: Fon porttSyiine alinan varliklarim thrageisinim yiikiimluliiklerini kismen
Veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

11) Karsi Taraf Riski: Karg! tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarinda dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftytine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarmn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.,

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir,

2) Karst Taraf Riski: Kars tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. .

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyline tiirev arag (vadeli i(xem e }?siy(m

s6zlesmeleri), ileri valsrlii tahvil/bono islemleri ile diger herhangi bir yontemle|\kaldirag yaratan




benzeri islemlerde bulunulmas) halinde, baglangic yatirimi ile baglangic vatiiminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilij
kaldrrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
linansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigr dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirdmis Yatiim Araci Riski: Yapilandirillmis yatiwun araglarinim dayanal
varlifinin piyasa fiyatindaki deffisimine bagl olarak, yaptlandirilmig yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekie olup, bu araglar karst taraf riski, likidite riski ve
piyasa riskinin tamamini icerebilmektedir.

10) ihracer Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin yukiimliiltklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

ESKi SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevlikati
uygulanir, Tebligin 24 tincli maddesinin besinei fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin gtinliik olarak gerekli olan
sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarin ve/veya
yatitim fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacag tiim ylkiimliltiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVIK’nin
ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlari ve yatirrm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendj uya;;\czl fon

katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname vgrilpiez [ﬂger
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gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Tiearl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarmn
Tirkiye'deki is yer|erine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecicl 67 nci maddesi kapsaminda kesini yapilmisg
kazanglar ile bu kugumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST*ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde thtulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei
maddenin (1) numarali fikrasinin  altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmayan kaz,anc;lllrl ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglart igin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

2 Bkz. 2006/10371 sayllll Bakanlar Kurulu Karari,
M Ayeintly bilgi igin bkz, www.gib.gov.tr
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8.2, Katilma Payi S|atm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat
uygulanir, Tebligin 24 tincti maddesinin besinci fikrasi hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak sintflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan
sartlari saglamamast halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatiimetlarin ve/veya
yatirim fonu katilmal|payi alim satimin; yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim ylikimluliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miteselsilen sorumludur. KVK nin
ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkuyl kiymet ve
difer sermaye piyasasi aracl getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhgnca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanie.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmmca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligl olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmig
kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef ku rumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve ﬁegici 67 nci

maddenin (1) numarali fikrasinin  altine) paragrafi kapsaminda vergi kegintisine (dbi
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tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarm daimf temsilcileri aracthigiyla elde ettikleri tamam
gegic 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katima paylarmdan elde
ettikleri kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanclar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 5 nci maddesinin birinci fikrasini (a) bendinin dérciincii ve besinei alt
bendi hiikiimleri uygulanir,

? Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kuruly Karari,
M Ayt bilgi igin blz, www.gib.gov.tr




