ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLAR?I SEMSIYE FONU* NA BAGLI
ATA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
[ZAHNAME DEGI$IKLiGi TADIL METNi

Ata Portfy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ata Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu’na bagli Ata Portfy Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu izahnamesinin, Girig ve
Kisaltmalar bélimleri ile 1.1.,2.3., 24.,26.,2.7.,2.9,3.1. ve 8.2. no.lu maddeler; Sermaye Piyasas

Kurulu’ndan alinan O9 / “ /2022 tarih ve 12233903-325 i 1 sayiltizin dogrultusunda
asagidaki sekilde degistirilmistir. ‘ '

ESKI SEKIL |
ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ATA PORTFOY KISA VADEL] BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME
Ata Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
tlan edilen Ata Portféy Yo6netimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu igtliziigli ve bu jzahname
hiilkimlerine gore yénetilmek {izere olusturulacak Ata Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin Lu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
30/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye P;iyasaSI Kurulu’nun onayi ile kurucusu Ata Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. olan Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Biagh Kisa
Vadeli Tahvil Bono Alt Fonu(Birinci Alt Fon), |Ata Portféy Yonetimi A.S.’ve devrolmustuyr.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
|

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin  yatiim kararlari  izahnamenin bir  biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir, !
1

Bu izahname, Kurucu Ata Portféy Yonetimi A.S$.’nin  adresli resmi internet  sitesi
(h[tp://www.alaportf‘oy.com.tr‘) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (W\'&f\fwka:u.govﬁ)
yayimlanmistir, [zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir. | :

APERFEOY YONE

AT{
SRS N

G20F147 {5001




Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapdigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, t]alep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara
verilir,

|
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|

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ‘
ATA PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN |
IZAIINAME

Ata Portfdy Yénetimi  A.S. tarafindan 0362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicilj Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarilh ve 8897 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Ga"ﬁlesi’nde
ilan edilen Ata Portfsy Yonetimi A.5. Borglanma Araglari Semsiye Fonu ictiiztigli ve bu lizahname
hitkiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak Ata Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanmg Araglar
Fonunun katilma paylarmin ihracina iliskin ibu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
3071172015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Riyasast Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Ata Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. olan Ata Yatieum Menkx'l Kiymetler A.$. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Kisa
Vadeli Tahvil Bono Alt Fonu(Birinci Alt Fon) )| Ata Portfoy Yonetimi A.S. ye devrolmustur

pamrs

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alnan ..... /....1./2022 tarih ve E-12233903-305.04-........ sayih

izin dogrultusunda Fon’un unvan “Ata Pur*fﬁy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (TL) Fonu™

olarak degistirilmistir ;
|

. . ; i g " . . —
lzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer aﬁan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekelfili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

1

lhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatrim  kararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. i
|

Bu izahname, Kurucu Ata Portfgy Yé]‘petimi A.3.nin  adresli resmi internet  sitesi
(hup://\Avww.ataport[’oy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede _\faylmlandilgl hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihi:nc iligkin
bilgiler yatirimer bilgi formunda ver almaktadir,|

i
Ayrica bu izahname kattlma paylarinin alim satininm yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigti ve

yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatrimeilara verilir, |
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Bilgilendirme Dokiimanlar

I
KISALTMALAR
i

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi formu

BIST

Borsa [stanbu] A.S.

Finansal Raporlama Teblig

11-14.2 sayil Yatwum Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig!

| Fon Ata Portfy Klisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
| Semsiye Fon Ata Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
IKAP _| Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu Ata Portfy Yonetimi A.S..
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MEKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

| Portfoy Saklayicisi

Istanbul Takag ve Saklama Bankast AS.

PYS Tebligi

[[1-55.1 sayili [Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatiim Fonlatina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

1-56.1 sayih Portfey Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektrionik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS

Y onetici

YENI SEKIL

Kamu G(‘jzetilﬁi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ytirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlars ile bunlara
_iligkin ek ve yorumlar

Ata Portfoy Y¢netimi A.S.. N

I(ISA%'FMALAR

rBilgi!endimr]e Dokiimanlari

semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve vatirunel bilgi formu j

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Iinansal Raporlama Tebligi

lI-14.2 sayili Yatiwim Fonlarmimn Finansal Raporlama Esaslarina |
liskin Teblig |

Fon Ata Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araglari (TL) Fonu
| Semsiye Fon Ata Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ata Portféy Yanetimi A.S..
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MICK Merkezi Kayit [Kurulusu A.S.
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ESKI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Portfty Saklayicis [stanbul Taka’ ve Saklama Bankas| A5
PYS Tebligi [11-55.1 sayilil Portfsy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine|liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi 1-56.1 sayllliPortﬁjy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kyruluglara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S,
Teblig [11-52.1 sayiliYatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu -
TMS/TFRS Kamu Gﬁzetiljni, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ytiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
B iliskin ek ve ybrumlar
'L Yonetici Ata Portfsy Yonetimi A.S..

’770 n’un

Unvani;

|
Ata Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Ata Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma Araclari
Sem‘siye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Borglanma Araglari Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresiz
[

YENI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ata iPortf('iy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari (T
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Ata Fortﬁ'jy Yénetimi A.$. Borglanma Araglar
Semsiye Fonu

;)

]

Bagl Olduéu semsiye Fonun TUrl:

Borglanma Araglari Semsiye Fonu

| Stiresi:

Siiresiz
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2.3. Fon Toplam degerinin en az %80’i [devamli olarak kamu velveya 6zel sekior borglanma
araglarindan olugmaktadir, Fon aylik agirhkli ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giln olan kisa
vadell tahvil bono fonu niteligindedir. Yogun|asmayi énlemek igin tek bir varliga yatirim limiti,
devlet tahvilinde max. %35 uygulanir. Ozel; sektor tahvillerinde ise ayni grup firmalarini da
kapsayacak sekilde ihrager bagina %10 limiti uygulanir, Giin igerisinde nakde ddniisebilme dzelligine
sahip fonun amaci, dalgalanmas: diistik diizenli getiri elde etmektir. Fon portfdyiine vadeye kalan giin
sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

YENI SEKIL

2.3. Fon Toplam degerinin en az %80’ devamli olarak kamu ve/veya tzel sektdr borglanma
araglarindan olusmaktadir. Fon aylik agirlilkly ({thalanm vadesi en az 25, en fazla 90 giin olan kisa
vadeli tahvil bono fonu niteligindedir. Yogunlasmayr énlemek igin tek bir varliga yatirim limiti,
devlet tahvilinde max. %35 uygulanir. Ozel| sektér tahvillerinde ise ayni grup firmalarini da
kapsayacak sekilde ihrage1 basina %10 limiti uygulani, Giin igerisinde nakde déniigebilme ozelligine
sahip fonun amact, dalgalanmasi diisiik diizenli getiri elde etmektir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin
sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve
islemler dahil edilecek olup, yabane para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyalsa§| araclar1 dahil edilmeyecektir. Fon portfdyiine
ahnacak varhiklar ve islemler iliskin olarak Teblig ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan
esaslar uyulur. ‘
\
ESKI SEKITL, |

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam dageri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

Portfoy Smirlamalart En Az (%) | En Cok (%)
Kamu ve Yerli Ozel Sektér Borglanma Araglar|/Ipotek ve Varlik
Teminath Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 80 100
Ortakhgi Senetleri o ‘
Ters Repo 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri i 0 20 ]
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar ; 0 20
Yaptlandirilmis Yatirim Araci ! 0 10

TETHLALS.
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YENI SEKIL | ]

2.4. Yobnetici tarafindan, Fon portfoyiinde yeralabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagina dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfdyiinde yabaner para birimi
cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi
araglarina yer verilmeyecektir, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belir!enmi§ asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir, '

Portféy Simirlamalar: | En Az (%) | En Cok (%) |
Kamu ve Yerli Ozel Sektor Borglanma Araglan/Ipotek ve Varlik
Teminatl Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 80 100
Ortakligi Senetleri
Ters Repo ! 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari ! 0 o
Takasbank Para Piyasasi [slemleri | 0 20
| Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler ' 0 20
Kira Sertifikalar ' 0 20
Yapilandirtlmig Yatirim Araci 0 [0

ESKI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon stzlesmeleri) ile ileri valérli
tahvil/bono  stzlesmeleri dahil = edilebili. Kaldirag yaratan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine fli'ﬁkin Kontrol” bashiginda yaymlanan sinirlamalara
uyulur, '

YENI SEKIL
|

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon stzlesmeleri) ile ileri valsrli
tahvil/bono  stzlesmeleri dahil  edilebilir., Kaldirag yaralan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol” baglifinda yaymlanan smirlamalara
uyulur, Bu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanei para birimi cinsinden varhk ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bl:m]ara dayalr sermaye piyasast araglarmdan
olusturulamaz. i
ESKI SEKIL i
\

2.7. Portfoye borsa disindan Repo-Tefs Repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digl
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars
taraflarinin - yatiim  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi b

fify
:

- ikiskiden
etkilenmeyecek sekilde objektifkosullarda yapilinasi ve adil bir fiyat icermesi ve fofiyn
rupl
|
\

\

at \d\é&k lama
ur. \Ayrica,
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| donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden |nakde doniistiiriilebilir olmasi z




| borsa dig1 Repo-Ters Repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve ghzetime tabi finansal bir
I - M . v IERIT

kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve

“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur. '

I

YENI SEKIL | |
|

2.7. Portféye borsa digindan Repo-Ters Repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Bu stzlesmelerin

hichir tarafi yabanci para birimi cinsinden viarllk ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna

dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz. Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim

stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dalilil edilir. Sézlesmelerin karst taraflarinin vatirim

vapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek g;ekilde objektif

kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde gergege uygun

degeri tizerinden nakde déniistiriilebilir olmas zorunludur, Ayrica, borsa disi Repo-Ters Repo

sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur. | !

ESKI SEKIL

|

2.9, Fon portfoyline vadesi hesaplanabil?n yaptlandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek
olup, yaptlandirilmig yatirum araglarinin; Fon‘u? yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olmass,
Tiirkiye'de ihrag edilmis olmast, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayiel kurulus nezdinde saklanmasi, fonun| fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dondstiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi, fiyatin veri dagitum kanallart vasitasiyla ilan edilmesi gereklidir.Diger taraltan,
sadece Tlrkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilmis yatirim araclarinin fon portféyline alinabilecek olmas)
sebebiyle, Kurul'un borclanma araglarma iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibar ile
borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan, yatirmer tarafindan 6denen
bedelin tamammnin geri Odenecegi taahhidinii iceren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil
cdilebilecektir. Yapilandirilmis vatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracimin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. i

YENI SEKiL |
\

2.9. Fon portfoyiine, yatirim strateiisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varhg Tiirk Lirasi varliklar olan yaptlandirilmis yatiuim araclar dahil
edilebilir. Yapilandudmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi, ihrageismin ve/veya
yatirim aracinin, Teblig’in 32’nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Derecelendirme notunu ig:crq'n belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur.
Yapilandinlmg yatirim araglar tabi olclugu!utorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklay,r‘n

kurulus nezdinde saklanir. | /\ \ \
i h \

Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak b rsada isIc: 3

| gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilms atn\l
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araclarini ihrag belgesinin Kurul’ca ona}jflanmw olmasy, fiyatmm veri dagitim kanallar

aracih@iyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludaur, |
|

. . |

ESKI SEKIL |

|

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

|
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, faiz oranlarinda,
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asafida yer
verilmektedir; ;
|
|
a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline ‘r‘a;ize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sz konusu vdrliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden ka naklanan yiikiimlilitklerini yerine
$ :
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénilstiiriilememesi halinde orﬁiaya ¢ikan zarar olasiligidr,

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorli tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig ya;tlrlmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig
kaldrrag riskini ifade eder., 1

\

5) Operasyonel Risk: Operasyonel fisk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yBnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kowll%;n‘a, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler

de olabilir, I

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga v?/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun
bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz ka‘lmasadlr.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal vbrhklarm pivasa kosullari altinda belicli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas ya dg kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. |
I
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edilbigi/katllma paylarinin satild dénemgen I"gsonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerdén olumsuz
Let(ilenmesi riskidir. i \ \/j
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9) Yapilandirimis Yatirim Aract Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarimimn dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisimine bagl| olarak, yapilandirilmis yatieim araciin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektd olup, bu araglar karsi taraf riski, likitide riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamin; igerebflmektedir."

10) Ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin thraggisimin yiiktimluliklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
|
|
11) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin is6zlesmeden kaynallanan yiiktimltliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ottaya ¢ikan aksakliklar
i . . v | '
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifadg etmektedir.
, |
YENI SEKIL |

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

- o | o Al "
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, faiz oranlarinda,
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylktimltltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
liyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortiaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono islemleripde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan

benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baslangic yatirimi ile baglangi¢ yatirminin tzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yaﬁn'lmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthg
kaldirag riskini ifade eder. |

\

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder! Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y@netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kowll?n, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de alabilir, |

bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga V(%/veya vadeye yogun yatirim yapilim@y; O]}VCLUBHU n
‘;

| |

|




7) Korelasyon Riski: Farkl) finansal varliklarin piyasa kosullari altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. |

|
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigl donemden sonra
mevzuatla ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. i

9) Yapilandirdmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirinmis yatirim araglarinin dayanak
varhimin piyasa fiyatindaki degisimine bagh, olarak, yaptlandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekie olup, bu araglar karst taraf riski, likitide riski ve
piyasa riskinin tamamint icerebilmektedir.

; i
10) Thrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktimltliiklerini kismen
. L] . | . " - . . . LY
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi hedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL |
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. nﬁaddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatieim fonlarinm katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci imaddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
lle miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhgnca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Maddc! | uyarinca dar miikellef kurumiarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamindal kesinti vapilmis kazanglari ile bu kurumlarmn tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinmn altine,
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutuh%ayan kazanglart ve bu kurumlarin daim? temsilciler]
aracithgiyla elde ettikleri tamam geeici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verihiﬁez.

YENI SEKIL |
i

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi




Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVIKCnin ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye|piyasa51 aract getirileri ile deger artisi kazanglar: elde
etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatwim fonlart ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %40 olarak uygulanir.
\

Gelir Vergisi Kanunu’nun geeici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmeca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsaini digindadir,

|

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglart ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve geg‘,ici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasimnm altinc
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tabj tutulmayan kazanglarr ve bu kurumlarin daim?i temsileileri
aracthgiyla elde ettikleri tamam; gegici 67 ncil madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglart i¢in yillik veya zel beyanname verilmez.

Kurumlarm tam miikellefiyete tabi yatiim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portfyiinde yabane para birimi cinsinden varhik ve altn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 nci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin déreiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir,




