ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Ata Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ata Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu’na bagli Ata Portfoy Kar Payr Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
izahnamesinin, Giris ve Kisaltmalar biliimleri ile 1.1.,23,24,26.,27.,2.10, 3.1. ve 8.2. no.lu
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan es /2022 tarih ve 12233903-

\%S._Qi_jg%j{g_sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir,

ESKI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ATA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON) iZAHNAMESI

Ala Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ata Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiizligli ve bu izahname
hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olugturulacak Ata Portfsy Birinei Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse
Senedi Yogun Fon) katilma paylacinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 30/1 (/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Ata
Yatieim Menkul Kiymetler A.S, olan Ata Yaturim Menkul Kiymetler A.§. A Tipi Degisken Fonu

)

(Hisse Senedi Yogun Fon), Ata Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.,

Yine Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04/03/2022 tarih ve E-12233903-305.01.01-18208 sayili izni ile
Fon’un Ata Portfsy Kar Pay Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'na
déniistiictilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

[hrag edilecek  katilma paylarina iligkin yatiwum kararlar  izahnamenin  bir biittin - olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfdy  Yénetimi A.S nin  adresli  resmi  internet  sitesi
(hitp:/fwww.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.gov.ir)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
bli@:kin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir. N~ ‘| |

¢ X

‘\‘. % ! il 1AV

1 W o il
# /4 in N i
i : { MURiey ST,

1 L] I

ﬂ f witw glaportioy Ao
£} ‘”.'f"q, t‘." gz’:’. ! 3 i m‘_\ b

1 e MR A i .

i, A 5 S L Kt

S ‘ {i’ffgﬁﬁ-@%}lﬁg 4 |

B i
S

AR I

| S — S— T T — =S = , e




Ayrica bu izahname katilma paylarmin
ictiizigli ve vyatirimer bilgi formu

yatirimetlara verilir.

YENI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ATA PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SE
Ata Portfdy Yoénetimi A.S. tarafind
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satuninin

yapildigi ortamlarda, semsiye fon

ictiziigll ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak

yatirmetlara verilir,

ESKI SEKIL

'BIST

Eﬁgiula{?irme Dékiiman]ar

Semsiye fon igtiiziigi, fon izahn
Borsa Istanbul A_S.

amesi ve yatirimer bilgi formu

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Semsiye Fon

11-14.2 sayili Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig 7
Ata Portfsy Kar Pay Odeyen Hisse Senedi Fonu
Yogun Fon)

Ata Portféy Yéonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

(Hisse Senedi

Kanun

6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

| KAP
Kurucu
Kurul
MIKIK

Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Ata Portfoy Yénetimi A.S.

| Sermaye Piyasast Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfgy Saklayicisi
PYS Tebligi

| Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., i
I-55.1 sayili Portfy Yanelim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligj

| Rehber

Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebfigi

HI-56.1 sayih Portfsy Saklama [Hizmetine ve Bu Hizmelle
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

| Takasbank
Teblig

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

HI-52.1 sayih Yatirum Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS

Liirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS

Yonetici

YENI SEKIL

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
arafindan  yiiriirlige  konulmus  olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

Ata Portfoy Yénetimi A.S.

| iliskin ek ve yorumlar

BIST
Finansal Raporlama Tebligi

q%ilg%lendirme Dékiimanlary semsiye fon ictliziigi, fon izahnames| ve yatirimer bilgi formu

| Borsa Istanbul A.S. |
1-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

lligkin Teblig

Fon

_Semsiye Fon

Ata Portfoy Kar Payr Odeyen Hisse Sencdi (TL)
| Senedi Yogun Fon)

Kanun
KAP

Fonu (Hisse!
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Sened Semsiye Fopu /7\
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu \ 0
Kamuyu Aydinlatma Platformu \ | |
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Kurucu

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
| MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas ALS. |
PYS$ Tebligi INI-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
| Rehber Yaurim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig

I-52.1 sayil Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS

Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tlirkiye  Finansal Raporlama  Standartlari  ile
bunlarailigkin ek ve yorumlar

LYtinetici

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

-
Fon'un

Unvanu:

Ata Portfoy Kar Payi Odeyen Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tird: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Sliresiz

YENI SEKIL

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

]

Unvan:

Ata Porttdy Kar Payr Odeyen Hisse Senedi {TL)
Fonu (Hisse Senedi  Yogun Fon)

_Bagll Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ata Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

7 Fonu |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Silresi: Siiresiz -
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2.3. Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak BISTte islem gbren ihragei
paylarina yatirilir. Fon®un yatirim stralejisi uyarmea agirlikli olarak son 5 yilda ytiksek temettii
verimi saglamig sirketler ile beraber yaptlan analizlerle birlikte temettii potansiyeli yliksek
goriilen ortaklik paylarina yatirim yaptlabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle
fon portfSy degerinin en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar
hari¢ olmak tizere BIST (e islem goren ihraget paylarina, ihraget paylarina ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli iglem sbzlesmelerinin nakit teminatlari, thraget paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragel paylarma
ve pay endekslerine dayali aract kurulug varantlarina ve thraget paylarindan olusan endeksleri
27/1172013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan Borsa Yatirim Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatrim fonlarr katilma paylarina yatirilir. Fon
porttdyline yabanei para ve sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir,

Fon, yatirim yaptigt finansal araclardan &zellikle ortakhk paylarindan ve varsa
borglanma araglarindan elde edecefi gelirin bir kismini yatirimeilarma yilda iki kez 6demeyi
ve bu suretle yatirimellari igin belli bir nakit akisi saglamayi hedeflemektedir. Fon, her yilin
Ocak-Haziran ve Temmuz-Aralik dénemlerine denk gelen son islem giintindeki pay sahibi
yatrimetlarina, dénemin son islem giinitne kadar tahsil edilmis olan nakit temettiiler tahakkuk
ettirilerek, izleyen ilk is gliniinde dagitacaktir.. Tahakkuk eden/sdenen kar pay1 bedelleri
sonrast fon birim pay fiyat(, bu kar paylarinin yarattigi etki kadar dustiriiliir. Dagitilan kar payl
tutart ve fon toplam degerine oran: da dahil olmak tizere kar payr dagitim esaslarina iliskin
KAPta agtklama yapilir.

Ornek Hesaplama Tablosu asagidaki gibidir;

| A | Dénem Basi Fon Toplam Degeri [.000.000
B | Donem Basi Dolagimdaki Pay Aded 100.000.000
C | Dénem Basi Birim Pay Degeri A/B=10,01

D | Dénemde Tahsil Edilen Nakit Temettii 65.000
= | Dénem Sonu Fon Toplam Degeri 1.250.000
F | Dénem Sonu Dolagimdaki Pay Adedi [10.000.000
G | D&nem Sonu Birim Pay Fiyati E/F =0,01136

Dénemde Tahsil Edilen Nakit Temett
H | Yiizdesi D/E=%35,2
HxE = D =

|| Kupon Odemesi 65.000

1| Kupon Odermesi Sonrasi Fon Toplam Degeri | E-1 = 1.185.000
I< | Kupon Odemesi Sonrasi Birim Pay Fiyati J/IF=0,010773

YENI SEKIL

2.3. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST te islem géren ihragg:
paylarina yatirthir. Fon’un yaticim stratejisi uyarinca agirlikli olarak son 5 yilda yitksek temetti
verimi saglamig sirketler ile beraber yapilan analizlerle birlikte temettii potansiyeli y'lksélk

|__gdriilen ortaklik paylarina yatirim yapilabilir. Fon*un hisse senedi yogun fon olmasnnﬂed niyl‘_el J
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fon portfoy degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylari
harig olmak iizere BIST te islem goren ihrager paylarina, ihrager paylarina ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sOzlesmelerinin nakit teminatlari, thragg1 paylarma ve pay
cndekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraget paylarina
ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina ve ihragegr paylarindan olusan endeksleri
27/1172013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatiim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi (11I-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina yatirilr, Fon
portftyline yabanci para ve sermaye piyasast araglart da dahil edilebilir.

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabaner
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger laymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araclart dahil edilmeyecektir. Fon portféyiine alinacak varliklar ve
islemler iliskin olrak Teblig ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur,

Fon, yatim yapugi finansal araclardan zellikle ortaklik paylarindan ve varsa
bor¢lanma araglarindan elde edecegi gelirin bir kismin yaticimerlarina yilda iki kez ddemeyi
ve bu suretle yatirimerlar icin belli bir nakit akigi saflamayi hedeflemektedir, Fon, her yilin
Ocak-Haziran ve Temmuz-Aralik dénemlerine denk gelen son islem giintindeki pay sahibi
yatirimetlaria, dénemin son islem giintine kadar tahsil edilmis olan nakit temettiiler tahakkuk
ettirilerek, izleyen ilk is giintinde dagitacaktir. Tahakkuk eden/Gdenen kar payt bedelleri
sontasi fon birim pay fiyat, bu kar paylarunin yarattigt etki kadar digiirtiliiv. Dagitilan kar pay:
tutart ve fon toplam degerine orani da dahil olmak tizere kar payt dagitim esaslarina iliskin
KAPta agilklama yapilir,

Ornek Hesaplama Tablosu asagidaki gibidic;

A | Ddnem Bagi Fon Toplam Degeri 1.000.000
B | Dénem Basi Dolasimdaki Pay Adedi 100.000.000
C | Dénem Bagi Birim Pay Degeri AB=001 |
| D | Dénemde Tahsil Edilen Nakit Temettii 65.000
E | Dénem Sonu Fon Toplam Degeri 1.250.000 |
[' | Ddnem Sonu Dolasimdaki Pay Adedi 110.000.000
G | Dénem Sonu Birim Pay Fiyati E/F=0,01136
Donemde Tahsil Edilen Nakit Temettd
H | Yiizdesi D/IE=%352
HxE = D =
I | Kupon Odemesi 65.000
J | Kupon Odemesi Sonrasi Fon Toplam Degeri | E-1=1.185.000
K | Kupon Odemesi Sonrasi Birim Pay Fiyati JIF=0,010773
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ESKI SEKIL

24. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami siniclamalar agagidaki tabloda

gosterilmigtir.

— ; En Az En Cok

Portfiy Simrlamalar (%) (%)
 Yerli Ortaklik Paylari o 30 100
Kamu ve Yerli Ozel Sektsr Borclanma Araglari/ipotek ve Varlik

Teminatli  Menkul Kiymetler/Gelire Endeksli Senetler/Gelir 0 20
Ortakligr Senetleri '
Ters Repo 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtigi  Organize Para 0 20
Piyasasi {slemleri — 1
Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Gayrimenkul Yatuim Fonu/Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yaturrm Fonu 0 20
Katilma paylari ile Menkul Kiymet Yatieim Ortakhg: Paylar

Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasasi Araglars 0 20
Girigim Sermayesi Yatiim Ortakliklarinmn fhrag Ettigi Para ve

. g5 0 20
Sermaye Piyasas: Araci

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

[<ira Sertifikalari 0 20
| Yapilandiridmig Yatirim Amaci 10

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yeralabilecek

piyasast araglarma yer verilmeyecektir.

siurlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

varhk ve islemlerin TL
cinsi varhiklar olacagma dair bir simirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhik ve alti ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye

Fon toplam degeri esas alimarak, Fon

portfdyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami

Ortakhigr Senetleri

Ters Repo

En Az En Cok
2 ; ]« alae
Portféy Smirlamalar (%) (%)
Yerli Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve Yerli Ozel Sektér Borglanma Araglari/ipotek ve Varlk
Teminatl  Menkul  Kiymetlet/Gelire  Endeksli Senetler/Gelir 0 20




Vadeli Mevduat / Katilma Hesab 0 10

Takasban_k Para Piyasast Islemleri ve Yuetigi  Organize Para
Piyasast [slemleri

Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Gayrimenkul Yatirim Fonu/Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Serbest Yatirim Fonu 0 20
Katilma paylart ile Menkul Kiymet Yatiim Ortakligi Paylar

Gayrimen kule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 20

Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarinin ihrag Ettigi Para ve

Sermaye Piyasasi Araci 0 20
Ipotege ve Varliga Daﬁyall Menkul Kiymetler 0 20
[Kira Sertifikalar 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Amac 0 10

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirey araglar (Viop — Vadeli islem ve Opsiyon stzlesmeleri)
ile ileri valérlit  tahvil/bono stzlesmeleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [liskin Kontrol” bagliginda yer
alan sinirlamalara uyulur,

YENI SEKIL

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatrim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon stzlesmeleri)
tle ileri valérlii tahvil/bono sozlesmeleri  dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin  hesaplanmasinda Rehberin “Fon Turlerine lliskin  Kontrol” bashiginda
yayinlanan smirlamalara uyulur, Bu arag, sozlesme ve islemlerin hichir taraf vabaner para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi ara¢larmdan olusturulamaz,

ESKI SEKIL

2.7, Portféye borsa disindan Repo-Ters Repo dahil edilebilir. Borsa digi stzlesmeler
fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. Stzlesmelerin kars)
taraflacinin yatirim yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dénistiriilebilic olmas
zorunludur. Ayrica, borsa digi Repo-Ters Repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyal agiklama
donemlerinde “giivenilii” ve “dogrulanabilir™ bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,
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YENI SEKIL

2.7. Portféye borsa digindan Repo-Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu
sozlesmelerin higbir tarafi yabane para birimi cinsinden varlik ve altin ile difer laymetli
madenler ve buna dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz. Borsa digi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyline dahil edilir. S5zlesmelerin
kargi taraflavinin yatirim yaptlabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektit kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilic olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa digi Repo-Ters Repo sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve
gtzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun (tyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.10. Fon portfSyiine vadesi hesaplanabilen yaptlandirilmis yatiim araglart dahil
edilebilecek olup, yapilandirtlmig yaurim araglarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Tirkiye'de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeler ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
déntstiriilebilic nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinn ve/veya varsa yatirim aracinin,
yatiim yapilabilic seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu iceren  belgelerin - Kurucu  nezdinde bulundurulmasi, fiyatin  veri dagitun
kanallarivasitasiyla ilan edilmesi gereklidir.Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis
yaptlandirilmes yatirim araglariim fon portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un
bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibart ile bor¢glanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatiimer tarafindan ddenen bedelin
lamaminmn  geri  Gdenecedi taahhiidiini iceren  Gzellikteki araglar fon portfGytine  dahil
edilebilecektir. Yapilandirilmig yatiwim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecel bir borglanma
aracinin getirisine dayali olmakia ve yatrim yaptlan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmekredir.

YENI SEKIL

2.10. Fon portfiyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varligi Tirk Lirasi varhiklar olan yapilandirilmis yatiam araclart dahil
cdilebilir. Yapilandurilmg yatwmm araglarmin borsada islem gormesi, ihraccisinin ve/veya
yatirum aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derccelendirme notuna sahip olmas
zorunludur, Derecelendirme notunu iceren  belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur.
Yapilandirdmis yatirim araglary tabi oldu@u otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde saklamr.,

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araclarma iliskin olarak borsada
islem gérme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim

aracihiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlamas Teh,i'iﬁg_]

araglarimin ihrag¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim, kagrallar
|
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diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir m{teliktch|
olmast zorunludur.,

ESKi SEKIL.
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarinn, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan, ortaklik payt fiyatlarinda dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarm (borg¢lanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, s@z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek [aiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portféytine ortakhik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortalklik paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagt zarar olastlizini ifade etmektedic.

2) Karst Taraf Riski; Kargt taralin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirtlememes] halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadel islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorli tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirim ile baglangie yatirmmimn iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasili) kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasti olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarsiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

0) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,
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8) Yasal Risk: Fonun halka ary edildigi/katilma paylarinin satildigr dénemden sonra
mevzuatla ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirllmis Yatiim Arac Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarimin dayanak
varliginn piyasa fiyatindaki degisimine bagl olarak, yapilandirilmig yatiim aracinim degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likitide riski, piyasa
riski ve kur riskinin tamamn igerebilmektedir,

10) Thrager Riski: Fon portféytine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimlulitklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ilan aksaklillar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

12) Kar Payr Oram Riski: Fon portféyline kardan pay almaya (kira sertifikast, katilma
hesabr vb.} dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarinda dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.,

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksalliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan bc;nzeri"‘\
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirim ile baslangig yatiriminin tizerinde ppzis{o
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["alinmas! sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag
riskini ifade edet.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum chsi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fark!
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi/katilma paylarmin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dijzenlemelerinde meydana gelebilecek dejisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Yapiandirilms Yatim Araer Riski: Yapilandiilmis yatirim araglarim dayanalk
varhgimin piyasa fiyatindaki degisimine bagl olarak, yapilandirilmis yatrim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karsi taraf riski, likitide riski ve
piyasa riski tamamin igerebilmekiedir,

10) Lhraggr Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin ytikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlart degisimleri nedeniyle clusan riski ifade eder.

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip
fonlarin katilma belgelerinin tlgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat
uygulanir, Tebligin 24 tincti maddesinin besinci [krast hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak siiflandirilabilmesi icin gtinliik olarak gerekli olan
sartlarl saglamamasi halinde, saflanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarm ve/veya
yaurim fonu katilma payi alim satimin yapan kuruluglarin tabi olacagi tim yilktimliiliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicist miiteselsilen sorumludur. KV nin
ikinci maddesinin birinei fikras kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul k mget v
difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanclart elde etmek ve burdlar bal
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasas (Kerleunuhe




gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulaniel!l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tlrkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligr olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesint yapilmis
kazanglart ile bu kurumlarin tam miikellef kuru mlara ait olup BIST"ta islem géren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinmn altmer paragrafi kapsaminda vergi kesintisine (4bi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglari igin yillik veya zel
beyanname verilmez.

[ Ayrintly bilgi igin bkz. www, 1ib.gov.tr
YENI SEKIL
8.2. Katilma Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 tincti maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimerlarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimini yapan kuruluglarin tabi olacag tiim ylktimltiliklerin yerine
getitilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miteselsilen sorumludur. KV nm ikinei
maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki mitkellefler lle miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikellellerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanut!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tlrkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig)

- A
olmakgizin felde
L edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegicl 67 nei maddesi kapsaminda kedin capilinis
! L
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hI<azanglm‘1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan

lazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢tkarimasindan saglanan ve gegici 67 nei
maddenin (1) numarali fikrasinin altine paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarmn daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami

gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar: igin yillik veya 6zel
beyanname verilmez.

Kurumlarm tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarm (portfoyiinde yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
Kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 5 nci maddesinin birinci fikrasmim (a) bendinin déreiineii ve beginei alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

tl Ayrintli bilgi igin bkz. www.gib.gav.tr




