ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATA PORTFOY UGUNCU SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Ata Portfoy Yénetimi A.S. nin kurucusu oldugy Ata Portfdy Yonetimi A.S$. Serbest Semsiye Fon’a
bagl Ata Portfoy Uelincii Serbest Fon izahnamesinin, Giris ve Kisaltmalar bslimleri il 1., 2.3,
24, 2.6, 27, 3.1. ve 82. nolu maddeleri  Sermaye Piyasast Kurulu’ndan almnan

( Zﬂ__/lL/ Q2021 tarih ve 12233903-}3553@{ .28352 sayil izin dogrultusunda asagidaki

sekilde degistirilmis olup, 2.9. no .lu madde izahnameden cikariimistir,

|
ESKI SEKIL

ATAPORTFOY YONETIMI A.S. ‘
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI ATA PORTFOY UCUNCE SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKiN 1
IZAHNAME |

i |

Ata Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarasi altinda kaydedilerck 02/09/2015 tarih ve 8897 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ata Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictlizligti ve bu izahname hitkiimlerine
gdre yonetilmek tizere olusturulacak Ata Portfoy Uctineti Serbest Fon®un katilma paylarimin fhracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylapmw ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay! ile kurucusy Destek Menkul Degerler A.S. olan Destek Menkul

Degerler A.S. Goldenhorn Serbest Yatirim Fon'u, Ata Portfsy Yonetimi A.S. ye devrolmustur.
Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea thel’l‘I‘:l[i
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. !
Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiwim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfoy  Yonetimi  A.S.nin  adresli resmi internel  sitesi
(http?//\«V\-\-‘\\’.EltﬂpOl'th)/.C()m.['I‘) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.ir)

yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’ de ilan \tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer a]me}kladu'.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim saliminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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YENI SEKIL —’

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI ATA PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON'UN
: KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ata Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 isayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak 27/08/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarast altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih, ve 8897 sayili Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
llan edilen Ata Portfdy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hitkimlerine
gore ybnetilmek lizere olusturulacak Ata Portfiy Ugiincii Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylanmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun onay ile kurucusu Destek Menkul Degerler A.S. olan Destek Menkul
Degerler A.S. Goldenhorn Serbest Yatirim Fon'lu, Ata Portféy Yénetimi A.S.ve devrolmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman ...../....../2022 tarih ve E-12233903-305.04-............ sayih

izin dogrultusunda Fon’un unvan “Ata Porifoy Uclincii Serbest (TL) Fon” olarak
degistirilmistir,

i . * | . . . - - Mt T
Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffil
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlari  izahnamenin  bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir, |
Bu izahname, Kurucu Ala Portféy  Yonetimi  A.S.nin  adresli resmi internet  sitesi
(http:/fwww ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayunlandigi hususunun tescili ve TTSG® de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim safiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigli
ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.
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KISALTMALAR
Elgilendirme Dékiimanlart | Semsiye fon igtiiziigl, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
BIST Borsa Istanbul,A.S.
Finansal Raporlama Teblig 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Ese slaripa
[ligkin Teblig /5 [\
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Semsiye Fon

Ata Portfey Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

[Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
IKAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MK

Merkezi Kayig Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicis

Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.

PYS Tebligi

1-55.1 sayih i!)or'tfﬁy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [lliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatuim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayilt Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank

stanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

YENI SEKIL

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektionik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu G('jzc{irfrli, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan ytirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
L Yonetici ]

Ata Portfoy Y(?jnBtimi A.S.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlar

BIST

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimelt bilgi formu
Borsa [stanbul|A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig |

Fon Ata Portfoy ITJ:—c;_iincii Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Ata Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Seimaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformuy

Kurucu Ata Portfdy Yéonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu |
MK Merkezi Kayit, Kurulusu A.S.

| Portfdy Saklayicis

Istanbul Takas|ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblisg | NI-52.1 sayili Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi A~
TEFAS Ltirkiye Elektronik Fon Alim Saum Platformu




TMS/TFRS Kamu Gézelilpi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
tliskin ek ve yorumlar !
Y Gnetici Ata Portfy Yénetimi AS.

ESKI SEKIL

I.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un ,
Unvani: Ata.i}Portfﬁy Ugtincii Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Al'afPortf_“dy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon
Stiiresi: - Siiresiz
YENI SEKIL

L.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Ata Portfsy Uciincii Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ata Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Stirgsiz

ESKi SEKIL i

|
2.3. Fonun ana y6netim stratejisi olarak yonetici en ytiksek getiriyi miimkiin olan en diigiik
risk ile elde edebilmeyi hedeflemektedir. Bu hedefe ulagmak amaciyla ySnetici, fon biiytikluigiinii
stratejik varhik dagilimi modeline uygun olarak farkli varhk siniflar arasinda paylastirirken,
dénemsel olarak agirt ucuzlamis olan varlik siniflart arasinda yine kisith miktarlarda agirhik degisimi
yaparak taktiksel model analizlerine uygun bigimde yeniden dengeleme yoluna gidecektir. Bu
sayede ucuzlayan varlik smiflarinimn agirliklarn diizenli olarak arttirilirken, pahalilasan simiflarin
agirhiklart ise azaltilacaktir, Ancak ana yatirim stratejisine uygun bigimde higbir varlik sinifinimn
agirhgr sific mertebesine indirilmeyecektir.,
Fon'un herhangi bir yatinm kisiti dlmamakla birlikte agulikly olarak portféye dahil
edecegi trtinler yurtici ortaklik paylari , yabanct menkul kiymetler (hisse veya sabit getirili trinler),
kamu ve tzel sektér borglanma araglari, diger yatirim fonlari ve mevduat olacaktir.
VIOPta (Borsa Istanbul Vadeli Islem Ve Opsiyon Piyasasi) islem goren vadeli kontratlar
ve opsiyonlar da fon portfSyiine dahil edilebilir, BIST-100 ve S&P 500 Endeleslegine %hi\l hiisse
| 5 :
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senetleri ve bu endeksler tizerine yazilan opsiyon sézlesmeleri ile doviz, kiymetli madenler, emtialar,

faiz, finansal gdstergeler, ekonomik gostergeler ve sermaye araglart (izerinden diizenlenmis opsiyon
stzlegmeleri; kaldiragh piyasa islemleri; portfSy yoneticisinin risk/getiri tercihine bagh olarak
portfoye dahil edilebilir, j
|
Fon, doviz ve emtia piyasalarindaki dalgalanmalatdan faydalanmak amaciyla dévize ve
emtiaya dayali forward iglem yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali
opsiyon alip satabilir. Fon, Borsa Yatirim Fonlarina (ETF) ve varantlara da vatirim yapabilir, Fon,
yabanci borsalarda kote olmus, yabanei sitketlerin hisseleri ve tahvillerine ve yabanci iilkelerin ihrag
ettigi tahvil ve bonolara da yatirim yapabilir. Tiim bu varliklar igin herhangi bir vade veya tutar siniri
bulunmamaktadir, ancak Briit Pozisyon orani kisitt gegerli olacakiir.

Ydnetici portfoy gesitlemesine Snem verecek ve portfoye alinacak menkul kiymet/vadeli
islem sézlegmelerinin likit olanlarina Sncelik verilecektir,

Fon, portfdy getirisini artirmak icin kredili menkul kiymet alimi yapabilir ancak, Briit
Pozisyon kisiti gegerlidir, Ayrica, endeks kontratlarinda veya BIST-100 Endeksine ve S&P-500
endeksine dahil olan hisse senetlerinde kisa pozisyon alnabilir. Kredili menkul kiymetler alim ve
kisa pozisyonlarda kredi teminatlarina ve limitlerine riayet edilmesi zorunludur.

Fon'un uygulayacag: yatirim stratejis| belirlenitken éncelikle kiresel ekonominin iginde
bulundugu durum tespit edilir ve bu tespite paralel genel bir piyasa gdriisti olusturulur, Alinacak
pozisyonlarin yonii ve yatirim yaptlacak varliklarin dagilimina karar verilirken dncelikle top-down
(makro analizden mikro analize gecls) yatirim stratejisi uygulanir, Bu analizlerde; kiiresel ekonomik
dongiintin hangi evresinde olundugu, buna bagli ileriki dénemde hangi varlik smiflarinin, cografi
bolgelerin ve sektorlerin nasi ctkilenecegi incelenirken; biiytime, enflasyon, cari islemler dengesi,
ticaret rakamlari, sinai tiretimi, kapasite kullanimi gibi ekonomik gostergeler de yakindan takip
edilecektir,

Bunlardan bagimsiz olarak uygulanacak olan bottom-up (mikro analizden makro analize
gecls) analizler sonucunda bir hisse senedinin geemis gostergeler veya kargilastirmali analizlere gore
ucuz kalmis oldugu tespit edilebilir, Gegmis gostergelere gore yapilan analizlerde firmanin hisse
senedi fiyati hisse basina kar, satiy gelirleri, faaliyet kari ile kiyaslanir ve hisse senedinin ucuz ya da
pahali olduguna karar verilir ve buna bagli olarak ilgili hissede uzun ya da kisa pozisyon almabilir.
Karsilastirmali analizlerde ise firmanin temel finansal gostergeleri sektdrdeki rakip sirketler velveya
yurtdisinda kiyaslanabilir firmalarin gostergeleriile karsilastirilarak nisbi yatirim kararlarr alinabilir,

|

Yukarida ozetlenen analizler agirlikli olarak varlik dagihmi ve segimi amaciyla
kullanilirken, 6zellikle alim satim kararlarin{n zamanlamasi agisindan teknik analizden de
yararlanilabilir, |

YENI SEKIL

2.3. Fon’un ana yatirim stratejisi, piyasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansal
varliklara yatirim yaparak portfdy degerini artirip, Tiirk Lirasi bazinda mevduat iiZéri etiri
saglamaktir, '
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B Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fonun
portfoyiine yabaner para cinsinden varlik, altin ve diger kiymetli madenler jle bunlara dayali
Sermaye veya para piyasasi araclar; alinmayacaktir,

Fon portfiyiine yapilacak ve almacak islemler olarak yalnizea TL olmas: kosuluyla;
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayal olan repo,
ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil) ,
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma
araglary, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel sekttr menkul kiymetleri
(ortaklik paylari ve bor¢lanma a raglar), kamgu ve/veya dzel sektdr tarafindan ih rac edilen kira
sertifikalart ile varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varhk teminathi menkul kiymetler ve
sertifikalar, TL cinsi tiirey araglar ile yurt icinde kurulmusg ve sadece TL cinsi varliklara
yatirnm yapan yatorim fonlary, borsa yatiim fonlari, gayrimenkul ve girisim sermayesi
yatirim fonlari ve her tirlii yatirrm ortakhgr paylari da fon portfdyiine almabilir. TL cinsi
vadeli/vadesiz mevduat ve katilim hesaplarinda nakit tutulabilir.

Fon portfsyiine riskten korunmak veya beklenen getiriyi arttirmak amaciyla fonun
yatirim stratejisiyle uyumlu olacak sekilde kaldirag yaratan islemler ger¢eklestirilebilir. Su
kadar ki, kaldiwrag yaratan islemlerinin hi¢bir tarafy yabaner para cinsinden varhik ve altm ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sel'maye piyasasi araglarmdan olusturulamaz.

ESKI SEKIT,

2.4, Yonetici Tarafindan Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2 nci; maddesinde yer alan tiim enstriinmanlara yatirim
yapabilecektir.

YENI SEKIL.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon [)ortfiiyﬁ nde yeralabilecek varhk ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagma dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas
araglarma yer verilmeyecektir, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portfdyiinde yer
| alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmigtir. |

ESKI SEKIL

2.6, Portfoye “yatirim” ve/veya “riskten korunma?” amaciyla, borsada islem géren, ihrage:
paylarina ve ihraggi payi endekslerine, faize, dovize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali
tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), varantlar ve sertifikalar ile swap sdzlesmeler]
dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinim hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine

iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalard uyulur,

YENI SEKIL |
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2,6. Portfsye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli islem ve Opsiyon sozlesmeleri) ile ileri valdrlij
tahvil/bono  sézlesmeleri  dahil edilebilir, | Kaldirag  yaratan islemlerin  pozisyonlarnin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tlrlerine Iliskin Kontrol” baghginda yayinlanan smirlamalara
uyulur, Bu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz, |

ESKI SEKIL

2.7. Portfdye borsa disindan repo, ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dig
sbzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi
taraflarinin - yatirim  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objeltif kosullarda yaptlmas, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degieri zerinden nakde déniistiriilebilir olmasi zorunludur,

YENI SEKIL

2.7, Portfoye borsa disindan Repo-Ters Repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu sozlesmelerin
higbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna
dayali sermaye piyasas araglarmdan olusturulamaz. Borsa digt sbzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarinim yatirim
yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igetmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun deferi lizerinden nalkde ddniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi Repo-Ters
Repo sézlesmelerinin karst tarafinin denetime ye gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL ‘

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarinn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksl finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmeﬁc[‘edir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portGyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci |para cinsinden varliklarin dahil edilmes;j ’hlali-‘Pde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz el cag| arar
{

olasiligini ifade etmektedir. | |
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¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmes; halinde, Fon

portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portféyiin maruz kalacag| zargr olasithin ifade etmektedir.,

2) Karst Taraf Riski; Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememési veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakli tiirey arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirmi ile baglangte yaticiminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindari daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirac
riskini ifade eder.

|

5) Operasyonel Risk: Operasyonel rlsk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonueunda zarar olusmast olasihini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz. yénetim, pers@nelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani swa dogal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. ‘

|
0) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
linansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya iicgatify('int'u iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder, |

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinm satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. ’
YENI SEKIL

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayt temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik payr liyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: ! g




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus vailiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon poi‘tlbyi’me ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portldylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsyiin maruz kalacagi zarar olasitligin ifade etmektedir.,

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan alksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskin ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiciilememes; halinde ortaya ¢ikan zarar olastligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyline tilrev arac (vadel islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangic yatriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasthg kaldirag
riskini ifade eder. _

|

5) Operasyonel Risk: Operasyonel rlsk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasithini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatal| ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir, !

0} Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidr,
|

7) Korelasyon Riski: Farkli [inansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. :

ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarnm katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, ‘

KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artigi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagli haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa

gbre kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir, |

Strekli olarak portf6yiiniin en az %5 I’i BIST’te islem gbren paylardan olusan yatirim
fonlarinm bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikariimasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari Isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Maddel | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinln araciligr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef” kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral; fikrasinmn altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsileileri aracihgiyla elde ettikleri tamam; gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL
8.2, Katilma Payi Satin Alanlarin Vergi}endirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinm katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir,

KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara
bagl haklar kullanmalk amaciyla laaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir, ‘

Gelir Vergisi Kanunu’nun geeici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelitlen igin yulik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Tica Tigletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr. \ |
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Kurumlar Vergisi Kanuny Gegici Madde [ uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki F
yerlerine atfedilmeyen veya daimj temsilcilerinin aracihig olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddes; kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altine
paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tib; ‘tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglart igin yillik veya Gzel beyanname verilmez.

Kurumlarm tam miikellefiycete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazang¢larm (portfdyiinde yabane) para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger lkiymetli
madenler ve bunlara dayaly sermaye piyasasyaraglart bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5 nei maddesinin
birinei fikrasinn (a) bendinin déreiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanur,

CIKARILAN MADDI:
2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini taniticr genel bilgiler:

Yatirim yapilacak araglar; BRIC tlkelerinde, Grup 20 (G20)de, Avrupa Birligi tilkelerinde,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD) iilkelerinde veya Singapur’da bulunan ve organize
piyasalarda islem géren yabanci ortaklik paylari, emtialar, borsa yatirim fonlar ve borglanma
araclaridir.




