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Perform Portfy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun §2.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 03.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
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olugturulacak Perform Portfy fkinci Serbest (D8viz) Fon’un katilma paylarinm ihracina
ilisgkin bu izabname Sermaye Piyasasi Korulo tarafindan 223./00/2021 tarihinde
onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiilli anlamimma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilmsa paylarma fligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Perform Portily Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.performportfoy.com) ile Kamnyn Aydiniatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir,

Fon’un yatirim stratejisi dofrultusunda agirhikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclam ve kira sertifikalan ile yerll
ihraggilarin déviz cinsi pars ve sermaye piyasasi araclarng yatirim yapilacagmdan
yatirmmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarnnin alim satiminimn yapildif ortamlarda, gemsiye fon
igtliziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmaeilara verilir,
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| Yénetici | Perform Portfy Ytnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarmca tesarruf sahiplerinden fon katiima pay: kargiiigmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipieri hesabina, inangls miilkiyet esaslarina gtire igbu izahnamenin
II. btiimiinde belirienen varlik ve haklardan olugen portfyll isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisilii bulunmayan mal
varhgidir,

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Perform Portf8y lkinci Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Forun | Perform Portfly Ydnetimi A.§. Serbest Semsiye
Unvani: Fonu

Bagh Oidugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2, Kurucu, Yéneticl ve Portfy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucwu ve Yénetici’nin

Unvani: Perform Portfly Ydnetlmi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticilisi ve Yatmm Damrgmanli
Faaliyetine fiskin Yetki Belgest
Tarth: 26.01.2017
No: PYS/PY.31-YID.18/591-124

Portfdy Saklayiciss’nin

Unvani: Tirkiye Is Bankss: A.S.

Portfly Seklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17.07.2014

lligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/709

Numarasi

1.2.2. Detigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Perform Portfly Yonetin A.$. nin

Metkez adresi ve infernet sitesi: 19 Mayis Mah. Dr. Ismet Sztiirk Sok.
Elit Residence No:3/63 ,

Sighi — Istanbul .:

, www.performporifoy.com




[ Telefon numaras:: | 0212 380 17 67

| Portfy Saklaysciss Thirkiye Is Bankasi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Iy Kuleleri Kule 1 Kat:7 34336 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

1.2, Kurucu Yoneticileri

Fen’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ySnetim kurulu
{tyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Ady Gorevi | Son 5§ Yilde Vaphin Isler (Vil-Sivket-Gérev) | Tecriibesi
Sovada

Cem Yonetim 2006-2011 Ak Portfy Yonetimi A S. — Genel | 30 Yil
Yai¢mkaya | Kurulu Miidiir

Bagkani, Ig|2011-2012 Fokus Portfdy Yonetimi A.§. —
Kontrolder | Ortak,Genel Miidir

Sorumlu 2012- Devam Perform PortfSy Yinetimi A.S. —
Yénetim Yénetim Kurulu Bagkan:

Kurah Tyesi
Sarper Yonetim 12.05.2015- Devam Perform Portidy Yonetimi
Ozlenir Kurulu A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Bagkan
Vekili
Hakan Yonetim 1997-2013 Garanti Portfdy Yonetimi A.§. - |26 Yil
Giindiiz Kurulu Yatirim Fonlan Koordinatdrl
Gokee Uyesi, Genel | 2014-2015 Fiba Portfy Yonetimi A.§. -
Miidiir PortfSy Yonetimi Boliim Yéneticisi
2015- Devam Perform Portfy Yonetimi A.$. —
Genel Midiir
Erkan Genel Miidiir | 2000-2013 Garanti Portfly Yonetimi A.§. — | 26 Yil
Bedri Yrd. Emeklilik Fonlar Koordinat8rli
Bilgilin 2016- Devam Perform Portfdy YOnetimi A.S.-
Genel Mtidiir Yardimcist
Ayse Genel Miidiir | 2014-2020 Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. - |27 Yil
Elvan Yrd. Ozel Bankacilik Migteri Hiskileri Y8neticisi
Giilgur 2020- Devam Perform Portfy Ytnetimi A.$.-
Genel Miidlir Yardimcis:

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirmm Menkul Degerler A.S.nezdinde olugturulmug olup,
hizmet biriminde g8revli fon mtidtirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevl Sox 5 Yilda Yaptign lgler (Yil-Sirket-Gdrev) | Tecriibesi
Scyad:




Adem Fon Miidiirii | 2001 — (Devam) OYAK Yatrim Menkui | 29 Y1l |
Demiral Degerler A.S. — Operasyon ve Muhasebe - . I
Miidiir

1.5. Portfdy Yoneticliert

Fon malverliginm, fonun yetinm stretejisi dogrultusunds, fonun yetinm yapabilecegi
varliklar konusunde yeterli bilg! ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portflly ydneticileri terafindan, yatirime: iehine ve yatirimer grkarm: gzetecek gekilde PY'S
Tebligi dlizeniemeleri, portfSy ydnetim s8zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlar:
gercevesinge ydnetitmesi zoruntudur.

Fon portfyliniin y8netimi i¢in greviendiriien portfy ybneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formurdan (www.kap.org.tr) ulasiimas: mtimkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veys Diiseridan Temin Ediler Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olugturaldufu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatimm Menkul Degerier A.S.

i¢ kontrol sistemi Perform Portf8y Ytnetimi A.$.

Risk Yonetim sistemi Perform Portfiy Yinetimi ALS.

Teftig birimi Perform Portf8y Y0netimi A.$.
Aragtirma birimi Perform PortfSy Yénetimi A.S.

Fon'un finansa! reporlarnin bagimsiz denetimi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S. tarafinden yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

Z.1. Xurucu, fonun katilma pey: sahiplerinin haklarim koruyacak yekilde temsili,
yénetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizik ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak ylirlitlilmesinden sorumludur. Xurucu fona ait variiklar izerinde kendi adina ve for
hesabina mevzuat ve igtlizlife uygun olargk tasarrufia bulunmeaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetierinin yliriitilmesi esnasinda portf8y ydneticiligi hizmeti
de dahil olmeak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

Z.2. Fon portfyll, kolektif portfdy ydneticilifine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfylne dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer aian
sinirlamalar gergevesinde yUnetilir,



2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitktimleri gergevesinde katilme payler: sadece nitelikli
yatirmmcilara satilacek serbest fon statfistindedir.

Fon portfSylne alnacak finansal wvarliklar Sermaye FPiyasasi Kuruiu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnemede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ytnetilir. Fon portfylinlin ySnetiminde ve yatirrm yapilacsk
sermaye piyasas: areglarinin segiminde, Tebiig’in 4, maddesinde belirtilen varl:kiar ve iglemler
ile 6. maddesinde tantmlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfSy
olugturulmas: eses aimir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest foniara dair esaslara
uyecektir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarek T.C. Hazine ve Maliye Bakanhif
tarafindan ddviz cinsinden ihrag ediler borglanma araglam ve kire sertifikalan ile yerli
ihraggilarin ddviz cinsi para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir, Fon toplam degerinin
geri kalan kismi ise yabanci ihraggiiarm pare ve sermaye piyasasi araglarmna ve/veya Tlrk
Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize
dayali sermaye piyasasi araglarine yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

Fon'un ana yatinm stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanhf tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ ediler borglanma araglar1 ve kira sertifikalar: ile yerli ihraggilarm diviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglar: olmak {izere, Kurulca uygun gérllien
diger yatirim araglarina, teraf olumacak sdzlegmelere, finansal iglemiere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak sermaye kazanca sagiamak ve portfSy degerini artirmay: amaglamaktadir.

DYviz cinsi varlik ve iglemler i¢inde Tlirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareler,
Kamt Ortakiir idaresive belediyeler ile Devletin kefale: ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraclarme, Tirkiye’de ihrag edilen dbviz
cinsinden/dtvize endeksli borglanriia araglarina, Tlirk 6zel girketlerinin ihrag ettigi eurobondiar
ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araclarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt diginda
ihrag edilen borglanma araglarima ve Kira sertifikalaring, yabanc: hisse senedi piyasalarinda
islem gdren ortaklik paylarma, yabanct karmu ve/veya 8ze! sektdr borglanma araciarina, depo
sertifikalaring (ADR/GDR), yapilandiriimig yatirin araciarina, varantlara, sertifikalara, yatirm
fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarine, girigim sermayesi yetiim fonlarma, borsa yatinm
fonlarme, yatrim ortakliklarn paylarme ve emtiaya dayelt veya bu varliklardan olugan
endekstere dayal borsada veye tezgahiist!l piyasalarda isiem gdren tlirev iglemlere yatinm
yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kemu ve 8zei sekttr borglanma araglan, varlifa dayal
menkul kiymetier, varlik teminath menku! kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kaymetler, ortaklik paylar, varantlar, yapilandariimig yatirim eraglan, sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, gayrimenkul yatirtm fonlar: ve girigim sermayesi yatiim fonlar: dahil yatinm fonu
katilma paylar, yatirin ortaklikiar: paylar:, repo, ters repo yer alabilir. Bu varlikiara dayal
veya bu varhkiardan olugan endekslere dayal borseda veya tezgehlistli piyasada iglem gbren
sermaye piyasas: araglarma yatimm yapilabilir. VIOP™a iglem gbren vadeli sdzlesmeler ve
opsiyonlar fona dahil ediiebilir.

Fon portfsyl), Teblig’in 4.2, maddesinde belirtilen tlim varlik ve iglemierden olugabilir.
Kaldirag kullammi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
simiriar iginde kalmasma dikkat edilir. Keldirag kullanmimina neden olabilecek iglemler; vadeii



islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 8deme kargiig islem yapilabilmesine imkan
saBlayan kaldirach yatirim iglemleri, for portfSyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh iglemier ve kredi kullan:larak kredili menkul kaymet alm: ve agife
satig gibi diger borglanma ydntem!leriyle gergeklestirilebilir.

Fon portfiyline forward, vadeli islem s8zlegmeleri, cpsiyon, swap, sakls tiirev araglarn,
verent, sertifika, ileri valdrlll tahvil/bono ve altin iglemleri, repo iglemleri, kredi kullanmmny,
egie satig ve difer kaldrag yaraten benzeri iglemler yer aiabilir. Fon yap:lan iglemlerie ilgili
olarek variikierm teminat olarek gOsterilebilir. Yurtdisa firamsel kurviuglar f9zerinden
yepilacak olan kredi kullammiarnde teminet olarak verilen kiymetlerin fon adns agilan
heseplarde saklanmas: zorunludur.

Fon 8diing menkul kiymet algbilir, verebilir, kredili menkui kiymet iglemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portRiylinde bulunan tim ortakiik paylar: ddling iglemine konu
edilebilir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay: 8dling menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinurlamalara tabi degildir. Odling iglemlere dair uygulanacak
esasiar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. numaral maddesince belirtilmistir.

2.4, Fon'un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin dnem bagt ve ddnem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan
ddviz elig kuru dikkate alinarak TL’ye gevriimesi sonucu hesaplanan TL bazinde getirisidir.
Amerikan Dolar: (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu payler igin ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama dBnemir.deki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon cldugu igin Performans Tebligi’nde
belirlenen egik degier alt sinrine iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla forun tlirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylars, 8zel sekttr ve kamu borglanme aragiari, altin
ve difer kiymetii madenier ve emtia ile faiz, ddviz/kur ve finansal endekslere daysh titrev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sbzlegmeleri), swep sbzlesmeleri, sakl: tlirev araglar,
yapilandinimrg yatrmm araglar:, varantlar, sertifikalar ile ileri valrlil tahvil/bonc ve altin
islemleri dahit edilir.

2.6. Portfdye fonun tlirline ve yatinm stratejisine uygun olacak gekilde yurtici vefya
yurtdi: borsalardan ve/ya borsa digindan tlirev araglar, vadeli iglem ve swap stzlegmeleri,
yurtici ve/ya yurtdigt borsalardan ve/ye borsa digmdan krediye dayai swap (CDS ve CLN),
1epo ve ters repo s8ziegmesi, sakl: tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrllt tahvii bono ve
altin iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil ecilebilir. Borsa din szlesmeler fonun
yatinm stratejisine uygur olarak fon portfyline dehil edilir. Stzlegmelerin karg: tarafiarimn
yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde obiektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agikiama
ddnemlerinde gergege uygun deferi Uzerinden nakde dtntigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sbzlegmeleri, repo, ters repo
stzlegmeleri karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banke, aract kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem
ile degerlenmesi zorunludur.



2.7. Fon hesabina iredi alinmasi milmidindiir.

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanc: yatinm aragianm tanitic: genel bilgiler:

Fon portf¥yline yurtdiginda ihrag edilen borglanme eraglar: ve kira sertifikelan ile
yabanci hisse senedi piyesalarinda iglem gbren ortakl:k paylan, depo sertifikalari (ADR,GDR),
yep:ilendinimig yatinm areclars, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlari, gayrimenkul yatirm
fonlan, girigim sermayesi yatirim foniar: ve borsa yetirzn fonlart katiima paylan ile yatirim
ortakliklan paylan alinabilir, Emtiaya dayal veya bu variklardan olugan endekslere dayah
borsada veya tezgahtistll piyasalarda iglem: glren tlirev iglemiere yatirim yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kira sertifikalarinm, tabi oldufu
otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatrin veri
dagitim kanallari vasitasiyia ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dtnemierinde Finansal
Raporiama Teblii dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defier] lizerinden nakde
ddniigtlirttiebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: gartlariyle, yurtdigmda borsa digindan for
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfiyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ibrag edilen
borglanme araglan ve kira sertifikalar almabilir, Igili aracin derecesini belirleyen belgeler
ybnetici nezdinde bulunduratur,

2.3. Portfye yalmzce, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin akmig CECD tilkelerinde
kurulu yabenct fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.10. Fon portftyline yapilandirilmis yatism araglar dahil edilebilecek olup,
yapilandiriltng yatirim araglarimin; Fon’un yatirim stretejisine ve risk yapisina uygun olmas,
yurt diginda ihrag edilen yapilandimiimg yatirim araglarmin Borsa’da iglem gSmmesi,
ihraggisinin ve/veya varsa yairim aracinmn, For Teblifi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ynetici
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oidufu otorite tarafindan yetkilendirilmiy bir seklayic:
kurulug nezdirde saklanmasi gereklidir.

Tlrkiye’de ihrag edilmis yepilandirilmig yatirim areglarina iligkin olarak borsada iglem
gbrme sart: aranmaz. Bununla birlikte Tlrkiye’de ihra¢ edilmis yapilandmilmig yatimm
graclanmn ihrag belgesinin Kurulce cnaylanmis olmes:, fiyatinm veri dafihm kanallam
aracihifryla ilan edilmesi, ihraggisiin ve/veya varsa yatirim aracun, Fon Tebligi’nin 32'nci
maddesinde beiirtilen derecelendirme notuna sahip oimasi ve derecelendirme notunu igeren
beigelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmas:, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun degeri fizerinden nakde
dtnfgthrltiebilir nitelikte olmes: zoruntudur.

Ayrica, yurt icinde ihrag edilen yapilardriimig yatrim araglerindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin dlizenlemeleri gergevesinde nitelifi itibari iie borglanma arac
olduu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimci tarafindan $cenen bedelin
tamaminn geri 8denecegi taghhfidiindl iceren Szellikteki bor¢lanma aragler: da fon portfdyiine
dahil edilebilecektir



Yapilandirbmg yatirim araglermin dayanak variiklari, 8zel sektSr ve kamu borglanma
araclar:, ortaklik paylar, faiz, d8viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
stz konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandiriim:s yatirim araclan da portfSye dehil edilebilecektir.

VYepilandimlmiy yatim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varhn riski dogrultusunda getiri

L. TEMEL YATIRIM RISKILERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar For’e yatmrim yapmadan dnce For’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un meruz kalabilecedi temel risklerden kaynskianabilecek
degisimler scnucunda Fon birim pay fiyatindaki clas: dligligiere bagh olarak yetinmlarinm
degerinin baglangig degerinin altina diigebileceffini yatmmeilar gz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal areglarm, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglare dayah tlirev
s8zlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranian, ortaklik pay: fiyatlan ve
d8viz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifede edilmektedir.
Stz konusy risklerin detaylarme agagida yer verilmektedir:

g~ Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayah varliklarin (borglanma aracs, iers repo
vb) dahil edilmesi halinde, s8z konug variiklarin degerinde piyasalarde yaganabilecek
faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: pare cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d8viz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacaf
zarar olasilifin: ifade etmektedir.

= Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon pertfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Zon
porifByiinde bulunan ortaklik peylarmnm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag: zarar olasilifim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyline kiymetli meadenier dahil edilmesi
halinde, sz konusu varliklarin degerinde yaganabiiecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

¢~ Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfiyline emtiaya dayali tlirev
araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yaganabilecek
degisimler nedeniyle olugan riski ifede eder.

2) Kary1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yliktimltilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakiiklar sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.



3) Likidite Riski: Fon portfSylinde buiunan finansai varliklarmn istenildigi anda piyase
fiyatindan nakde ddniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir.

4) Kaldirag Yaratan lglem Rislki: Fon portfytine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
szlesmeleri), sakli tlirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri vatri
tahvil/bone ve altin alim igiemlerinde ve diger herhangi bir ySntemle kaldirag yaraten benzeri
iglemnlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinim: ile baglang:g yatirminm fzerinde pozisyon
alnmas: sebebi ile fonun baglangis vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operesyomnel Risk: Operasyonel risk, fonun cperasyonel siiregierindeki aksamalar
sonucunda zarer olugmes: olasihifim ifsde eder. Operasyonel riskin keynaklar arasinda
¥ullanilap sistemierin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli igiemteri gibi
Xurum ici etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim defisikligi gibi
kurum digt etkenler de olebilir.

6) Yofumlagma Riski: Belli bir variia ve/veye vadeye yofun yatiim yapilmasi
sonucu fonun bu variifn ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmesidar.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa koguller: altinda belirli bir
zamen dilimi icerisinde aym ands degier kazanmas: ya da kaybetmesire peralel clarak, en &z
iki farkl finansal varlim birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnitt iligkileri nedeniyle
dogabiiecek zarer ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin safild:: ddnemden sonra mevzustta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydane gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihra¢p: Riski: Fon portfiyline alman varhiklarn ihraggisinmn ylkiimitiltklerini
kismer: veye tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirdmiy Yatimm Aragiam Riski: Yepilandinimig ystinm araglarmna
yapilan yatinmin bekienmedik ve olegandig1 geligmelerin yaganmast durumiarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminn kaybedilmesi miimktindlir, Yapilendirilmig yatinm araglarinn
dayenak varliklar: Uizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas:
halinde, yatirimei vade sonunds hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade scnunda yatmmlariun
degeri baglangic degerinin altina digebilir, Yapilandirilmig yatirsm araglarna yatirim yapilmasi
fhalinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatirmmes, yapilanduriliug yatrmm araglarma iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapxlandmlms yatirim araglarinda yatmmeilar ihraggm:n 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ikrage kurumun yapilandiriimis yatnim araglarindan keynekiznan ytkGmititiklerini
ymfine getirememe riski ifade ediimekiedir. Clagandist korelasyon degigiklikieri ve olumsuz
piyasa kosuilannda ortaya gikabilecek likidite sorunler: yapuandm]mls yatirim aragier: igin
Bnemli riskier oms*unnak:adlr Piyasa yap:ciiift olmadif durumtarda yapilandmlmig yatirim
aragiarimn iikidite riski fist seviyededir.

11) Agia Satig Riski: AgiBa satig riski, fonun baglengig yatwrmmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.
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12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhlikian arasmda,
isleme konu olan spot finansa! lirlln fyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
deffisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanek varhgmun fiyatindaki bir birimlik
defisimin opsiyon priminde olugturdugu defigimi gOstermektedir. Gamma; opsiyomum
dayanak varhfimn fiyatindaki defigimin opsiyonun deltasinds meydana getirdigi defigimi
Slgmektedir, Vega; opsiyonun dayansk varliginm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde oiugturdugu defigimdir. Theta; risk Slgimlerinde bllylk 8nem tagryan zaman
fakitriind ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gfre degisiminin 8ictislidiir. Rho
ise falz cranlermdeki yfizdesel defigimin opsiyonun fiyatinde olugturdufu degisimin
Sletistidfir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinen bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite stmesi halinde piyasaya gtre
degierieme deferinir beklienen tlirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarm bulunmass olasiisfinin ortaya gikmas: durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontretiarmn cari degeri ile konu olan iigili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldig: defer erasindaki fiyat farklihfi degisimini ifade etmektedir,
Stzlegmede belirlenen vade scnunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit oimaktadir. Ancak
fon portfyt icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasmndae gegen zaman igerisinde vadeli fiyat iie spot fiyat teorik fiyatlarradan farkh
olebilmektedir, Dolayis: ile burads Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca g8sterecegi degigim
riskini ifede etmektedir.

15) Risk tammlamaler Kurul dlizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve 8nemli geligmeiere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Olctimiinde kullamilan ydmtemler
suniardrr:

Fonun yatirtm stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarn yapisina ve risk dlizeyine uygun
bir risk ytnetim sisterni olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon portfSyliniin maruz kaldiZ: piyasa riski, glinlilk olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” y8ntemiyle 8lgliimektedir.

RMD, belirli gliven aralifinda ve olgliim stiresi iginde bir fon portfSyiiniin
kaybedebileceBi maksimum degeri ifede etmektedir, RMD, piyase fiyatlanndaki hareketler
nedeniyle edilecek zerar limitini depil, belirli varseyimlar att:ndeki muhtemel zarar limitini
gbstermektedir. Riske Maruz Deger; gtinliik olarak, tek tarefl: %99 giiven araiidinda, tarihsel
ghzlem ydntemi, 20 is glinll elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 i5 glinlt) gbzlem sliresi
kullanilarak hesaplanir. RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tim varlik ve iglemler
dahil edilir. Ttirev araclardan keynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kargn Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanme eraglarna yeurim
yapilebiidifinden kredi riski dogmaktadir, Xredi riskinin 8igtimtinde ihraci gergeklegtirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali enaliz ve arastrma yapildiktan somra firmalar,
uygulamada nice! ve nitel kriterlerden olugen etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir, Borglanma aragiarm: ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karhili@i, borgluluk orans, 8z sermaye bliytkligl, sektdriindeki pazar pay: gibi Slglilebilir
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degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetigimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ySnetim gibi 8igllebilir olmayan degerlerden
clugmaktadur,

Likidite Riski: Fon portfyinde yer alan finansal varhiklarn belirli bir ddnemdeki
ortalama hacimleri, piyasamin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda
likidite katsayts1 elde edilir. Fonun likidite katsaysi, fon portfoylinde yer alan varliklann
likidite katsayilar1 ve agirliklar: kullamilarak hesaplamr,

Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operesycrel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifm ifade eder. Cperasyonel riskin kaynaklen arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ytnetim, personelin hetal: ye ¢e hileli igiemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetier, rekabet kogullar, politik rejim deigiklifi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

Fon ynetiminin mevzuata ve girket risk ySnetim prosedtrlerine uyumu i¢ Xonirol
Birimi ile Risk Ynetimi Birimi terafindan giinltik olarak izlenir.

3.3. Kaldirsg Yaratan lslemler

Fon portfyiine kaidireg yaratan iglemlerden; altin, ddviz, feiz, orteklik paylan, ortaklik
peylari endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas: araglari izerine yazilan tiirev areg (vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifike, ileri
valsriti tahvil/bono ve altin iglemleri, yapiiandiriimig yetirm araglar ve diger herhangi bir
ydntemle kaldirag yaratan berzeri iglemler dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan igiemlerden kaynaklanan riskin digiimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Matuz Deger” (Mutlak RMD) y8ntemi kullamlacaktir.
Serbest fon olmas: sebebiyle fonun RMD limiti bulunmarmaktadir.

RMD, belirli gliven aralifinda ve 8lglm stresi iginde bir fon portfylain
kaybedebilecepi maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler
nedeniyle ecilecek zarar limitini degil, belirll varsayimlar aitindeki muhtemel zarar limitini
gbstermektedir. Riske Maruz Deger; glinliik olerak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel
gbziem ybntemi, 20 i glinll efde tutma sliresi ve en az 1 yiilik {250 is glnil) gbzlem sliresi
kullanilarak hesaplanir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olerak are¢ bazinde ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerierinin ‘oplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam deZerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %600’ dilr.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtiien esaslar uygulanim,

3.6. Fon portfyline yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal yatinm arac: sakh tlirev areg nitelifindedir. Fon portfSyline alnen yapilandiriimig
yatnm araglarmnin  sakli tlrev arag nitelifi tagtyip tagimadifn Kurucu tarafindan
depertendirilerek stz konusu degeriendinmeyi tevsik edici belgeler Kuruca nezdinde muhafaza

12



edilir. Yapilandiriimig yatrim aracin sakly tlrev arag niteliinde olmas: halinde, risk
Slglimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulan:r.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portftylinde yet alan ve saklamaye konu olabilecek verhikier Kurulun portfSy
seklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Sakleyicisi nezdinde saklamir,

4.2, PortfSy Saklayicis:’nin, fon portfSylinde yer alen ve Takasbank’1n seklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenier ile diger varhkiar Tekasbank
nezdinde ilgili fon adma agian hesaplarde izlemesi gerekmektedir. Bunlarin d:ginde kalan
varliklar ve bunlarin deferieri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktamlir veya soz
konusu bilgilere Tekasbank’:n erigimine imkén saglanw. Bu durumda dshi PortfSy
Saklayicisi’nin ylikiimiilik ve sorumiuiufu devam eder.

4,3, Fon’un malvarlifn Kurucu’nun ve Portfy Sakleyic:si’nin melvarhindan eyndir.
Fon’un maivarli§i, fon hesabina olmam gartiyla kredi almak, tirev arag iglemleri veye fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malverh@ Kurucunun ve Portfly Saklayicisinin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumiarina devredilmesi halinde dahi bagka bir ameagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmin taksili amaca da dahil clmek lizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasme dahil edilemez.

4.4, Portfy seklayicisi; fone ait finansal varitklann sakianmasi ve/veya kayitlarn
tutulmasi, diger varhklarn aidiyetinin dojrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutuimas:, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen
diger g8revlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfy sakiayicisi;

a) Yatrim fonlan hesabina kattima paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon i¢tlziigt hitkimlerine uyguniugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizlig1,
izahname hitklimleri gergevesinde beiirlenen degerleme esaslaring giire heseplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon igtlizOFl, izehname hUkUmierine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucw/Y 8netici’nin talimatiarmin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un verikiariyla ilgili igiemlerinden dogan edimierine iligkin bedelin uygun
slirede ektariimasini,

d) Fon’un gelirierinin mevzuat ile fon igtlizUgl, izahname hilklimlerine uygun oiarak
kullamimasinz,

e) Fon'un varlik alun satimlarinm, portf8y yapismn, iglemlerinin mevzuat, fon
ictlizgy, izahmame hitklimlerine uygunlugunu

saflamakla ylikiimilidir,

4.5, Portfty saklayzcis;

a) Fona ait variiklarin ayr ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasama
ugrameyacak gekilde saklanmasini saZlar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon
bazmnda diizenli olarak takip eder.
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¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesapiarmnda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.8) Portfly saklama hizmetini ylriten kurulug, yliktmitliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve kahima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucy, Portfy Saklayicisindan; Portfy Saklay:cis: de Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Teblifi hitkimlerinin ihl8li nedeniyle doPan zarerlarm giderilmesini talep etmekle
yikiimifiditr, Kattima pay: sahiplerinin Kuruca veye Portfy Saklayicisina dava agma haki
sakldur,

b) Portfdy seklayic:si, portRSy saklama hizmeti verdiji portfylerin ySnetiminden
veye piyasedeki fiyat hareketierinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

e) Porti¥y Saklayicis:, 6362 sayii Sermaye Piyasesi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynakianan ylkimitliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:
sehiplerine karg1 sorumiudur.

4.7. Portf8y saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyei gikar gatigmalarimin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, Onlenemiyorsa yOmetilmesi, gtzetimi ve bu durumun fon yatirimcilanna
aciklanmas: kaydsyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma pay1
alim satimina eracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy sekiaytcisi her giin itibari ile seklamaya konu verlikiarm mutabakatin, bu
varliklara merkezi seklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortaklifh ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicist portfly saklama hizmetini ylirlitiirken kargilasabilecegi gikar
catismalarmn  tantmienmasini, Onlenmesini, yOnetimini, gbzetimini ve agiklanmasm
saflayacak gerekli politikalari clusturmak ve bunlan uygulamekla yitkiimliidir.

4.10. Kurucu’nun figlinctt kisilere olan borglar1 ve yliklimltiltkleri ile Fon'un aym
A¢linct kisilerden olan aiacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfBy saklame hizmetini ylirliten kurulug, yikUmliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sehiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
SekiameTebligi hitklimierinin ihlali nedeniyle dogan zareriarm gideriimesini talep etmekle
yUkiimitid@iz. Xatiima pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Sakleyicisina dave agma hakk:
saklidur,

4.13. PortfBy sakiayictsi, portfdy saklama hizmeti verdifi portfSylerin yOnetiminden
veya piyesadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildix.

4,14. FortfSy Saklayiwcisi, 6362 seyih Sermaye Piyasas: Xanun ve ilgili diger

mevzuattan keynsklanan yiikGmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Xetilma pay:
sahiplerine kars1 sorumludur.
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4,15, Portfy sakiama stizlesmesinde portfty saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimieri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamm daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfy Degeri®, portRydeki verliklerin Finensal Reporiarna Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidiwr. “Fon Toplam Deferi” ise,
Fon Portf8y Degierine varsa diger verliklarin eklenmesi ve borglarm diiglilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplem degerinin fon toplam pay sayisina bSittrumesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy glin® sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve hem Tlrk Liras: (TL) hem de ABD Doiar1 {USD)
cinsinden katilma paylarinin alim satirn yerlerinde iian ediir.

A Grubu fon katiima paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarmin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili gitn igin TCMB tarafindan saat 15:30’da
ilan edilen gbsterge niteligindeki USD déviz alig kuru esas alimir. Yurti¢i piyasalarda yarim
gln tatil olmasi durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama yapilir, Degerleme
glintiniin tatil olmasi durumundsa, bir Snceki i§ glinlinde degerleme yapilacaktir.

5.3, Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gokmesi, portfsydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, piyasemn, platformun kepammasi, bilgisayar sistemierinde
meydana gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Sremii bir biiginin
ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistli durumlarin meydana geimesi halinde, degerleme esaslarmnin
tespiti hususunda Kurucu’nun ybnetim kuruiu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili
olarek KAP’tz agiklama yapulir,

5.4. 5.3. numarali meddede belirtilen durumisrda, Kuruice uygun gtrlilmesi halinde,
katilma paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinerak Kurucu ybretim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asaghdaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettifi pera birimleri izerinden ihrag edilmis
yabaric1 para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB terefindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlener dviz alis kuru ile deferlenir. TCMB’nin ilan etmedi§i kur bilgileri igin
Bloomberg’in ilgili seyfalarindan alman ddviz ahg fiyatiar: kullaniiir; bu tlir durumlarda
degerlemede kutlaniian kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhefaze edilir.

“Yabanc Ortakhik Paylan®, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)” ile
“Yabanc Vatirim Fonu ve Yabancr Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylarn”

Yurtdist borsalardan abnan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlanndan
almnan kapanig fiyatlan kullantiacaktir, DeBerleme glinl borsada iglem gegmemesi halinde son
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islem tarihindeki borsa kapemys fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama glinil tam i§ glinii
olmayan giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapanig fiyat: kullan:lacaktir.

“Yabanc: Borg¢lanma Araclar®

Yabanci Borgianma Aragiarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri
dafitim ekvanlamnden TSI 16:15 - 16:45 arasinda elinan alig ve satig fiyat kotesyonlanmin
ortzlemasma (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacek glin itibar ile birtkmig olan kupon getirisinin
eklenmes: ile hesaplanmig kirli fiyat kuliendir. Bu hesaplama, tam i§ glinll olmayan glinlerce,
TS! 12:00 - 12:30 aresinde alnan aliy ve satig fiyat kotasyoniarimn ortelamas: (temiz fiyat)
kuilemlarak yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunde ise degeriemede
kullamlacak Xirli fiyat, bir Snceki giinlin kirli fiyatinm ertesi is glinline i¢ verimle
{lerletiimesiyle buiunur,

“Eurobond” ve “Yabanc Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Blcomberg ve/veya
Reuters veri dagmtim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alig ve satig fiyat
kotasyonlarmm ortalamasma {temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gtin itibar: ile birikmig olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy glind
olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda setis fiyat kotasyonu kullemlarak yep:lir. Sati
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kuilamiiacak kirli fiyat, bir 8nceki gtiniin
kirli fiyatimn ertes! ig gliniine i¢ verimie ilerletilmesiyle bulunur.

Asef:da yer alan, borsa digmnda tezgah Ustll piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunen
tiirev arag ve swap sbzlegmelerinin fiyatlar, portfy ydnetiminden bagims:z Risk Ydnetimi
Birimi tarafindar, veri saglayiciiarinin yaymladig: piyase fiyatlan veya yeterli ve genel kabul
gbrmils bir fiyatlama modeli kullamlarak kontrol ediimektedir.

“Opsiyoniar”

Portfoye borsa d:gindan alinan opsiyoniarin deBerlemesine iligkin clarak Sncelikie
opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyat: kulianlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Risk Y¥netimi Prosediirlinde yer glan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tlirev Araglarin
Degerleme Prosedilriinde” belirlenen esaslara uyularak sajlanar.

Portfye borsa digi opsiyon stziegmesi dahil edilmeder &nce, portfy ySnetiminden
begimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adi? bir fiyat” igerdigi yeterli
ve genel kabul grmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simlllasyonu} kullanularak teyit edilir.

Borsa dig: yapilan opsiyon sSzlesmesinin, fon fiyat agiklama ddnemlerinde kargt
tarafindan alman fiyatin dogrulames: bagimsiz Risk Y8netimi Birimi tarafindan varsa glincel
piyasa fiyatmin degferlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyase fyat1 yoksa genel kabul
gbrmily Black&Scholes y8ntemi ile veya bu ydntem yeterli gbrllimezse Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyai hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kary: tarafin verdifi fiyat arasinda olugmast

muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarefindan hesaplanan teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.
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Muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
lyilegtiritmesi igin yeniden kar;i kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat
iyiletirilmesine ragmen fark kabu! edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devern ediyorsa, karg:
kurumun kullendis hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karyn kurumdan
alinan son fiyatin da belirienen limitin diginda olmas1 dururaunda, Yénetim Kurolu’nun yaz:h
ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklegtirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahtistll piyasalarda yapilan forward igiemi glince! piyese fiyatinin degerlemede
esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fyatine bulunmed:§1 durumiarda ise dayanak verlifn
spot fiyat: baz alinarek hesaplanan teorik fiyat lizerinder degerlenecektir, Risk ynetimi birimi
tarafindar hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlema Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
eseslara gbre bulunan dayanak varlik spot degerieri, degerieme giintl ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranien kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktacir.

“Swap Iglemleri”

Tezgeh Uistlh piyaselarda yapilan swap igiemleri nitelik agisindan pek gok farkl: form
altinda yapilebilecefinden, genel olerak bu iglemierin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz,
ddviz kurlan ya da diger degerleme faktSrieri hakkindaki bilgiler miimkiln oidugu diglide
belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatiamas:
yOntemi gerekse de FRA (Forwerd Rate Agreement) yntemi gibi buglinki} ceger hesaplama
yodntemleri kullamlabilecektir.

“Vapilandinimig Yatirmm Araglar®”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamimasi esastir. Degerleme giin!} borsada
islem gecmemesi halinde borsads iglem gbrdi30 son fiyat (borsada hig iglem gbrmemesi
dgurumunda ihrag fiyat:) kullamilr. Borsads islem grmeyen ancak veri dafitim kanallari
aracil:iftyla fiyati ilan edilen yapilandiriimig yetirim araglan igin deferlemede glincel fiyat
kullanilar.

“fleri Valtrli Altn islemleri”

Teri vaidril) altin iglemierinde BIST Kiymetli Madenler Piyases: glinitik bliltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadif: takdirde, T+1 glintinde iglem yapilan glinkfi igiem fiyat: ile
degerleme yapiitr, Bu sekilde fon portfyline birden fazia fiyattan iglemn yapiimas: durumunda,
degerleme, yapilan iglemlerin afirlikl: ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorit iglem
yapilmas: halinde valdr terihinde bliten verisi bulunmamas: halinde iglernin valdr tarihinden
dabz yzkin veldrdeki biilten verilerine bakilerak, iglemin valdr tarihine en yakin fiyat bez
alinarak degerieme yapilwr.

“lleri Valdriii Tahvil/Bono Islemleri”.
2) lieri valoritt elinan Deviet I¢ Borglanme Senetieri (DIBS) veltr tarihine kadar diger

DiBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valtrlli satilen DIBS’ler ise valdr terihine kadar portfy
deBeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devem eder. lleri valtzlt DIBS alm ve satim
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isiemieri ayr1 bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerienir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine
krdar takastan alacak veya takasa borg clarak takip edilir.

b) Ueri valdrliy sbzlegmenin deferi alig ve satiy iglemlerinde aym yYntemle
hesaplanitken islem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif {-) bir deger clarek portfly degeri
tablosune yansir, Ayni valdrde ve ayn1 nominal degerde hem aliy hem de satig yapilmig ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem aym deferde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise
negetif (-) olarak gtiztikecektir. Bu sekilde agiif1 pozisyonu ters iglem!le kapatnms olan fonlarda
bu iglemler portfly deeri tizerinde bir etki yaratmayacaktur.

c) lleri valdrltt iglemlerin degerlemesi ise agafideki formille gtire yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/355)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme ghniinde BIST te vaidr tarihi iglemin valdr tarihi iie
aym olan iglemlerin agirhkli ortalama faiz orani, yokse deferleme giiniinde BIST’te aym giin
valdrit gerceklegen islemlerin agarhikl: ortalama feiz orami, yoksa en son aym glin valdrlil
olarak iglem gtrdiFl glindeki aym glin valdrlti iglemlerin afirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramidar.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo [slemleri”

Vede sonung kadar iglemin gergeklestirildigi feiz oram kullanilgrak i¢ verim oram ile
degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s8zlegmelere iligkin olarak agafidaki esasiara uyulur:

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sdzlegmelerinin “adil bir fiyat”
icerip icermedigi; opsiyoniar igin “Black&Scholes yinteri veya bu ybntem yeterli gbriilmezse
Monte Carlo simillasyonu”; Forward sBzlegmeler igin ‘Finansal Raporiama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alar esaslara gbre bulunan dayanek varlik spot degerleri, deferleme glinil ile
forward islemin. vade tarihi arasindaki giln say:s1 ve ilgili pare birimierinin piyasa faiz oranlari
kullaniimak suretiyle”, ve Swap stziesmeleri igin ise “bugiink{l deger hesaplama” ySntemleri
kullanilerak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kulianilecak fiyat aresinda karg:lagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama dnemlerinde degerlemede kulianilmak lizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindif: durumlarda sdz konusu fiyat degeriemede kuilanimadan 8nce fiyatn
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirll” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul
edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatn %20’si olarak
belirlenmistir. Muhteme! farkin kabui edilebiiir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde,
fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karpn kuruma bagvuruiur. Xersy kurumdan alinan fiyat
iyilestiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin #izerinde olmaya devam edtyorsa, kargt
kurumun kullandif: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep editir, Kerst kurumdan
alman son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Y&netim Kuruiu'nun yazil
ve gerekgeli karar1 ile alinen son fiyat {izerinden iglem gergeklestirilir.
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Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolQl agagidaki
gekilde yap:lir:

Borse Disi Repo-Ters Repo Sdziegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanme Araglari
Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nde ayn: giin {igili vadede gergekiegen ortalame faiz oramidur.
S8z konusu stzlesmelerin portiBye dahil ediimesi agamasinda, iigili vedede BIST de islem
gegmemis olmas: ya da ¢ andeaki piyase kosuilerm:mn orteiama faiz cram: ile iglem yapmak igin
uyguz olmamas: durumunds portfy y¥neticisi tarafinden en az iki meli kurulugtan Syat
teklifleri alimr, Adil fiyat alinan fiystiann ortalamas:dir. Bu hususa iligikin y8ntem ve stiregler
Kuruew'nun sorumlulufundadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATTM ESASLARI
Fon katiima peylar: sadece mevzuatta tanymianan nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Ayrica, Kurucu fon katiima paylarini kendi port®yline de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak lizere iki grube aymimigtir. Pay
gruplarmna iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.8.) nclz maddesinde yer almaktadr.

Fon setig baglangis tarihinde, bir adet B Grubu paym rominal fiyeti (birim pay degeri)
I Amerikan Dolar (USD), bir adet A Grubu peyir rominal fiyat: (birim pay deferi) ise bir
Bneeki is gintinde TCMB tarafindan beiirlenen Amerikan Dolar: (USD) dviz alig kuru esas
alinarak hesaplanacek i Amerikan Dolar (USD) kersihg TL dir.

Tekip eden glinlerde fonun birim pay degeri, for toplam degerinin katilma paylarinmn
sayisina bSlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
gercevesinde, Tirk Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden heseplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylann Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili
glir i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gtsterge nitelifindeki Amerikan Dolan
(USD) dbviz ali§ kuru esas aimarak B Grubu Paylerimin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un
birim pay degeri, her ig glinll sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Ddviz cinsinden alinan
paylar d8viz cinsinden nakde gevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak
nakde gevrilir.

Ketilma pay: satin almak veya eiden gikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun igbu
izahnamesinin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettifi katilma payimn alim satiminmn yapilacagi
yeriere bagvurarak bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gtre saptanan fiyat izerinden I (bir)
pay ve katlar geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

[Fon katilma paylarinin satig baglangig tariki 25/ © \/22222dir,

6.1, Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatinmecilarm BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldufiu glinlerde saat

13:30°a kadar verdikieri kattima pay: alim talimatiar: talimatin verilmesini takip eden ilk
hesapiamada bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.
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Yatimcilarin BIST Borglanma Aracglar Piyasasi’nm agik oldufu glinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonre veriimi§ olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasesi’nin kapal oldufu glinierde iletilen
talimstlar:, izleyen ik igglinll yapilacak ilk hesaplamada bulunacek pay fiyah Uzeritden
gergeklegtirilir,

.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Abm talimatinmn veriimesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarefinden tahsii ediimesi esastir.

Alim {alimatiar pay sayis: ya de tutar olarek verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis:
olarek verilmesi halinde, aiig iglerine uyguienacek fyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilme pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulsyarak tehsii
edebilir. Ayrica, katiima pay: bedelleriri iglem glinti tehsil etmek tizere en son ilen edilen fiyate
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deffer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinm kargiiimda tabsil edilen tutar o glin igin yatirimel adina
nemalandirimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esasiar gergevesinde, katima pay:
alzminda kulienibir.

B Grubu katilma peylarmmn alim telimatinin kargihfinda tahsil edilen tutar
nemalandiriimez.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslam

Yatimmeilarn yurt icl piyasa olarak BIST Borglanma Araglar Piyasasy, yurt digi
piyasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarom agik
oldupu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay satim talimatlan talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulanacak pay fiyat izerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarn yurt igi piyasa olarak BIST Borclanma Araglar: Piyasasi, yort digs
piyasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarinm acik
oldufn giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyat
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati fizerinden yerine getirilir.

-Yatuwimeilarm yurt ici piyasa olarak BIST Bor¢lanma Araclari Plyasasy, yart digt
pivasa olarak New York Stock Exchange ve London Stock Exchange piyasalarmdan
herhangi birinin kapal oldufu giinlerde iletilen talimatlar, izieyen ilk igglinil yapilacalk
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden ger¢eklegtirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima payi bedelleri; iade talimatimn yurt icl ve yurt digi piyasalarm sk
oldugu glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden
iiglincil iglem gliniinde, yatirimcilann iade talimatinin, yurt igi ve yurt digi piyasalann
acik oldugn giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimafin verilmesini
takip eden ddrdiincll iglem giiniinde yatinmecilara Gdenir.
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Ketilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satty emrinin gergeldegtirilecefi
glin arasimda, talimatin verildifi glin dahil olmak #izere, New York Stock Exchamge’in
(NYSE) ve/veya London Stock Exchange’in (LSIE) tatil olmas: durumundes kat!me pay:
bedellerininm ddemecefi valdr tatil glin saymsi kadar flerietliebilir.

6.5. Alin Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Abhm Satim Yerleri:

Katilma paylarmn alim satimi Kurucu tarafindan yapilacaktir.

Unvan Hetigim Bilgileri N
Perform Portfdy Yonetimi | 19 Mayis Mah, Dr. Ismet Oztiitk Sok. Elit Resicence
AS. No:3/63 Sisli/Istanbul

Tei: 0212 3801707

www.performportfoy.com

6.6. Girig Cikig Komisyonlaru:
Fon Paylarina herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktrr.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dsn herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.
6.8. Pay Gruplar::

Fon katiima paylart A Grubu ve B Grubu olarek iki grube ayriimigtr, A Grubu paylar,
fiyatt TL olarak ilan ediien ve TL cinsinden 8deme yapilarak almp satslan paylar; B Grubu
peylar. ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan {USD)
cinsinden 8deme yapilarak elimp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirtmeilan:
tarefindan verilen Tlrk Liras: (TL) cinsinden katilma pay: alirn talimatien A grubu katilma
peylar ile; Amerikan Dolar: (USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlar: ise B grubu kat:ima
paylan ile gergekiegtirilir,

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar: {USD) 8denerek satm
alinan fon paymin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para birimi cinsinden yapiiir.

Pay gruplarina uygulanan ybnetim ficreti oraninda farklilik bulunmamaktadar.

VII, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VI
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfmdan Kargilanan Harcamalar

For varlifindan yapilebilecek harcamealar agaf:da yer almaktadur,

1) Saklama hizmetieri i¢in Sdenen her tiieli dcretier,

2) Varlikiann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8demen her tliril vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye ahimlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracifik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz sati§ kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfy yGnetim licreti,
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6) Fonun mijkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim flcreti,

8) Mevzuat geredi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil: esas alinarak {iger aylik ddnemierin son i glinlinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul {icret,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (maii mithilr, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamaler:
nederi ile Sdener hizmet bedel,

i3) E-Vergi Beyanrarmelerin tesdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel Kurum Kimiik Xodu (LEI Number) baslengi¢ ve yzilik bakim feretlerd,

15) Mevzuet uyarince tutuimas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun gbrillecek difer harcamaiar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orany:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,001369863inden  (yilzbindebirvirglilicylizaltmisdokuzbinsekizytizaltmisli)  [yillik
yaklagik %0,50 (ylzdesifirvirgllelii)jolusan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya
Sdenir.

For’dan takakkuk ettirilecek ydnetim Ucreti oram her iki pay grubu i¢in de aymdur.

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklama Alim Satimina Aracilik Eden Kurnluglar ve
Aracilik fslemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan verliklarin alim satimina Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
OYAK Yatinm Menkul Degerier A.§. aracilik etmektedir, S8z konusu aracilik iglemleri igir
uygulanan komisyon cranlar agafica yer aimaktacir:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de yapilan iglemler i¢in uygulanan komisycn oranlar

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: Islemieri Komisyonu:
> Pay Senedi Alim Satim Iglem Xomisyonu: Onbinde 2,50 + BSMV
> Pay Senedi A¢iga Satis Islem Komisyoru: Onbinde 5 + BSMV

2. Sebit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
> Tahvi! Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 + BSMV
» Hazine thalesi Islem Komisyonu: 0

3. Takasbenk Borse Para Piyasas: islem(BPP) Komisyonu:
» BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952 + BSMV
> BPP (7 ginden uzun vadeli) Isiem Komisyonu: Milyonda 5*Giin Sayis1 +
BSMV

4, Repo Ters Repo Pazari iglem Xomisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,125*Glin Sayis1 + BSMV

5. VIOP Piyasas: Isiem Komisyonu:
» VIOP Endeks Kontratlar: fslem Komisyonu: Onbinde 2,25 + BSMV
» VIOP Dtviz Kontratlar: iglem Komisyonu: Cnbinde 2,25 + BSMV



> Opsiyon S8ziesmeleri Islem Komisyonu : Yiizbinde 5 + BSMV

Yabanc: para ve sermaye piyasast araclan igin iglem yapilan tilke ve arac: kuruma gbre
belitlenen tarifeler uygulanr.

OYAK Vatirim Menkul Degerler A.S. ‘de yapilan iglemler igin uygulanan komisyon
oranlari:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
> Pay Senedi Altm Satum Igierm Komisyonu: Onbinde 1,47 + BSMV

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Xomisyonu:
» Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,50 + BSMV
> Hazine Thalesi fslem Komisyonu: ¢

3. Tekasbank Borsa Para Piyases: Islem(BPP) Komisycnu:
> BPP (1-7 glin aras1 vadeli) Isiem Xomisyonu: Yiizbinde 2,20 + BSMV
> BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20/7*Gtin Sayist +
BSMV
4. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu:
» Ters Repo Islem Komisyonu: Milycnda 8*Giln Say:st + BSMV

5. VIOP Piyasasi Islern Komisyonu:
> VIOP Endeks Kontratiart Islem Komisyonu: Onbinde 1 + BSMV
> Opsiyon Stzlegmeleri Islem Komisyonu : Onbinde 1 + BSMV

Yabancr para ve sermaye piyasast araglan igin iglem yapilan tilke ve arac1 kuruma gbre
belirienen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ueretl: Takvim yihi esas ahnarak, liger aylik dSnemlerin son i§ glintinde
Fon'un net varlik deferi {izerinden %0,005 (ylzbindebes) oraminda heseplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfiylinden kargilanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katitma pay: ihreg giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tlim giderler Semsiye Fona bagi fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransai
olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargtlantr,

7.1.5. Kargilik Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarkary

AsaZidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon'ur getirisini dogrudan etkiler. Tablode
yer alar tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmeicte olup, cranlar fon toplam
degteri tizerinden hesaplanmaktadir.

A) Fon'dan tahsil edilecel licvetler
Yonetim ficreti (yillik) %0,50 (vlizdesifirvirgtilelli)

Saklama iicreti %0,09 (onbindedokuz)
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | %0,6(bindealts)

denetim f{icreti, KAP i{icreti, noter
icreti, tescil ilan Ulcreti, Kurul kayit
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Ucreti, vergi) (vaklagik yillik)
B) Yatrimclardan tahsil edilecek ficret ve komisyoniar
a) Performans {icreti oram: Yoktur.

b) Giris ve/veya ¢ikig komisyonu: Yoktur.

7.2, Kurpen Tarafindan Karsilanan Giderler

Assfida tehmini tuterlam gBsterilen katilme peylarnm satgina iligkin giderler kurucu
tarafinden kergilanacakt:r.

Gider Tl Tutary (TIL)

Tescil ve Han Giderleri | 7,000 TL
Digeer Giderler 7,000 TL

TOPLARM 14,600 TL

VIIIL FONUN VERGILENDIRILMES!:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanclarmin Vergilendirilmes

8) Kurmmlar Vergisi Diizemlemesi Agqiemdam: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarince, menkul kiymet
yatirim fonlarmm portf8y igletmeciliginden dogen kazanclan kurumler vergisinden istisnadir.

. b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfy igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Xanunu'nun gegici 67. meddesinin (8) numarah benadi uyarinca, %0? craninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gtre kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinm katilme paylannm ilgili oldugu fone iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikating tabidir, KVK’nir ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsernindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas araci
getirileri ile defer artigt kazanglan: elde etmek ve bunlare bagi: haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mitkellefierden Sermaye Piyesas: Kanununa gire kurulan yatirim fonlari ve
yatirum: ortakikiartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.!!)

Amerikan Doiarn (USD) tizerinden alim satim: gergeklestiriien B Grubu katiima
paylarinin ddviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinir vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nin ilgili dizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylartnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yiilik beyanrname veriimez. Diger

2 Biz. 2006/10731 sayih Bakantar Kurulu Karari.
[l Aynntih bilgi igin bkz, www.gib.gov.ir



gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahi! olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanumu QGegici Madde ! uyarmca dar mikelief kurumilarn
Tlrkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi ternsilcilerinin aracilifh olmeksizin eide
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilmig
kazanclan ile by kurumlarin tam mitkellef kurumlarz ait olup BIST ta igiem gtren ve bir y1idan
fazla sitreyle elde tutulan pay senetierinin elden ¢ikarilmasindan saflanen ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altice: peragrafi kapsaminde vergi kesintisine tbi tutuimayan
kezencler ve bu kurumiarin daim? temsileilesi aracilifiyia eide ettikleri tamam gegici 67 nei
madde kapsammnda vergi kesintisine tdbi tutulmug kezangler: igin yillik veye 8zel beyanname
verilmez,

TX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dSnemi Fon'un kuruiug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar clan siredir.

9.2. Finansal teblolann bafimsiz denetiminde Kurulun befimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyclur. Finansal tablo haziriama ylkimitiigtintin bulundufu ilgiii hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlenan portfSy raporian de firansal tablolarla birlikte
bagims1z denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bafrms:z denetime tabidir. Kurucy, Fon’un yillik
finansal tabiolarim, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 gtin i¢inde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarim son bildirim gliniintin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinfi takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlam), fon giderlerine iligkin
bilgilere, fomun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken difer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyle birlikte, bafimsiz denetim
kurulugunu temsii ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyen bir yez1 ekinde kurucuya
ulagmasindan sonrs, kurucy terafindan finansai raporiann kamuya sgiklanmasma iligkin
ynetim kurulu kararina baflandig terihi izleyen altinci iy glinli mesai saati bitimine xadar
KAP’ta agikianir. Finansai teblolar ayrica sz konusu agiklamayr miiteakip 10 i glinQ
icerisinde katiima pay: sahiplerine en uygun haberlegme vasitastyla gtinderilir.

9.6. PorifSy raporiarn digindaki finensal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yii slreyle kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym: zamanda kurucunun
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merkezinde ve katiima pay: satigi yapilan yerlerde, yatmmcilarm incelemesi i¢in hazir
bulundurulur,

9,7. Yatrmciiarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sshibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, L1.2.1,, II, IIL,V.5.5,, V.5.6,, VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlerina iligkin alt madde harig) nolu
blimlerindeki depigikiikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
yepilacak izahname degigiklikleri ylirliritife girig tarihinden en az 30 giin 8nce ketilma pay:
sahiplerine en uygun heberlesme vasitasiyla bildirilir, [zahnamenin diger bSiimierinde
yapiiscak degigikier ise, Kuruiun onay: arenmaksizin kurucu tarafinden yapiierak KAP*ta ve
Kuruen’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilar degigiklikler her tekvim yili sonunu
izieyer: ait: ig giinfl iginde topiu olerak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve rekiamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatimer tammina ve satigin yalnizca gerekli kogullan sedlmyan nitelikli
yatirimciiara yapilaca: hususiarina yer verilmesi zorunludut.

9.9. Portfye yapiiandinlmis yatrim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracmin genel 8zellikierine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskier eyrica KAP’ta agiklanir

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en:
ges sbzlegme tarihini takip eden i§ glin®i i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve
karg: tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fen;
- Bilgilendirme doki{lmaniarinda bir slire dng8rlilmils ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurchmn uygun gtrilgiinll aldiktan sonra att1 ay sonras: igin
feshi ihbar etmesi,
- Xurucunun faaliyet sartiarin: kaybetmesi,
- Xurucunun mali durumunun tazhhiitlerin? kargilayamayacak kader zayiflamass, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimltiliklerini kars1layamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamwnin yatrrimcilarin yerarne olmayacagmn Xurulca tespit edilmis olmasi
hellerinde sonz erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklarden borsada iglem
gbrenler borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa digmda nakde dnligtiiriiids.

10.2. Fon mal varlify, ictizlik ve izahnamede yer alen ilkelere gdre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine peylari oraninda dafihlir. Tasfiye durumunds
yalnizca kstilma pay: sahiplerine 8deme yapiiabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriigling aldiktan
sonra 6 ay sonras1 i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katiima paylariun bulunmasi halinde, katibma pay: sahiplerinin satiy talimati
beklenmeden pey satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satim:
yapan kuruluy nezdinde agilacak hesaplarda yatirimciier adina ters repoda veya Kurui
tarafindan uygun gdrtilen difer sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
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sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima pay: ihrag
edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Xurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecegi bagka bir
portiSy yUnetim girketine tesfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durcmunun
tnahhiitlerini kargilayamayacak kadar zay:flamas:, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varfsgini Kuru! tarefindan uygun gdritlecek bagka bir port®y saklay:cisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Xurul’a bildirilir.

XTI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Xurucu ile kat:ima pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Xanun, ilgili mevzuat ve
igtlizttk; bunlarda hiikilm buiunmeyan hillerde 11/1/2011 tarihii ve 6098 sayili Tlrk Borglar
Kanunuaun 502 il& 514 Oncli maddeleri hitkitmleri kXiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da 6]1u$an kar, Fon’un bilgilendirme dokiimantarinds belirtilen esaslarg giive
tespit edilen katiima peyinin birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklars stire igin fonde olugan kerdan peylarmi almi§ olurlar.
Hesap dSremi scnunda ayrica temettl daftimi sz konusu degiidir.

11.3. Kstilma paylan migteri bazinde MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf

sahipleri Kurucuy’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kurulugiardan hesap durumlari
hakkinda her zamen bilgi talep edebilirler.

XII FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilms paylari fon izahnemesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede
belirtilen usyl ve esasiar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Ketiima peylan karsihii yatinmcilarden topianan pare, fakip eden is glinQ
izehnamede belirlenen varliklare ve igiemlere yatirilir.

Izahnemede yer alan bilgiierin dogruluunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz.

10/11/2021

PERFORM PORTFOY YONETIM! A.§.
Hekan Giindiiz GOKCE Erkan Bedri BILGUN

Genel Miidiir Genel Miidiir Yrd.
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