QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
QINVEST PORTFOY BIRINCI KATILIM SERBEST (DOVIZ) FON'UN

iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan 26..!..(0.!2022 tarih ve 12233903-

305.aly.=.22360....

sayili izin dogrultusunda, kurucusu oldugumuz Qinvest

Portfoy A.S. Serbest Semsiye Fonu'na baglt olarak ihrag edilen Qinvest Portfoy Birinci Katilim
Serbest (Ddviz) Fon izahnamesinin kisaltmalar bolimii 1.3., 1.4.,2.2.2.3,,2.4,,2.6.,3.1,,3.3,,4.3,,
5.5.,7.1. ve 10.3. numaral maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis, 2.7. 2.8.,2.9.,2.12, 3.6. ve 5.6.
maddeleri izahnameden ¢ikartiimugtir.

ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigil, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Qinvest Portfoy Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Qinvest Portfoy Y6netimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi

11I-56.1 sayili Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  ylriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.




YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Qinvest Portfy Birinci Katilim Serbest (Ddviz) Fon

Semsiye Fon Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Qinvest Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnn Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Qinvest Portféy Yoénetimi A.S.

Damisma Komitesi Fon’un kurulus, isleyis, sundugu liriin ve hizmetlerinin Katilhim
finans {lke ve Esaslar1 uygunlugu hususunda danigmanlik hizmeti
aldig kurum.

Icazet Belgesi Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iriin ve hizmetlerin Katilim

Finans Ilke ve Esaslarina uygun olarak yapilandirildigina iligkin
Danisma Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi.

Katilim Finans Ilke ve

Esaslari

Islam Hukukunun ve ahlak kurallarinin ¢izdigi gergeve igerisinde
ortaya ¢ikan finansal yapinin 6ngdrdiigii ve uyulmasim istedigi
kurallar biitiiniidiir.

ESKi SEKIL

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

+Adi Gérevi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gérev)
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Can Yoénetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Tiirkiye temsilciligi | 15
GUCLU Baskam baskani
2004-2010 Istanbul Park Organization AS.
Genel Miidiir/Y&netim Kurulu Uyesi
Ataf Yonetim Kurulu | 2010- Devam Qinvest LLC Yénetici Direktor | 16
AHMED | Baskan Vekili
Murat Yonetim Kurulu | 2015- 2016 Yénetim Kurulu Baskan Vekili 24
VANLI Uyesi/Genel 2016-Devam, Yonetim Kurulu Uyesi-Qinvest
Miidiir Portfoy Yonetimi A.S.
2007- Devam, Genel Miidiir-Qinvest Portfoy
Ydénetimi A.S.
YENI SEKIL

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Adi Soyadr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Can Yonetim Kurulu [ 2010- Devam Qinvest LLC Tiirkiye temsileiligi | 19
GUCLU Bagkam bagkam
2004-2010 Istanbul Park Organization AS.
Genel Miidiir/Yonetim Kurulu Uyesi
Bernard Yonetim Kurulu | 2007- Devam Qinvest LLC Ydénetici Direktor | 25
BARBOUR [ Baskan Vekili
Murat Yonetim Kurulu | 2015- 2016 Yénetim Kurulu Baskan Vekili 27
VANLI Uyesi/Genel 2016-Devam, Yonetim Kurulu Uyesi-Qinvest
Miidiir Portfoy Yonetimi A.S.
2007- Devam, Genel Midiir-Qinvest Portfoy
Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL

Fon hizmet birimi Qinvest Portfdy Yonetimi A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Genel Miidiir | 2011- Devam, Genel Miidiir Yardimeisi-Qinvest | 27
Necati Yardimeisi/Fon | Portfoy Yonetimi A.S.
TUNCER | Hizmet Birimi | 2005-2010, Grup Bagkani- Qinvest Portfoy
Miidiirii Yonetimi A.S.




««yapilmas {izerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80’
. ve Maliye Bakanh; tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalar,

YENI SEKIL
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Qinvest Portfdy Yoénetimi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Genel Midiir | 2011- Devam, Genel Miidiir Yardimeisi-Qinvest | 29
Necati Yardimeisi/Fon | Portfoy Yoénetimi A.S.

TUNCER | Hizmet Birimi | 2005-2010, Grup Baskam- Qinvest Portfoy
Miidiirii Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIiL

2.2. Fon portfyii, kolektif portfoy yéneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalarla birlikte
isbu fon 6zelinde diizenlenen Icazet Belgesi cergevesinde yonetilir.

ESKIi SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasas! araglarina yatirim
yapilmasi tizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %80’i siirekli olarak, Hazine
ve Maliye Bakanlig: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen kira sertifikalan, yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihra¢ edilen kira sertifikalari ve yerli bankalarda agilacak doéviz cinsinden katilma
hesaplarindan olusacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise;

Ortaklik paylari, katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
sertifikalar, yatinm fonlari, vaad s6zlesmeleri, taahhiitlii islem pazari islemleri ve Kurulca uygun
goriilen faizsiz finans ilkelerine uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir.
Ayrica faizsiz finans ilkelerine uygun olan tiirev araglar da fon portfoyiinde yer alabilecektir. Fon
portfoyii, Islam hukukuna uygun olarak is bu izahnamenin I ve Il numaral eklerine gére Qinvest
LLC ile Kurucu arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde olusturulan Damigma Kurulu’na bagl
olarak yo6netilecektir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde bu izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen varliklara iliskin
simrlamalara ek olarak Tebligde belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinur.

Yabanei para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi nedeniyle
yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmm
lirekli olarak, Hazine
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cinsinden ihra¢ edilen kira sertifikalari ve yerli bankalarda agilacak doviz cinsinden katilma
hesaplarindan olusacaktir.

Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise;

Katilma hesaplari, altin ve diger kiymetli madenler, Katilim Finans ilke ve esaslarina uygun
olmak kosuluyla ortaklik paylari, yatirim fonlari, ve Kurulca uygun goriilen faizsiz finans ilkelerine
uygun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir Fon portfoyii, isbu Fon dzelinde Icazet
Belgesi diizenleyecek olan “Danigma Komitesi” tarafindan uygun goriilen araglardan olusturulacaktir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde bu izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen varliklara iliskin
simirlamalara ek olarak Tebligde belirtilen serbest fonlara iligkin esaslar dikkate alnir.
Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi nedeniyle
yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

ESKI SEKIL

2.4. Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU ASGARI % AZAMI %
Doviz Cinsinden Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalan 80 100
ile Déviz Cinsinden Katilma Hesaplan

Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 20
Dayah Sermaye Piyasast Araglari

TL Cinsinden Katilma Hesaplar 0 20
Vaad Sézlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitli Islemler 0 20
Pazari’nda gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Alim

islemleri

Katilim Esaslarina Uygun Yatiim Fonu, Girisim 0 20
Sermayesi Yatinm Fonu ve Gayrimenkul Yatnm Fonu

Katilma Paylan

YENI SEKIL

2.4. Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % AZAMI %
Déviz Cinsinden Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 80 100
ile Doviz Cinsinden Katilma Hesaplar
Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uygun Yerli ve Yabanci 0 20
Ortaklik Paylan
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
TL Cinsinden Katilma Hesaplari 0 20
Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uygun Yatinm Fonu, 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve

“4-Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan

N

QINVEST \.4
5 PORTFOY YONE’(N\S

\ RN



ESKI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine “yatiim” ve/veya “riskten korunma” amaciyla ileri valorlii kira
sertifikast ve altin alim iglemleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.6. Fon portfoyiine “riskten korunma™ amaciyla ileri valorlii kira sertifikasi ve operasyonel
iglemlerden otiiril ileri val6re sahip ancak Katilim Finans ilke ve esaslarina uygun altin iglemleri
dahil edilebilir.

ESKI SEKIL

2.7. Fon Portfoyiine “yatinm” ve/veya “riskten korunma” amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde, Kurul tarafindan uygun gériilen ve “Damgma Kurulu” tarafindan
icazet verilen, faizsiz finans ilkelerine uygun olan ve en az bir tarafin cayma hakk: bulunan
tezgahiistii (OTC) piyasalarda sézlesmeler (vaad islemi/sbzlesmesi) ve altin, diger kiymetli
madenler ve dovize dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilebilir.

YENI $EKiL
2.7. Bu madde izahnameden ¢ikarilmistir.
ESKIi SEKIL

2.8. Portfoye borsa digindan tiirev arag sézlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ile
fon toplam degerinin %10’unu asmamasi kaydiyla vaad iglemleri/s6zlesmeleri dahil edilebilir.

YENI SEKIL
2.8. Bu madde izahnameden ¢ikarilmistir.
ESKI SEKIL

2.9. Fon hesabina murabaha yoluyla vadeli satin alinan bir madeni (altin ve giimiis haric),
fonun finansman ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla ikincil piyasalarda nakde déniistiiriilmesi
ydntemiyle teverruk iglemi yapilabilir.

Soz konusu islem asagida ifade edildigi gibi gergeklestirilir.

(a) Katilim bankasi, ilgili borsadan pesin bedelle aldigi madeni (altin ve giimils harig),
mutabik kalinan kérin ilavesi suretiyle fona vadeli olarak satar.

(b) Fon, katilim bankasindan satin aldig: madeni, ayni katilim bankasini vekil tayin ederek,
ilgili borsada (genellikle Londra Metal Borsasi’nda) sattirir ve nakde gevirtir.

(c) Fon, katilim bankastyla anlagilan vadede, anlagilan vadeli alim bedelini belirlenen geri
ddeme planina gére geri dder.

Alim satima konu madenin sertifikalar1 katihm bankasi adina diizenlenir. Madenin pesin
alinmas: ile paraya gevrilmesi ilgili borsada, katilim bankasinin madeni fona vadeli satimu ise borsa
diginda gergeklestirilir.

Dolay1siyla, fonun talebi ile katilm bankasinin madeni satin almas: ve sertifikalarinin katilim

" bankis: adina diizenlenmesini miiteakip taraflarin vadeli alim satima iligkin ir. inin birlegtigi ve
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vadeli alim satim isleminin tamamlandis, bu islemler hiikiimleri tahtinda miilkiyetin fona teslimsiz
geetigi kabul olunur.

YENI SEKIiL
2.9. Bu madde izahnameden gikarilmstir.
ESKI SEKIL

2.12. Fon, Tirkiye ve/veya yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatirim araglarina
yatirim yapabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gormesi,

iii. Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:

gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglarina iligkin olarak, borsada islem
gorme hari¢ yukarda yer alan sartlarin tamami aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmig yatirim araglarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

ii. Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

iii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiirilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi

zorunludur.

“Danigma Kurulu” tarafindan icazet verilen yapilandirilmig yatinm araglari fon portféyiine

dahil edilebilir.
YENi SEKIL

2.12. Bu madde izahnameden ¢ikariimgtir.
ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortakhik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyiine katilma hesab gibi kara katihm olanag saglayan
bankacilik tirlinlerinin ve kira sertifikalarimin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin
“==n.kar pay1 oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. \




b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag zarar olasilhigini ifade etmektedir.

2) Kargn Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatim niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhigin ﬁyatmdaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deg1$1m| 6lgmektedir.
Viega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisi psiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tastyan zam fiinii ade eden
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gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatimin aldify deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin fon
portfdyiine alindigi tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagl olarak
vadeli fiyat ile spot fiyat farkhilik gosterebilmektedir. Bu durum baz degerin sozlesme vadesi
boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

13) Yapilandirilmis Yatirnm Araglarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirlmig
yatinm araglanimin dayanak varhifinin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandiriimig
yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karsi
taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir. Yapilandirilmis
borglanma araglarina yapilan yatinmlarin degeri varhifin ters fiyat hareketleri sonucunda
baslangictaki yatirim degerinin altina diigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin
da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklara gore daha karmagik bir yap:
igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarin iizerinde getiri oynaklig: yaratabilir.

14) Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portf§yiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

15) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

16) Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararas: katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfSyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
icerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

17) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerde bulunulmas
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baglangi¢ yatirimdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve gerekli goriildiigiinde giincellenir,

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerinde, ortaklik pay1
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfyiine katilma hesabi gibi kara katihim olanagi saglayan
bankacilik iiriinlerinin ve kira sertifikalarinin dahil edilmesi halinde, séz konusu {iriinlerin
w2 _kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylannmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf6yiin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine riskten korunmak amaciyla ileri valrlii
kira sertifikasi ile operasyonel nedenlerden &tiirii ileri valére sahip ancak Katihm Finans ilke ve
esaslarina uygun altin altin islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirnmi ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatim niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢gikmasi1 durumudur.

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin fon
« portfoyline alindig tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fy,
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vadeli fiyat ile spot fiyat farklilik gosterebilmektedir. Bu durum baz degerin stzlesme vadesi
boyunca gésterecegi degisim riskini ifade eder.

12) Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.

13) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

14) Faizsiz Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katilim finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
igerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

15) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerde bulunulmast
halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve gerekli goriildiigiinde giincellenir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; faizsiz finans ve ilke prensiplerine uygun
olmak kaydi ile tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) ile ileri valérlii kira sertifikasi ve
altin alim iglemleri dahil edilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak
kaydi ile ileri valorlii kira sertifikasi ve altin iglemleri dahil edilebilir.

ESKIi SEKIL
3.6. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler

Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirrm aracimin sakli tiirev arag¢ niteliginde
olmast halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL
3.6. Bu madde izahnameden ¢ikariimigtir.
ESKi SEKIL
4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.

““"Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla murabaha yoluyla vadeli satin alinan bir malin,
.. fonun fipansman ihtiyacinin kargillanmasi amaciyla ikincil piyasalarda n doniistiiriilmesi
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yontemiyle teverrek iglemi yapmak, tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikieki igiemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlif)
Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact da dahil olmak
{izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

YENI SEKIL

4.3. Fon’un malvarhfn Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhfmdan ayndir.
Fon'un malvarhify, fon adina taraf olunan kauhm finans ilke ve esaslarina uygun nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun
ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde
dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak {izere
haczedilemez, tizerine thtivati tedbir konuiamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKi SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Teblifi uyaninca Tebligi uyarmmca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu y8netim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir.

Yurt Disinda fheag Edilen Kamu ve Ozel Sektir Kira Sertifikalar: ve Yabane: Kira
Sertifikalart (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan
-ahg ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamastna (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibariyle
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullamlr. Bu hesaplama tam
isglinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarmn
ortalamas: (temiz fiyat) kullamlir. Alts ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda isc
degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatiun ertesi gline kira i¢ verim oran
ile ilerietilmesivle elde edilir.

Yabaner Ortakhik Paylart Yurtdisa borsalardan alinan kiymetlerde degerleme fiyat olarak
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alimen ahg ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamast kullamhr. Bu hesaplama tam isglind olmayan ginlerde TSI 12.00-12.30
arasinda alman alis ve satig fiyal kotasyonlannin ortalamas: kullanilir, Alig ya da satiy kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise bir nceki géniin degerleme fiyati kultambir.

Yapilandirtlmig Yatirim Araeir Degerleme Esaslari: Fonun stratejisine uymak kaydiyla
alinan yapilandirihmg yatinm araglarinin segiminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aranur.,
Ancak Titrkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglan igin fiyatimin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirtlmis yatirim araglarimin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamr.
Borsada fiyat ilan edilmemesi halinde bir tnceki deferleme fiyat: kullantlir,

Borsada hi¢ iglem pgdrmemesine bagh olarak fiyat ilan edilmemesi halinde nitelikii
yatimeilara arz/halka arz fiyati kullamlir, Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagiim kanallan
aracifiryla fiyati ilan edilen yapilandinimis yatirim araglan igin degerlemede glince! fiyat kullanir.

Yabanct Yatirnm Fonlar: Degerleme Esasiar: Yatiim fonu bir borsaya kote edilmig ise
borsada islem gérdiigi en son fiyat kullamilir, Borsaya kote edilmemis ise kurucu/ySneiici tarafindan
agrklanan en son fiyat kullanthit.

__ Borsa dust tiirev arag sizlegmelerine iliskin degerleme:
“Portfoye alinmasi asamasinda tirev arac stzlesmesinin deBerlepiekinde giincel fiyat
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Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat; Karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
“Blacké&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu™ yéntemleri kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile s6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisi karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile teorik fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Risk Y6netim Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmas: halinde degerlemede kotasyon fiyati uygulamr. Farkin
%20 seviyesini agmasi halinde Yonetim Kurulunun yazili ve gerekgeli karan ile hangi degerleme
fiyatinin kullamlacagina karar verilir.

Amlan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindifi her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir. Fiyat kotasyonu alinamadifi
durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyat: Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Fiyatin uyumlu olmas
halinde Risk Y@netim Birimi tarafindan Fon Hizmet Birimi’ne fiyatin uygunlugu bildirilir ve
degerlemede bu fiyat kullamlir. Fiyatin uyumlu olmamas: halinde Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat kullanilir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat; forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varliklar ve faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9"uncu maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir. Degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin say1st ve ilgili para biriminin piyasa getiri oranlar kullanilarak i¢ verim
orani ile teorik fiyat hesaplanacaktir. Dayanak varhgin hisse senedi olmasi durumunda tagima
maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate
alinacaktir.

Yabaner futures soézlesmelerinde degerleme; Yabanci futures sozlesmelerinin
degerlemesinde degerleme tarihindeki TSI ile 16:00-16:45 arasinda stzlesmenin Bloomberg' de
yaymlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyatinin, TSI 16:45’e kadar uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda o giin gerceklesen son islem fiyatinin, islem gergeklesmemesi durumunda
ise Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI 16:45’te agiklanan son alis fiyatinin, ilgili borsanin
kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir. Yarim is giinlerinde (TSI) ile
12:00-12:30 saat araliginda agiklanan fiyatlar kullamlir.

Ileri Valérlii Altin iglemleri: BIST’in Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlit USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] islemleri i¢in agiklanan agirlikli ortalama fiyat: kullanilir. S6z konusu islemlerin portfoye
aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baglamak iizere ise BIST te degerleme giini itibariyle olusan
fiyatlaninin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca
hesaplanmasi ile elde edilir. Degerleme asagidaki sekilde yapilir:

1) lleri valrlii alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Altin alim ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

2) lleri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym: degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

' fleri Valérli Kira Sertifikalar islemleri: Valor tarihine kadar djger kira sertifikalar
' -islemléri_ arasina dahil edilmez. [leri valérlii satilan kira sertifikalan ise valorig

13




degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalari alim ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii sozlesmenin degeri alig ve satis
islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfGy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis
yapilmus ise portf6y degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig
islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu sekilde agi1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir. fleri valorlii islemlerin
degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Kira Getirisi/100)"k&3¢%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeri

Bilesik kira getirisi: Varsa degerleme giiniinde BIST de valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, yoksa en son aymi giin valorlii
olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama kira getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik kira getiri oranidir.

Vaad Sozlesmeleri: S6z konusu islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde i¢ verim
orani ydntemi ile degerlenir. Bu kapsamda; szlesmeler iglem giinii, Teblig’de yer alan degerleme
esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. $6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha
uzun olmast durumunda; fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde,
vaad islemlerinin, islemin yapildigi karsi kurumun iglem goren benzer yapida ve vadeye sahip
islemler igin giinliik olarak agikladig: katilim oranlarinin degerlemede esas alinmast, giincel piyasa
katilim oramin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oram ile
degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yurt Diginda Ihra¢ Edilen Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari ve Yabana Kira
Sertifikalar: (SUKUK): Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan
ali§ ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat) fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam
isglinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi giine kira i¢ verim orant
ile ilerletilmesiyle elde edilir.

Yabanc Ortakhik Paylan Yurtdisi borsalardan alinan kiymetlerde degerleme fiyat: olarak
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 15.30-16.30 arasinda alinan ahis ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir. Bu hesaplama tam isgiinii olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30
arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi kullanilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise bir nceki giiniin degerleme fiyat: kullanilir.

Yabanci Yatinnm Fonlari Degerleme Esaslari: Yatinm fonu bir borsaya kote edilmis ise
borsada islem gordiigii en son fiyat kullamlir. Borsaya kote edilmemis ise ku yonetici tarafindan
agiklanan en son fiyat kullanmilir. -
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s Kurulunun yazili ve gerekgeli karan ile hangi degerleme fiyatinin kullanilacagina k

Ileri Valérlii Altin islemleri: BIST’in Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila
(T+9)] iglemleri igin agiklanan agirlikhi ortalama fiyati kullanilir. S6z konusu islemlerin portfoye
aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak iizere ise BIST te degerleme giinii itibariyle olugan
fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca
hesaplanmas ile elde edilir. Degerleme asagidaki sekilde yapilir:

1) Ileri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
s6zlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

2) lleri valdrlii sdzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtifs pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

fleri Valérlii Kira Sertifikalar islemleri: Valor tarihine kadar diger kira sertifikalari
islemleri arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan kira sertifikalan ise valor tarihine kadar portfoy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii kira sertifikalar alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. [leri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve sati
islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis
yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat als islemi pozitif (+) satis
islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir. Ileri valorlii islemlerin
degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Kira Getirisi/100)("k&36%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikalarinin nominal degeri

Bilesik kira getirisi: Varsa degerleme giiniinde BIST de valdr tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan iglemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’te aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama kira getiri orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak iglem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh ortalama kira getiri orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik kira getiri oramdir.

ESKi SEKIL

S.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Teorik fiyat hesaplamalan asagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sbzlegsmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
degerleme arac1 kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Farkin %20 seviyesini asmasi halinde Yﬁneum




Teorik fiyatin hesaplanmasinda kullanilan dayanak varhklar ve faktérlerin spot degeri,
Finansal Raporlama Tebligi’nin 9’uncu maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir.

Forward sézlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim orani yéntemi
ile (Tasima Maliyeti) ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9’uncu maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir.

Vaad iglemleri / stzlegmeleri: Borsa digindan yapilan vaad islemleri/s6zlesmelerinin
borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip islemlerin/sézlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir. Dayanak varligin piyasa fiyat1 esas alinarak i¢ verim orani yontemi ile teorik fiyat hesaplanir.
Degerleme yapilacak fiyat ile teorik fiyat karsilagtirnilarak kontrol edilir.

YENI SEKIL
5.6. Bu madde izahnameden ¢ikarilmistir.

ESKi SEKIL
7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin finansman maliyeti,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1hi esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu deflerlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii Gicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim iicreti, A
5) Fanun miikellefi oldugu vergi,
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6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Esik deger giderleri,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

13) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

15) Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin alinan danigmanlik hizmetlerd ile icazet belgesi
alinmasi kapsaminda 6denen her tiirlii ticretler,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra 6 ay
sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina vaad s¢zlesmesi veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

YENI SEKIL

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra 6 ay
sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina Kurul tarafindan uygun gériilen faizsiz sermaye piyasasi
araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye
amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.




