NEO PORTFOY YONETIMI A.S.
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGK

Neo Portfdy Yonetimi A.§. Terra Girigim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin agagtda belirtilen
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan f tarih ve -
_ sayih izin dogrultusunda agafidaki sekilde degigtiriimigtir:

ESKI SEKIL

Fon Unvam
Neo Portfty Yonetimi A.S. Terra Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

YENI SEKIL

Fon Unvani
Neo Portfsy Yonetimi A.§. Co-investment 1 Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

ESKI SEKIL
Katima Payma Iligkin Asgari iglem Limitleri
Ahmda asgari 100.000 (yiiz bin) TL’dir.

YENI SEKIL
Katlma Payna Hiskin Asgari Islem Limitleri
Alimda asgari 5.000 (besbin) ABD Dolar’min 6deme gliniindeki TCMB ABD Dolant déviz satig kuru
kargilifn olan Tiirk Lirast’dir.

ESKI SEKIL
Fon Siiresi
Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahif toplam 10 (on) yildir. Bu silre, ilk katilma pay: satigindan itibaren
(“llk Kapanis”) baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir. Fon’un yatiim dénemi ise llk
Kapanig*tan itibaren § (sekiz) yaldir,

YENI SEKIL
Fon Sfiresi
Fon’un siiresi, tasfiye dtnemi dahil toplam 10 (on) yiidir. Bu sire, ilk katilma pay: satigindan itibaren
(“llk Kapanig”) bastar. Bu siire 2 (iki) y1l daha uzatilabilir. ilk Kapanist takip eden on iki (12) ay
stiresince, yeni Yatirimeilar ve meveut Yatirimeilar Kaynak Taahhiidiinde bulunarak veya Katilma Payi
Alim Talimat: vererek Fon'dan Katilma Pay: alabileceklerdir. iik Kapamigi takip eden on iki (12) aymn
sonunda Yattnmcilann Katilma Payr alim talimatlarinm son kez verilebilecegi son kapamig

gergeklestirilir.

3.

(beg) yildir. Yatinm ddnemi silresi Kurucw/Ydnetici tarafindan Yatirim Komitesi’nin nerisi ilzerine
Fon siiresi icerisinde kalmak kaydiyla bir (1) y1l daha uzatilabilir.

ESKI SEKIL
Fon Kurucusunun Yénetim Kurule Uyelerine iliskin Bilgi
Bekir Yener Yildirum
Ydnetim Kurulu Bagkam

Dr. Mustafa Dogan
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir

‘Emre Galtepe £
Yénetim Kurulu Uyesi Aol pl R

Ekin Ozoran £ G ) 3
f:



Yonetim Kurulu Uyesi

2017-halen Neo Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu Uyesi Ortak
2012-halen Vera Varlik Yonetimi A.$. Genel Midiir-YK Uyesi - Ortak
2011-2012 BNP-TEB Genel Miidiir Yrd.

2005-2011 Fortisbank Genel Miidiir Yrd.

2000-2005 Digbank Direktsr

1994-2000 Digbank Yonetici

Halil Alper Akdz
Yénetim Kurulu Uyesi

2017-halen Neo Portfdy Yonetim A.$. Yéonetim Kurulu Uyesi

2012 -halen Bogazigi Varhk Yonetim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

20190- 2011 Nanda Petrol Uretim ve Kimya San.Tic. Ltd. $ti. Genel Miidiir
1996-2008 Alfa Laval Dig Tic. Ltd. $ti. IK-Bilgi Islem ve Yonetim Mildiiri
1995-1996 Demar Ltd.Sti. Genel K oordinatér

Mustafa DOGAN, Bekir Yener YILDIRIM ve Emre GOLTEPE’nin dzgegmiglerine iliskin bilgiler
asafida yer aimaktadir.

YENI SEKIL
Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine fligkin Bilgi
Bekir Yener Yildirm
Yionetim Kurulu Bagkam

Tanju Giinel
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Dr. Mustafa Dogan
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudiir

Emre Gbltepe
Yonetim Kurulu Uyesi

Dilaver Ergin

Yonetim Kurulu Oyesi

2020- Neo PortfSy Ydnetimi A.S Genel Midur Yardimcisi ve Portfdy Y6neticisi
2017-2020 Osmanli Portf8y Ydnetimi A.S. Portféy Yoneticisi

2015-2017 Azimut Portfsy Yénetimi A. $ Fon Hizmet Bll'lm[ ve Koordinasyon Mudﬁrh

e 322075 Bosphoris Capial Portioy Y onetmi A S,

Mustafa DOGAN, Bekir Yener YILDIRIM, Tanju GUNEL ve Emre GOLTEPE nin szgegmislerine
iliskin bilgiler agagiida yer almaktadir.

ESKI SEKIL
Yatinm Komitesine iligkin Bilgi
Kurucu nezdinde 6 kisiden olugan bir Yatirim Komitesi olugturulur. Yatinm komitesi en az ikisi daimi
ilyeler olmak iizere fiyelerin cofuniufuyla toplanir ve toplantida kullamiban oylarin goguniuguyla karar
ahr.
Yatinm Komitesi Uyeleri
1) Dr. Mustafa Dogan
(Neo Portfdy Yonetimi A.S. Genel Mﬂdﬂrﬂ)
(2018 - Devam) Neo Portfy Yénetimi A. K\uruﬁu Ortak Ygnetim Kurplu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfy Yonetimi A, (jenel Mﬁdﬁr -y
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(2018- Devam) Bogazici Varltk Yonetimi A.$. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
(2012-2020) Vera Varhk Yénetim A.$. — Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi

(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfy Yénetimi A.S. - Kurucu Ortak ve YK Bagkan

2) Emre Goltepe

Neo Portfy Yénetimi A.$. Yonetim Kurulu Uyesi

(Girigim Sermayesi Yatinmlari Uzmam ve Kurucu’nun girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az
beg yillik tecritbeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

(2019 - Devam) Neo Portfly Ydnetimi A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2019) Istanbul Portfsy Yénetimi AS — Girigim Sermayesi Fonlari Fon Y tneticisi

(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatnm Ortakh@i A.$. — Girigim Sermayesi Yatinm Takim
Yoneticisi

(2006-2012) Ernst & Young — Denetim ve Damgmanlik Hizmetleri - Kidemli Ekip Sefi ve Birlesme ve
Satin Alma Islemleri Miidiirt

3) Bekir Yener Yildinim

Neo Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkam

(Kurucu’nun Yonetim Kurulu Bagkans ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yénetim kurulu tiyesi)

(2017- Devam) Neo Portfy Yonetimi A.$. - Kurucn Ortak ve Yénetim Kurulu Uyesi

(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortakhif A.S. - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

(2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Cozilmleri A.S, - Yénetim Kurulu Bagkani

(2015-Devam) BYY Gayrimenkul ve Yatinim Finansmani Dan. Hiz. A.S. — Yénetim Kurulu Bagkan:
(2011-2017) Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi - Birlik Bagkani ve Yonetim Kurulu Bagkant
(2011-2014) Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.$, - Kurucu Genel Madiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi

(2006-2011) Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi —Genel Sekreter Yardimcis:

(1999 —2006) Sermaye Piyasasi Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimcist

4) Tanju Giinel

Toplam Tecritbesi: 30 yil

Tecriibeleri:

(2018-Devam ediyor) Neo Portfdy Yonetimi A.S./Kurucu Ortak

(2011-2015) Bosphorus Capital Portfsy Yénetimi A.$./Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyesi
(2010-2014) Osmanh Menkul Degerler A.S. /Kurucu (Ortak ve Yonetim Kurutu Oyesi

(1995-2009) Takasbank/Y 6netici

(1991-1995) istanbul Borsasi/Uzman

Egitim;

Ankara Gﬂimimi .................................................................................. .

Siyasal Bilgiler Fakilltesi

Sertifikasyonlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu Ileri Seviye Lisansi, Ttirev Araglar: Lisanst

5) Hulusi Berik

Toplam Tecriibesi: 30 yit

Tecriibeleri:

(Nisan 2018 —~ Devam) Keiretsu Forum Turkiye YK Bagkan:

(Haziran 2012 - Nisan 2018) Keiretsu Forum Tiirkiye - Kurucu ortak YK tiyesi
(Kasim 2006 — Devam) (kendi girigimlerim ve startup yatinm ve kurma)
(Aralik 2003 - Kasim 2006) Toros Menkul Degerler $b. Md

(Mart 2002 - Afustos 2003) Alternatif Yatinm $b. Md

(Nisan 1997 - Nisan 2002) Teb Yatirtm $b. Md.

(Nisan 1994 - Mart 1997) Ata Menkul Degerler

(Kasim 1993 - Mart 1994) Ekinciler Yatiim

KOSGEB, TUBITAK projeleri
Banka ve Arac) kurumlarda Yatinm Uzmanligi 154y1l
Egitim: T
Dokuz Eyliil Universitesi AT 5
Isletme Fakiiltesi (Ingilizce) g T e, _
. AR e T TONEHIMI &S
Sertifikasyonlar: R A  Horhan,
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Sermaye Piyasasi Kurulu ileri Seviye Lisans:,

BKS LISANSI-BKY20200000526

6) Emrah Ince

Toplam Tecriibesi: 25 yil

Tecritbeleri:

(2021-Devam) Tekfen Holding Damgman

(2017-Devam) Hishtil Toros Fidecilik A.$ YK Uyesi

(2017-2021) Tekfen Tarimsal Arastirma, Pazarlama ve Uretim A.$ Kurucu Genel Miidiir

(2019-2021)Alanar Meyve, Gida Pazarlama A.$ Genel Mitdir

(2018-2019) Alanar Meyve ve Gida Pazarlama A.$ YK Bagkan Vekili

(2018-2019) Alara Fidancilik A.§ YK Bagkan Vekili

(2016-2017)Tekfen Holding Stratej, I Geligtirme ve Yatirimlar Madiird

(2014-2016) Yeditepe Saglhk Hizmetleri A.$ YK Bagkan:

(2014-2016) Bactogen Biyoteknolojik Uriinler A.$ YK Bagkam ve CEO

(2013-2014) Arcelor Mittal-RZK Celik Servis Merkezi A.$ Fabrika Madtiry

{201-2013) Eyfel Celik ing. San.Tah.Tic.Ltd.Sti Gene! Koordinatér

(1996-2011) Deniz Kuvvetleri K.Iif Biinyesinde 7 farkli grev yeri Lojistik Subaylit

(2018-Devam) DEIK-Dis Ekonomik Hligkiler- Trkiye Danimarka I3 Konseyi Bagkans

(2019-Devam) TUSIAD Yiiriitme Kurulu Uyesi(Gida-Tartm {5 Komitesi)

(2019-Devam) Uludag Yas Meyve ve Sebze thracatgilar Birligi (UYMSIB)YK dyesi

Egitim:

(2017-Donduruldu)Yeditepe Universitesi-Dr.Aday1, Teknoloji ve Inovasyon Y&netimi

Yeditepe Universitesi Atatlirk Ilkeleri ve Ink. Tarihi Yiksek Lisans Programt, 2016 Mezuniyet

Yeditepe Universitesi Ingilizce Igletme Yitksek Lisansi MBA, 2003 Mezuniyet.

Deniz Harp Okulu-Endiistri Mithendisligi, 1996 Mezuniyet

Sertifikasyonlar:

ITU Lojistik ve Tedarik Zinciri Yoneticiligi Uzmanlik Sertifikass,2001,iTUSEM. Supportability

Assessment in Casa Planes, Cals Project. Jmaes V. Jones, Logistics Management Association, 2001

Yatinm Komitesi, Teblig, Ictilzik, thrag Belgesi ve Yatmc: Sozlesmesi‘ndeki kurallara ve sirlara

bagh olmak koguluyla asagidaki hususlardaki kararlari almaya yetkilidir:

¢ Fon’un tilm yatinm kararlan ile Fon Portf8yli’nde yer alan herhangi bir varhgm satisi veya elden
cikariimasi,

¢ Fon pontfSyiindeki varliklar Gzerinde, s6z konusu varhklarim degerini etkileyecek herhangi bir

igleme taraf olunmasi,

Fon portf8yiindeki varhklann tasfiye edilmesi ve Fon'un sona ermesi,

Forkatimapaytermmryeni-yatrmmeriara satrinmast,

Yatirum Komitesi’ne yeni fiye alinmasi veya fiyelikten ¢ikariima,

Fon portfSyiindeki variiklar tizerinde ipotek veya benzeri teminatiar tesis edilmesi,

Fon’un borglanmast,

Fon portfByiinde bulunan girigim sirketlerine Ydnetim Kurulu liyesi atanmas,

Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk damgmanhg: gibi Fon’a gider teskil eden

hizmetlerin alim1 ve bu hizmetleri saglayacak knruluslarin se¢imi,

+  Fon y&netimiyle ilgili herhangi bir uyusmazligin gindeme gelmesi halinde, uyusmazliin ¢8ziim
yollan (mmegin; dava yoluna gidilip gidilmeyecegi),

*  Yonetici tarafindan dagitim karart verilmesi akabinde, Yatirimeilar'm Yatinme: Sézlesmesi’nin
ilgili maddesinde belirtilen Fon’da olugan gelirleri ile Katilma Pay: alma haklarmimn kisitlanmas: ile
ilgili kararlar,

*  Girisim Sermayesi yatwimlaninin degerinin tespitinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun
goritlen degerleme kuruluglar tarafindan yap:imadig durumlarda, Sermaye Piyasast Kurulu®’nun
degerleme standartlarma iliskin diizenlemelerine uygun olarak degerleme raporu hazirlanmasina
iligkin karar alinmas:,

Yatirim komitesine iligkin diger esaslar yatinmes sdzlegmesinde yer almaktadir.
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YENI SEKIL _

by
Kurucu nezdinde 4 (ddrt) kigiden olugan bir Yatinm Komitesi olusturutur, Yatirim komitesi en az ikisi
daimi fiyeler olmak tizere dyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida kultamlan oylarin ¢ogunluguyla
karar alir.
Yatirim Komitesi Uyeleri
1) Dr. Mustafa Dogan
{Neo Portfty Ydnetimi A.S. Genel Miidiird)
{2018 - Devam) Neo PortfBy Yonetimi A.§. -~ Kurucu Ortak Yénetim Kurulu Uyesi
(2020 - Devam) Neo Portfy Ydnetimi A.S. — Genel Miidar
(2018- Devam) Bogazigi Varhik Y&netimi A.§. — Kurucu Ortak ve Ynetim Kurulu Uyesi
(2012- 2020) Vera Varlik Yénetim A.$. — Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyesi
(2011-2016) - Bosphorus Capital Portfoy Ydnetimi A.§. - Kurucu Ortak ve YK Bagkami
2) Emre Gdltepe
Neo Portfty Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(Girigim Sermayesi Yatirtmlari Uzmant ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatinmlar: konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu ilyesi)
(2019 - Devam) Neo Portfly Yonetimi A.$. - Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2019) istanbui Portfy Yonetimi AS — Girigim Sermayesi Fonlart Fon Ydneticisi
(2012-2018) Rhea Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklifh A.S. — Girigim Sermayesi Yatinm Takimi
Yimeticisi
(2006-2012) Emnst & Young — Denetim ve Damsmanhk Hizmetleri - Kidemli Ekip $efi ve Birlesme ve
Satin Alma Iglemleri Madiirii
3) Bekir Yener Yildinm
Neo Portfoy Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu Bagkam
(Kurucu’nun Ydénetim Kurulu Bagkanr ve Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip ydnetim kurulu tiyesi)
(2017- Devam) Neo Portfoy Yénetimi A.$. - Kurucu Ortak ve Y8netim Kurulu Uyesi
(2018-Devam) Oyak Yatirim Ortaklif1 A.$. - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
(2016-Devam) E Yenilik¢i Egitim Cozlimleri A.$. - Yénetim Kurulu Bagkam
(2015-Devam) BY'Y Gayrimenkul ve Yatinm Finansmam Dan, Hiz. A.§. — Yonetim Kurulu Bagkam
(2011-2017) Turkiye Degerleme Uzmanlan Birligi - Birlik Bagkan: ve Yonetim Kurulu Bagkam
(2011-2014) Sermaye Piyasas: Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. - Kurucu Genel Mildiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi
(2006-2011) Tirkiye Sermaye Piyasalart Birlii —Genel Sekreter Yardimcisi
(1999 - 2006) Sermaye Piyasas: Kurulu — Uzman ve Uzman Yardimciss
4) Tanju Giinel
Toplam Tecriibesi: 30 yil
Tecrilbeleri:
(20] 8-Devam ednyor) Neo Portfdy Yﬁnetlml A S. fKurucu Ortak

(2010-2014) Osmanh Menku] Degerler A. $ /Kurucu (Ortak ve Yﬁnetlm Kurulu Uyes:

{1995-2009) Takasbank/Y8netici

(1991-1995) Istanbul Borsasi/Uzman

Egitim;

Ankara Universitesi

Siyasal Bilgiler Fakiiltesi

Sertifikasyonlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu ileri Seviye Lisansi, Tiirev Araglar Lisanst

Yatirim Komitesi, Teblig, Igtiziik, fhrag Belgesi ve Yatiime1 Sozlegmesi’ndeki kurallara ve sinirlara
bagl olmak koguluyla agagidaki hususlardaki kararlari almaya yetkilidir;

s  Fon'un tilm yatinim kararlan ile Fon Portfbyil nde yer alan herhangi bir varhin satis1 veya elden

gtkanimass,, oo
¢  Fon portfyiindeki varliklar tizennde;; sﬁz kc)nusu vaﬂtklarml degerini etkileyecek herhangi bir
isleme taraf olunmas, 5 T 7

pioi o 170
TSI N

sl ISTARR UL



Fon portfdyiindeki varliklarin tasfiye edilmesi ve Fon’un sona ermesi,

Forr-kattimapaytarmm-yeni-yatirmerara-satthnrasy,

Yatinm Komitesi’ne yeni llye alinmasi veya iyelikten ¢ikarilma,

Fon portfSyiindeki varhiklar dizerinde ipotek veya benzeri teminatlar tesis edilmesi,

Fon’un borglanmas:,

Fon portfytinde bulunan girigim girketlerine Yonetim Kurulu fiyesi atanmast,

Saklama, bagimsiz denetim, degerleme, hukuk damsmanhg@ gibi Fon’a gider teskil eden

hizmetlerin alimi ve bu hizmetleri saBlayacak kuruluglarn segimi,

»  Fon ybnetimiyle ilgili herhangi bir uyusmazlifin giindeme gelmesi halinde, uyusmaziifin ¢ziim
yollar (6rnegin; dava yoluna gidilip gidilmeyecegi),

®  Yonetici tarafindan dagitim karan verilmesi akabinde, Yatinmcilana Yatirtmer Soziesmesi’nin
ilgili maddesinde belirtilen Fon’da olugan gelirleri ile Katilma Payi alma haklannm kisstlanmast ile
ilgili kararlar,

¢  Girigim Sermayesi yatinmlarinin degerinin tespitinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun
ghritlen degerleme kuruluglar: tarafindan yapiimadifs durumlarda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak deferleme raporu hazirlanmasina
iligkin karar alinmasi.

Yatiim komitesine iliskin diger esaslar yatinme: sézlesmesinde yer almaktadir.

* & & & o 4

ESKI SEKIL

Fonun Yatinm Stratejisine ve Amacioa iligkin Esaslar

Fon'un ana yatirim stratejisi; Tirkiye'de tanim, hayvancilik ve gida dikeylerinde faaliyet gdsteren
strdlirtilebilir biylime, ylksek karltlik ve nakit yaratma potansiyeli olan, kendine 6zgi alanlarda
rekabefci iritn, hizmet veya teknoloji sagiayan, yerel ve b8lgesel pazarlarda lider olmay: hedefleyen
girigim girketlerine ortak olarak, bu sirketlerin yillar igindeki deger kazancindan fona getiri saglamaktir.
Fon ana yatirim stratejisi olarak, tarsm ve gida sektdriinde iiriin veya hizmet iireten girigim sirketlerine
yatinm yapmay: hedeflemekle birlikte, diger sektérlerde faaliyet gdsteren ve firsat olarak gritlen
dzellikle teknoloji tabanl: kiigak ve orta dlgekli girigim girketlerine de yatirim yapabilir.

Fon; girisim girketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli yiiksek olan projelerine,
girigimlerine veya yatirimlarma borg ve sermaye finansmanin karmasi ofarak yapilandirilmis finansman
niteliginde {finansman saglayabilir, stz konusu sirketlerin borglanma araglarina yatinm yapabilir. Fon
aynica yurtdiginda kurulu girisim yirketlerine yatirim yapan kolektif yatinm kuruluslanna yatinm
yapabilir,

Yatirimiardan ¢ikig yolu olarak ise, girigimlerin finansal veya stratejik yatinmeilara satiimasi, girket

ortaklanina geri satilmas: veya girketin hisse senetlerinin organize piyasalarda halka arz edilmesi en olasi

senaryolar olarak Sne gikmaktadir. Bununia birlikie, Fon'un g:ris:m girketlerine borg ve sermaye

fi nansmanin karmas1 seklinde yapacagt yatinmlar, Fon :Ie gmslm $1rket| arasmda unza!anacak bll‘

olur veya sﬁz konusu yatirimlar Fon ile girigim slrkeu arasmda yapllan anlasmaya uygun olarak
sermayeye donilgtiirillebilir.

YENI SEKIL

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina Iligkin Esaslar

Fon'un ana yatinm stratejisi; Tlirkiye’de ve (mevzuatm izin verdigi olgtide) yurt diginda stirdiiriilebilir
bliylime, yitksek karlilik ve nakit yaratma potansiyeli olan, kendine 6zgli alanlarda rekabetei firtin,
hizmet veya teknoloji saglayan, yerel ve global pazarda lider olmay: hedefleyen girisim girketlerine ve
bu amagla kurulmug girigim sermayesi yatrim fonlarma ortak olarak, bu girketlerin ve fonlarin yillar
igindeki deger kazancindan fona getiri saglamaktir. Fon, temel strateji olarak diger fonlarla ve fon
ybneticileriyle beraber yatiim (co-investment) yapmay: hedeflemekle birlikte, firsat olarak gdriilen
likiditesi ytiksek (IPO ncesi) firsatian da degerlendirebilecektir,

Fon; girigim girketlerine ortak olabilir veya bu sirketlerin kar potansiyeli yilksek olan projelerine,
girisimlerine veya yatinmiarina borg ve sermaye ﬁnansmanm karmasi olarak 5% qr




niteliginde finansman saglayabilir, s6z konusu sitketlerin borglanma araglarina yatiim yapabilir. Fon
ayrica yurtdiginda kurulu girigim girketlerine yatnm yapan kolektif yatwim kuruluslarma yatinm
yapabilir.

Yatinmlardan ¢ikig yolu olarak ise, girigimlerin finansal veya stratejik yatinmeilara satilmasi, sirket
ortaklarina geri sattimas: veya sirketin hisse senetlerinin organize plyasa]arda halka arz edilmesi en olast
senaryolar olarak &ne gikmaktadir. Bununla birlikte, Fon’un gmsnm sirketlerine borg ve sermaye
finansmanin karmas: geklinde yapacafi yatinmlar, Fon ile girigim sirketi arasinda imzalanacak bir
sézlesme gergevesinde gergeklestirilir. Her sbzlesme stiresi sonunda, o yatinmdan ¢ikis gergeklesmis
olur veya s6z konusu yatwsmlar Fon ile girisim girketi arasinda yapilan anlagmaya uygun olarak
sermayeye dSnitstiriilebilir.

ESKIi SEKIL
Fonun Yatirnm Simrlamalan ve Risklerine igkin Esaslar
Fon portfiiyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlariin yGnetiminde asagidaki esaslara ve yatinm
stirlamatarna uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan olugmast
zorunludur. %80 oram I1-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yetinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi’nde
(Tebtig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamastdir.
Fonun, bir hesap ddnemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saflayan girigim sirketlerine
dogrudan yaptg: yatiimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm
simin asgari %51 olarak uygulamr,
S0z konusu yatirim siirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur, Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhidtinin tahsil edilmesinden
sonra Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma ySnlendirilmesi zorunludur,
Fon, girigim girketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet girket
olan girigim girketlerinin, ilk yatiim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim girkete doniisim
islemlerinin tamamianmasi zoruniudur.
Fonun girigim girketlerine yapacag ortakhik hakks veren girigim sermayesi yatinmlan, Fon ile girigim
sirketinin ybnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan ile imzalanacak bir pay sahipligi sdzlegmesi
gergevesinde; borg ve sermaye finansmanin karmasi geklinde yapacagt yatinmlar ise, fon ile girigim
sirketi arasinda imzalanacak bir szlegme gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylann tamamnn iktisap edilmesi veya girisim girketinin ydnetim
kontrolinitn saflanmasi halinde ise satm alima iliskin imzalanacak bir pay devri stzlesmesi Kurul’a
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smlrlamalanna dalul edllmemek iizere, yurtdlsmda yer!eslk, borsada lslem gﬁrmeyen ve gehsme
potansiyeli tagiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami % 10 (ylizde on
Yuna kadar yatinm yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagdaki
tabloda gosterilmistir.

_Gi Gmglm Sermayeﬂ Yamun]an 80 160
Kamu veya Ozel Sektdr Diy Borglanma Araglari
0 20
| {Eurobond}
Kamu veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Varlifa Dayal)/ Varlik Teminath Menkul K1ymetler 0 20
Ipotege Dayall/ Ipotek Temmath Menkul Kiymetler | 0 20
Kira Sertifikalant____ 0 20
{kraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo lglemleri I A 10
Takasbank Para Piyasasi {slemleri e i1 T, |20
i S i
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Menkul Kiymet Yatrm Fonw/Serbest Fon/ 0 20
Gayrimenku! Yatinm Fonu Katlma Paylan
Girigsim Sermayesi Yatirimlars Digindaki Ortaklik 20
Paylan
Yapilandinimig Yatirim Araglan 0 20
VadelifVadesiz Mevduat/ Katilma Hesaplar: (TL ve

: 0 20
Doviz)
Yurt diginda yerlegik, borsada iglem gbrmeyen
. 0 10
sirketler

Fon portfoyliniin yénetiminde agagidaki yatinm simrlamalarna uyulur.
a) Fon kiymetli maden digindaki emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sbzlesmelerine yatiim
yapamaz.

b) Fon, sermaye piyasas: araglarm: agifia satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglanins 8diing alamaz.

¢) Tiirev araglara sadece portfylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20°sini
agamaz. Bu madde kapsanunda yapilacak degerlendirmelerde yatinmealara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlar: da
fon portfdyiine dahil edilir.

d) Fon, girigim sermayesi yatiimlari digindaki yatinmlarda paylarin: satin aldig1 ortakliklarin herhangi
bir sekilde ybnetimlerine katilma amac glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

e) Kurucunun ve yoneticinin paylan, fon portfdyiine dahil edilemez.

f) Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacim kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

g) Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanct
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

h) Fon portfSylinde bulunan yabanc: sermaye piyasast araglar: satin alindigt veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglart Tiirkiye iginde, Tirkiye'de veya digarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

1) Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araclarimin tabi oldugu ilgili illke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadifini araghrmak zorundadir. Bu tisr kisitlamalan ofan

nr ar norttdve alinama—=x  Eorman, yohang i1 -

piyasas: araglanina iligkin iglemleri o iilke diizenlemelerine gbre faaliyet gdsteren araci kuruluslar

vasitasiyla yiiriitdliir. Yabanc: borsalara fon adina verilen mitgteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine

iligkin aract kuruiuglardan alinmis teyitler, &deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir

i) Borsada islem gormeyen varlik ve iglemier fon portfSyline dahil edilebilir.

J) Borsada islem gbren di borglanma araglaninin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon portfdyiine

dahil edilmesi veya fon portfdyiinden gikartilmas: milmkiindir.

Fon’un riskleri agagrdaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alaca bir girigim girketi veya girigim sermayesi yatiriminin bedelini

ddeme kabiliyetini Slgmektedir. lkinci asamada ise yatinm yapilan bir girigim sirketinin sonradan

ihtiyag duyacagi borg finansmani veya sermaye artiginn fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini

dlemektedir.

Likidite Rigki;

Nakit gikiglarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak dilzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit

girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldiwrag Riski:

Fon tilrev araglara sadece portfylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla

taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon tutar: for toplam degerinin %20'sini
,".,". w4, ; ")
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asamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatinmcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas
—————ahmir:

Degerleme Riski:

Yatrim yapilen girketlerin yatinm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit

edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, ddviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisimin portfyiln degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orant riski, fon portfdylerinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanc: para cinsi taniml: faize duyarl

finansal varhklann ilgili faiz oranlanndaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz

etkilenmesi sonucu maruz kahnabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanc: para cinsinden finansal enstrimantarin varhklar (alacak haklart) ve yitkiimltilikler

bazimda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasma kargt deper kazanma ve

kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar jhtimalini ifade eder.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmast sonucu, fon portfSyiiniin bu

varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfdy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi

hedeflenmektedir.

Yatinm Yapilan $irketlere iligkin riskler ise agagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptift kargi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yikiimliligint kismen ya da

tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay) zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirim yapilan sirketin mali yiikimliliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ siirecler, insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirym yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikiimliliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.

Bu riskler, sirketin ttkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karg: ytikiimiiiliiklerini kapsar. Vergi

yikiimltildkleri de bu kapsamtn igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, girket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektSrdeki

arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatinmn Riski:

Yatrim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip

riskidir,

Proje Ortakhifn Riski

YENI SEKIL
Fonun Yatinm Simrlamalan ve Risklerine iligkin Esaslar
Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarnin ySnetiminde agag:idaki esaslara ve yatinm
siirlamalanna uyulur.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmmndan olugmasi
zorunludur. %80 oran: IT1-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nde
(Teblig) belirlenen asgari girigim sermayesi yatinm sinirlamasidur.
Fonun, bir hesap dSnemi iginde; Teblig’de belirtilen KOB! niteligini saglayan girigim sirketlerine
dofrudan yaptif yatinimlarin, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde girigim sermayesi yatinm
sinin asgari %51 olarak uygulanir. o :
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Sdz konusu yatmm snmrlamalarma uyumun fonun hesap dﬁnemn sonundalu top[a.m deger mblosu mban

sonra Tebl:gde bellrtllen s:mrlamalar dalulmde yatinnma ybnlendmlmesn zorunludur.

Fon, girigim girketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet girket
olan girigim girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil icinde anonim girkete dénfigim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fonun girigim sirketlerine yapaca$ ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatinmlani, Fon ile girigim
girketinin y&netim kontroliine sahip mevcut ortaklan ile imzalanacak bir pay sahipligi sbzlesmesi
gercevesinde; borg ve sermaye finansmanin karmas: geklinde yapacagi yatirumlar ise, fon ile girigim
girketi arasinda imzalanacak bir sbzlegme gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin y8netim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin ahma iligkin imzalanacak bir pay devri s8zlesmesi Kurul’a
iletilir.

Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girigim sermayesi yatinm
simrlamalarina dahil edilmemek fizere, yurtdiginda yerlesik, borsada islem gSrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan girketlerin sadece ortaklik paylarma Fon toplam degerinin azami % 10 (ylizde on
)Y’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agag:daki
tabloda gisterilmigtir.

] . | ASGARL% | AZAMI%
Gmgu'n Sermayesi Yatiumtari 80 100
Kamu veya Ozel Sekir Dis Borglanma Araglan o 20
{Eurobond}
| Kamu veya Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 20
Varliga Dayaly Varhk Teminath Menkul Kiymetler | ¢ 20
Ipotege Dayal/ lpotek Temmatll Menkul Kiymetler | 0 20
| Kira Sertifikalan - 0 20
Ikraz Istirak Senedi 0 10
Ters Repo Iglemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: {slemleri e 20 |
Menkul Kiymet Yatmim FomwSerbest Fon/ 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan
Girigim Sermayesi Yatinmlan Digindaki Ortakhk 0 20
| Paylan
Yapilandinlmg Yatirm Araglan 0 120
Vadeli/Vadesiz Mevduat/ Kat:lma Hesaplan (TLve | 1 _ I
‘ljim_z}
Yurt diginda yerlesik, borsada iglem gdrmeyen
i 10
|_girketler

Fon portféyfiniin yfnetiminde agafidaki yatnm simrlamalarna uyulur.
) Fon kiymetli maden digindaki emtialara ve bunlara dayali vadeli islem sbzlesmelerine yatinm
yapamaz,

b) Fon, sermaye piyasas: araglanim agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye
piyasasi aragiarni ddiing alamaz.

c) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20’sini
agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir. Vadeli fslem ve OpSiyon,P:yEasPhda,gergeklestlnlen islemlerin nakit teminatiar: dg

fon portfisyiine dahil edilir. A N .
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d} Fon, girisim sermayesi yatirnmlan digindaki yatirimlarda paylanni satin aldif ortakliklarin herhangi
bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

e) Kurucunun ve ybneticinin paylare, fon portfytine dahil edilemez.

f) Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

g) Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satinu yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis yabanc:
sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir.

h) Fon portfSyiinde buiunan yabanci sermaye piyasast araglan satin alindii veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglar: Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kigilere sattlamaz ve bu kigilerden satin alinamaz,

1) Yatinm yapilacak yabanc: sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili filke mevzuatina gdre borsada satigina ve bedellerinin
transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan
sermaye piyasasi araglan portfoye alinamaz. Fonun yabanc: iilkelerde yatiim yapacad: sermaye
piyasasi araglarma iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gire faaliyet gsteren araci kuruluglar
vasutasiyla yirileilir. Yabanci borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve bunlann gergeklegtigine
iliskin aracs kuruluglardan alinmusg teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir

i) Borsada islem gérmeyen varhk ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

j) Borsada iglem gtiren dig borglanma araglarmin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon portfbyiine
dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikartilmas: miimktndilr.

k) Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gdrmeyen ve geligme potansiyeli tagiyan girketlere Teblig’in
18. maddesinin Gginci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen ytintemlerle fon toplam degerinin
azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yattrimlar girigim sermayesi yatirsm smirlamalarina dahil
edilmez.

Asafdaki varhk ve islemler fon portfyiine dahil edilebilir.

1) Ozellestirme kapsamuna alinanlar dahit Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 5zel sekidr
ve kamu borglanma araglari,

2) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kuruluy Karari ile yiirlirltife konulan Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
Uzel sektbr ve kamu borglanma araclart ve anonim ortakhk paylari,

3) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

4) Yatinm fonu katiima paylan,

5) Repo ve ters repo iglemleri, vaad sdzlegmeleri ile taahhiitlii iglem pazarinda gergeklegtirilen islemler,
6) Kira sertifikalari ve gayrimenku! sertifikalar,

1 Varantlac ve sertifikalar,

8) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurtii organize para piyasas: islemleri,

9) Ttirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

10) Ipotege ve varlifa dayali menkul kiymetler, teminatlt menkul kiymetler, Kurulca uygun gérillen &zel
tasarlanmig yabanci yatirum araglar ve ikraz igtirak senetleri,

11} Ywrtdisinda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan girketlere yapilan
yatinmlar,

12) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araclari,

13) Kurulca uygun gbriilen diger yatinm araglan.
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Fon’un riskderi agagdaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski itk asamada fonun alacag bir girigim sirketi veya girigim sermayesi yatirimmin bedelini
ddeme kabiliyetini Slgmektedir. {kinci agamada ise yatirim yapdan bir girisim sirketinin sonradan
ihtiyag duyacagi borg finansmani veya sermaye artipimun fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini
Slcmektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglanini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
giriine sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfSylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas
ahnr.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktdrleri olan faiz oram, doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfSytin degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski;

Faiz orams riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Liras: ve yabanci para cinsi tammh faize duyarh
finansal varlikfarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlk degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstrilmanlarin varliklar (alacak haklan) ve yilkumliliikler
bazinda yabanct para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ottaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski:

Yopgunlagma riski, belli bir bilgeye ve sektdre yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfdyiiniin bu
varliklann igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portf8y gesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Yatinm Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise agafidaki gibidir:

Kredi Riski:
Sirketin_isle

tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.
Mali Riskder:

Yatinm yapilan girketin mali yiikiimlililklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya iglemeyen i¢ sfiregler, insan kaynagy, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya
gikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan girketlerin kanun nezdinde yiikiimliliklerini getirememesiyle ilgili risklere igaret eder.
Bu riskler, sirketin titkemizde ve yurtdigindaki biittin kanunlara karg: yilkimliliklerini kapsar. Vergi
ylikiimlilikleri de bu kapsamm icerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sekttsrdeki
arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirinu Riski:
Yatirim yapilan girketlerin ySnetsel veya l}lﬁli Hiinyélerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip
riskidir. Ao R ™y
Proje Ortakhjn Riski RNy R N
. . O vt e P IO | .

Yaterim yapilan projelerin herhangi bu-i.t’ned;‘e:nlqﬂ;z:a.ra.:-_v Bsi W:.mgucu dogabilecek fonun anapara kayip
riskidir. TR R
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ESKi sEKIL

hhridi-tutarr (FE)
Nitelikli yatirimeilardan alinacak asgari kaynak taahhildil tutar1 5.000.000 (besmilyon) TL olup her bir
kaynak taahhiidiinde bulunacak yatirimct igin belirlenen asgari tutar ise 100.000 (yiiz bin ) TL'dir.

YENI SEKIL
Asgari kaynak taahhildii tutan (TL)
Nitelikli yatinmeilardan alinacak asgari kaynak tzahhiidii tutan 6.500.000 (altimilyonbegytizbin) TL
olup her bir kaynak taahhiiditnde bulunacak veya katilma pay alim talimatinda bulunacak yatirimei igin
belirlenen asgari tutar ise 5.000 (begbin) ABD Dolar’nin $deme giiniindeki TCMB ABD Dolan ddviz
satiy kuru kargiligt olan Tiirk Lirasi’dir.

ESKI SEKIL
Fon Birim Pay Fiyat Aciklama Dénemine Iligkin Esaslar
Fon portfylinde yer alan girigim sermayesi yatirnmi haricindeki varkik, :slem ve yukumldhiklcr Kurul
dizenlemelerine uygun olarak degerienirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatimmian ise
Teblig'de yer alan esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
Katilma pay: fiyati hesaplama ve agtklama gunlen agafida belirtilmigtir. Belirtilen giinferin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is giinit isleme esas ahnacaktir.

Talnmatlarm .lh!_iga‘lf Pay Fiyatn "Pay Fiyatl A;:klanma Talimatlanm

_Duneml et ;Hesaplama Tarihi _Tarihl g : --Geroekla;me 'l'arihi e

1 Ocak — 30 Haziran 30 Hazuan 1takip eden | 30 Haziran' laklp eden 1.

30 Haziran 10. is giinh i gind

1 Temmuz— 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk’i takip eden | 31 Aralik’s takip eden 11. is
10. iy giintt ghintl

Katilma pay: alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii ddemelerinin
gerceklestirilecefii donemlerde ve her durumda yilda asgari 2 (iki) defa agiklanacaktir.

Tasfiye dtneminde katilma paylarinin iade edllecegl dénemler, kaynak taahhiidi Sdemelerinin
gergeklestirilece§i ddnemler ile dénem iginde Fona yeni yatiim yapilma dénemlerinde ayrica Fon birim
pay fiyat: agikianacaktir,

YENI SEKIL

Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Donemine fliskin Esaslar

Fon Birim Pay Fiyat: her yilin sonunda agiklanir. Ancak sbz konusu fiyat iizerinden fona iliskin alim-
satim iglemi gerqeklestmlmez. Yilda bir kez agikianan fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatinmu haricindeki varhk, 1slem ve yﬂkumlulukler Kurul ddzenlemelenne uygun
olarak degerlenirke on_portfoviinde als A :
esaslar ¢ergevesinde degerlemr

ESKI SEKIL

Fon Malvarhifindan Yapilabilecek Harcamalara lligkin Esaslar

Fona iligkin kurulug masraflari da dahil tiim giderler fon mal varlifindan kargilanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Fon toplam degerinin glnlik %0,006849°dan

(birmilyondaaltmigsekizvirgiilkirkdokuz) [yillik yaklagik %2,5 (yiizdeikivirgiilbeg)] + BSMV’den

olusan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya

fondan &denir.

PortfSy ydnetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1) Katiima Paylan ile ilgili harcamalar

2) Portfdy igletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat gerefi yapilmas) zorunlu tescil veiffin giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine Hligkin gtde'rleqﬂhlnl oimakﬂzere noter iicretieri
¢) Portfsydeki varliklarin sigorta ﬁcteﬂen, L
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d) PortfSydeki varhklann veya buniari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

o ST S tficretter i,

€) Porifoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve deferleme hizmetleri i¢in Gdenen her
tiirll ticretler,

f) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu
her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karan ile belirlenen masraftar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig
kuru Gizerinden Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i} Performans ilcreti,

j)  lIsbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve iicretleri,

k) Araci kurum komisyon licreti ve masraflan,

1) Fon adina yapilan sdzlesmelere iliskin iligkin her tiirlit gider ve masraf, harg ve noter itcretleri,

m) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas istanbul'a fon igin 8denen ticret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfytindeki varhklarin pazarlanmasi ve satig: igin katlanilan giderler,

o) (Varsa) Endeks kullamm giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) Tizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

r}  Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali milsavirlik giderleri,

b) Bafimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
ahmlarindan dojan dcretler,

¢) Takvim yih esas alinarak ilger ayhik ddnemlerin son iggiintinde fon toplam degerinin yilz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfSy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 8denen Kurul ficreti,

d) Mevzuat geregi yaptlmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL

Fon Malvarhfindan Yapilabilecek Harcamalara lliskin Esaslar

Fona iliskin kurulug masraflar: da dahil tiim giderler fon mal varhgindan kargilanr,

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, yatirunlarca yapilan kaynak taahhilt tutarimin Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen ABD Dolar: diviz satig kuru kargilify lizerinden Ik
Kapan tarihini takip eden 5 (bes) sene stiresince %1,5°i, i1k Kapansg tarihini takip eden 5 (bes) sene
sonras1 ABD Dolan olarak yatirima yonlendirilen tutanin %1’i tutarinda yillik ybnetim ticreti tahakkuk
ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan 8denir. Yonetim Gcretine
iligkin BSMV ve varsa difer vergiler de dahil olmak {zere t{im masraflar Fon tarafindan kars:lanir. Bu

ticret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Kuruc
A0 (2N RV (1 LR o 0 0 B T

w’ya fondan ddenir.
————— DT T8 an agagidaki harcamalar yapilaoilir,
1) Katima Paylar ile ilgili harcamalar
2) Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
5) Mevzuat gerefi yapilmasi zoruniu tescil ve ilan giderleri,
) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter itcretleri,
u) Portftiydeki varhkiarin sigorta ttcretleri,
v) Portfdydeki varliklann veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
itcretleri,
w) PortfSydeki varliklarnin saklanmass, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 8denen her
tlirlil Geretler,
x) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde $denen ve bunun diginda Fon’un mitkellefi oldugu
her tiirlid vergi, resim ve komisyonlar,
y) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
z) Portfiye almlarda ve porthydenf-shtlm,lafd?"ﬁdpnen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu Jaﬁ'iagla _ya‘fnlﬁq ve Fop’un faaliyetlephle . ilgili cting
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kurutu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati
kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),
aa) Performans iicreti,
bb) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigmanlik hizmet ve iicretleri,
cc} Aract kurum komisyon ticreti ve masraflart,
dd) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlil gider ve masraf, harg ve noter {icretleri,
ee) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon igin ddenen iicret, komisyon ve masrafiar,
ff) Fon portfytindeki varhklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlamlan giderler,
gg) (Varsa) Endeks kuilanim giderleri,
hh) Defter tasdik, fatura basimt, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit ditzeni ile ilgili harcamalar,
ii) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
ii) Kuruica uygun giriilen diger harcamalar,
3) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
e) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
f) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali milsavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan icretler,
g) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dnemlerin son iggiintinde fon toplam degerinin yilz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula ddenen Kurul icreti,
) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
ESKi SEKIL
Fon Gelir Gider Farkimin Katilma Pay: Sahiplerine Aktanimasina Hiskin Esaslar
Fon'da olusan kar, katilma paylarm:m tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfyiinde bulunan ortakiik
paylaninin kar paylan, kar pay! dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.
Katilma pay: sahipleri, paylarin: ihrag beigesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme
esas fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarin: almis olurlar.
Ayrica, isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gére Fon’dan kar pay: dagiitimi yapilabilir.

YENI SEKIL
Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay: Sahiplerine Aktarimasina Higkin Esaslar
Isbu ihrag belgesinde yer verilen esaslara gére, Yatinm Komitesi tarafindan alinacak kararlar
gergevesinde, igtirak paylarindan kaynaklanan kar pay: Sdemeleri ve Fon nakit varhfmmn
degerlendirilmesi neticesinde Fon’da olusan kar dagitima konu edilecektir. Fon'da olugan, heniiz
dagltlma konu edllmemls kar katllma paylarmm tesp:t edllen ﬁ’yatlarma yansu‘ Fon portﬁiyﬂnde

bakllmaksmn muhasebelestirlhr

Katilma pay: sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda Fon'a geri sattiklarinda,
igleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan daha dnce dagitima konu edilmemis kardan paylarim almg
olurlar,

ESKI SEKIL
¥ona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar
Genel Esaslar
Katilma paylarmin satigt Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylan sadece Kurul
diizenlemelerinde tamimlanan yerli ve yabanci nitelikli yatinmeilara satilabilir.
Katilma paylan alim talimatlart uygun haberlesme kanallars ile Kurucu merkez adresine iletilmelidir.
Katilma paylaninin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindir. Nitelikli yatirmcilar arasinda
kattima pay: devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kigi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimey
vastflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun onayinin alinmas
zorunludur,
Kurucu’nun kendi adina yapacag) igiemler de dahil alinan tiim katilma pay: alum tatimatlarina milteselsil
sira numarast verilir ve islemler bu &ncelik sirasma giire gergeklestirilir.
Savag, ekonomik kriz, olafan dis1 ekonomik ve finansal olay!ann gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dagiimasi, iletisim sistemlerinin gpkmem sehnaye piyasasi araglarinin jigili
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kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistll olaylarin ortaya
¢tkrnas) durumlannda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylan erken dagitim ve tasfiye donemi harig olmak iizere sadece Fon stiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecefinden yatinmcilar adinz satum talimatlan Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatiim
sinrlamalanna uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay:
satigi/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma Pay: Ahm Talimatlari ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

Katilma payr satin alinmasi igin alim talimatlari tutar olarak verilir. Kurucu, yatinm hedefleri
dogrultusunda uygun bulmadig: alim taleplerini alacag: ySnetim kuruls karan ile kabul etmeme hakkina

sahiptir.

Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandifi tarihten .................. tarihine kadar olan siire ilk kaynak
taahhtidit ve ilk talep toplama dnemi olarak belirlenmigtir. Kurucu ydnetim kurulu, yeterince kaynak
taahhildti ve ilk talep toplandifina kanaat getirerek .................tarthinden &nceki bir tarihi de ilk

kaynak taahhildii ve ilk talep toplama siiresi sonu olarak belirleyebilir. 11k kaynak taahhidis ve ilk talep
toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler karsilifinda ihrag edilecek fon pay
sayisimn hesaplanmasinda .............. tarihinde (veya y6netim kurulunca karar verilen daha 8nceki bir
tarihte) 1 pay I TL tizerinden gergeklestirilecektir.

Bu dénemi takip eden kaynak taahhiidti 8demeleri ve kaynak taahhidii disindaki alun talimatlarina
istinaden verilen katilma pay: alim talimatlar ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan katilma pay: fiyat: izerinden yerine getirilir.

{1k kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama dneminden, Tasfiye Donemi’ne kadar olan dénemde kat:ima
payt ahm iglemi gerceklestirme glinleri ve ddnemleri agagida belirtilmigtir. Gergekiegtirilen ilk katilma
pay! satig tarihini takip eden ve Tasfiye Ddnemi’ne kadar olan slire boyunca, nitelikli yatinmcilar pay
ahm talimatt vermek suretiyle Fon’a katdabilir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden ig giinii igleme esas almacaktir.

"Ta]lmatjann lhbar “‘ Pay Fiyat1 ‘Pay Flyatl i ':;' Taljmatlann Gerge_' sme
Dﬂnemi | Hesaplama Tarih _91klanma 'Iarihl Tarihi
1 Ocak - 30 Haziran 30 Hazmm 1 tak:p 30 Hazu'an 1 taklp eden Il 1;
30 Haziran eden 10. i ginll gini
1 Temmuz - 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik’ takip eden | 31 Aralik’s takip eden 11. i gtind
10. i3 giinl

llk kaynak taahhiidﬁ ve llk talep toplama donemmden Tasfi ye Dﬁneml ne kadar olan dﬁnemde katxlma

ara dﬁnemlerde de talep olmasn halmde almacak bnr Yatmm Komitesi karan ve Fonun mevcut
yatinmeslarinin tamaminin mutabakati ile Fon alim talimatlari yukarida belirtilen tarihlerin digindaki
tarihlerde de gerceklestirilebilir.

Kaynak taghhiitlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarini kargilamak i¢in yatinme: sdzlegmesinde belirtilen usullerle yatirimeitardan Fon’a denmesi
talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 8denmesi talebi sonrasinda yatirrmci, kaynak taahhitdd 6deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimat: vermig sayilir,

Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak taahhildii digindaki katilma pay: alimlan ise nakit olarak veya
istirak pay: karsihinda verilebilir. Bu durumda katilma paylarinin satigindan 8nce igtirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun gorillen kuruluglarca yapilir ve en fazla bu degere tekabiil edecck sekilde
kat:lma pay: ihra¢ edjlir.

Alm talimatlarinin kargihfinda tahsil edilen tutar islem gergeklegtirilinceye kadar yatinmer adina
yatinm komitesinin karar verdigi uygun yatinm araglarinda degerlendirilmek suretiyle, katilma pay1
ahmwnda kullambir, Su kadar ki, is ginlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim talimatlarnm
nemalandirilmasi aym gin, saat 12:30°dan sonra girilen alim talimatlarinin nemalandinlmas; ise takip
eden is glinG baglar. Katilma pays alimmna ilgili nemalandirmadan elde edilen getiri tutan dahil edilmez.
Stz konusu getiri, katilma pay: afimim takip ¢ eden :lk iygiinti yatinmcilarn hesabina nakit olarak iade

edilir. AT S
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Katima Pay: Satig Talimatlan ve Saus Bedehnm 6denme Esaslan

Fon’a iade ed:!eb:hr Fon paylan sadece Fon sniresu sonunda Fon a lade ed:lebllecegmden Fon sﬁresn
sonunda yatinmciiar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmin bedelleri Fon igtiiziiiintin 16. maddesi ve isbu ihrag
beigesinin “Fon'un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimilnde belirtiten hususlar gergevesinde
yatinimcilara Sdenir.

Su kadar ki, fon sitresinden 6nce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmas: gibi Fonda yeterli
likidite bulunmasi durumlaninda, Kurucu Ydnetim Kurulu karari ile Erken Dagitim’a karar verilerek
Fonda olugan nakit faziasi, katiima pay: sahiplerinin katilma paylarim Fona iade etmeleri suretiyle
paylan oraninda katilma pay: sahiplerine dagitilabilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim karan almas: durumunda, bu kararini ve katilma paylaninin
geri abmu igin ayrilan toplam tutart en geg altisar aylik donemlerin (30 Haziran, ve 31 Aralik) son
giiniinden 3 ig glinil &ncesine kadar yatirimcilara bildirmek zorundadar.

Katilma paylarim Erken Dagitim déneminde iade etmek isteyen katilma pay sahipleri, en geg, altz aylik
donemin son giiniine kadar satim talimatlarini Kurucuya iletir. Erken Dagitim dSneminde, Kurucunun
erken dagitim karar: aldif: tarihe denk gelen alt1 aylik dénemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati pay geri alim fiyat olarak kullanilir. Erken dagitim halinde dagstilacak tutar katilma pay:
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri ahminda kullanilacak dagitun fiyatinin agiklanmas:ndan itibaren
10 is giind} iginde yatirihr,

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon sliresinin son gilndl itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katiima payt degeri
kutlanilir. lade tutarlan, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasin takip eden 10 ig giinii icerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina
yaterihr,

Girigim sermayesi yatinmlar: diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta éngoriilen %20 oramndaki azami
sintn1 agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay
geri ahmi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katiima pay: sahiplerine dafititmasina karar verebilir. Bu
durumda, Kurucu Y&netim Kurulu’nun Dagitim kararini takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: kullanilsr.

Ote yandan, Tasfiye Dinemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye gekli hakkinda bilgiler” bSliimiinde yer verilmistir,

YENI SEKIL
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar
Genel Esaslar
Fon kaynak tashhtidiinde veya katilma payi alim talimatinda bulunan yatinmeilara satilmak iizere
katilma pay: ihrag eder. Fon katilma pay!lar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan yerli ve yabanci
nitelikli yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan kat:iima payiarmin Kanun’un 13%tinclt maddesi
gergevesmde MKK nezdinde ﬁye ve hak sahxplen bazmda 1zlenmesn zorunludur

te " "Fay
tanlu igin toplanan kaynak taahhmlen ve katllrna payt alim tahmatlanna lllskm pay alimi bir (1) TL
tizerinden gergeklegtirilecektir.

Nitelikli yatrumeilar; ilk Kapanigta kaynak tashhildinde bulunmak veya pay alim talimati vermek
suretiyle; sonraki ihraglarda ise, pay alim talimat: verilmesi ve Yatinm Komitesi’nin &n kararmn
alinmas: ile Kurucu tarafindan kabu! edilerek Fon’a katilabilir. Son kapangtan itibaren Fon'a yeni
nitelikli yatinmer kabul edilmeyecektir. Uygun yatinm firsatlars bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin
atil kalacagini veya portfoyiin veriminin digebilecegini gerekge gdstererek, Kurucu Yatiim Komitest
On karan ile katilma pay: sabsini kismen veya tamamen siirlandirabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapaca§ islemler de dahil alinan tiim kattlma pay: alim satun talimatlanna her
biri igin ayri ayn olmak Uzere miiteselsil sira numaresi verilir ve iglemler bu 8ncelik sirasina gore

gergekiestirilir.

- o

Fon katlma paylar, Fon silresi boyupca yeai: nitelikli ‘yatmmcilara Yatinm Komitesi'nin karan
dogrultusunda Kurucu/Ydnetici'nin onay; ‘1]9 '&evredrlabnhr Qynca belirtmek gerekir ki, Yatwimcilar
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sahip olduklari Katilma Paylariny, ligkili Taraflarina, Yatinme: Sézlesmesi’nde belirtilen hitktimler
gerpevesinde-Ya v I o :
olmaksizin Katilma Pay: devrini engelleyemez.
Kurueu’nun kendi adina yapacag: iglemler de dghil alinan tiim kat:lma pay1 alim talimatlanina miiteselsil
sira numarasi verilir ve iglemler bu 8ncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Savag, ekonomik kriz, olajgan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin
dafilmas), iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, sermaye piyasasi araglanmin ilgili oldugu piyasantn
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylann ortaya
¢tkmas: durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarimin abm satumi durdurulabilir.

Fon paylar: erken dagitim ve tasfiye donemi harig otmak tizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimeilar adna satim talimatian Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirnm
sinirlamalarina uyum saglanmast amacyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunhu katilma pay1
satist/iadesine iligkin hiitkiimler sakhdir.

Katilma Pay1 Ahm Talimatlar: ve Al Bedelinin Tahsil Esaslar

Kaynak taahhiidii gagrilarina iligkin alim talimatlan Kurucu tarafindan olugturulur. Alim talimatinin
verilmesi sirasinda, 6denecek tutarn Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alin talimatlar: tutar
ofarak verilir.
Fonun ihrag belgesinin Kurulca onaylandig tarihten sonra gergeklesecek olan itk Kapanisa kadar olan
siire itk kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmigtir.
Itk kaynak tashhtidia ve ilk talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri ve talepler
kargilifinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda bir (1) pay bir (1) TL tizerinden
gergeklestirilecektir.
Bu dénemi takip eden kaynak taahhiidii &demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki ahm talimatlarina
istinaden verilen katilma payr abm talimatlan: ise sonraki ihraglarda diizenlenen fiyat raporunda
hesaplanan katiima pay: fiyat: izerinden yerine getirilir. Ilk kaynak tashhiidii ve ilk talep toplama
déneminden sonra Fon’a yeni bir kaynak taahhildii verilmesi veya katilma pay: ahm talimatinda
bulunuimas: durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde veya katilma payi alim talimatinda bulunanlar ile
meveut yatmmcilarin - ekonomik pozisyonlanim  esitlemek amaciyla denklestirme yapilabilir.
Denklegtirmeye iligkin ayrintili agiklamalara yatinmet sdzlegmesinde yer verilir,
Kaynak taahhiltlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan, yatmmlar, giderler gibi For’un nakit
ihtiyaglarin kargilamak icin yatiimer sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatinmeilardan Fon’a Sdenmesi
talep edilir. Kaynak taahhtidiinfin 8denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak tsahhiidti 8deme
talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermig sayihir.
Kaynak taahhiidii nakit olarak; kaynak tashhiidii digindaki katilma pay1 alimlan ise nakit olarak veya
istirak payr kargihginda verilebilir. Bu durumda katilma paylarinin satigimdan Snce istirak paylarinm
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve en fazla bu degere tekabl edecek sekilde
katilma pay: ihrag edilir. Yatirun Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih
e anei~birtart =Y Sn) i harrmirhe (05 M G LR T B T

fiyat tizerinden nakit karsihifinda fona yeni girig kabul edilebilecektir.

Kanlma Pay: Satig Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslan

Katilma paylan Tasfiye Dénemi ve Erken Dagstim harig olmak iizere, sadece Fon sfiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden, Fon siiresi
sonunda yatinimetlar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimatu
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarmm bedelleri Fon igtiziigntin 16. maddesi ve isbu ihrag
belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde belirtilen hususlar gercevesinde
yatinmeilara tdenir.

Su kadar ki, fon stiresinden &nce girisim sermayesi yatirnmlanindan gikig olmas: gibi Fonda yeterli
likidite bulunmasi durumlaninda, Yatinm Komitesinin onays ve Kurucu Yénetim Kurulu karan ile Erken
Dagitim’a karar verilerek Fonda olusan nakit faziiss; katilma pay: sahiplerinin katilma paylanm Fora
iade etmeleri suretiyle paylar oramndgakf;h\mg:payn sahlplsrine dagitilabilir,
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Kurucu Y6netim Kurulu’nun Erken Dagtim karan almasi durumunda, bu kararim ve katiima paylann:n
geri alim igin aynlan toplam tutari en geg altisar aylik dSnemlerin (30 Haziran, ve 31 Aralik) son
giintinden 3 i gbinil Sncesine kadar yatirimeilara bildirmek zorundadr.

Katilma paylarin: Erken Dagitim dSneminde iade etmek isteyen katilma payi sahipleri, en geg, altr aylik
ddnemin son gilniine kadar satim talimatlarim Kurucuya iletir. Erken Dagitim déneminde, Kurucunun
erken dagitim karan aldif; tarihe denk gelen alti aylik ddnemi takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati pay geri alim fiyat: olarak kullamlir. Erkena dafitim halinde dagitilacak tutar kattlma payi
sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin agikianmasindan itibaren
10 i5 giind iginde yatirthir.

Katilma paylarinin Fon stiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon silresinin son glinil itibari ile
hazirlanan bagimsiz denctimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma payi degeri
kullanihir. fade tutarlars, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden geemis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasim takip eden 10 i§ giinii igerisinde kat:ima pay) sahiplerinir hesabina
yatirilir,

Girigim sermayesi yatinimlan diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta Sngdrillen yiizde yirmi (%20)
oranindaki azami sinin agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatsimi yapmayip, s6z konusu nakdin,
zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, kat:iima payi sahiplerine dagitiimasma
karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun Dagitim kararini takip eden is ginit
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullamlir.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.

Kaynak Taahhiitlerinin Odenmesinin Esaslar

Katilma Payina iliskin Kaynak Taahhiitleri, Kurucw/Yénetici’rin Yatiim Komitesi’nin 6n kararina
miiteakip Yatirimet Sézlegmesi’nde yer alan usule gre yapacagi ¢agriyr takip eden on (10) is giinil
iginde yerine getirilecektir. Kurucu tarafindan Yatinmeilara, Sdenmemis kaynak taahhiltlerini asacak
sekilde bir §deme ¢agrist yapilamaz.

Yatinmei(lar) tarafindan taahhtit edilen kaynak taahhildinin veya katilma payi alm talimatinn,
Yénetici tarafindan yapilan gagriya uygun olarak ilgili yatinmcidan tek seferde tahsil edilecek olmasi
durumunda Ybnetici, yapilacak ihragta mevcut yatirimeilanin 6denmemis kaynak taahhatleri ile oranti
olarak Katilma Payr alim haklarin kisitlayabilir.

ESKI SEKIL

Katilma paylarinin satg1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve usuller

Katilma paymin satigt, Fon birim pay degerinin tam olarak nakten denmesi veya bu degere kargilik
gelen-istt - o' adevreditmest; katrhorarpaynrm Fon*a fadesi e yarmmeitarn Katilma payimin
isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakte gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma payinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve usullere igbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya fliskin Esaslar” boliimiinde yer veritmistir,

YENi SEKIL
Katilma paylarimn satig1 ve Fon*a jadesine iliskin esas ve usuller
Katilma paynm satigt, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden Sdenmesi ve/veya bu degere kargilik
gelen istirak payimin Fon’a devredilmesi; katilma payinin Fon’a iadesi ise yatinmcilarin katilma pay:
kargtlignin igbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gdre nakden ve/veya igtirak payi olarak ddenmesi
suretiyle gergeklestirilir.
Katilma paymin satsi ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu ihrag belgesinin “Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya iligkin Esaslar” bslimiinde yer verilmistir.

ESKI SEK1L,
Kaynak taahhiidil tutarinin, tabsil ediimesini miiteakip yatinma y&nlendirilme siiresi
Katilma paylarinin nitelikli yatirimctya satigina baglandii tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil iginde asgari
3.000.000 TL (besmilyon) yatinmcilardan, 8deme gagns: gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari
tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil Efdilebilir."ﬁdegie ¢agrlaninin ne zaman ve ne miktarlarda

b Yea G "
& .ﬁ{: 3 i ,P:\} Ltl

.t o . w A [} &




yapilacagina Teblig'de belirlenen sinirlar iginde kalmak kosuluyla yatinm komitesi karar verir ve séz
konusu hususa yatirime: stzlesmelerinde yer verilir. Odeme gagrifar1 Yonetici tarafindan yapilir,
Asgari kaynak taahhiidii toplam: tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 (iki) yil igerisinde yatirtma
ybnlendirilecektir.

YENI SEKIL
Kaynak taahhiidil tutarnin, tahsil edilmesini miiteakip yahrima yénlendirilme sitresi
Katilma paylarimin nitelikli yatinmeiya satisina baglandiff tarihi milteakip en geg 2 (iki) y1l iginde asgari
6.500.000 (altimilyonbegyiizbin) TL yatirtmcilardan, 6deme ¢agris1 génderilmesi yoluyla tahsil edilir.
Bu asgari tutar bir defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilanmin ne zaman ve ne
miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar iginde kalmak koguluyla yatirim komitesi karar
verir ve s6z konusu hususa yatirime: sézlesmelerinde yer verilir. Odeme gagrilar Yonetici tarafindan
yapilir.
Asgari kaynak taahhiidii toplam: tahsil edildikten sonra en geg 2 (iki) yil igerisinde yatirima
yonlendirilecektir.

ESKi SEKIL
Fon’un Risk Yénetim Sistemi Haklanda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatinmlan ve Portfiyiin
Sermaye Piyasas Arac ve fslemlerinden Olusan Bolimii I¢in Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararina Baglanmig Risk Limitlerine iligkin Bilgiler)

Risk Yonetim Sistemi

Risk ydnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi teme! risklerin tanimlanmasim, risk

tammlamalarimin  dizenli olarak godzden gegirilmesini ve ®nemli geligmelere paralel olarak

gincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl: bir gekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6lgtimiinil

ve kontrolinil igeren bir risk 6lglim mekanizmasinin olugturulmasine igerir. Risk yonetim sistemi,

yonetilen portfiylin yatwim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun

olarak olugturulur ve girketin i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

Risk gelecekieki olaylan ve sonuglan gevreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulasabilmesini

etkileyebilecek potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayip olasthgdur.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girigim sermayesi yatinmlanna iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger

muhteme! risklerin ySnetimini de igeren bir risk y&netim sistemi olugturulmustur. Kurucu ile Riskaktif

Danigmanlik Egitim ve Yazilim San. Tic. Ltd. $ti. (RiskActive) arasinda imzalanan hizmet saglama

stzlesmesine istinaden Risk Active tarafindan geligtirilen yazilim kullamlsr.

Risk Yonetim Birimi kullandfi risk yazilum ile Fonun risk hesaplamalanni dénemsel olarak yapar.
T fietim Ruruld onay: ile e konulus,

Risk ybnetim Biriminin gorevlerini yerine getirebilmek igin ihtiyag duydugu gerekli tim bilgilere

erigimi saglanir,

Risk Yénetim Stivecine Iligkin Esaslar

a. Piyasa Riski

Piyasa riskinin analitik cercevede degerlendirilmesi stirecinde riskin tanimlanmasi, degerlendirilmesi,

izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siiregleri RiskActive tarafindan Riskfree Piyasa Riski Modulil

ile yapilmaktadir.

Portfoyil olugturan para ve sermaye piyasast araglari nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riskinin 8lgtimiinde

mevzuatta yer verilen standart ve geligmig istatistiki ySntemler kullamimaktadir. Bu kapsamda, piyasa

riski riske maruz deger modeli kullan:tarak hesaplanmaktadir

RMD ydntemi, elde tutulan bir portfSyiln degerinin, faiz orant, ddviz kuru ve hisse senedi fiyatn gibi

faktorlerde yaganmas: olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir

zaman diliminde ve belirii bir gliven aralifinda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama yontemidir.

Portftyiin iginde yer alan girisim sermayesi yatinmlarina iligkin piyasa riski ise donemsel olarak yaptlan

girigim sermayesi degerieme raporlarinda yer alan degerleme sonuglan ve konuya iligkin yatinm

komitesi analizleri ile takip edilir

b. Likidite Rigki ,

Likidite riski finansal pozisyonlar ve.girigim séﬁ?llgesi yatinmlart igin ayrt ayn hesaplanmaktadir.

Finansat pozisyonlar nedeniyle maryZ kafinan fikidite n}SlEi fon portféyiinde bylunan finansal varhklarin
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istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dnistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilig: olarak
_m—MMMmedeMMMMWMM

metodolojisi kullanilmaktadir.

¢. Finansman Riski:

Sirket Fon igin ihtiyag duydugu kaynagin tamasum ya da bir kismim fon katihimcilanindan

saglamaktadsr. Sirket portfSye dahil olan girigim sermayesi yatirimianm teminat gdstererek kredi

kullanma olanagina sahiptir, Bu durumda ilgili raporlarda girisim sermayesi degeri ve teminata verilen

tutar gdsterimi de yapilir.

Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon igin fonun ne kadan kredi ne kadart katthme1 pay:

raporlamr. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlan dilzenli olarak raporlamir. Finansman riski

hesaplamalarina fonun likit degerleri, kullandi: krediler, kredi limit bosluklan ve I ay icerisindeki

beklenen net nakit akiglar: dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak igin haftalik olarak foniann

pozisyon dagilim raporlan ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklari izlenir. Konulan

ybnetim limitleri ile limit agmu olup olmad: takip edilir.

Finansman riski “Haftalik Finansman Riski Raporu” ile takip edilir,

d. Degierleme Riski:

Degerleme riskinin ybnetilmesi igin yapilan girisim sermayesi yatirimlanna iliskin bagimsiz degerleme

girketinden alman donemsel degerleme raporlar kullanifacaktir.

LIMITLER

Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir:

a) Mevzuat ve Tebligler kapsaminda belirlenen limitler

b) Yaénetim Kurulu tarafindan belirlenen genel limitler

Tiim limitler ve limit agim durumian diizenli olarak raporlanmaktadir.

Yénetim Kurulu kararlan ve Ig tilziik ile belirlenen limitlere iliskin tanim ve limit degerleri Risk

Yénetimi Prosedilrii ekinde belirtilmistir. Limit agimu olmasi halinde gerekli olan raporlamatar Yatirim

Komitesi, i Kontrol Birimi ve Y8netim Kurulu’na yapilacaktir. Y8netim Kurulu’nun limit agimlarina

iligkin alacag1 gerekgeli karar risk ydneticisine ve portfSy ydneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.

RAPORLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Ydnetim Prosediir’ti igerisinde yer alan raporlar ginliik ve

haftalik olarak belirtilen frekansta Sirket Risk Birimi tarafindan hazirlamir ve Yatinm Komitesine, ig

Kontrol Birimine ve Y8netim Kurulu'na raporlanir.

YENI SEKIL

Fon’un Risk Yinetim Sistemi Hakkinda Bilgiler (Girisim Sermayesi Yatinmian ve Portftiylin
Sermaye Piyasasi Arag ve Islemlerinden Olugan BSliimii icin Kurucunun Yénetim Kurulu
Kararna Baglannug Risk Limitlerine iligkin Bilgiler)

Risk Y&netim Sistemi

Risk ybnetim sistemi, ybnetilen portfdyiln maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tasimlamalarian  dilzenli olarak gozden gegirilmesini ve Snemli gelismelere paralel olarak
gdncellenmesml ve maruz kalinan nsklenn tutarh b:r sekllde degerlendmlmesml, tespltm: tilgﬂmunii

yinetilen portﬁ}yﬂn yatirim stratejisi ile yatmm yapllan varilklann yaplsma ve nsk dilzeyme uygun

olarak olusturulur ve girketin i¢ kontrol sistemi ile biltiinlik arz eder.

Risk gelecekteki olaylan ve sonuglan c¢evreleyen belirsizliktir. Fonun hedeflerine ulagabilmesini

etkileyebilecek potansiyele sahip bir olayin, olasilik ve siddetini agiklar. Kayp olasiligadir.

Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu nezdinde girigim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger

muhtemel riskierin ynetimini de igeren bir risk ySnetim sistemi olugturulmugtur. Kurucu ile OD{FIN

Stratejik Danigmanhk Hizmetleri A.$. (Odifin) arasinda imzalanan hizmet saflama stzlesmesine

istinaden Odifin tarafindan geligtirilen yazihm (Riskground) kullanilar,

Risk Yonetim Birimi kullandi risk yazilim: ile Fonun risk hesaplamalanm dénemsel olarak yapar.

Risk ydnetim sistemine ait prosedilrler ve modeller Sirket Ynetim Kurulu onayi ile ytiriirlige konulur.
Risk yﬁnetlm Biriminin gbrevlerini yenne,getlrehhnqk u;m intiyag duydugu gerekii tim bilgilere

erigimi saflanir. gy

Risk Y8netim Stirecine lliskin Esaslar /" - R
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a. Piyasa Riski
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izlenmesi, sayisal analizleri ve raporlama siiregleri Risk Yonetim Birimi tarafindan Riskground yazilim:
ile yapilmaktadar,
Portfbyil olugturan para ve sermaye piyasast araglan nedeniyle maruz kaldigi piyasa riskinin Slgtimiinde
mevzuzatta yer verilen standart ve geligmig istatistiki yontemler kullanilmaktadir. Bu kapsamda, piyasa
riski riske maruz deger modeli kulianilarak hesaplanmaktadir
RMD y&ntemi, elde tutulan bir portfSyiin degerinin, faiz orant, ddviz kuru ve hisse senedi fiyat: gibi
faktdrlerde yaganmas olasi dalgalanmalar nedeni ile maruz kalabilecegi en yiksek zarars belirli bir
zaman diliminde ve belirli bir giiven araliinda tek bir rakam ile ifade eden risk hesaplama yntemidir.
PortfSytin iginde yer alan girigim sermayesi yatirnmlarma iligkin piyasa riski ise dSnemsel olarak yap:lan
girisim scrmayesi de@erleme raporlarinda yer alan degerleme sonugian ve konuya iligkin yatinm
komitesi analizleri ile takip edilir
b. Likidite Riski
Likidite riski finansal pozisyonlar ve girigim sermayesi yatiimlars igin ayni ayr: hesaplanmaktadir.
Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fon portfsyiinde bulunan finansal varl:klanin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifa olarak
ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin likidite risk hesaplama y8netimi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullaniimaktadar,
c. Finansman Riski:
Sirket Fon igin jhtiya¢ duydugu kaynafin tamamim ya da bir kissim fon katthmcilarindan
saglamaktadir, Sirket portfye dahil olan girigim sermayesi yatirimlanni teminat gostererek kredi
kullanma olanagina sahiptir. Bu durumda ilgili raporlarda girigim sermayesi degeri ve teminata verilen
tutar gosterimi de yapihr,
Kredi limitleri tesis edilerek aylik olarak her bir fon igin fonun ne kadar: kredi ne kadan katilime: pay:
raporlanir. Agilan kredi limitlerinin doluluk oranlar diizenli olarak raporlanir. Finansman riski
hesaplamalarma fonun likit degerleri, kullandig krediler, kredi limit boslukian ve 1 ay igerisindeki
beklenen net nakit akeglari dahil edilir. Finansman riskini ortadan kaldirmak igin haftalik olarak fonlarin
pozisyon dagilim raporlari ve fon bazinda aylik bazda kredi limitlerinin doluluklar: izlenir, Konulan
y&netim limitleri ile limit agimi olup olmad: takip edilir.
d. Degerleme Riski:
Degerleme riskinin yonetilmesi igin yapilan girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bagimsiz degerleme
sirketinden alinan dénemsel degerleme raporlar: kullanilacaktir.
LIMITLER
Sirket igerisinde uygulanan risk limitlemesi iki grupta uygulanmaktadir:

a. Mevzuat ve Teblijler kapsaminda betirlenen limitler

b. Yd&netim Kurulu tarafindan belirlenen gene!l limitler
Ttim limitler ve limit agtm durumlar diizenli olarak rapotlanmaktadar.
Yonetim Kurulu Kararlan ve Ig tiizok ile belitlenen limitlere iligkin tanim ve limit degerleri Risk
Yonetimi Prosedilrii ckinde belirtilmigtir. Limit agtmi1 olmas: halinde gerekli olan raporlamalar Yatirtm
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iliskin alacaf gerekgeli karar risk ySneticisine ve portfdy yéneticilerine elektronik posta ile iletilecektir.
RAPCRLAR

Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Y&netim Prosedilrii igerisinde yer alan raporlar Yatinm
Komitesi tarafinden uygun goriilen periyotlarda Sirket Risk Birimi tarafindan hazirlanir ve Yatinm
Komitesine, i¢ Kontrol Birimine ve Yénetim Kurulu’na raporlanir.

ESKI SEKIL
Fonua Tasfiye Sekline Migkin Bilgiler
Fon’un siiresi, tasfiye d6nemi dahil itk katiima pay: satig: tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil toplam
10 (on) ysidir.
Fon stresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatinm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
Tasfiye ddnemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye ddneminde yeni katiima pays ihrag edilemez
ve yeni bir yatiim yapilamaz, uygun piyz}sa 1§6$_l}1§h'~9:!'usmkqa Fon’up-yarliklar1 satilarak nakd
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gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglan 8denir. Bakiye tutarlar igbu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gbre pay sahiplerine dagitilir ve tilm katiima paylani iade alinir. Tedavitldeki katilma paylarimin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili*ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alt: ig ginii iginde Kurul’a génderilir. Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay:
ahim veya satim talebinde bulunamaz.

For’un varliklaninin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarimin 8denmesi sonucu nakit fazlas: olustukca
olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda dagiilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarm dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar: ve sahip oldupu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar: belirler.

Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireyse] saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar: almaktan ve
kargihgmda denk gelen miktarda katitma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, Yatirtm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfSyindeki varliklar Kurucu tarafindan borsads satihr. Bu gekilde satisi miimkiin olmayan Fon
varhklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usulln uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
gevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varligs, katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagstilir.
Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usui, kurucunun ve/veya portfSy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon’un Tasfiye Déneminde yeni yatinm yamimayacaktir. Ancak Tasfiye Ddneminde mevcut
yatinmlara ilave kaynak aktariimas) mGmkiindiir.

Fon baska bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona dénistilriilemez.

YENI SEKIL
Fonun Tasfiye Sekline Hligkin Bilgiler
Fon’un silresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay: satigi tarihinde baglar ve tasfiye ddnemi dahil toplam
10 (on) yrtdir. Bu siire 2 (iki) y1l daha uzatilabilir
Fon siiresinin son 2 (iki) yah Tasfiye Dénemidir.
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi haktmleri kiyasen aygulanir.
Tasfiye dbnemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye ddneminde yeni katilma pay ihrag edilemez
ve yeni bir yatmm yapilamaz, igtirak pay: ile geri 6deme Sngdrillmemis ise uygun piyasa kosullan
olugtuk¢a Fon’un varhklar satilarak nakde gevrilir, alacaklan tahsil edilir ve borglar &denir. Bakiye
tutarlar isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gdre pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar:
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sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi Gizerinde Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alti i giinii iginde Kurul’a génderilir. Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarimin satigt, alacakiarimin tahsili ve borglannin ddenmesi sonucn nakit fazlas: olustukea
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon'daki nakit
mevoutlarim dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katiima paylart
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar; almaktan ve
kargihinda denk gelen miktarda kat:lma payin: iade etmekten imtina edemez.
Fon'un, Yatirtm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde sattgt milmkiin olmayan Fon
varlklan, agik artirma veya pazartik veya her iki usulin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya
gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon varlifi, katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitihr.
Fon'un Yatrim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddé3inde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usui, kurucunun ve{yey‘é portfy saklayicisi kurumun iflasima veya tasfiyesine
s, W,

karar veren makam tarafindan belirlenit {‘y"’ P
L e N |
v 9 b R *

t @ {.‘.\\\.,ﬂ ST £
e [ S R i
3 AN e 7
\{ E e
"~,, Y JEENF SRR g o
e B
. ,;f:"



Fon’un Tasfiye Déneminde yeni yatinm yapilmayacaktr. Ancak Tasfiye Doneminde mevcut
yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi miimkiindi,

Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona doniigtiriilemez.

Yatinmcer sdzlegmesinde detaylan belirlenmig olmak kayd: ile, talep halinde, katilma paylani istirak
paylar: kargihinda da iade edilebilecektir. Tasfiye déneminde katilma payinin Fon’a jadesinin igtirak
pays kargihgitnda gergeklestirilmesi durumunda, Tebli’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.
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