DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY KAR PAYI ODEYEN BESINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAIINAME

Deniz Portfiy Yonctimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddeclerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarib ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan cdilen Deniz Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziifii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek ilzerce olugturulacak Deniz Portfoy Kar Payr Odeyen
Beginei Serbest (Déviz) Fon'un katilma paylarnmin ihracina iligkin bu izahname Scrmaye
Pivasast Kurulu tarafindan 12/ {2/2022 tarihinde onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlanna gelmeyecegi gibi, izahnameyc iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ cdilecck katiima paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deaiz Portivy Yonetimi A.S."nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan doviz cinsinden ihrag cdilen bor¢lanma araglari ve Kkira sertifikalan ile verli
ihragoilarin diiviz cinsinden ihra¢ cdilen para ve sermayc piyasasi araclarina yatirim
vapilacagmdan yatrimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Avriea bu izahname Katilma paylarimn alim satmmin yapildigy ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile hirlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeuara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun _hiikﬂsnlcri uyarinca tasarru} sabiplerinden fon katilma pays karsthgimda 1oplanan
nakille, msarrud sahipleri hesabina, inangh mlkiyel esaslarna pore isbu jzalnamenin I, bétimilnde
belirtenen varlik ve haklardan olugan portfyll igletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon'n baph olarak ihrag cdilen ve tiizel kisilipi bulunmayan mal varhfider,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgifer
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1.2, Kurueu, Youetiel ve Portfay Saklnyrers) Hakkinda Genel Bitgiler
[.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Higkin Bilgiler
Ko ve Yoweticiwin i
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Ponivy Saklama Faaliyett fznine iligkin! Tavih: 17/07/2614
Kurult Karar Tarili o ihovarsst No: 22/729
1.2.2. Hietigim Bitgilerd
}{urm”r;n! ‘Youetici Den izm}’urrﬁiy” Yineting A-$.nin ) B ;
\Ti:ﬂ.t/wadrc:nc Tt ST E!ﬁiyiilcdcrc Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-$igli/
{[stanbul
wwwdenizhankocom .

,,,,,,,,,,, - | 2123482030 .

sayes Ponidy Yanctoiing vk

Py Teldiaiane HYUOE cef@iﬁ!}; \'fi\?ftfs,glc_}ilml!}..ﬁl@?ﬁ%@ﬂilﬂ.‘f&ﬁ?ﬁ?ﬁii’ {33 : - >
botedd_ingl sditergk, Khruadys Beoulunglna e S8 inci maddelorl igrus afcotengn ZLAA0LT . NE
PYSTY.LHTL sl Poniy i yetbbelvest verihisth [ . p
T Lok f .
# i Gt oty v N
- 7 3 /
"\:’_&:_. 3 /’:’



1.3. Kurueu Yometicileri

Fon'u wmsil ve ilzama Kurgeunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup,

fiyelerife ve kurogunun diger vanelicilerine iligkin bilgiler asafwda yor almakiadin

vinetim kunuli,

‘Ad Spyadt Girevi ~iSon 5 Yida Yapti fslor (Yu-Sirket-Gérev). i Tecriibesi
-Orhan GOKSAL | Yonetim Furaiu 12007~ Devam Interiech  Bilgi Iglem ve
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1.4. Fon Hizmet Ririmi

Fon hizmet birimi Denizbank A
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s g e .
; § 2014 - 2016 Ttrk Ekonomi Bankas: A;$. Port{oy.
- Sukiama Hizmet Birimi Yénetici Yardimest

A};z. Bige !’onl Mitdind | Ocak 2011-Devam Denizbank A:$. Saklama. | 24 il
* Cahgkan Vekil Fon {Hizmaet Operasyonlari-Operasyon
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'= | Ocak 2022-Eylil 2004 Denizbank A.§. Merkezi
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Eylil 1998-Ocak 2002 Etibank A.S. (Interbank
A.S. Cari Hesaplar Ynetmen Yardimeist)

1.5, Portfoy Yoncticilers

Fon minivarhfimo, forun yatinm stratejisi dogruliusunda, lonun yatnm yapabilecefii vorliklar
komusunda yeterlt bilgh ve sermaye pivasas) alamnda en az bes yillik teerlibeye sahip portity
vanelicilert inrafindan, yatmmcet lehine ve yatirzmer gkanm gazetecek gekilde PY3 Teblifi
dizenlonseleri, porl{dy yioeiim siizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlari ¢ergevesinde
yénaitmesi zorunludor,

Von port{Byliniin yénctimi i¢in goreviendirilen portdy yéneticilerine iligkm ilgilere KAP (@
yer alon slirekl bilgilendinme formundan (www kap.oneir) ulagtlmast miGmkiindiir,

1.6, Kurucy Biiny esinde Olusivrulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birbuler ve
Fonun Bagimsyz Denctiming Yapan Kurnlus

Rivim Birimin/Sistemin Olusturukluga Kurum
Fun bizmet birimi Denizbank A5,

f¢ kontrol sisteny Deniz Portiy Yonctimi A5,

Risk viineling sistemi Deniz Port{dy Yonetimi A.S.

Teftis birin Deniz Pori{dy Yonedmi AS.

Arastirma Dirvioni Deriiz PortiGy Yanetim: A5,

Fon un fnansal rapatlaring bagunsiz denetimi DICT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Migavirhk AS tarslindan yapsimaktadir,

i1 FON PORTFOYUNUN vONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2,1, Karucu, fonun Katima payr sahiplerinip haklarnsm koruyacak sckilde temsili. yonetini.
yinetiminin denctlonmesi ilc {aalivetierinin jorliziik ve izahname niikimlerine uygun olarak
yiiri‘ui‘zlmcsiudcn sorymiudur. Kurucu lona it varhiklar zerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ieliiziige uypun olarak iasariufia bulunmaya ve burdan dogan taklart kullammaya yetkilidie. Fonon
faalivetlorinin yitrililmesi csnasmda portlty yineticilifi hizinetd de dahil olmak tizerz2 digaridan
limnet alnrast, Kurueunun sorumlufufiuny ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portivyd. kelekul portlgy yonetictigine Higkin PYS Teblipi’nde belirtilen tkeier ve
fon portityling dubil edilvhiletek varlik ve hakiara iligkin Teblig de yer-alan syrlamalar gergevesinde

yonerlir.
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Fon portfdyiine alinacak finansal varhklar Kurul'un dilzeni¢melerine ve bu izahnamede
holirtifen csaslara uygon olarak segilic ve portity yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yénetiin

_ Fon port{oyilinin winetiminde ve yatirim yaplacak sermaye piyasast araglaninim scgiminde.
Teblig'in 4. maddesinde belinilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirferinden
Serbest Semsiye Fon niteliffine uygun bir portfdy ofugturaimast esas ahmr Fon, Teblighin 25.
maddesinde ver alan serbest fonlard dair gsaslara uyacakur.

Fon'wn yatirim stratejisi: Fon loplam deferinin ¢n a2 480" devamh olardk 1.C., Hazinc ve
Maliye Bakanhfi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglant ve kira sertifikalan ile
yerli ihraggitarin ddviz cinzinden Hiwag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatracakur. Fon
wplam defierinin geri Kalan Kisi ise TL cinsinden para ve sermaye plyasast arnclan vefveya yabano
para ve sermaye piyasast araglanna yalinlabilir. ' '

Fusi, yatinnm yaptifit finansal araglardan elde edeceBi gefivin bir kismnt {portityiinde
fulunan borglanma araglarndan tahsil cdilen faiz/kar pay) (kupon) bedelieri dikkate alinarak)
vatirymoslaring her ayin itk ig gitnil ddemeyi ve bu suretle yahrimetlar i¢in belli bir nakit akast
saglimayr hedeflemektedir. Diéncmeel olarak her ayin ilk is glind kar payi dagtdacak olup,
dagrtilaenk kar payr mikfarm kuruecu tarvafindan larar verilecekfir. Stz konusy finansal
araclima anapara ve/veya b araglardan clde editen faizfkar payt (kupun) bedelleri, flgili
finansal araglarm temerritde diiymesi durumunds tahsil cdilemeyecedi icin, Ton bu dénemlerde
fear payd dafitamyacakinr. Fahakkuk tarihierinin iy plind olmamas) veya Fon portfoylndeki
varhiklardan tahsil edidecek hakkuk etnis faiz/kae pay (kypon) bedelerinin istanbul Takas v¢
Sakluma Bankast AL, dezdinde blokeden cikmamass duruninda Fan’un sdeyecepi kar payi takip
eden ifk iy piini igerisinde iahakkuk etiirilerck synu giln igerisinde yatinmeslara paylan aranmda
adenir, Odenen kar payt wedelleri sunrasi fon bivim pay Ryaty, bu kar paylarinin yarattigi ctki
kadar diisiiriiir. Kaepay gdemest yapiidig ve fon birim pay fiyatinn dityticdidiigt gondn isbu
iahmamenin 3.2 maddesinde belirkenen degiedleme glinitne rasilamast durumunda degierleme giind
isﬁcip eden 1K iy glind olarsk belirlepir ve Ton katilma pay! alun satinuna esas tegkil edeeek birym pay
fiyaty yeni belislenen defierivmie glnd hesaplar, Aynica. ton katilmia payr alum satum talimatlan ve bu
(alimatian iligkin sdemeler de ishu izahnamenin 5.2 maddesinde belivlenen esuslar gergevesinde yeni
deperlome gling dikkate alinarak gergeklestirilis, Dagiutan kar payi titan ve fon toplam degerine oram
da duhil olmak lizere kar pay: dagitam esastanna iliskin KAP agiklama yapilir.

foor payt ddemelen de isbu izalmamenin V1. Balilmiinde belirtiten pay grupian Kapsaonnda pay
grubnma ilighin belirtenen para bivimleri cinsinden yapiir.

Oroek hesaplanta ablosa asagidaki gibidir,
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‘ Fon'dan Yaurmetlara
ii Takden Odenen Kar Pays
Disnem Sonu Fon Sonras Fon Toplam
15 Toplam Degerf [1.050.000TL |1 |Degeri £-] = 1,030.000 TI,
T Fon'dan Yatinmerlara
Nakden Odepen Kar Payr
» L K | Sonras Birim Pav Fivan | I/F = 1,0300°TL

Fon'un yaursm strateiisinin anaamac agielikh olarak ddviz cinsinden para ve sermaye piyasas:
araglarma yatrim yaparak dégviz bazmda getin yaratmay: saglamaknr. Diger taraltan, yukardaki
portidy surlamasina Ber durtenda uymak koguluyla, Tirk Lirase (TL) vinsinden para ve sermayu
pivasast arnglanna Ve/VeYa yabany) ilwaggiann para ve -scrmaye piyasas: araglanna ve/veya digier
varlik lura. avaglara, iglemiere ve sazlegmelere yatrum yaplaraks fon portityliniin pard birimt karmas:
ve vark karmasi cegittendisilebilecektir, $62 konusy yatinm hedeflerine ulagtimas) amaciyla fon
portfdyil. yaumm gngorilert dofruttusunda, uzin pozisyonlar almarak ofusturuiabilocefii pibi Kisa
pozisyonkr almarak veyi Uzun Ve kisa pozisyonlardan olusin bir ponfty karmasi seklinde
olusturulabilecekiir. Uzan ve kisa puzisyoenlar fon portidytine katdiraelt olarak dahil edilebilic,

Fomm, katbma paylan sadece nitelikli yaurimedara saulacak serbest fon niteliginde
olmasindan datayt fopun yalrim siraiejisinde yer slan strurfamalar harieindé herhangi bir sunrlama ve
yinetim ksitlamast huliamamakiadr. Fon port{foylinde yer alabilesek sz konusu varhklara,
iglemicre. stziogmelere ve yatmm araclanna detayh olarak asafda yer veriimigtir,

a} Vl_gins varbiklar ve islemicr; Takashonk Para Piyasas ve yartigi organtze para piyassit
isfemleri. oviakhk paylar, karou ve Gzet sekior borglanma arnctars, yurldigs ihragerlann 11, cinsi
wienkul kiymetleri ve yurldigmda ihrag editmig 1L cingi menkut kiymetler, gayrimenkul
yaurmn fondary girigim sermayesi yaurn Fonlan ve borsa yatm fonlan dahil yatinm fonu
katilma paylar, yairen ortakligl paylan, ipotege dayalt menka kiymetler, ipotek teminath
menkul kiyretler. sayrimenkul cerifikalan. varlifia dayal menku kiymetler, varlik temiinath
menkul kyymetier, yapiandidng yaurmyborglanma araglar, kira sertifikajar, varanthur.
certilikalar ile TCMB. Hazine ve Maliye Bakanhjis, ipotek finansman kurnlustarr tarafindan
ihrag edilon parn v¢ sermayc piyasast araglar fon porddyine dahil cdilebilir.

by Déviz cing varhilar ve istomlers T.C. Hhazine we Maliye Bakanliga. il azel idareleri. Kamu
Ortakhr daresi ve belediyeter ke DevleUin wefulel euipl diger kuruluglar vefveya Tirk Oze
girketleri taralindan ve/veya yabanct kamu vefveya Suct sektbrieri taralindan doviz cinsinden
vefveya divive erdeksli Tlirkiye'de ve/veya yuridigtnda hrag edilen borglamms araglar,
sukuklarkiva sertiftkalart, yaptlandhnimig yalrum araglart, kredi riskine dayall
yativim aract (CLN). ipotege dayah ymenkul krymetler. ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalar, varhga-dayah menkul kiymetter, varlk ominath menkul kiymetler.
Lredi temerridiing dayah borglanma avaglart ve benzeri borglanma araglan dahil her tirli para
e sermaye pivasas araglan: geligmis iikelerdeki ve peligmekte ofan itlkelerdeki girketierin
oriuklik paylart Asnerikan ve Global Depo Scrtifikalan (ADR, GDR}. her tirli yatrm
ovtak i paylari 1 firkiye de veya yuridisinda kurulmuy gayrimenkul yatinm fonlaet, girigim
sermayesi yatran lonlan ve borsa yalinum fanlan (BT} dakil lon kaulma paylari; alin ve diger
kiymétli madenter ile bu madenlerc dayah olarak ihrag editen scrmaye piyasasy aragiar:
emlialara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglary fon port{@yiine dahil ¢dilebilir.

curabondlar,

yelge Fon. BIST Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyﬁsasl"hda (VIOP) iglem
: yiittdist orpanize pivasatarda islem glren her tirlit vadeli igten,

¢y Tiirey Arag Ve Sirlesmiel
piren velveya yurligi-ve/veyayung) v i)
ve opsiyon siizic$111'clci5hté‘éﬁ}?aﬁ‘ak"\@rlsk kst bulunmadan yatirnn yapabilir. F'on




Pon'un ann yatmnn strateisinde., yukarida () ve {b) bélamlerinde, bu imaddenin itk climlesinde
vie Teblig™ia 4. maddesinde yer alan tim varhk ve istemiere (emtialar, daviz ve laiz dahil), séz
tonusu varliklardasfiglomlerden olugan cndekslere/sepetiere dayah vadeli iglem, forward.
opsiyon ve swap bl tivev arag ve sizlesmelere, yurtiginde vedveya yurtdisinda, {ezgahiigtii
(horsa dist) olarak catiriny yaplabilir,

) Mevdua/Katiima iesaplary: Fon, yaptigs isiemler ve taraf oldugu sézleymeler karglids teminal
olusturmak amaciylo ve/veyd yatnm amaciyla ve/veya piyasa gartian nedeniyle, yurtigindeki
vefveva yurtdismdaki bankalarda Tark Lirast ve/veya doviz cinsi iizerinden mevduat/katiima
hesaptanna yaurm: yapabilir. Fon portiyii, siiveklilik arz edecek sekilde ve bir yatinm
stratejisi olarak vadeli mevdialta/katbma hesabinda deferiendiritemez. '

e} Repo-Ters Repo: Fonters repo iglemlerind, BIST Repos Ters Repo Pazan, BIST NMenkul Kiymet
Tereihli Repo Mazavi; BIST Pay Senedi Repo Pazart, BIST Pazarhikh Repo [stemleri Pazan gibi
pavartarda gereeklogtinebileoedd giti borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon aynica, yartiginde
verveya virtdigmda, borsada veya bursa diginda repo sdzlcsmelerine taral olabilir. Fonun repu-

sovs repo istembert ik Lirasy fiverinden vedveya diviz ciosinden yapilabilir,

1y Fou kredi alabilir, borglanmi amaciyla Takusbaak Para Piyasasi ve yurligh organize para
pivasast iglemten vapabilir. portfiiyting diing alabilir, portidytinden dding verebilir, kredili
menkul kiymer Bslomd, aggad saug ve tirey araglar vasias: ile dotaylr borglanma
pereekleytirehiliv, Yon portfGytinde bulunan para ve seraaye piyasast araglart ile koymeddi
miadenter ddiing iglemine Konu cdilebilecekiir. Fou. serbust fon nitelifinde olmasindan dolay)
ddiing menkul iglemierine dair Teblig'in 22, maddesindeki symriamalara tabi degildir. Fon'un
sdiiny (slemleri, Rehber'in .23 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklegtiribir.

gy Fen aralindas:

' 1. Vadeli iglomler. forward. swap ve opsiyoniar gibi belirt bir teminat, prim ya da ddeme
kurstlign nispi iglem yapilabilmesine imkan lapsyan kaldiragh iglemlere yatrnm
yaptlarak,

3. Takasbank Piara Piyasas ve yurtich organize para piyasas iglemleri, repo ve kredi
Leudlatri yoluyla fon temin ederek, _

3, Kredili mivrikut kiymet alinn ve ac1fa saug gibl diger borglanma yéntemleri kullantlarak

Laldieag kutlamlabstiv. Katdwag kullansen. Tonun gelir volatilitesini ve maruz kaldsdi riskler
de artyeabiliv, Kaldwag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kuttamn sonrasinda olugabilecek
risklilik ditzeyinin by izabmamede yer atan siurlamalar dahilinde kalmass hususu da goz
sotinde . bulwnduratur. Kaldirag yaratan igiemlerc Higkin posisyon hesaplamast yaptlirken
dayanak varlifun piyasa fiyat ofarak. Finansal Raporipna Tebligi'nde yer alan esaslar
cergevesinde belirlenen fiyatlar csas alms Kuldhrag yarptan tglemierm pozisyonlanmn
hesaplanmasinda Rebber'in “Serbest Fontara fHiigkin Fsaslar” cergevesinde Kaldirug Yaratan
tslemiere igkin Esaslar” baghimda yer alan sunrlamalara uyulur.

temlerle flgili olmast kaydiyia yatiim yapilgl para ve serinayc i yasass

W) Fon sadece yapan iy _ pi
finansal varhkian eminat olarak gastercbilir.

araclarin ya da difer

on uz Y80t devamis olarak T.C. {lazine ve Maliye Bakanhi
jarafindan dbviz cinsinden ihrag edifen borglanma araglan ve kira sertilikalon ite yerli ihraggalatn
' -g_rq_s;}arggg‘q’yanniucak olup. fon woplam deferinin gori kalan Kisit

diviz cinsi para ve sermaye piyasast a3 } |
ise TL cinsinden pasa ve serlnuycepi’ﬁf‘z\is@l "‘rzjf;jar;_&*éz‘vcy_a.yabancs para ve sermaye plyasas! araglar

2.4, Fon topiam degerinin

W
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yatniabiliv. Belivtilen by sunriamatar dahilinde. Yonetici tarafindan, Tehligin 4. maddesinin ikin
fikrastnda ver alan tim enstribmaniara yatirim yapilabiivcektir.

2.5, Fonun cyik sdegeri BIST-KYD 1 Aybk Mevdua USDY Eudekst + %100 olarak
batirienmistir.

_ Amerikan Dolare (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik defier petivisi: RIST-
KYD T Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisine %1,00 ek getirinin
hesaplama dénemioe denk gelen kst getirisi eklenerck hesaplanmakiadir.

Turk Limase {TL) cinsinden thrag edilen A grubu paylar igin cgik deger getirisi ise B grubu
mavlar igin hesaplanan getirinin donem icindeki USD/TRY getisi kuttanidarak Tk Lirast {TL)
petitive déndstoribmesi He bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dinemi'bas
ve hesaplama dineml sonu tacihlerinde TCMB 1aratindan saal 13.30°da agiklanan posierge
nitclipinileki USD déviz alig kurlan kulandmakiadir. Fon scroest fon nitelifinde oldugu igin.
pertormans Tebligh uyinnea, bu Teblig'de belirlenen cgik deger alt sinmrina iligkin esaslar uygulanmay.

2.6. Port(Bye riskien korunma ve/veya vatrun amacyla kaldirag yaralan istemler dahil
cdilehilir, Kaldiag yaratan isleme fon portiyiine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon siyzlegmeleri),
sakls Hirey arag. swap sozioymuesi. varant ve sertifika dahil cdilmest, ileri vatortil wahvil/bono ve altm
ixtunyicrl, opsiyon alum Ve sanny ke yapilandimlmg yatrnm araglanny. dayanak varbift criakiik payi ve
endekaled., fize dayal nenkul tiymetler ve endekslier. dayanak varlifir doviz ve mntia vlan Wrev
firtiniert ve diger herbangl bir yantemle Raldrag yaratan benzeri iglemler ilade eder. Kaldiag yaratan
islemler borsada yapilabihecegl gibi borsa distndi. yani 1ezgabisti piyasada yapilan islenler fle de
portitye dohil cdilehilecehtin

2.7. Por{Gye borsd disindan repodiers repo. sozlesmelen ile ey araglar {forward, opsiyon ve
swap stviegolert) dahil cdilebilir. Borsa dige sdzlesineler fonun yalm straejisine uygun olarak fon
portiiyiine dahil cdifir; Sozlesmelerin kargt tarnflurmin yauom yapilabilir derecelendirme natuna
sahip ohmass. horhangi bir iligkiden ctkilenmeyeeek sekilde objekiif koswilarda yamlmas: ve adil biv
fiyag icermesi ve fonun livat agiklamd dénemicrinde pergefie uygun degeri tizerinden nakde
diiniistiirtilebilir elmast zeruniudur.

Ayrica, borsa digi FCpadCTs Fepo szlegmaleri e tlrey araclanin {forward. opsiyon ve swap
sizleymeleni) kaes laraiiam detictime ve gozetime tabi finansal bir- kurum {barka, araci kurum
v olmass ve four Ayl agiklamy dénemlerinde ~glivenilic™ ve “dofruianabilir” bir yonikim ile
degerlenmest sorunludur,

2.8, Fon hesabina kredi slinmas: mimkiinddr,

2.9, fon. geligmis ve geligmekie olan iitkelérin kamu vefveya Szel sektorlert tarafdan fhrag
cditen borelanma araglacs, curohondiar, sukukiar/kira sertilikalari, yapllandinlmig yalinm araglari,
fyedi rigkine dayah yatiran arag {CEN} ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminati menkul
gayrintenkal sertifikatar. varhifa duyah menkul kiymetler, varlik eminath menakul
Lyvmetler keedi emerrddiine dayall borglanma araglurl ve henzer borglanmi araglar dahi her ticdi
pa;:‘a ve sermaye piyasas: araghanng pelismig {ilkelerdeki ve gelismekle olan fitkelerdeki girketlerin
ortakhik paylarm, Amerikan ve Global Depo Sertifikatarim (ADR, GDR), her tirdil yaurim onat:;l:@
paylarin; gayrimenkul yatom fortar. girigim sermayes: yalirm ih_ni_an;v_c borsa yatirun fonfar (XTT)
duhil vundrpinda kurutovy fon katilma paylanni alta ve diger Kyymerli madenler I!f'.‘ bt nmdcnler{:‘ ye
emtiadara dayal sermaye piyasast araclarsni porifoyiine dahil edilebitir. Fon tarafindan aynca g6.0
iiklara voiveya bu \;a;’t;tk'lgf“ﬁ*z_g;:zigdex1 olusturulmus endekslere dayall organize ve/veya
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Portitye dahil edilen yabaner yatinm araclannm segiminde Rehber'in 4.1.5inei maddesinde
yor alan agagsdaki csuslara ayule.

Yurt diginda ihrag edilen borclanma sraglanmn ve Kird serlifikalarmin, tabi oldujiu otoriie
tarafindan yetkilendirihnig bir saklayich kunlug nexdinde saklamnas, fiyatnin veri dafutim kanatiars
vastasiyla ilan edilmesi ve fonun liyat agikiama dénemierinde Finansal Raporlama Teblii
diizenlemeleri gorpevesinde gorgegie uygun deperi {izerinden nakde dandigtintilebilecek nitelikte
ltkidasvona salitp olmasi sartlanyda, yurt disimda borsa digindan fon portiGylinc dahil edilmesi
miiimkiindiir,

Fon port{Gyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yunidisinda ihrag edilen borglang
araglan ve kira sertifikalan alnabiliv, Ugili aracin derecesini belivieyen helgeler yénetici nezdinde
bulundurulor.

2.10. Portfye asafda belirtilen peligmiy ve eligmekte olan tikelerde ihrag edilmis yabana
{antann katidma paylart dahil edilebilir,

Amerika Birlegik Devigtlert, ingiltere (Bivlegik Krallk), Fransa, Almanya, Japanya. Belgika
Avusiurya, Kanada, Avustalya. {svicre. Malta, Liksemburg, Norveg, jspanya. Hollanda. {talys,
Finfamdiya, Danimarka, Hong Koug, Poriekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya. Kolombiya, Ekvator,
Musieo Sili. Bndonexrya. israil. Gimey Kore. Isveg. Singapur. Yeni Zelanda, Macaristan, Cck
Cumhuriyetl, Cin. Meksiha, Nijerya, Peru, Filipinker: Polonya, Romanya, Rusya. Gliney Adrika.
Chravia, Uruguay. Veneznela. Vietnam'a ait olanlar alinabilir,

2.11. Fon portldyiine vapiandinimeg yaurns aracturs dahil edilebilir, Yamlandinlmtg yateim
araclarmt dayanak varliklan, kamue ve Brel sekidir bor¢lanma araglari. ortaklik paylar. faiz, déviz.
alun ve diger kiymeti madenier argklik pay  endeksieri. finansu! endeksler olabilmekiedis.

fagnlandinlimsg yatinm acacinn getivisi temetde, ihrag edijecek bir borglanma aracunn getirisinden ve

yatirnm yapitan dayanak varbfin liyal degigimine bagll olarak icinde banndirdify Wrev aracafaragiara
gére vlugacak bir getiriden olugmakiadic.

Yaprandinimig yslim araglariin borsada iglem gormest. Thraggisumn velveya yativim
aracinn, Rebber in 387 maddexinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur.
Dereeelendiine uotany igeren belgeler Yonetic nezdinde bulundurular. Yapitandinlomg yatrnm
arachar labi ofdugu otorite tarafmndan yetkilendirihnig bir sakigyres korulug nezdinde sakfanir,

Tarkiye de theag cutlinis vapulandinilmeg yaunm araglartoa iligkin ofarak borsada iglem girme
surth aranmaz. Hammla birlikte Tivkiye'de ihrag editmis yapilandirtinug yatirim araglanin ibrag
belgesinin Kurulea onaylannng atast, [iyatim veri dagamm Lanaltars aracdiziyla ilan edilmesi. fonun
fivataprklama dénemierinde Finonsal Raporlama Tebligi diizentemeleri gergevesinde gergefe uyun

E

degeri fizerinden nakde dontigtiriiebili aitelikte glmasi zoruntudor.
(1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE, RISKLERIN OLCTUMU

Yaunmeilar Fon'a  yatann yapmadan  dnce fan'la  ilgili temel  yatnm risklerini
degierfondirmelidirler. Fon'un marus katubilecegi tomel risklerden kaynaklanabilecek degigimicr
sonteanda Fon birim pay fiyatmdaki alasi diigliglere bagh olarak yatrimiarimn degerinin baglangig
dcgérinin altia dagebilecdgin yirane lar g02 antnde bulundurmahdir. '

A.1. Fonui murus kalnbiiecepi Fiskler sunlardir:
k'f-:fi'iifﬁéi‘r‘cig_imm}'; temsil eden finansal aragiarm, ortpklik paylanin,

1) Piyasa Riskiz Piyusa skl 1 arin i )
difer menkul kiymetferis, c_iiﬁriz;a*f‘:.-dti\?i_.’a‘,c cideksli Finansal araglann, keymetli madenlerin burada
‘ ’ 3y
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sayilan vachk ve iglemler ile emtiaya dayal titrev stzlegmelere Higkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faix oratilan, ortakhik pays fiyatlar, kiymetli maden fiyatlar, emibia Gyatlars ve daviz kurtarindaki
dalyatammalar nedeniyle meydana gelebileeck zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu riskleria
detaylarma asafda yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayah varhiklarin (borglanma ardc, ters repo vb)
dahil edifmest halinde. 50z konusu varbiklanm deperinde piyasalarda yasanabilceek faiz. oranlun
degisimieri nedeniyle olusan xiski ifade eder.
b Kur [Riski: Fon porddytine yabanct pura cinsinden vachiklara dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarindd mevdana gelebileeek degigiklikler nedeniyle Jonun maruz kalacag zarar olasthiful
ifade eunekiedir,
e~ Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytiue ortakhk payr dahil edilinesi halinde, Fon
partfyinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlarnda meydana pelebilecek  depisiklikler
nedeniyie port{Byin maruz kalacag zaror olasiligi ilade etmekiedir, '
¢ Keymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon port[dyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtlaya dayall pars ve scrimaye piyasast aract dahil edifmesi halinde, kiymiet
madenierin veya cmiiaiann fiyatiarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portidyiin
maruz kalneafit zarar olasihim itade etmuktedir.,
d- Kar Pay1 Oram Riskis Uon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertiltkasy, kattlma hesab
vh.) dahit cdilmesi halinde, 36z konusu varhiklarin deperinde piyasalarda yaganabitecek getin
orantart depisiniesi nedeniyle olugan riski ifade eder.

2} Kargt Taraf Riski: Karst taraln sozlegmeden Kaynaklanan ylikiimldiliiklcrini yerine
getirmek istememesi ve/vieya yering getirememasi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan aksakhklar
sanucunda ddemenin yaptlamamas riskini ifade etmektedir,

3y Likidite Riski: Fon pord@ylinde budunan finansal varhkiaen istenildigi anda piyasa
fivatulun nakde donisticiilememesi halinde ortaya cikan zarar olasibiider,

f) Kaldirag Yaratan istem Riski: Fon potifyilne tdrey arag {vadeli iglent ve opsiyon
siizlegmeleri). sakh Loy arag, Swap stizlesmesi, varant, sevtifika dahil odilmesi. ileri valirli
hvil/bono. ve alim alon islemierinde ve diper herhangi bir yontemle kaldhrag yaratan bepzer
istemlerde bulunulmas nalinde. baglangg yatwmmi ile baglangie: yalmminin fizerinde pozisyon
alinmas: scbebi ile [onu paglangig. yatirumindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag

riskind ilads cder.

3) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, loaun operasyonel  stireglerindeki aksansalar
conucunda zavar olusmasi olasshfm iade eder, Operasyonel riskin kaynzklar arasinda katllanslan
sisiemierin yolersizlifl, bagarisiz yinetim. personelin hatals ya da hilelt iglemler gibi kuram ig
clkenlerin yan sira dogal afedler, rekabet kogutlan, politik rejim degisikligi gibi Kurum digi ethenter

de akibilir

&) Yoguniayma Riski: el bie varhfn vefveya vadeye yogun yahinm yapilimas) soiucu {onun
bu varlifim ve-vadenin igerdifs risklere maruz katmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin piyasa kogutlar altuida belirli bir zaman dilint
igerisinde aym anda defer kazawmas ya da kuybctmesinc paralel olarak. en az iki. farkl: finansal
varlian birbirleri ile olan pozitf veya negatif yimli iigkiteri nedenivie dogabilecek zarar ihtimalini
ilfade.cder.

§) Yasal Risk: l"{mypf}?a h'_n_'_;j'aylahnnm sanldii dSnemdent sonra mevzuatia ve diii&c:ileyiciﬂ_t

otoriiclerin diizenlemelerinde mitydana‘gelebilecek defisikierden olumsuz etkifenmesi riskidiv. 7 ¢




9} Hsraces Riski: Fon portibyine aliban varliklgrm thraggrstini ylikdmlliklerind kismen veya
tunamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihtimalini itade eder.

1) Teminat Riski: Kredi riskine dayall yaurum araglan ve benzeri sakh tirev araglara yatrun
yapilmast halinde ortaya gikmakia olup; yaunmer, saticrya kargi relerans Glkenin/girketin temerriil
viskmi listlenmekte ve hargthizindd yiksek bir getiti clde etmekiedir. Referans iitke/sirketin kredi
degedilik performans: bell: bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatwona ek leminal ddemesi
yapmak duramunds Kalabileeektir,

11) Yaplandoimng Yatwmm Araglar Riski: Yurl dei ve yun disinda ihrag cdilinig
vaplandintomy araglar, yatndun anaparayt koruvacak sekilde yapilandiiabilece@i pgiti, yaunm
wnactyln  viksek  getld hedefieyerek amaparada  kayba  yol agmasi muhtemel  gekilde de
vaplandiriobilin, Yapilandinihimg  Yatmm  Araglanpin dayanak varbikiary dzerine olusturulan
strateiilerin getirisinin igli danemde negatil olinast halinde. yatirane vade sonunda hichir itfa gelir
etde cdemayecedt wibi. pecformansia orantih olarak vade senunda elde cdilen itfs tutan nominal
degerden daha digiik de olabilir, '

Bunuela birikie, Yapuandiilong  Yaurum Araglarinm  gintilk  fiyat olugumunda piyasa
faizierinde yaganabilecek defiginder ve dayunak varhk fivat defisimler de ctkili olabilnektedir,
Piyasa [aizferinde ve davanak vachik [iyatinda yaganabitecek dalpalanmatar Yaptlandirdmy Yatuan
Araglanmn  glolik defieriemesin clkileyebilmektedir.  Fomun Riske Maruz Deger (RMD)
lesaplamatarnda tirey aragtarla birlikle Yapitandinlimig Yaurms Araglannddn kaynaklanan piyissa
siskiort de dikkate ahr, '

Yaptlundirimig Yatenm Araglarina yatrnm yaptimas halinde kars: taral riski ve thragginin
kredi riski de de meveutiur, Pivasa yapeisiun bulinmadif yapiandialnug yatrun araglary, olumsuz
pivasa kosullarme bagh olarak yitkselen likidite riskine maruz kalabtlir,

12} Opsivon Duyuriik Riskleriz Opsiyon portitylerinde risk duvarhibikian arasinda. igleme
konu olan spot lhiansel firlin fivat degighninde yok farkh miktarda risk duyarliik degisimler
yaganabibmekiedin el opsivanun yazsidif itgili finunsal variifim fiyatindaki bir birim defismenin
opsiyon prininde olustirdugu degisimi gostermekiedie, Gamma: opsivonun ilgili oldufiu varlgm
fiyatmdaki defigimin apiiyonun deitasinda meydana getirdipi degisini dlomektedin, Vega) opsiyonun
davanak vavlgiinu Hyat dalpalanmasindaki birin degisimin upsiyon priminde plusturdufiu degishndir.
Theta: risk dle@imicrinds biyiik duem lagiyan zaman fakitrini ifade cden gisterge olup, opsiven
liyatmn vadeye gore dopigimini dlgtistdiir. Rho ise faiz orantanmdaki yiizdesc! deftiyimin opsiyon
[yntida olugturdugu dedisinen Olglistidis.

131 Agiga Satg Riski: lFon posdiyit werisinden agiga saus yapijan fimansal crnstriimaniurin
plvasa fikiditesinin darshmast schebiyle gdung kargtlift veiveya doprudan agifia satig imkanlarinm
azalimast durumuny ifads eder.
sAmmete para gegirme, hursizhk gibi nedenter ile

14) Btk Risk: Dolandineilik, suitstimal, _
harm olumsuz elkileyecek suglann

Fon'u yaram ugratabilecek Lasidt eviemler ya da Foirtun it
(Grnegin. kara para aklanmas) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli istem kontratiarin cari degeri ije konu olan ilgili finansal epstriiman
spot tyatsnm aldw@ deger argszr{ti___%.i}. Pyt Yarkldg degigimind ifade etmekicdir. Sozteymede belirlenen
vade sonunda vadeli l'l)at'gf;'ii.'?ﬁ sliai-“i|}f'ét-;h‘trﬁirilic egit olmaktadir.. Ancak fon portfeyi icerisinde yer

alup thpili vadel i';'nansal?-"cns;-1:1'1_11__,1&'11{;1:;]2__1.iﬁc{p yapifan. tarih ile vade sonu arasinda gegen zamafiy
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igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat ledrik fivattanadan farkl olabilmektedis. Dolayist he burada Ba2,
Deper’in sizlesme vadest boyuncn postereeegi defigim riskint. Hade etimektedir.

3.2. Fonun maruz kalabitecegi risklerin dlgimiindé kullsmitan yéntemler sunlordir:
Ponun yalism siratejisi e yaturum yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yipetim sistemi vlugturohmugtar, '

Piyase Riski: Fon Portfdytniin maruz kaldips piyasa riski, génliik olarak Riske Maruz Deger
{RMID) yéntemiyle slgiilecektir. RMD. lon portiy degerinin normal piyasa kosullart alunda ve befirli
bir donem dahilinde maruz kalubilecegi en yliksek zaran bedirli bir gaven aralifinde ifade cden
degerdir. RMD yanteminde Tarihsel Similasyon yonleini tereih edilerck, %99 gliven diizeyinde, |
giinlik olde tutma stirest varsay iy allindda. hesaplama yapthir [esaplamada en az 250 i ginind
kapsayacak gekilde goziom sitresi belirlenir, Ancak olagan dige piyasa kosullarimn varhgs halinde
edzlem siiresi kisalulabitiv. RMD hesaplarialanna fon port{Uyiinde yer alan Gim varhk ve iglemler
dahit adilir, Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate abinr,

Kaldirae eiskinin hesaplamma ydntemi: Fon'da RME yvontemi kullanilmast nedeniyle kaldirag
hesaplunasuda “sum of potionals™ yantemi kullanihr, Bu ydnteme gore kaldirag yaraton iglenterin
(vadelt islorn ve apsiyon sdzlegmeleri. sakh wirey arag. swap stzlegmeleri, varant, sertifika. therd valdrli
whivilrbeno gibi islemlor) avag buznda ayr ayrt porisyen hesaplamass yapthr ve bu pozisyontarn
mutlak degerderinin toplanmasidin, Ulagtan foplam pozisyonun fon toplam degert kaldiracy verir,

lonun risk deperinin hesaplanma yontemiz Fon'ui serbest for: nitelifinde almast. 5 yilhk
gegmise sabip olmamasi ve karsilagtuma Sleiitiniin de bulimmamasindan dolayi risk dejeri
hesaplamas agagdaki gekilde yapacakur,

Fonun ilgili dénemler siiresinee sahip oldufu portioy dagdimn dikkate: almmaksizan,
hesaglamamn yapildi arilitoki fon varhk dagilims dikkate almarak segilecek bir relerans portléyin
5 yithk petirifert kublanslarak hesaplanacak volatifite dikkate almacakiir.

Kargt Taral Riski: Ion sucl sekior wralindan iheag editen borglanma aragiarina yatirun
yaptigindan kargr taval riski dogmakiadir. Bu riskin dlelmiinde Fhragedar hakKinda yeterhi derecede
muh analiz ve arastipons yaprldibtan sonra iliracyilar, uygulmmada nicel ve nitel kriterierden alusan
ctkin bir defeeelendirme sisteminden peciriimeRledir.
al) fistd piyasalor araciifinyla tirev arag ve swvap sGzlegmelerinde iglem

Borsa dignda taral’ olunan ey arag Ve swap
Gme tabi fpansal hir kunen (banka, sracy ko)

frunun disinda Fooicdy
supabileeeginden karg taral riski moveultur,
siszlogmelerinin kargt Larafimn denctime ve goze
almast zoruniudur.

Likidite Riski: Fon port@ylinde yer alan finansal varbiklarn belichi bir donemdeki
pozisyonlartmi ditgitk Jslem hacimlert nedeniyle, uypun siire vefveya [fyal iizerinden kapatiianamasi
sonceunda mavar kalsan risklr, Likidite riski hesaptanmasinda. menkul kiymetlerin pivasadoki
orialante ghinlik i$lc_m hacimtesi bazinda likidite Latsayilan bcliricneccklir. Daha sonra, bu
kaisavilarinn,  Jonun  igerisindeki varhiklarin afirlklaryla garpiimastyla. fonun likidite oram

helirlerunekiedin,

Kredi Riski: Fon portfy@nde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temeretide dPSH]&ﬁi ¥
du kredi ootunun diisi_iz:l‘}\}ri_.;rt.j}t:‘-};]t‘;ﬂgnliyic marez. kalinabilecek riski ifade cdt_:r._!}u L{lr bir r:sk ihra(;(.‘mlq
ylkiimbildklerini verjge pairabime kapasitesine baglhidir. Fon porifSyline fklhli edifmek jstcmicnxkrcd: ~
Fiski (agiyan driinferin ihfﬁ‘g:i;ig;ajginﬁrcdi_ derecelendirme kurulusian Maoody's, S&P veya Fitch taral::jgy‘; :
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yerilmiy kredi now degeriendirilerck fon portfoylerine dahil edilir. Kreds natu bulunimayan ibraggrlar ivia
kredi veriebilirtiizin izienmesiol saglayacak kredi dleitim sistemlert kullanslabilir. o

Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar sontcunda
sacar olusmast olasihging ifade eder. Sivket faaliyederi icerisiide operasyone] risk unsuru yaratnug ve
yaralmas beklenen konnlar tle riskin pergeklegmesi durumunda ¢tkileri Hstelenir. Riskin meydana
gelmemesi igin alinmass gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve girket gahganlarna duyuruiur:'w:
yeni durnmlara Karg wimeellenit, Zarar olarak yansitilan eperasyonel risk olugmas: halinde Kovda
aling,

1.3, Kaldhrae Yaraton islemier

Fon portféyiine Kaldwag yaraian islemlerden: doviz, faiz. pdy senedi. pay sened endeksleri.
emitia ve sermaye pivasas aragian Gzering yazilt titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri).
sakh tivev arug. swap sozlegmesi, varant, sertifika, ilerd valdrlil ahvil/bono ve altn iglemieri ve diges
herhangi bir yontende kaldirag yaraton islenler benzeri iglemier dahil edilccekdir,

3.4, Kaldirag yaraian iglemierden kaynaklanan riskin dciimiinde Rehber'de belirlenen csastor
corgevesinde Mutlak RMB yintemi kullamiacakir, Fon portfoytinin riske maruz degeri. Jon oplam
degerinin ¥237int agamaz, '

3.5, Kaldwag yasatan iglemlore iligkin olarak arag bazmda-ayn ayrt hesuplanan pozisyordarin
mutlak degerlerinin toplamnas: {sum of notionals) suretiyle nlagilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranma “kalduag” denir. Fonun kaldirag Himiti %65007dtr.

3.6. o porudyitne ahoan yaplandidingg yabrun araglanmn sakh tlirev arag nifchgi tagiytp
wgimadiins Kuruew tarafindan dedierlendiriferek s6z konusu deperlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kuruen pesdinde mubataza cditir. Yapilandirihmg yatinm aracinin sakit tiirev arag niteliginde olnwst
halinde. risk slyduiline Hliykin olarak Rehberde yer alan esuslar unygulanir,

1.7. Kaldirac yarnan iglemiere iliskin pozisyon hesaplantasinda Rehber kapsaminda belistilen

esaslar uypulanir.

Kaldrrae yarian iglemlecden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ck olarak, riskin azaliilimas:
amuciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhys benzer yapida olan kaldirag yaritan
igtemierden elde edilen puzisvoniir net vzundkisa pozisyon hesaplamasmda netlestirilebilir,

Mot wran/kisa pozisyen hesuplamast kapsammndal _

i Vadesi dikkate shmmaksizing dayanak varhgi birchir yapida ofan kaldirag yaratan
puzisyonlay arast netlestirme yapslabilie,

it Kaldirag. yaratan islenere iliskin pozisyonlar ile bunlann dayanak varhklaruun spol
piyasdaki nozigyoulun arusinda netlesirme yopilabilir.

Fonun loplan et uzndkisa pozisyen hesaplamas: {yalnizea orakitk payi/ortaklih pay) endeks
varhk grubu ve sabit getiril menkul degierler varltk grubu igin ve ayn ayo .yapliacak.u‘r}_i \:adcli
iglemier. arsg faruluy varantlan ya da benzer yapida belirli bir 'itmipﬁtf’priﬂ1 .kar;:ll_:gt nispi islem
vaprlmasin soflnyan seraye pivasast araglan ile bu yamda olan ve dier scrmayC plyasas araglan
olarak simllandirdacak yoeun finansal Griinferin itibari {notional} bityUkliikleri. opsiyon sozlesmeleri
fein deita, bunlann degindaki cusiru_nmnlar iwin 1sc bu izahmamenin 3.5, mndde‘sqmdc- agiklanan
degerleme yanlemlert R}g’;ﬂﬁﬂﬂ_{'ﬁt_k?’giﬂ$l}an degerter dikk:ai?. alumarsk yaptiacakbrr. Fonus nglfugun
poyisyon bllyuklagi \j;_{fi"c;ﬁﬂcf;;lj,itgiﬁi?[grwa rd sozlegmelermin, swaplarin, aract ku.rugnﬁ varan la-rmyg,

'_gjamyeg_zcr‘a}_(ap1daki prim/teminat/fdeme karsiifiv bir itibari (.nql _J_j;_,as}

wsivon sozivgmelepffiin ya
apsiyen SURICY ;{ f}
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degeve sabip sermaye piyasas araglar e bu vapda olan ve diger sermaye piyasast araglan olarak
amilmddacak yeni finansal drinlerin, kendi iglerindeke benzer yapidaki pozisyonlarn net dcé,m.'i
{uzun-kisa) dikkate abnurak hosaplame, Nispi araclare oot degeri fondaki difer vzun p‘nzisyoni:;; ile
woplanieak ve bu oplamdan agiga satiglar cikartfarak forun net uzun/ksa pozisyonu hesaplanacakur,
o net wan/kisa pozisyonu, ortaklik payifortaklk payt endeks varlk grabu ve sabit getirili menkul
deperfer varhik grubu tgin ayr ayn hesaplanacaktr, : :

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASH VE FON MALVARLIGININ AYRILIGH

4.1. Foir portfyimde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhikiar Kurulun poert(@y sakiama
hivmetine iliskin diizentemeleri eergevesinde Portfty Saklayteist nexdinde sakianu,

4.2, Portfdy Saklaycis mn, fon portiSyiinde yer alan ve Takasbank ia saklama hizmeu verdigi
pari ve sennaye piyasas araglar, kivinetli madenler ile diger variiklan Takashank nezdinde itgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlanm digmda kalan varlsklar ve bunlann deferleri
konuswida gerekli bilgiter Takasbank'a aktanlir veya stz konuso bilgitere Takasbank™in crisimine
hmkan saglanie Bu durumda dabi PorllGy Saklayics mn yikmlilik ve sorumiulugu dovam oder.

4.3, Fon'un mubvarhds Kurucw nun ve Portfty Saklaywssi nin malvarhifundan aytidie. Fan™un
malvarl, fon hesabini olmys) yaroyia kredi almak, lrey arag islemieri veya fonadina faraf olunan
bonzer nitelikieki iglomlerde bulunmak haricinde teminat posterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhi Kuricunsin ve Porddy Saklaytasin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumbanna
devredilmesi halinde daid bugka bir amagla sasareul edilemes. kamu afacaklarinin tahsili amaci da duhil
alnak Geere haczedilemez. Dzerine thidyal edbir konulamaz vé Ulas masasing dahil edilemer,

4.4. Portioy sakiaywsi; fong aft finansal varhklarm saklanmase vefveya kayitharm (utulmass,
diger varhklarm aidivetinin dogrulanmast ve takibi. kayitlanmin tiuimas, varhik ve nakit bareketlerine
iiskin iglemlcrin yedine gediilmesinin kontralit ife mevzuata belittilen diier pérevierin yerine
petivtimesinden seremiudur, By kapsamda, partidy saklaywsi

a3 Yaturim lordars hesabua Kalidma paylarin ihrag ve itla edilmesi iglemlerinin movauat ve
fon ietiizdign hitkinnlerine Gy guniugun, _

b} Yattruw {onu birim katima payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiz0g0,
{ rabpame hiikiimler gorgevesinde belivlenen degerleme esaslanna gére hesaplanmasimi,

¢} Mevzoat e fon iglinzGgh. izahname  htkimlerine  aykit  olmamak  sartiyla,
£ urucw Yimetic nin tabmatlarmm vernie geliritmesini.

¢) Fon'un varhihlaryda itpilt islomierinden degan edimierine iliskin bedelin uygun sitrede

aktardiasmi.,
4y Fow'un pelilerinin mevauut ile fon igHizGiplh izaluame hitklmlerine uygun olarak

kullantdrssn.

g) Hon'un vachh alim satmlanmn, pertfdy yamsinm, islemierinin mevzuat, fon lctiizigit.
izahtame hiktimlerne ayguniugunu

sadlamakin yitkimtadiir.

A5, Poriity suklaywsy

a} Fona ait varlihlanm ayr ayrl. fona
sekilde saklanmasi saglar.

b} Belge ve kayst diizeninde. {ina ait
diizenti olarak takip eder. L oes .

¢ Founa ait varl'ak!_-,;;lp{f iisye diger kurumlardaki kendi hesaplasinda uramaz ve kend

1
akiifleriyle ighilendirenits, =

aidiyeti agikga belll olacak. kayip ve hasgraugramayacak

varhiklars, haklars ve buniann hareketlerini fon bazinda:
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4.6.a) PosiGy sahiama hizmetind ylriteo kurulug, ylkimliiiklerini yerine petirmemest
nedenivie Kuruew ve Katilma payt sahiplerine verdigi zacarlardan sorumiudir, Kurucu, Porfty
Saklaviasmdan; Porttsy Saklayweist da Kurocu'dan, Kamin ve Saklama Tebtigi hitkiimierinin iMati

nedenivie dofian zorarlain piderilmesini talep ctinekle yliklimbidar. Katiima pay1 sahipieriain Kurucu
vaya Portioy Saklayieisim dava agma hakks sakhdir

by Ponfdy saklayieist, portddy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yinetiminden veya
piyasadaki Hyat harcketlerinden kaynaklanan wararlardan sorumbu degibdir,

¢} PortfBy Saklayiers, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kapuou ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan yiikiimlihiklerini - yerine petirmemesi  nedeniyle  Katthma  payt sahiplerine  Kargt
sorumtudur,

1.7, Porifoy saklayicisi saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik  olarak  difer
Wiemeterden  ayrigtnhmnass, potansiyel eikar catigmalarin  dilzgiin bir sckilde belirlenmesi,
dnteomesi, Hnlenemivorss vinetilmesi. gozetinid ve bu durumuiv fon vatirmcdanma agikhanmast
kaydiyla fona portiy degerieme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katdma payi alun sabauna.
aracihk hizmeti ve Kurnden uygun gorilecek diier hizmetleri vesebilir,

4.8, Pontloy saklayteist beor glin itibari e saklamaya konu varhklann mutabakaunt, b
varhkEari merkezi saklama hizmeti veren Luramidar v Kurucu veya yatimm orlakhgn tle yapar.

4,9, Poriioy sakloyicist portfy saklama  hizmeting yiritirken  Kargiagabilecegi cikar
catgmalarun timmlammasint. Shlenmesing, yonctimini, pozctimini ve aciklanmasim sagiayacak
gorekli politikalan olusturmak ve bunian aygulamakle yikiimiddir.

$.10. Kuraew nuy Ggiinedl Kisilere ol borglare ve yitktimlitokleri ile Fon'un ayal {iglinet
kisiterden ofan atacakian nirbirlerine kargt mabsup edilemez.

411, Portdoy saklama hizmetini ylrdien kurulug, yikiimlitiklerini yerine getiymemesi
pedenivie Korneu ve Laula payt sahiplerioe verdipi zararlacdan sorumiudor.

4.12. Kuruew. Portdy Suklayicsindan; Porifoy Saklayc da Kurucy dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihtill nedeniyvle dogan wararlacin giderilmesini talep ctmekie yilk tembidils.
Kattnya piyt sahiplerinin Kupien veya Partity Sakiayscisina dava agma hakky sakhdir,

1,13, Portfay saklaycest, portidy saklama hizmeti verdif port{aylerin yonetiminden veya

pivasadaki fiyal hareketlesinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

1,14, Vortfoy Sakiaytest, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kamnu ve ilpili diger mevzuatian
Kaynakbanan yikiinghi ik lering yerine geiimemesi  nedeniyie Laulma pay) sahiplering Kargs
soeumludu.

4,15, Portdiy saklama stizlesmesinde portisy saklayscispun Kanun ve Qaklama Teblif

Kiiktmlert e beliclenmis olan serumbuluklannio kapsamins datail;ctwhiiki}m]cre yer veritemer.
v. FON BIRIM PAY DEG ERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.0, "Fon Popidy Degent™. Egﬂ_{iﬁydcki varhiklann Finansal Raportama Teblipi'nde belirlench
ilkeler cergevesinde h«:s:ap_iapaﬁ"fﬂpgﬁt}%‘ﬁr_;in toplamidir. “Ton Toplum Deged™ s, Fonr Ponidy
Defierine varsa diger varl :k)ﬁﬁn-aﬁ!—élmﬁmaﬁ v@porglarn dilgilimesi suretiyle hesaplanir. :
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5,2, Fon'un bivim pay degerd, fon toplan degerinia fon toplain pay sayisia baliinmest suretiyle
hesaplanir, Bu deger for hallawn Sabi glind itibagivle (degerleme -'gl'.'fﬁi]) Finansal Ra}:tor'la;ﬁa
Teblii nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanie ve izleyen ig giinti hem Tirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kaulna paylanmnin alim-satim yerkérinde lan ediiir, Salt gliniindn
tatil olmasi durumunda, defierteme takip eden iy piiniinde yapilir ve izleyen iy gilad fiyat a«;1kla'mr. Kar
pays {ddemesi yamldi ve {on birim pay livatnm dilgliriddige glindn izahnamenin defierfeme pinine
rastiamast durumunda degerleme piinti tokip éden ik iy giint olarak belirlenir ve-fon katilma pa}l-ahm
cataming csas leskil edeeck birim pay fiyats yeni belirlenen degerleme gliniinde hesaplamir, A Grobu
fom katthma paylanmn bivim pay degeri Tiirk Liras (TL.) cinsinden, B Grubu fon katdma paylarnmn
pirim pay degeri Amdrikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ian cdifin. B Grubu paylarin
Amerikan Dolar {US1) cinsinden hirim pay degesinin hesaplanmasmda defierleme giinti saat 15.30°da
TCMI tarafindan tan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolarn (USD} diviy ahg kuru kullambie,
Hgili wilnde TUMD tacalindan fiyit ilan edilmens olmast durumunda en son ian edilen Keur
kullanarak hesaptama yapshr, B Grabu paylann hirim pay deperi A Grubu paviar i¢in liesaplanig
birim pay defienin yukanda bahsedilen kura bifiinmest ile bulunur,

Semsiye Fon igtézigandn 8.5, maddesi kapsamada, kar pay) dafiiennin Fon'un birim pay
dedorine etkisine Higkin fiesaplamalan 2.3, pumaralt maddede yer verilmisiir.

5.1, Savig. dogal afetler, ckonomik kriz. iletisim sistemlerinin g6kmesi. portfavdeki varltklann
i oldufiu pazem. piy.sanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemierinde meydany gelebilecek
avizalar, gitketin mall durumuny clkileyebilecek Onemti bir bilginin onaya vikmas) gibi olagantstit

durumlsnm meydana geimesi hafinde. degerleme csaslarnin 10spits hususunda Kurocu nun yénetim
Larulue karar alabilir, Aytica sz konusu olaylarly ilgili olarak KA 'ta agiklama yaphir,

5.4, 5.3, numaral; maddede belirsiten durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde; kanlma
paylariun binm pay deparleri hesaptanmayabilir ve katiIma paylaraun alim sateu durdurulabitir.

4.5, Degerleme csaslarina figkin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarmea TMS/TTRS
dikkate abngrak Kurucu vinctin kurvlu karare 1le belirtenen degerieme esaslur asafidaki pibidiv

55,1, Portigye shman varhklar ahm [tyatlariyia. kayda gegirilir, Yabanct para ¢insinden
varitklanm alun fyat satn alma piiniindeki yabana para cinsinden degerinin TCMB doviz satig karu
He gavptoast suretiyle bulunur. [yl varhim TCMB yarafiidan abo satona konu olmayan bir para
cinginden ofmast duruoninda ise ver sagtayicr Bloomberg in ipili sayfalanndan abnan doviz saty
fiyaiars killanilir, S0z kemusi para hirimi igin Bloomberg’inilgih saylalarmdan Tiek Liras cinsinden
Fival clde edifemiyor ise kudlanstacak kur gapray kur'” seklinde hesaplanr.

Geogt Esuslar;
Al tarihinden boglamak Gaere portfydeki varhiklardan;
a) Borsada islom ghrenicr degerieme giindinde borsada plusan ¢n 50 SCans aguritkh
orialamy fival veya orantaria deperlenir. Su Kadar ki, kapanig seansi uygulamast
bulunan piyaﬁ;ulardu iglem poren varhiklaew degerfenesinde kapang seansinda clugan.
liyatlar, kapany seansinda fivain olugmamast durumunda ise borsada olugan ¢n son
seans aprrhkl octatama fivadar kuilanifir.
bi DBorsada islem gormackle birtikie degerleme piintinde hovsada alin satima kanw clmayan

padlar son is,l._;:mzl-a{ijgigdcki borsa (ivatiyia borglanma ardghan, Wrs repe ve repoiar son’

iglem pimgtidek i eriinorand il dejrerlenir, - o
18§ gerleme ginil itibartyla ea son agiklanan fiyatlan csas ahnarak /7

DENIZ PORTFOYHO!
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d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparays
cklenmes: suretiyle degerlenir.

¢) Yubaner para cinsinden olaplar, TCMB tarafindan ilgili yabaney para igin belirlenen
dipviz alg kuru e degetlenir. figiti vorhign TCMB wrafindan alim sanma koou
olmayan bir para cinsinden olmas: dunimunda isc vert saglayicr Bloomberg™in ilgili
sayfalarindap alman déviz abs fiyatlan kaflanibir. 562 konusy para birimi igin
Rloomberg'in ilgili sayfaianndan Turk Lirasi cinsinden fiyal elde edilemiyor ise
tutlaintacak kur “gapraz kur' sekiinde hesaplanir,

Yabanit Sermave Pivasas: Araglari ve Yurtdisinds fslem Giren Sermave Pivasasi
Araclary: T T
Ressada islem piiren yabanes yalnm araglan ve yurtdhy: borsaturda glem géren yatinim araclar
igin Ttirkiye Saali ile (1%1) 17.30"a kadar stz konusu yatrim aracinim islem gorditgi borsa kapanuug
ise yukarula belirtion esuslara-uypun glarak deficrleme yaphir. TSI 17.30%a kadar stz konusu yatinm
avacimn iglem gdrdtad Hili borsa kapanimanig ise asafuda yer alan degerleme esashin uygulanacakier,

a) “Yabaner  Borglanima  Araghary™, “Eurobond”, “Yabano Kira  Serifikalan™
~yuntdisinda thrag Edilmis Kira Sertifikalan™mmn degerlemesinde, Bioomberg ven
dagiom ckranlanoda TSi 16.15-16:45 arasinda agiklanan 1émiz fiyat Gzerinden ahy ve
satrg kotesvonlanmm odalamasam (wid fiyat), birikinis olan kupon faizinin cklenmesi
fe hesaplanpug kirdt fiyat baz aluur. Su kadar ki; bu kirli fiyal kutlanlarak menkual
Buymetin ig veriny oram bulunur ve i verim orant kullwmlarak Hgiti menkul kiymetin
degerleme fiyatma ulagihe. A veya sati§ kotasyonu bulunmamasy durunumida veya
taen iy glinil olmayan ginlerde ise depertemede kullamlacak fiyat, bir dnecki iy glindd
degeriomede kullanslan fiystinm ertesi ig glinGne ig verimle ilerletilmesiyle bulunar.

by ~Yabanci Ortakhk Payr™, ~"Yabane Yaunm Fonlart™, = Yabanc: Borsa Yatinm Fonfars ™
“Yabaner  Yairsn Ortaklit Paylan™, “Amerikan ve Global Depo Sertilikalan
(ADR/GDRY min degerlemesinde; Bloomherg veri dagum ckranlanndar TSi 17.30-
18.00 saatleri arasmida alman Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Isiem Hacmi
Agirhikli Ortalama Fiyal) kullanslacakie. Pegerleme glind fivat gegmemesi halinde.
veva tan: is ginit olmayan gialerde bir onceki iy gind kullamian degerlome liyats
kullamsin

¢) ~Yabane:  Organize  Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadell {slem
Sazlegmeleri nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagittun ekranfarindan sl 17.50-
18,00 smotteri arosmda ahinan fiyadar kullamiacakur, Degierfeme piinil horsada islem
gegmaemest halinde veya tam iy glind olmayan giinterde bir dnceki s gitndl kullamtlan
deperfenie fivau kullambr, _

dy Ancak clapantsti durumlann meydana pelmesi: ducumunda veya yaz/kig saat
wygulanudars nedeniyle Kurucu vinetim Korulu karan ile degetlemede kullamiacak
fivatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagiim ¢hranjarndan yu
dn Tarkl veri dafutin kanatlanndan abnabilir.

Yamilandrdmiy Yatimn Araclare

n araglannin degeviemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamlir. il_g_ili
keymetle iglem gegmernest halinde son fiyat (borsada hig islem peememesi halinde nitefikli
yahinmelara arz/huilka %ﬁ!}?‘z@}f}fg&linmim Borsada iglems gormeyen ancak veri dafiim karallan
aracilifnyla liyalt 'il_,z}nf"' qﬁﬁiuﬁs"iypfzfi;{ndu'tln‘ng; yaurim araglan  igin degierlemede veri dagdim

kanallavnda en son flan g}ilii;i_;_,ﬁxadgpk.ull;\n1111'.

Yapriandiilpug yatir

LR
Sy

i

®ogqd
- E ‘\
Lo 3\'

=,




Kredi Temerriidiioe Duval Borelanma Araglar ve Benzer _Yamdaki Borelanma
Araclart:

Kredi temerriidilne dayalt borglanma aract ve/veya benzer yapdaki borglanma araglan igin
borsada islem gbrine $art -aramr. 1igiti varhklann defierlemesinde borsada gegen son tiyal veya
balunmast halinde veri Sagiim kapallan aracihijryla ifan edilen giincet fiyatlar kuilamlsr. '

fleri Valgrli Bordlanma Araclary ve Altin islemleri:

fleri valdrlt alman varhikiar valse tarihine kadar portfoye dahil edilmez. fteri valdrli satslan
varlikiar ise volir tarihine kadar portiByde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fslem tutarlari ise
valise tariline kadar taknsian alacak veya takasa borg olarak 1akip editir. ileri valorli varhik alim/satim
stzlegmesi ayn bir vadei islem s6zlesmesi olarak degerlenic. flert valarli. sozlesmenin deferi ahs ve
satis islemlerinde ayn yiotemle hesaptarurken iglem abg. ise pozitil (). sauy ise ncgatil {-) bir deger
olorak poni(by degeri tablosuna yansiihr.

fBovi vatori sii;lcgmcuin konusunun borglanmia aracy vhmast durumunda ileri valrlit
séizlegmenin degeric borglanma aracmn vade sonu deferimn ye (varsa) getecek. kupon defierlerinin,
sizlemnueye konu borghnma aracimn piyasa bilesik faizl kullanlarak islemin valdr tariline iskonto
ctfitmesi ve bu degerieria oplanmast ile butunur. Hesaplamada soziegmeye karu borglainma aracimm
bitesik Vaizi.olarak vaisa degerlemiv gintinde BISY Rorclauma Araglan Plyasasinda valbr tarihi
islenin vallyr tarihi e 2y olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme gintinde
RIST Rorglanma Araglan Piyasasinda aym gin valdrlit gergekicgen istenleria aglrh'kl't artalama faiz
prani. yoksa borglanma sragmin on san ayns piin valorli olacsk iglem pordtgi glindeki aynt gitn vadirlii
istemlberia aglikh ortalnty faiz oram, bu da yoksa borglanma aracinm ihrag tarihindeki bilegik faiz
aram hullmder,

Hari valorhi stzicgmenin konusunun alun olmag durumunda degerfemede kultaniiacak fiyat
olurak varsa degerleme giintinde BIST Kiymetli Madenter Piyasasida islemin valor tariki ile aym olan
istemicrin agilkh ostakuna fiyat. yoksa degierleme giindnde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
wyne giin valorit gergeklesen iglemlerin agirhikis ortalama fiyat, yoksu valor tarihinden iglem larihine
gidilerek bubunan Tk aym glin valdriitiglemlerin aprlikl ortalama liyat, bu da yoksa ileri valorl
sadeymede yer afan Hyst kulianthy.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozleymeleri
Borsa dig) repo-lers repo stzlesmelerinde ilgih stresmede belirlenen faiz oran i¢ vierim oram

olark bultamtlaeak degertenie yapihi.

Borsiva Kote (imayan Borglanma Araclar ve Kira Sertifikajan

Horsava kole olmayan borglanma araglaninda ve Lira sertihkalannda iigili nenkul kiymetin
catis alown [z oram i Lerim oram kullansiarak degerleme yapihir. ju kadar ki: ifgili menkul kiymetin
vadesinden Gage fon @aralindan aym menkut kiymetle alum veya saium iglemi yapibmas: durumunda, iy
verins arant olarak kullsatlaenk faiz en son yapyan iglemin faiz orans olarak giincellenir,

5.5.2, Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap stziegmelerine iligkin degerleme; _
i3orsa digt (lrey drag v Swap stzlegmelerinin deperiemesinde glincel fiyat kuilanhir. Portfoye
alim asamusinda borsa digs lorward, opsiyon veswap stzlesmelerinde gitneel fiyat alarak kurg taraltan

alinay Nyal Kotasyonu ket landir.

nelerinde giincel fiyat ofarak karg taraltan aliman degerlemne fyat
wylcsmeleri gin fonun fiyat agiklama dénemlerinde: degerlemede
farda ve karss larafian degerleme Dy

Rorsa diys onsivop:s
Lulfambr, Borsa da$i‘,\-.6’pgig{} 513 __
kullamilmak Gzere gifncs) piyasy fiyaton bhulunmadifi durum
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almomadiys durmiarda eorik fiyat hesaplanarak degievieme yapilir, Teorik fiyan Black&Scholes
modeli. Binomial medel veys Monte-Carlo simiitasyonu gibi penet kabul gormils yontemlerden,
opsivon stzlesmesinin yapisima ve -dayanak vasliga uygun ofamt kuflanilarak hesaplanir. Hesaplama
igin opsivon sozlegmesinin yapisma ve dayanak varhfa gére Bloomberg OVML, Bioomberg OVME
suvialar ya do uygun pdrilebilecek diger hesaplama araglardyazihimian kullamlacakur. Bu
vasntemlerle elde editen ve 100 baz puantik vilzdesel prim alig/satig Katasyonu varsayimi ile hiesaplanan
alrs (bid) veya satig (ask) fyau kullsmlbacaktir. Degerlemede, dayanak varliin spot fiyats olarak 5.5.1.
maddesinde veér alan esashargergevesinde balirlencrt fiyattar kullanidw, Farklv ve daha karmugik yapida
opsiyonlarn kullandimast yva da deferlemeigin olugabilecek difer unsurlar duruimunda ise, deperlene
foin kurued yénetim kuridy karanyla belirlenen en uygun ydnlem kutianacakur.

Borsa dist forward siozlegmelerinde ve borsa disi diviz swap sbzlesmelerinde piineel fiyat
ularak davanak varhifen spol {iyat hav ahinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak defierleme yapuir.
Yoorik Tivat dayanak vachgm 5.5.1. maddesinde ver atan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat
tultanslaeak. dogerfeme giind ile forward islemin vade tarihi arasindaki gln saywst ve igili para
birimlerinin giyasa fajz oranian kullamimak suretiyle hesaplamir, S kadar ki dayanak varhigy déviz
plan bis tarz islemierde verl saglayil Bloomberg’in {lgili sayfalarmdan lorward degerleme igin
hesapianan degerler veya uypun pariifen benzer ilgih programburdan forward degerlome icin
hesaplanan defierder giineel fivat olarak kullamie.

Rorsa dis) diger swap sizlesmelerinde glincal fival olarak-korg raraitan-alinan fyat kullanthr.
Borsy dhigt digey swap sGieymelort igin fonun fryat agiklama ddnemierinde: degcr!cnwdé kutlambmak
{izere giinee! pivasa Hyating buluamagii dursmlarda ve karg taraltan fiyal abmarnadif durinnlarda
tworik fivat hesaplanarak degesteme yaptlhr. S8vie ki: swap stzlegmeleri nitelik agismdan pek ok farkls

form alunda yapiabilecefinden, swap sozlesmclerin degertemesine csas teskil eden yered {aiz, yabanc
para cinsinden  doviz, doviz kurlan ya da diger degerlome fektarleri  hakkndaki  bilgiler
helgelendinifecek olup. ok fiyai hesaplamasinda. stelegimenin konusuna gore tahvil fiyatlamiast
yontean {(IRR) FRALC Forward Rale Aggeeement) yéritemi pibi pugiinkii deger hesaplama yantemleri
e sideymelerin niteligine uygun diger gencl Kabul  gOrindg worik {lyatlama yoniemleri
kuflanilacakur,

Davausk  varhgwvarhklan  para birimi olan borsa digt fonvard, opsiyon ve swap
st Aegmelerinde deperlemede dgtli para biriminin spot fya olarak degeriemedeki iglem yoniine gore
TOMB Ditviz Satg Kurg voya TOMB Doviz Al Kuru kullanthr, flgili para biriminin TCMB
wratindin abim satima konu olmayan bir para birimi vlmasi durumiunda ise isiem yonilne gore veri
saglayics Bloombery'in Hpifi say fakanndan alinan diviz alis veya doviz satig Nyatlan kuliambir. Stz
Konusu para birhmi igin Rloumbery in igili saylalanndan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullamiacak kurlar “qapraz kar” seklinde hesaptamr, By paraprafla bahsi gegen sOzlegmelerden
soip séizlesmelerinde igtemin yonine gore stzlegmenin (Wm bacaklart igin ahg kuru veya siizlegmenin
riimy bacaklon igin sahg Ky kulmulin:

.6, Borsa diginda Jaral ofunseak sozieymelere iligkin olarak agajidaki esaslard uyloe

Kurucu nordindehi Risk Vnctimi Birimi tarafindan borsa digi drev arag stzlegmelerinin ~aclil
bir livae™ igerip ivermedigl ve sizlegmelerin portfoye dahil editmesinden sonra karg! taraftan alman
Fivaun uygusiugsl ppsiyon stizdesmuleri igin Black& Scholes wmodeli, Binomial model veyd Monte-
Carlo similasyonu gibi genel kabul pdrmily yonterler kuilamiarak. ferward stzlesmeleri igin dayanak
varhigin 3.5, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen spot fiyai kuliantlarak, deperleme
gi‘;rzifilc-ibm*ard islemin vade tarihi arasindaki gitn sayise ve ilgili para hirimierinin piyasa i'aiz?ranlan
Lullandarak. swap soziesmeleri 19 sézlesmenin konusund gbre tahvil fiyatlamas ydnten {IRR),
FRA (Forward Rae A’ggrc‘::_u_tﬁﬁffji ipidind.gibi bugiinkiz defer hesaplama yéntemieri ile sozlegroclerin

niteligine wygun difier gcsg‘_:{'kabx‘il-"‘g{ii‘iaﬁﬁs teorik fiydliama ydntemlen Lullamlarak ve Kurdew yoncl
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Lurulu tarafindan kabul edilmiy Risk Ydnetim Prosediirii‘nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrelle «de kullanilan weorik fivat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fivatlarinn belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmisgtir.

Borsa digt opsiyonlar sézlesmelerine iligkin olarak. karst taralwn verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birmi tarafin dan hesaplanan liyat karstlastinihir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20°den fazla olmas durumunda. sozlesmenin Kargt tarafimn
kotasyonunu hesaplanar liyat yoniinde %20 farkin altma cekecek gekilde glincellemesi istenir. Karg
taraftan alinan son fiyatia belirlenen %201k limitin disinda kalmasi durumunda. Risk Yonetimi Birimi
taralindan Yonetim Ku ulu bilgitendirilir ve yonetim kurulunun karar ile alinan son fiyat tizerinden
islem gergeklegtivilir ve deperlemede bu fiyat kullamihr, Belirtilen yazih ve gerckgeli bilgilendirme
clektronik ortamda hazi-lanabilir.

Borsa disginda tarall olunacak repo-ters  repo sozlesmelerinin  herhangi  bir iliskiden
ctkilenmeyeeek sekilde objektif kosullarda yapimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-ters repo sozlegmelerinin faiz oranlarmin borsada islem
poren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlannin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu i¢c Kontrol Birimi tarafindan: ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglari
Pivasasi Repo-Ters Reno Pazar'nda olusan faiz oranlar. ilgili vadede BIST Borglanma Araglart
Pivasast Repo-Ters Repo Pazan ' nda islem gegmemesi halinde. Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
ilan cdilen 1urk Liras ielerans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlari dikkate alinavak
ilgthi vade igin dogrusa yakmsama yontemi ile elde odilen teorik faiz oranlar baz ahinarak, Kurucu
yonetim Kurulu taralindan kabul odilmis I¢ Kontral Prosediri'nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapihr.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paviari A Grubuve B Grubu olarak iki gruba aynilnugtir. A Grubu paylarin
alim satum Tirk Lirass (TL), B Grubu paylarin abim satinn isc Amerikan Dolart (USD)

iizerinden gereeklestivilir.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyats (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payn nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir onceki
iy giimiinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar: (USD) diviz aliy kuru esas almarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) kargithin TL'dir. Takip eden degerleme giinlerinde
fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmmn toplam sayisina biliinmesiyle
clde edilir. Fonun birim pay deperi hesaplama ve ilan esaslari isbu izahnamenin 5.2 maddesinde
yer almaktadir, Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolars (USD) édenerck satn alinan fon
bag'tnln, fona iade edilmesi du rumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon satis baglangig tarihi j_él_o_tllﬂzg_’dir.

Katilma pays satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun ishu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymnin ahim satiminin yapilacag yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan csaslara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay

ve katlart yeklinde alun ve satimda hulunabilirler.
NS, -
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yattranetlarn deperleme gindi (her hattanin Saly ginit deperteme glindl olup, Sali gliniialin Latil
obinast durumunda. deferieme takip eden iy aiiniinde yapihir) saat 15.30°a kadar verdikleri katdlma pay:
ahint talimatlar., deficrlere gimd sonunda yaptlacak hesaplamadd bulunacak pay fiyau iizerinden
degerfeme glintnt takip «den ilk iy glinfinde verine getirilir. Degerleme glind saat 15.30 dan sonra
tletilen talimatlar Ise, ilh pay fiyati hesaplamasindan sonra yerilmis kabul edilir ve bir sonrakl
deperienede bulunan pay fiyal dzerinden wkip cden ilk i5 pliniinde yerine getinilir, '

6.2. Alim Bedelterinin Tahsii Esastant

Alim lalimatmm serilmest sirasinda. talep editen katiima pays hedelinin Kurucu tarafindan
ehsil cdilrest esastr. Alm wlimatian pay sayistya da tutar olarak verilebiliv, Kurucy, tafimatn pay
syt elarak verilmesi haiinde. alig igtemnine uygalanacak lyatm kesin olarak bilinmemest ncdcniyié‘
Kattlima pays bedeflerind cn son ilan cdilen saiis liyatma %20 flave marj uygelayarak tahsil edebilir.
Aynen, kanlma payl bedelterini islem ginil tahsil ctmek dzere en son ilan odilen fiyats marj
wyguhunmak surctiyle bulsian tutara ¢s deger kiymeti teminat olarak kabul edehitir. '

Talimatin Ttar olsrak verilmesi lalinde ise belintilen wiar tahsil edilerck, by tutdra denk gelen
pay sayis) fon liyab agtkiandikan sonrm hesaplamr.

A Grubw katlma payy alun talimats karsihigsnds tahsil edilen wiar: utar ife tahsilatin yapildigs
plin yatnmer ading Deniz Porliiy Para Piyasas: Fonu abmarak kattlma payt dlimtnm gcrcckles'c_cc@'i
giine kadar Kurueo tarafindan nematandinlir,

B Grubu  ketdma  puyr ahm @limat karpthpmda  hsil edifen lutarlae  isc

aematandinimayacahii,
6.3, Kanlms Pay: Satim Esaslan

Vapametann bolirlenen degierieme glintinden 2 (iki) ispiinii Bneesi saat 15.307a kadar
verdikieri kathng pays satie alimatlas, talimatin verilmesing wkip eden itk hesaplamada bulunacak
puy Jiyau Grerinden yerine getinln. Degerleme pilniinden 2 (ki) igpinl Gneest saas 15,30 dan sonta
Hetilen wafimatlar ise, ifis pay liyau hesaplamasindan sonra verilimis kabul edilir ve bir sonraki

degertemede bulunan pity Tivay izerinden yerine petirilir,
6.4, Satin Bedellerinin (vlenme Esasian

Kauttlma pays bedelleris satim talimatim degerleme giintmden 2 (iki) iygtind Bncesi saat 15.30'a
tadar verilmest halinde tdimatio vertiniesing takip eden itk degerleme glintind 1akip eden is glindinde
giiniinden 2 (ki) iggtind sneest saat 15,30 dan soura iletilen alimatiar ik degerleme

#denir. Pegerlome
perfeme giintinde bulunan pay fivats

glniinden sowrd verihmis olarak kabul edilir ve bir sonraki de
Hrerinden takip eden is gin@inde fdenir.

6.5, Abm Sauous Aratiisk Eden Kuralustar ve Ahm Satim Yerleri:

urncunun yam sia kurucu e katilma payt abm sabmma

Katlma paylarma alun satmm k _ ) _
wrafimdan yapikacakur, Denizbank A5 nin

aractlik soelegmes invulams ofan Denizbank AL,
ilert asugada ver almakiadiv,
AS. Geuel Biy ikdore  Cad. No 141

Ml ve lim gubelesi1i8EntEpe gl 1S TANBUL

' internet Sitesi
wvivdenizbank.com




6.6.Girly ks Komisyonlart

Fon'un yatim dinemi sonu harig olmak Gzere. yatinmeilar rafindan fon kattlma pays satim
mhimatlart igin %100 (yizdebir) oranmda ctkis komisyonu uygulanir. Ancak Teblig hiiktimnleri
uyunnea, tu fonun katiima paylarnim kurucu, yonetic ve yanetim veya sermaye bakimmdan bunlarla
dognedan ya da dolayh olarnk 1ligkili olanlar tarafindan kurulan veya yiinetilen fonfann porttoyiine
Juhil cdilmesi halinde bu fonlardan ¢ikig kKomisyonu alinmaz, ) |

Cikiz komisyonu tutar geri alinm yapian fon pay says ile pergeklegme Liyatnin ¢arpim
sapucy bilunan briit deger izerinden hesaplanacakir, S8z konusu komisyon wahisil edildifi glin fona
gelir olarak kaydedilir. '

6.7. Perfornians Ucreti:
Performans Geret almmayaeaki,
6.8, Pay Gruplire

Fon katilma paykirs A Grubu ve B Grubu olarak iki groba ayrilmgtir, “A Grubupaylar®
fivar Tiirk Lirase (TL) clarak itan cdilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden fidemc yaptlarak alinip
satlan pavlars B Grubu paylar” isc fiyati Amerikan Dolar (USD) ofarak ilan cdilen ve
Amerilkan Deolars (USD) cinsinde ddeme yapilarak ahmp satitan paylan ifade cder.

Fonun pay graplart arasinda gegiy yaptiamaz. Bu nedende Tiirk Lirase (TL) einsinden
ddeme yapilarak almmiy A Grubu paylar fona iade cdildiinde yatirmmer hesaplarsan ddeme
sadeee Thrk Lirast (TL) olarak, Amerikan Dolart (USD) cinsinde ddeme yapilarak alinmyy B
Grubu paylar fonu iade edildifinde ise yatirima hesaplarina Sdeme sadeee Amerikan Dofari

(USD} elarak yapthr,
Tray gruplarima uyvgulanan yinetim ficreti oramnda farkhlik bulunnigmaktadir.

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK ~ HARCAMALAR VI
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhfmdag Karstlanan Harcamalar

FFon varhgidan yapilabilecck harcamalar agafida yer abmaktadir.
b) Sakiama hizmetiest gy ddenan fser tirli deretier,

2 Variiklaonn nakde cevrilmesi ve qransferinde ddenen her 10D verpi. resin ve komisyonlar,
33 Abinan kredilerin fanz, : '

43 Poriitye atimlarda ve portiGyden satimibarda Sdenen arseilik komisyonlan. (yabanc pard
cinsinden yapthn aiderier TCMB diviz satig kura dzerinden TL'yS cevrilerel kaydolunur),

5y Port(By yénetin fieret.

6) Fonun mitkelle(d oldugu vergh.

73 Dagumstz denctim Luruluglarina ddenen denetim {ieredi,

g) Meveuat geredi yaptlmas: corunlu itan giderleri.

9y Takvim yihi esus alinarak Gger ayhk donemlerin son 1§ giniinde Tonun toplam degeri
dzorinden hesaplanacak Kurul tereti.,

10y Bigik deger piderteri.

11) KAP hizmet bedeli, _ ‘
12} fiedefter (mali :ni’t?i‘dff‘é?ﬁ.w 51“&113&3:& otlanim) ve B-fatura (argivieme) aygulamalart bedeni
e Gdenen hizmet bedeileril-- .4 )

13) B-vergd hc;.-'a_nnmn_ci'g.ijx}_i;_};_!Iasdi__J_\'ii\\\f:\-,‘i!is_kin' yeikili mesick mensubu licreti,




14) Tarel kisi kimlik kodu {LES giderleri.
13} Mevzust uyarea wutulmass zoruniy deftertere iliskin noter onay giderleri.
167 Kurulea uygun goritecek digier harcamalar,

7.1.1. Fon Yinetim Uereli OQrann

Fon foplam degerinin ginhik 96000274 (yi‘:‘zhindeikivirgﬁ!}‘eln1i$diirl} Pk yaklagik %t
(yiizdehin)] olugan bir yinetim dereth tahakkuk ettirilir, Bu ticret her ay sonunu izleyen bir halla icinde.
kuruen ile dafuticr arasnda imzalanan sézlegme cercevesinde belirlenen paylagim esastania gire
Kuruenya ve daginerya fondan ddenccektir, '

Fou dan lahakkuk steirilecek yonetim teret orant her iki pay grubu igin de aymdir,

7.12Z. Fon PortfGyiindeki Varliklarin Alim Satimuna Avaeilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri f¢in Odencn Komisyoniar

Fon portfiiylinde ver atan varliklarin alem saimuma Denizhank AS. {Sabit Getirii Menkul
Kivaetler AhneSatn Repofiers Repo tglemleri, Kiymell Maden Piyasast Iylemieri) ve Deniz
Yataun Menkui Kiymetler AS. (Sabit Getirili Menkul Kiymetier. Yurstici/ Yurtdigy Pay Alim/Satmt.
RepodTers Repo islemieri Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Orpanize Para Pivasast Islemleri, VioP
ve Kivmeti Maden Piyasas: istemieri) aravibk stimckledir. 8oz konusu aracibk istembert igin
gygutanan Kanrisyon aranlan agagdo yer almakiadir;

[} Sabit Getirili Menkul Kiymetier ve Kirs Sertifikalart Komisyonu:
) Ayt Giin Valdriu fesin Alum Sapm Iglenden

(0-30 -~ 1 4:00 arast. Yizbinde 1,575 + BEMVY
14:00 - 17:30 arast. Yilzbinde 4.20 + BSMV
by Valdes Kesin Ali Satin Istembert: Yiizbinde 1.03 -+ BSMV
¢) Haviow Thalest iglemteri 0
2) Yurt igi Pay Sencdi Piyasas: Iglemleri Komisyonu:
ab Pay Senedi Alm Satin fytemieri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbunk Para Piyasast Islem Kamisyonu:
ap 1 - 7 plin arust vadoh igtemler: Yiizbinde 2,10+ BSMV
by 7 giinden uzun vadeli igtemler: Milyonda 2.625 * giin sayisi + BSMV
4y Borsa istanbul Para Pivasast iglem Komisyonu: Milvanda 2.10 * giin sayis1 4 BSMV
33 Repo / Ters Repo Pazary [sleny Komisyonu:
a3 ON Isleinfer (0930 - 14:00 arasy): Milyonda 3.25 + BSMV
by O/N [stemler (1400 ~ 17:30 arasty yizbinde 1,05 + BSMV _
¢} QN Harig fternler (09:30 - 14:00 arast) Milyonda 5.25 * giin sayisy + BSMV
2) O Harig Islember (14:00 ~ 17:30 arast) Vizbinde 1,05 * gin saytsy + BSMY

Onbinde 1.20 + BSMV

6) VIOP islem Komisyanu:
Oubinde 2.00 + BSMV

a) Vadeli Jglem Kot : _ _
by Opsivan Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dhigt Pay Senedi Iylem Komisyonu Fon adina yabanal piyasa ve l?quEﬂarda
gergekiegliriten islemier Uzerinden, Heill piyasa ve borsalarda gegerl olan deret tartlesine ck
olarak buide 3 (BEMV dahily komisyon uygulanis. _ ‘_

41 Yuridug Pay Seocdi tslemderi Binde 2.30 (BSMV Dahil)
b Tiirev Araglar o 3 USD (BSMV Dahil) )
%) Kyymetli Maden l’iynsasg_‘.is'%i:"ﬁ"fiﬁﬁﬁ"'l{gmis_\'unu: BIST ¢ ddencn iglem konisyonu onbinde
" 105 il¢ onbinde 1.575 arasindidFABSMRY dahil). isleme aractlik cden yatirim kuruhuguna
avrica konisyon sdenmemekiedirs- - -




7.1.3. Kurul Geretis Takvim yih csas ahinarak, Gger aylik ddnemterin son is giiniinde Fon'un
net vivlik defiert Gzerinden %0005 (ylzbindehes) oramnda hesaplanacak ve ddenceek Kurul Uereti
Fon portfdylinden Kargiamt.

- T Fan'nn Bagh Oldufiu Semsiye Fonu Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderier
ife fonlarin katlma pay: ihvae giderleri harig olmak iivere. Semsive Fon igin yapilmasi gereken tilm
giderler Semsiye Fona bagh fontarn. toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarn
portitiylerinden kargilarar.

7.1.5. Karyihk Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariari

Fon malvarkpowdan kargilanan saklama liereti ve digier giderler agafiida belirlibnigtir. Ton

taplant d;:ﬂgari {izerinder: hesaplanmaktadr. s .
A, Fon'dan kacglanan giderler 1 Yk (Ye) |
CVonetimoeres oo 4o L0
T Kurued _, 050
- FonDapwmKenluge o B0
Saklama Qerctler] o 06
Diger Giderler (1ah miniy S 2L R—
“Toplam piderier CRahnuni) ... .. R E P L T
1. Vaterimettardan faksil edileeck ieref | - :
Lvekgmisyomlar
: ) Porfornans Geretioram oo
by Leken pikig kontisyonu (Detaylara 6.6 %100
maddesinde yer verifmektedind L Aybedebin)

7.2, Kuroew Tarafindan Kargidanan Giderler

Agamda tahmid tutarian pasterilen Katilma  paylarmin sahigina  ifigkin piderler kuvucu

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESE

8.1, Fon Portfiy isletmeciligi Kavangharimn Vergilendirilmesi

ay  Kurnmdar Vergisi Diizenlemesi Agsimdan: 5520 sayily Kurumiar Vergisi Kanumi‘nun
$inel maddesinin | pumarah bendinin (d) alt bendi uyarnnea, menkul kiviniet yahnm fonlasmn port iy
istennecitipinden dogan fazanglan kuoumlar vergizinden istisnadr

A¢isindan: Fonlann portRiy isleumeciligi kazanglart, Gelir
" - - i
(%) numaral bendi uyarnea, 940" oraninda gehr vergist

by Gelir Vergisi Diizenlemesi
Yorgisi Kanumu min peyivi 67, maddesinin
tovkifatma tabidir.




Gelir Vergisi Karunw nan gegict 67, maddesi uyannea Sermaye Piyasas Kanununa gore
kurulan menkul Kiymetler yatienn fonlaninin katthna paylasnm ilgili oldugu fona indesi %10 oranimda
geliv vergist tevkifanna tabidir, KVK ikinei maddesinin birinei fikrasy kapsamimdaki mitketlefler
e munhasiran menkul kanmet ve diger seomaye piyasass aracy getirileri ite defer arusi kazanglar elde
ctinek ve bunlara bash haklan kullanmak amaciyla fafivetie bulunan mikelleferden Sermaye
Pivasast Kanununa, gore kurulan yainm fonlan ve vatinm orlakhiklaryla benzer nitelikte oldugu

[azine vo Maliye Bakanhimea belidenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr‘[”

Ote yandan, Amerikan Dolary {USD) itzerinden abm satum gerecklegtivilen B Grebu
vatirnm  Tanu  katilms  paylaram doviz cinsinden anapara kur farke gelirierinin
vergifendirilmesinde Hazine ve Matiye Bakanhgy'nn ilgili dizzenlemeleri dikkate alimr,

Gelir Verpisi Kasunu'nun gegicl 67, maddesinin (8) aumarali bendi uyvarinea fon XKatlma
paylarsmin Tona indesindes elde cditen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyairname veritmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dohil olan
hu nitelikiekt gelirfer, bu Nkra kapsamu diymdadir.

Kurumlar Vergist Kanunu Gegici Madde | uyannea dar mikellel kurumiann Torkiye'deki i
yeelering atfedilmeyen voyud daimi emsileilerivin araeilign olmakaizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanuntnun gegict 67 nee maddesi kapsanunda kesinti yagpinny kavanglan tle bu kuruinlann tam
mitkellel kurnmlara ail alup BIST @ iglen garen ve bir yitdan Tazla siirgyle clde nnakan pay
senetlerinin elden grkanlmasindan saplauan ve gegici 67 nei maddenin (1) numacal Hkrasmin alune
paragralt kapsaonnda vergl kesitistne tdbi tniulmayan kszanglan ve bu kerumlarin duimi temsifeileri
praceh@iyla clde citikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergl kesintisine tibi tlulmuog
savanglar fgin vithik veya oze] beyamiame verilmes.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA 1LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, For‘un hesap ddnemi takvim yehdie. Ancak itk Hesap donemi For'un kurulig taribinden
baglavarak o ytm Arahk aninin soituna Kadar ofan siiredir.

9.2, VFinansal tubiolarm  bugnnsiz denetiniinde  Kurulun  bagimsiz denctinde  lgili
Finansal tablo hazrtama yiikimlaliiginin putundupu itgilt hesap déneminin

diizenlomelerine oyulur _
lurla birlikle baguusiz denetimden

son giini iibaryla hazirianan port{By raporian da finangal tablo
gegirili.

9.3, Fonlar tastive tavihi itibariyla dzel bagsiz denctime tubidir, Kurucn. Pon’un yiliik
finansal fablotarms. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP @ itun eder. Finansal
jablolarto son bildirin gilsiingn resimd tatil pintine denk gelmesi halinde resmi il glintnil takip eden
K iy glind sou bildirioy {aribidir.
by izabunaeye, hagimsiz denetim raporuyla birtikte finansul
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
cretlendirmesine iligkin bitgilere ve foa
Pta yer alan shrekli bilgilendirme

9.4. Semsive {on igtiiztigiine,
raporiara {Finansal tablolar, soru miuluk bevaniari}, 107
degerine, uygulanan komisyoninra, varsy performans il
tarafindan apklanmas: ge'r_ckgpﬁ_ligc{-"{hil ilere fonun KA

T w4
formundan (s .]{:1n.ur;‘-;ir;}_ﬁﬂu__g;_t!gn@;fgg yakiindir.
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9.5, Pnansal raporlar. bajamsiz deneting. raporuyia birlikie, bagmsiz denctim kurultisunu
remsi! ve ilzama yetkili kiginin imzastit tagyan bir yazi ckinde kurucuya tlagmasindan sonra. kurucu
waralimdany (inansal raporiann kamuya agiklanmasina ifiskin yonetim kurulu Kasanng baglandift tarihi
Pzteyen nlonet iy glinil mosai saat bitimine kadar KAP ta agikiamr. Finansal tablolur aynca stz konusu
agtilamay mittenkip 10 i5 glind igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberiesme vasiusiyla
giindertiin

8.6, Portfy raportant digindak finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra. Kurucu ien
resind interet siiesinde vayumianr. Bu biltgiler, Hgill inlernet sitesinde en az. beg yil stireyle kanutya,
agik rutilur, 62 konusy finansal raporlar aym zamanda kurgcuiun merkezinde ve katlma payt satsge
yapiian yerlerde. yatirunetan incelemesi igin hazir bulunduruiur.

g7, Yabnniciarn yatins yapma Karasm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olutmasing
gercktivecck nitelikie olan ahnamenin LT LL2 L HLV.S.5. V.56, V1. (6.5, maddesi harig),
V1i.7.1. (aacthik komisvoniarma iligkin alt madde harig) nolu botimicrindeki degisikiikier Kurut
aralindan iheclenerek onaylame ve yaplacak izahmimic degisiklikleri viriieliie girig arihinden en az
30 gin dnee hatlma payt sahiplerine en uygan haberlcsme vastiasiyla bildirilin, Izabramenin diger
palmlerinde. vapilacak degisikier ise. Kurwun onays aranmakstzin Kooy farafindan vapilarak
KAP I ve Kuruen nan resmi internct sitesinde ifan cdilir ve yapilan degigiklikler her @kvim yili
sonumt izieyen aly iy gtind iginde tophu olarak Kuruta bildirilie.

9.8. Yona iligkin olarak yapiacak tanitnn ve reklamlarda. Kurul dizenlemelerinde yer alan
nitelikli yalruner fansima ve salgis valnizen gerekii kogullars saglayan nitelikli yatrnmetlara
yapilaeag: hususlarma yar verihaiest zorunjudur.

9.9, Porlitiye vaputandirdog yatirim arsc dakil edilmesi hatinde 56z konusu yalrim araciun
gonel Szelliklerme iliskin bilpiler ve icerdigi muhtemel risklor ayica KA (@ ayiklamir,

9.10. Jorsa digi repo-ters repa islemlerinin {on porljytne dahil edilmesi halmde en geg
siidesme arihind tukip oden is plini ivinde stizleymenin vadest. fufz orant, karg: tarall ve karg tacilin
Jerceckendirme notu KA @ agiklams,

X, FON'UN SONA FRM ESI VI FON VARLIGININ TASFIYLESI

6.1, Fone
- Bilgitendirme dekimantannda bir sitre Sngdrihmilg ise bu siirenin sona ermest.
. Yon siiresiz ise kurucunun Kurdlua wygun gériigtini akdiktan sonra aly ay sonrast igin leshi
ihbor ctmesh. _
. Kurueunun faabivet gartlannt kaybetmesi,
. Kurgeunun mali durunyaaun {aahhiitlerini karplayamayacuk kadar zayillamast. iflas cumesi
veya tasfiye edilmesi. _
- Fonun kendi mxadi yvilkinlilakleri kargiiuyomaz durumda olmast ve benzer nedenlerie foumn
devamuntn yatirimeskinys yararna olmayacaguiin Kurulea tespit edilmis olmas)
hatierinde soms crer.
onun sona ermesi hadinde fon portibytude yer alan varhiklardan borsada iglem girenler
horsadi. bovsada iglem egmeyenier ise barsa diysnda nakde doniigtilriliir.
10.2. Fon malverhif, igtizik ve i7ahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tashiye
bakiyesi Kbl payt sehiplerine paylan oranmnda dagiuliy, Tasliye durimunda yalnizea katshma pay!

sabiplerine ddeme yaptiabilir.

“olagak; Kurucu'nun Kurul' un uygin gorising aldikian sentd,

16.3, Tashiye iglemlegine Higkia ! inl
& av sonras igin fosih ihbat c_n'n_;';si,dtirqmundﬁ-?st‘)z konusu sire sonunda hala Fon'a fade cgijmep s
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katlma paylarin bulunmast hatinde. katilma payt sahiplerinin sauy. talimatu beklenmeden pay
satssfan vapitarak elde sdifen waarlar Kurucu ve katthna payr alim satimr yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatnmeslar adina iers repoda veya Kurul larafindan uygun goritlen dificr sermayc
pivasas: arglannda nemalandirdir, Fesih isbaridan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasiiye
amindan itibaren hichir katilma payr ihrag ediienes ve geri alinamaz,

104, Kurucunun iflast veya tasfiyest halinde Kurul, foau uygun pirecedi bagka bir porifdy
yonedm sirketine mshiye amactyha devreder. Porltay Saklayietstn mali durtimunun tashhitierini
karsluyaniayacak kadar zay1(lamass, iflas) veya tasfivesi halinde ise. kuruen fon varligm Korul
trahindt uygun gorifecek bagka bir porifiy saklaycising devreder.

10,5, Tasfiyenin sonn cnuest Gzerine. fon wdnun Ticaret Sicilinden sitinmesi igin keytiyet,
kuracy saratimdan Tiearet Sictlive lescil ve ilan ctiirific. bu duram Kusul'a bildisilir.

[, KATILMA PAY]ISAHIPLERININ HAKLARI

FLT. Kurueu fle Katibma payi sahiplert arasindaki iliskilerde Kanus, ilpifi mevzuat ve igtizik:
bumlardn hitkm bufunmavan hitilerde 1712011 tarihli ve 6098 saysh Tirk Borglar Kanununun 502
i 514 fined nwddetert hitkimieri Kiyasen uygulame.

11.2. For'da aluzan kar, Fon'un bilgifendieme dokfmanlarinda beliriilen csastara pire tespit
cdifen katilma paymn bivim pay defierine. vansit, Katlma payt sabipleri. paylana Fon'a geri
sattiklarnda, ellerinde pattaklag stire igin Tonda olugan kardan paylarin alnug olurlar. Ote yandan,
Fon katrhma payt sahiplerine kar pay Gaemesinde bulunacaktr, Kar pay 8demesi ile ilgili bilgilere is
I (zahnumentn 2.3 maddesinde yor verilmistin.

11.3. Kantma paylar mitgtert pazinda MKK nezdinde iztenmckie ofup, tasarral sahipler
K urucy dan voya gl saiima aracilik eden yavrim kurnfuglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebitirkern.

X5, FON PORTFOVUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
BATISE

12,1, Katina pavian lon izahnamesinin RAP [a yaymint tahiben izahnamede befirtilen usub
ve esaslacgergevesinde nitelikli vaunimertara sunulue.

12,2, Katdma paylacs kavpibiia yatirnetlardan toplanan para. takip cden i$ 4
pebivlkenen varlklari ve wlembere yatrbie,

Foahnamede ver afan bilgilerin dogrulufumn kanuni yetki ve soramluluklanimiz
anayian :
0741272022
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