NUROL PORTFOY YONETIMI AS. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
NUROL PORTFOY IKINCI SERBEST (pOViz) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nural Portfiiy Yiinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27.05.2021 tarfhinde Tstanbul ili Tiearet Sicili Memurlugu’na 282718-
5 sicil pumarasi alinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayih Tilrkdye Tiearet Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Murol Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igtiizdZd ve bu
izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere elugturulacak Nurol Portfay Ikinci Serbest
{Diiviz) Ozel Fon'un katlma paylannm fhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 35,54 L2 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibrac edilecek katlma paylarne iliskin yaornm kararlan fzmhnamenin bhir bitin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Norol Portfiy Yinetimi A.S.’nin (www.anrolportfoy.com.tr) adresli resmi
intermet sitesi ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP) ' nda (www.kap,oreic) yayimianmstir.

Fon'un yatmm stratejisi dogrultusunda agirbikh olarak T.C. Hazime ve Maliye Bakanhi
tarafindan diviz cinsinden fhrac edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarn ddviz cinsinden ijhrag edilen para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm
vapilacafindan vatnmealar kor riskine maruz kalabilir.

Nurol Portifiy Tkinei Serbest (Diiviz) Ozel Fon katlma paylar Snceden belirlenmis kisilere tahss
edilmek dzere kurulmus Gzel fon niteligindedir,

.a_~_mu izahname kahlma paylanmn ahm satimomn yapildigh ortamlarda, semsiyve fon
@ h

ile birlikte, talep edilmesi halinde ficreisiz olarak yattnmoeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dolgimanlan | Semsive fon i¢ticrigi, fon izahnarmesi
| BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Faporlama Tebligi IO-14.2 sanl Yatwun Foolannen Finansal Raporlama Esaslanna
_ Hliskin Teblig
Fon Murol Porfy Tkinci Serbest (Daviz) Ozl Fon
Semsiye Fon Murol Porddy Yanetimi A.S. Scrbest Scmsive Fon
Kanmn #3462 savah Sermave Piyasas Kanomu
KAFP Eamuya Avdinlatma Platformu
Kuricu Mural Pordfoy Vinetimi AS.
Eurul Sermave Pivasos Kumle
| MEEK Merkezi Kayit Kurilusu A S
Portfiy Saldavicin Tilrkiye Valaflar Bankas T.A0Q.
PYS Tehlif TM1-55.1 sayh Portfay Ydnetim $irketlen ve Bu Sirketlenn
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Teblig
Rehber _ Yatinm Fonlanna Uiskin Rehber
Sakiama Teblifi I11-56.1 sayil Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruhislara Tliskin Esaslar Tehlifi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklams Bankasi A 3. e
Teblig IMI-52.1 sayili Yannm Fonlanna [igkin Esasler Tebligi
TEFAS Teirkive Elektronik Fon Abm Satm Platformu
TMSTERS Kamu Ghzedmi, Muhasebe ve Denetim Sizndartlan Kurumu
tarafindan  ylririige konulmug olas  Thckiye DMuhasebe
StandartlaryTirkive Financal Raporlama Standarlan ilc bunlara
iligkin ek ve yorumiar -
Yanetict Nural Portfoy Yanetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyannca tasarmf sahiplerinden fon kanlma pay kerph@mda toplanzn
nakitle, tasarrof sahipleri hesabina, inanch miilldyet esaslanna gire isbu izahnamenin 1L bilaminds
belirlenen varhk ve haklardan olusen portfiiyil isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a ba@l alarak ihrag edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal varhifdr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani:
Bafl Oldufu Jemsiye Fenun Unvan:
Bajh Oldugu Semsive Forun Tor:

Nurol Portfov Lkinci Serbest (Dovir) Ozel Fon
Nurol Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Serbest Semsiye Foan

Siresizdir




1.2. Kurucu, Yinetici ve Portlty Saklaywcis: Haklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurucn ve Huﬂl'r:i 'n_.i{l

| Unvam: _ Murel Porfoy Yooetimi A5,
Yetki Belgesiled: Portféy Yoneticilifn Faaliyetne I[igkin Vet
Belgesi
Tarih: 1504 2021
Na: PYSTPY 550542
Portfoy Sublayicisrnm B
Unvam; | Tiirkiye Valaflar Bankasi T.A.Q.

Porfty Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
fliskin Kuml Karer Tadhi we | No: 10/470
MNumaras: |

122 lletisim Bilgileri

Kurucn ve Yanetici Nurol Portfay Yénetimi A.5. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mahallesi Biivilkders Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 [ Kapi No:801 Sanyer Istanbul

COm.tT

Telefon numearesi: (0Z12) 286 &2 55

Porifty Saklayicist Tivkive Fokiflar Bankas: TA.Q nin _

Merkez adresi ve intemnet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye Istanbul

Telefon numaras:: (0216) 724 10 00

1.3. Kuorucun Yometicileri

Fon'u temsil ve tlzama Kumensun ydnetim kurule fiyeler yetkili olup, yonetim kuralu
iivelerine ve kurpcunom dijer yineticilerine iliskin bilgiler agafwda yer almaktadur:

AdiSayadh | Ghrevi Som 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi |
W onetim 2013-Devam - Nurol Yatiim Bankas A 8 .- 28 YU
Kurulu Genel Miudar
_Dagians -
Yonetim | 2013- Devam - Nurol Yatrim Bankas: A S. - 26 Y1l

Kurulu Hazineden Somumlu Genel Miidir Bag
Bagkan Yardumeis
WVeekili




Girhan Yonetim 2011 - Nurol [ngaat ve Ticaret AS. = Yonetim
CARMIKLI Kurulu Uyesi Kuralu Oyesi
11/0L/2017-Nurol Holding -~ Yonetim Kurulu
yesi
114052016 Nurol Bank — Yopetim Burnulu
yesi 15 Yil
1/01/2017- Nurel Makina — Yonetim Kurulu
vesi
1401/20017- Nurol Eneri - Yonetim Funuu
Tyesi
1/01/2017- Nurol Teknoloji — ¥Yonetim Kuruh

yesl

L/A01L/2017- Nurol fleri Teknoloji — Yonetim
Uyesi

130272017- Nurol Giksa — Yonetim Kurulu
yesi

13/0272017 -Tiimad — Ynetim Kurulu Uyesi
31/01/2017- Turser — Yénetim Kurulu Uyesi

Ofuzhan Yonetim | Murol Holding A.S5. —Yinetim Kurulu Uyes: 16 Y1l
CARMIKLI Kurulu Uyesi
(e
Kontrolden
Soramiu
Uye)

Tayfun OZEAN Yonetim | 2015-2019- KT Portfiy Yonetimi A §.-Kurnen | 26 Yil
Kurulu Genel Miidiir ve Yénetim Kuruh Uyesi
Uvesi 2019-2021 Tiirkiye Kinlay Dernedi- Finans ve
Varlil Yonetimi Genel Midie ¥ arduncisi,
2019-202 1-Eazilay Gayrimenknl ve Girigim
Sermavesi Portfiy Yonetimi A.5. - Yretim
Kurulu Uyesi
2021 -Devam-Murol Portfoy Yanetimi A% .-
Yinetim Kuruhu Oyesi
Unlii Emre Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland- Trader, 9 Y1l
COSKUN Midir | 2017-2020- Nerol Yaonm Bankas AS-
Hazine ve fg Gelistirme,
2021-Devam-Nurol Portfdy Yonctimi AS.-
- Genel Midir
Hiiseyin Mali fsler ve | 20142020 —RE-PIE Portfhy ¥bnetim A.§. - 18 Y11
AYDOGAN Operasyon | Mali fsler Mildiri,
sMididi | 2021- Devam - Nurol Portféy Yénetimi A3,
Mali {sler ve Operasyon Mildiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bifimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0O. nezdinde olusturulmus olup, hizmer
biriminde ghrevli fon midiirine ilisiin bilgiler agafdaki gibidir. _

.I:_E Garevi Son 5 Yilda Yapn@ Isler (Yil-Sirket-Garev) y Tecritbesi |
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Zeynep Gitleg,  Fon Milditril | (2019- Devam) - Tikrkive Valoflar Bankasi T.A.Q. - 17 Y1
BULLT Yatrim Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri

Mudiirligi — Migdir

2013-2019 - Tirkive Vakaflar Bankasi T.A.O, -

Yatnm Operagyonlan ve Saklama Hizmetler

Mtdiirlidh — Mikdir ¥ ardimeas

1.5, Tortfiy Yineticileri

Fon malvarhfmmn, fonun yatmm stratejisi dograltusunda, forman vatim vapabilecedi varliklar
komusunda yeterli bilgi ve sermave piyasas alamnda en az beg ywllhk tecriibeye sahip portfay
yincticileri tarafindan, yatmmer Iehine we yatnmo @kanm ghzetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemelent, portfoy vinetim sizlesmesi ve ilgili fon bilglendinme dokiimanlan gergevesinds
yinetilmesi zorunluduar.

Fon portféviinin yénetimi icin gérevlendirilen portfy ydneticilerine iligkin bilgilers KAP'ta
ver alan siirckli bilgilendirme formundan (wwow kap org tr) ulagilmas: miimbkiinditr.

L6. Kurucw Biinyesinde Olugturulan veys Disarrdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Depetimini Yapan Kurulos

Birim Birimin/Sistemin Olosturuldufy Kurum
Fon hizmet birimi Tiardaye Vakiflar Bankasi T.A.O.
F“i;i}:;na] sistemi Nurol Portfy Yénetimi A.S.
| Risk viinetim sistemi Murol Yatinm Bankast A$.
' Teftis birimi Murol Portfoy Yénetimi AS.
Arasturma hirimd Muro] Portfly Yonetimi A.S.

Fon'un finansal mporlanmin bagimsiz denetimi Yeditepe Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Milzavirlik Anonim Sirlceti tarafindan vapdmaktadir,

[I. FON PORTFOYUNDN YONETIME, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINTRLAMALART

2.1. Kurucu, fonun kanlma payn sshiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonctiminin  denstlenmesi ile faalivetlerinin ictlizik ve i1zahname hikumlerine uygun olarak
vilridiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklas izerinde kendi adina ve fon besahina mevzuat
ve igticzige uygun clarak tasarnufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmays yetkilidic. Fooun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasmda portdfBy y8netcilifi hizmeti de dihil elmak Gzere digandan
hizmet alinmas, Kuroeunun sorumlulefum ortadan kaldumaz.

2.2, Fon portféyi, kolektif portfdy yoneticilifine ilighin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portiytne dihil edilebilecel varhk ve halkdara iligkin Teblif'de yer alan sinirlamalar cergevesinds
yanetilir. ;

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hikimleri cergevesinde nitelikli yatrumcilara pabsishi olarak

;a.-.-‘”'_':'-".-_-;ﬂ.ﬂtllaﬂﬁk serbest el fon statlslindedir.
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Fon portfayiine ahnacak finansal varliklar Sermave Pivasas Kurula'nun dizenlemelering ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uvgun olarak segilir ve portféy wineticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir,

Fon portféyiindin vinctiminde ve yabinm yaplacek scrmaye piyasas areglanmm segiminde,
Teblig"in 4. maddesinde belirilen varliklar ve iglemler ile 6, maddesinde tammilanan fon tirlerinden
Serbest Semsive Fon nitelifine uypun bir portay oluslurulmas esas abnr, Fon, Teblif'in 153%inc
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esaslara wyacakchr.

Fon'un ana yannm stratejisi, diviz cinsi Tirk vefveya yabanc kamu vefveya bzel selofr
borglanma amglanma yarmm yaparak Amerikan Dolan (UUST) bamnda mutlak getini saflamay
hedeflemektedir. Fon, kisa, orta ve wzun vadel Tide vefveva yabanc, kamu verveyva Hzel sekide
borglanma araglannda degigik vadeler arasinda gegitlendirilmig bir portféy tagumann hedeflemekeedir,

Bu cercevede Fon toplam deferinin en ax %80° davambi olarak, T.C. Hazine ve Maliyve
BRakanhfh tarafindan dbwiz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira serfifikalan ile verli
thrageilann déviz cinsinden ithrag edilen dis borglanma araglan (ewobond) ile difer para ve sermaye
pryasas) araglanna yatinlacaktir. Fon toplam de@ernin gen kalan kiso ise yabanc: ihraggilenn para
ve germaye piyasas: araglanna ve/veya Tirk Liras cinsinden para ve sermaye piyasas: araglanna
vannlabilir. Aynca, Kumlea uygun giirilen difier yahnm amaglanna, taraf olunscak sizleymelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatunum yaparak sermaye kazanc: saflamak ve portfoy degerim
artinnak amaglanmaktadar,

Fon portfiyiine TL cinsi varlik ve islemler olark; Yatnm Fonlan Teblifi'nin 4. maddesa tkinci
fikrusinda belirtilen, Tiirkive"de lurulan ihraggilara ait paylar, dzel sektdr ve kamu borglanma araglan,
vadeli mevduat, kablim hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege dayalyfipotek teminath menkul kiymetler,
gelir ortaldifn senetleri, gelire endekshi senetlen, vaad sdzlesmeler, tirev araglar (forward ve opsiyon),
TCME, Hazine ve ipotek finansman luruluglan tamfindan thrag edilen para ve sermaye piyasas
araglan, alun ve diger kiymetli macenler ile bu madenlere dayah olarak thra; edilen sermaye pivasas
araglan, kivmetli madenler 4dtng sertifikas:, fon kanlma paylan, borsa yatinm fonlan, gayrimenkul
yatnm fonlan, girsim sermayesi yannm fonlan, gayrimenkul yatinm ortaklif paylan, menkul kymet
yannm artakhi puylan, repo, ters repo iglemler, kira setifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar,
Takasbank Para Pivasas ve yurtici organize para piyasasi, islemleri ile Kurulea uygun ghrilen difier
vatnm araglanna yatnm yapabilir. Aynca, fon porntfoviine yaplandmlmg frinler, ikre iptrak
senetler], varliga dayali menku kiymetler ile varlik teminath menkul kiymetler de dihil edilebilir. Ek
olarak, Fon portfiyline borsa disi yapilandinlmiy borglanma acaglan ile kamu ve Szel selabr diy
borclanma araglan dihil edilebilir,

Fon, déviz cinsi varhk ve iglemler olarak ise; Tirk Devieti, 1l ozel idareleri, Kamu Ortakhin
tdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan yurt digmda ihrag edilen
eurobondlara, sukuk ibraclanna, Tarkive'de ihrag edilen ddviz cinsinden/divize md:ks]_i borglanima
araclanina, Tiirk Geel sirketlerinin ihrag enifi enrobondlar ve sukuklar dihil doviz cinsi borglanma
araclarina, gelismis ve gelismekie olan idlkelerin kamu ve Gzel sekidr borglanma araglanna (eurabond,
hazine/deviet bono/ftahvili, ve'veya benzer yapidaki diger borclanma amaglan), :I:l_ﬁ'-ffluat"'lmtlh:l'm
hesaplan, gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeld girkerlerin artakhik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalanna (ADR/GDR), Diinya Bankas Oyesi Glkelerde kunulmus olan yatm ﬁaw’b::r:rsa
yatrim fonu kanlma paylanng (yabanc: fonlar), vaad sozlesmelerine, tirev araclara (forward ve
opsiyon) yatunm yapilabilecektir.
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ve altn ve diger lavmetli madenlere dayal tirev iiriinlere de yaturim yapulabilecektir.

Fon, pivesa sartlan uygun oldufunda gegitli SWAP sozlesmeleri yapabilir, varhja dayah
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerrildine Begh Tahvil {Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities v ve yapilandinimiz yatinm araglannda uzun veya ksa pozisyon
alarak vatnm yapabilir. Fon, aynca Krediye Dayali Swap (CDS) sozlegmelerinde uzun veya kisa
pozisyon alakilir. Fon uygulayecaf stratejilerde, beklenen getiriyi ararmak veya rislten koronma
saflamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon pertfyine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlesmelert), sakh rilrev arag, swap sizleymesi, varant ve serifika
dihil edilmesini, ileri valorld rahvilbena/kira sertifikalan ve altn iglemlerini, opsiyon alum ve satwms
ile yaplandmloy yatmm/borglanma araglanm, dayunak varld) ortaklik pavlan ve endekslen, faize
daval menkul kiymetler ve endelsleri, diviz'kur, finansal endeksler, emtia olan tirev iiriinlér], Yanrm
Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklar ve diger herhangi bir véntemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiisti piyasalar aracbfiyls bem de organize
piyasalar aracihifnyla yapilabilecekrir. Fon, opsiyon sdzlesmelerinde alim ve satun yoniinde iglemler
vapabilir. Repo/Ters Repo paranndaki islemlerin yam sira menkul kaymet tercihli vefveva pay senedi
repovters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanmi;

= Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddems karsilign nispi iglem
yapilabilmesine imkiin tanryan kaldiragh glemlere vatrm yapularak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repe Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

: Eredi kullamlarak kredili menkul kiymet ahm ve agifa sabg gibi difer berglanma
yontemleriyle

gerecklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Pivasas: vefveya difer para piyasas iglemleri ile fon temin edilerck de
kaldwag varatilmas: mimbdindir.

Ealdrac kullamm, fomun getiri volatilitesini ve marz kaldifa risklen artwabilir. Kaldwrag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirac loullanimi sonrasinda olusabilecek nsklilik ditzeyinin bu
izahnameds yer alan surlamalar dahilinde kalmas: bususu éa géz dninde bulundunilur.

Kaldrag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varlifin piyasa
fiyan olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan eszslar perpevesinde belirlenen fivat esas ahmir.

Fon Gding menkul krymet alabilis, verebulir, kredili menkul loymet iglem: ve agifa sang
gergeklestirebilir. Fon portfiyiinde bulunan tim hisse senetleri dding iglemine koou edilebilecehtir.
Fon scrbest fon nitelifinde olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeli siiriamalars tabi defildir. Odiing iglemlere dair uygulanacek esaslar ise Yalum
Fonlanna fligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtilrmigtir.

Fon sadece yapilan istemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaphip para ve s

aye plyasas:
: ’:-'Fm;m va da digier finansal varhiklanm teminat olarak ghsterchilir. L;]m
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2.4. Ydnetici tarafindan, Fon porifiyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami ve
asgari bir simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2 maddesinde ver alan tim enstrilmanlara yatinm
vapilabilmektedir, Fon, Teblig'in 17 ila 24 iinci maddelerinde ver alan portfiy ve islem sinirlamaluno
tabi deildir.

2.5. Fon'un Esik Degeri, %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi'dir.

TI. cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
USD Endeksi’zin donem bag ve dénem sonu degierinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan saat 15:30"da
aciklanan gisterge niteliindeki USD ddwviz ahg kum dikkate ahmarak 1L ye cevrlmesi sonocu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik defer geririsi
ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi‘nin hesaplama dinemindeld getirisadir.

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugn igin Performans Teblifi'nde belirfenen
egik defer alt smurma iligkin csasler uygulanmaz. .

2.6. Fon percfiiyiine riskien korunma vefveya yatnm amaciyla fomun tinine ve yanrm
strazejising uygun olacak gekilde yurtici ve/veya yurtdig ormakl paylan, vaad sfizlegmeler, ddvialour,
faiz, kavmetli madenler, finansal endeksler ve fon portidyiine ahmabilecek varhklara dayali turev
araclar (vadeli iglem ve opsivon sizlegmeler), swap sbzlegmeleri, sakli tilrev araglar, yapilandinfmyg
yahnm araclan, vasantlar ve sertifikalur ile ileri valorli tabvil/bono iglemleri, kira sertifikas ve alom
isternleri dihil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemlers iliskin pozisyonlann hesaplanmasinda, Rebber'in
“Serbest Fonlara [iskin Esaslas” gereevesinde “Kaldirag Yaratan Ijlemlere lligkin Esaslar” baghigmda
ver alan sinarlamalara uyuhar.

2.7. Portfiiye borsa disindan yapilandinims borglanma araglan ile repo, lers repe, vaad
siizlesmeleri, tirev arag (forward ve opsiyon) ve swap sbeleymeleri dihil edilebilir.

Borsa diy sizlegmeler, fonun yetunm stratejisine uygan olarak fon portfiyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karsi taraflanmn yatinm vapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, berhangi bir
iliskiden etkilenmevesek sekilde objektif kagullarda yapilmas:, adil bur fiyat ipermesi ve ferman fiyat
aciklama dénemlerinde gercefe uygun deferi izerinden nakde donigrinilebilir olmass zorunludus.

Aynica, borsa disinda taraf olunan rirev arag (forward ve opsiyon), swap Ve repe, 1ers-repo
stzlesmelerinin karst tarafinin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurom ve
benzeri} olmas ve siz konusu sbelesmelerin fonun fiyat aciklama dinemlerinde “glvenilir” ve
“dogirulanabilir” bir ydntem ils degerlenmesi zorunhdur,

2.8. Fon hesabina krodi alimmas: milmkdndi.
2.9, Portfive dihil edilen yabanct yatnm araglanm tambe geoel bilgiles:

Yabanc para ve sermaye piyasas araglan, Yatnm Foolasna Itiskin Rehher'in “‘i’mm_.-;!.u:la
fhrac Edilen Para ve Sermaye Piyasas Araglan” baghikl 4.1.6'ne: biliimiinde yer alan esaslar diihilinde
fon portfayiine dihil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekre olan @lkelenn kamu ve Gpel sektdr borclanma amg:la:ma {mrl:ll?:-nd'-,
harine/devliet bono/tahvili vetveya bencer vapadaki diger borglanma ataglan), kira sertifikalan gelismis




olarak ihrag edilen sermaye pivasas: araclarma, emsaya dayal tirev drlinlere yatrim yapabilecektir,
Avnca, fon portfviinde, sGrii gegen tikm varhiklara ve'veya bu vadiklar dizerinden olugtumlan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistic tirey araglara; yurt dupinda kurnlrmz Borsa Yatnm
Fonu kanima paylan, Gayrimenkul Yaunm Fonu kanlma paylan ve Girisim Sermayesi Yatunm Fong
katilma paylan dihil olmak Gzere yatinm fonu katlma paylan ile her irll yaunm ortaklige paylanna
da ver verilebilecektir. Fon portfiyline, yatmm stratejisi ile wyumlu ve nsk dizeyine uygun ¢lmasi
kaydiyla ve Yatnm Fonlanna fligkin Rehber’de belirtilen esaslar gergevesinde ikraz istirak senetleri
déihil edilebilir.

Fon, pivasa gartlan uygun oldugunda cegiti SWAP sdzlegmelen yapabilir, varhia dayah
menkul krymetlers {asset-backed securities), Kredi Temerridine Bagh Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities va. ve yapilandinlmy yatunm araglannda wzun veya kisa pOZigyOn
alarak yannm yapabilir. Fon, aynca Krediye Dayall Swap (CDS) sozlegmelerinde wrun veya kisa
pozisyan alabilir.

Yurtdismda ihrag edilen borglanma araglariun ve kira sertifikalunmm, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklaysen kurulug nezdinde saklanmas, fivatmun veri dafitm kanallan
vastasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat apklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblif
ditzenlemeleri gergevesinde gergeie uygun defieri frerinden nakde dirigtirilebilecek nitelixte
likidasyona sahip olmasi gamianyla, yumvdiginda borsa dipindan fon porticyine dihil edilmesi
mikmkcindir.

Fon, barsada islem géirme sart: harig olmak iizere, Yatinm Fonlanna [ligkin Rebber'in 4.1.2.1
{A) maddesinds belirtilen sarflann saglanmas: kaydiyla ikraz bjtirak senetlerine yatumm yapahbilir. Buna
Hlaveten ikraz istirak senetlerinin;

i Fiyammn veri dafitim kanallan vasitasiyla ilas edilmest

ii. Fonun fiyat apklama donemlerinde Finansal Raporfama Teblii dizenlemelen
cercevesinde gerpe@s uygun de@er dzerinden nakde doniistirilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas)

Fomenludur,

Fon portfoyine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmug yorrdiginda ihrag edilen
borclanma araclart ve kira sertifikalan alinabilir. flgili aracin keedi derecesint belideyen belgeler
yénetiei nezdinde bulundurulur. Borsada islem géren tim yabanc horglanma araglanmn, borsa diginda
yamlazak iglemler ile Fon portfovine dahil edilmesi veys Fon portfiyinden gikartilmas) miimbkdindilr.

Fon portfoyinden OBCD ve Islim Isbirligi Teskilan tiye flkelerinde ihrag edilen vahaney
yannm araglanna yaomm yapilabilis.

2.10. Fon portfyiine yurt iginde ve yurt disinda ihrag edilmis vapilandmbmy yalrim araglan;
fomun yatwrsm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihreggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin,
yaninm yapilahilir seviyede derecelendimme nomna szhip olmas ve dercceleadirme motunu igeren
helgelerin Yénetici nezdinde buhundurulmas: ve tabi oldugu otarite tarafindan yetkilendinbmig bir
saklayicl burolug nezdinde saklanmas: kogullanyla dihil edilebilir.

Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandirilmg vahnm araglan igin borsada iglem ghrme garh d!ﬁ_:lm:'lu

bir Bneeki paragrafia yer alan tim sartlar aranor, Bunlann yam sia Tirkiye'de |l:nu, edilmis

ilandinimg yatirim araglanmin; fhrag belgesinn Kuralca cnaylanmg olmas, Oyvatiun v-:nhﬁmm

[’f"'s s vasitastyle ilan edilmesi ve fooun fivat aciklama dinemleninde Finansal Raporlama Teblif:
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likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

Yepilandirilmg yanrim araglermn dayanak varbklan; ortaklik paylan, diviz'eor, faiz, kiymerli
madenler, finansal endeksler ve fon portfévine almabilecek varhbdardan olugabilmekre alup sdz
konusu dayenak varbm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinbmig
yatirim araglan da portfye dihil edilebileceknr.

Niteligi itibari ile barglanmma araer oldufu kebul edilen yapdandinlong yaunm araglanndan,
yetinmer tarafindan Sdenen bedelin tamamnn geri Gdenecefi taahhiidilind igeren Gz lliktekd
horglanma araglan fon portfiyine dihil edilebilir.

[I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCIMO

Yatnmedar Foo’a vatnm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
defiedlendirmelidirler. Fon'un mamz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sorucunds Fon birim pay fivanndeki olas: dilsiislere bagh olarak yeunmlanmn defermin baglangic
degerinin altna diisehilecefini yatmmelar ghz doinde bolundurmaladis.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1)  Piyasa Riski: Piyasa riski ile bosglanmayn temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylaninmn, difer menkul kiymetlenn, diviz ve dovize endeksli finansal araclera dayah tdrev
shizlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve diviz korlarindaki dalgalanmalar
nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedic. S8z konusu risklerin detaylanna asagida
yer verilmelktedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfiviine faize dayal varliklanm (borglanma aracy, ters repo vb)
dihil edilmesi halinde, stz komusu verhklunn deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedenivie olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyilne yahanct para cinsinden varhlklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana gelehilecek degisiklikler nedeniyls Fon'un maruz kalaca zarr olasthfin
ifpde ctmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfiyiioe ortakhk payi dihil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulonan ortaklik paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portftiyiin maruz kalacaf zarar olasilifin ifade ctmektedir.

d- Kaymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: For portfiyiine kyymetli maden veya embaya
dayal: sermaye pivesas: araci diihil edilmesi halinde, kaymetli madenlerin veya emtialarn fiyatlanmda
meydana gelebilecek defigiklikler pedeniyle portfiyiin marue kalscafi zarar olagilifim  ifade
etmektedir.

&=  Kar Payi Oram Riski: Fon portfiviine kara kanhma dayal varhiklann (kira sertifikalan
vb.) dithil edilmesi halinde, sz konusu varliklann defierinde piyasalarda yaganabilecek kar payr
oranlan defigimleri nedeniyle olugan riski ifade etmeliedir.

2) Kaorg Taraf Riski: Kasg tarafin sdzlegmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine

____gerirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya kas 1slemlerinde gikan aksakliklar
B e, 8 Sdemenin yapilamarmas: riskini ifade etmektedir. ;
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3 Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildifi ande pryasa
fivatndan nakde déniistiirllememesi halinde ortays gikan zarar olasilifadir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfivine tirev sra¢ (vadeli islem ve opsiyon
sizlesmeleri), swap sozlegmesi, sakh virev arag, yapilandinlmis yatnm araca, varant veya sertifika
diahul edilmesi; ileri valdrhi talwvil, bono, kira sertifikas ve altin ahm iglemlerinde ve differ herhangi bir
yintemle kaldirag varatan benzeri iglemlerde bulunulmas halinde, baglangng yabmm ile baglangsg
yatrminin {izerinde pozisyon ahnmas: sebebi ile fomun baglangig yatmmundan daha yiksek zarac
kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyonel sireglerindeks aksamalar
soncunda zarar olugmas olesihfm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kollanilan
sistemlerin vetersizlifi, basansiz yinetun, personelin batali ya da hileli iglemleri gibi kurim igi
etienlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim deFigikligi gibi kunm dis: etkenler de
olabilir,

6)  Yofunlasma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yahinm yapilmasi sonueu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7T Korelasyon Riski: Farkh finansal vashklann piyasz kosullan altinda belili bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh finansal
varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vinli iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ibtimalini
ifade eder.

%)  Yasal Risk: Fonun kaulma paylanmn satildi dénemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9)  Thrace: Riski: Fon portfiiyline alman varhklann ibragpsmn yilkimitliklenni ksmen
veya tamamen zemaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandwtmms Yannm Araglan Riski: Yapilandmlons yatmm araglannz vapilan
vatirienlann deferi, dayanak varlign ters fiyat harcketlen sonucunda baslangctaki yatinm deferinin
altma diisebilecefii gibi vade ipinde ve/veya vade somunda tamamimn da kaybedilmes: mimkisdir.
Yapilandnlms yatuom araglan, yapilan geredi dayensl varhklanna glre daha karmagik bir yap
icerebilir, yarattiklan kaldirag schebiyle doyanak varliklanmn iizerinds getiri oynaklifn yaratabilirler.

Yapilandinlms yatinm ara¢laring yapilan yannmlarda kars taraf riski ve thraggunis kredi nski
de bulunmaktadic, Kars: taraf riski, ibracer kurumun Yapilandinloug Yatnm/Borglanme Aracmdan
kaynaklanan vilkiimlilitklerini yerine geliremems rskin ifade eder, Pivasa vapicisi _bul_unmym
yapilandinlmig vahnm araglan, olumsuz piyasa kogullarnna bagh olarak yilkselen likidite riskine manz
kalabilir.

11} ftibar Riski: Kemuoyunun olumsuz goriglerinin, Kurucu®mmn faaliyet ve pelirleri Gzerinds
meven: ve olas etkilerini ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem sozlesmelerinin cari deger ile ilgili finansal enstrimanin spot
fiyat arssindaki farkin defigimini ifade etmektedir. Sfhzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat

ﬁﬂ,ﬁ.@pm fivat birbirine eitlenmektedir. Ancak fon portyil icensinde yer alan ilgili vadeli finansal
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{ivat fark teonk hesaplamadan farxhilagabilmektedir.

13} ©Opsivon Duyarhbk Riskleri: Opsivon duyarhhk riskler nedenivie opeivonlarnn pivasa
deperinde  deffisim  yeganabilmektedir. Delta; dayanak . finansal varlifm fiyanndaki bir birim
defismenin opsivon fiyvatinda olugturdugu degizirmi ghslermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgill oldodu
varhfim fiyatindaki defigimin opsivomun daliasinds meydana geticdifin degisimi Slgmektediz, Vega;
opsiyonun dayanak varh@mn fiyat volatilitesindeki birim defiisimin opsiyon fivahnda alusturdugu
defizimdir. Theta; opsivonun vadesindeki birim defisimin opsiyon fiyannda meydana getirdigi
degizimin Slgtsddir. Rho ise, faiz oranlanndaki bir pusmlik (%61} defizimin opsiyonun fivatinda
alugturdugu defisimin Slelsidir.

14y Temimat Riski: Timev amaclar dizerinden ahinan bir pozisyvommn gilivensesi olarak alinan
teminanmn, 1eminat zomunlu haller sebebiyle likidite etmesi helinde pivasaya gére defierieme degerinin
beklenen tlrev pozisyon deferini karplavamamas: veya dofrudan, teminatin nitelifi ile ilgili
alumsuzluklann bulunmas: olasilifun ortaya gikmas) dunsmudur.

13y Aca Sans Riski: Fon poctfyl mperisinde agifa sati vapilan finansal enstrimanlann
pivasa likiditesinin daralmas sebebiyle Sding karsthg veveva dofrodan agi@a sans imkénlanmn
aralmas: dorumunu ifide etmekredir.

16y Etik Risk: Delandincilik, suistimal, zimmete para geginme, hisizhik gibl cedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith evlemler ya da Kurucu'nun itibanm olumsuz etkilevecsk suglann
(Srmegin, karn pam aklanmes) islenmes: Askidir,

17) Fon Portfiyine Dihil Edilebilecek Ikraz Istirak Senetlerine ligkin Riskler:
Fonun yatnm ateatejisi geredi vatnm yapabilecedi [kraz [stirak Senetlerinin asajdaki rsklere
maruz kaldigh dikkate alinmahdr;

ikraz Istirak Senedi Yannmlarnda Anapara Kaybma Maruz Kahmabilmesi Riski:

[kraz [stirak Senetlerinin defieri ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yamnda dayanak varligin
pivasa performansina baflidir.  Ikraz  Istirnk  Senetlerinin dayanak  wverbklan  fizerine
olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, vade sonunda hichir itfa geliri
elde edilemeyece§i gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfs wtan norninal
deferden deha diagiik de olabilir.
Tkraz Igticak Senetlerinin glinlik fiyat olusumunda pivasa faizlerinde yasanabilscek degisimler ve
dayanak wvarlik fiyat defiisimleri dz ewkili olabilmekiedic. Pivasa faizlerinde ve dayanak wvarhk
fiyatinda yaganabilecek  dalgalanmalar Yaplandinlmus Yatnm  Areglanmin  gilnlik deferlemesini
etkileyebilmekiedir,

Kars Taraf Riski:

Tkraz Istirak Senetleri yaunmlannda kars: terafriski de meveuttur, Kargi taraf riski, ihragg
kurumun amlar aragtan kaynaklanan yitkdmlaliklerini verine getirememe riskini ifade eder,

18) Fon Portfiyilne Dihil Edilchilecck Borsa Yatmrm Fonlarmma (BYF) iliskin Riskler:
Fenun yatnm stratejisi geregi yatinm yapabilecefi BYF'lerin asaiidaki risklere maruz kald dikkate
aluunalidir;
Likidite Riski; P
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getirilerinin takip ettikler finansal varliklann getirilerinden ayngmasing sebebiyet verebilir.
BYF Yatrimlannda Anapara Kaybina Maruz Kehnabilmesi Riski:

BYF'lere vapilan yatmmlann, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
perekeelerle, anapara kayi riskd bulunmalatadir, Bu gibi dorumlar BYF getirilerinin takip ettikleri finansal
varliklann getirlerinden ayrnigmasina sebebiyet versbilir,

Her ne kadar Yéinetici tarafindan yatinim vapilan fonlann varbik dagilimlan takip edilecek olsa da
fon portfoyinde yer alan fonlar aym menkul kiymeste, finansal aracta ya da sckifrde dnemli dlglde
pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olugturabilir.

Risk mumlamalan Kurul dilzenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerck, diizenli olarak
giteden gegirilir ve Snemli gelismelers paralel olarak gincellenir.

3.1, Fonun maruz kalabilecefi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler yunlardar:

Fonun yatirym stratejisi ile yatmm yapilan varliklang yapisma ve risk diizeyine uygun hir risk
yinetim sistemi ologtommosgtur.

Risklerin &lcilmesinde uloslararas: kabul pirmils, diizenlemelerde yer venlen standart ve
geligmiy istatistik yantemler kullanslie. Hesaplamalar izleyen glalere ait risk tahminini igerdifinden,
tahminlerin izabetlilifi sonradan gergeklesen dederler ile karpilagtimlarak giinlik olerak izlenir.

Piyasa Riski: Fonun pivasa riski 8lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanthr.
Riske maruz defer, fon portfiy deferinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli hir dinem dihilinde
mamz kalabilecedi en vilksek zaran belirli bir given aralimda ifade eden deferdir. EMU
hesaplamasinda ginlik olarak, tek tarafl %99 given arabiy, tarihsel gizlem yontemi, 20 if ginlik
elde tutma siiresi ve en az 1 wilhk (250 is ginil) ghzlem siresi kullambic, Ancak olagan diji piyasa
kogullanmn varhig: halinde giizlem siresi kasalulabilic. RMD besaplamalasna fon portfdyiinde ver alan
tiim varlik ve islemler débil edilir,

Kredi Riski: Fon portfyfine dihil edilmesi planlanan ve kredi risk: tagiyan finansal iirinler
igin, ihracemin keedi verilebiliclifi incelenir, Fon portfoyine dihil edilmel: istenilen kredi risk: tagiyan
firfinlerin thraggs: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya Fitch tarafindan verilmig
kredi notu degerlendirilerek for portfSylerine dihil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragilar igin bereechi
verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi Slgiim sistemlen kullamlabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyinde yer alan finansal varhiklann belirli bar dinemdek: ortalama
hacimler:, piyasamn ortalama iglem hacmine aranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsays elde
edilir. Forun likidite katsavis:, fon portfiyinde yer alap varhklann likidite katsayilan ve afrhklan
kullamlarak hesaplamr. Ayrica, likidite riski igin belidlenen limite uygunhik devaml olarak takip edilir.

Kars Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal dirdnler igin thragguin/karg tarafin kredibilitesi
incelenir. Karst taraf riski tagiyan yatinm araglanmn ihraggas: igin kredi derecelendinne kuraluglan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dihil edilir. Thraggmn yetkili
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatmm yapilahilir seviyeye denk gelen derecelendirme nonina
sahip olunmasi zorunludur.

Borsa disi tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmesi) ve swap stzlegmeleni ile difer
elere iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddest
inde, UFRS 39. maddesine uygun vlarak takip yapilir ve pozisyonlarin anlik ol lanan
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pivasa degeri giinliik clarak dikkate almir. Tek bir thragg kurulusa yooelik karg twral nsks borsa disy
sizlesmelerin pozitid piyasa degerlesinin toplami seklinde hesaplarr. Sizlesmenin karsi tarafindan
fiyat kotasyorunun verilmesi halinde, bu fiyat pivasa defen olasak kabul edilir ve karsi taraf riski
hesaplamasinda diklate ahmr,

Operasyonel Risk: Sirket faalivetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yiratmiy ve
yaratmasi beklenen tirn konular baghiklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gerceldegmesi durumunda etlileri de yer ahr. Aynca riskin meydana gelmemesi icin alinmas
gercken tedbirlerde belirtilir. S8z konusu liste, Sirket ¢alisanlanna duyuralor ve yon durumlara kurst
devamls plincellenir. Ayrica operasvonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hazh islembere
ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fomun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bakimndan yatnm kisitlannin ilgili mevzuat,
tebligler, sizlesmeler, Yinetim Kurulu, Yatwim Komitesi ve Risk Komitesi kararianna, Yatnm Karur
Alma Siirec ve Yatrum Hkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas: ve ilgili dihili mavmeata uyguniujunun
kontrolll ve ghzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlilk olarak yerine getinlic. Aynca, Fon'un
kaldirag limitine uygunlufumun koatrolll Risk Yonetim Binmi tarafindan glnlilk olarak verine
getirilerek kaldirag seviyesing ve limitlere wyum haftahk bazda raporlanr.

13. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoviine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa diindan riskten korunma
vefveya yatmm amaciyla déviz, borsa yaunm foou katilma pays, faiz ve finansal endeksiere dayah
tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri), swap sozlesmesi, sakh tirev arag, yapilandinlmg
yatinm araci, varant ve serifika ile ilerd valérld tahvil, bemo, kira serifikasi ve zlbn islemleni dahil
edilebilic.

Kaldirag varatan islemlere iligkin pozisyon hesaplamas) yamihrken Yatinum Fenlanna igkin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanmakre alup dayanak varlifin piyasa fiyat olarsk, Finanzal
Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar ¢ergevesinde belitlenen fiyat esas alir.

3.4. Kaldirag varatan iglemberden kaynaklanan niskin &lyiminde Rehber'de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yéntemni kullamlzcaktir. Fon portioytinin riske maruz defiesi fon toplam
deferinin %90 m agamar.

3.5, Kaldag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyanlann
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limits o100 diir.

3.6. Fon portfiviine alnan yapilandinimg yannm areglanmm sakh theev arag nirelifii tagiyp
smsmadiy Kurucn tarafindan deferlendinlerek stz koousu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Eurueu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandinkog yatinm aracinin sakh tirev arag niteliginde olmas
halinde, risk &lgiimine iliskin olarak Rebber'de yer alan esasler uygulanis,

3.7. Risk Olgiimiine Dliskin Diger Esaslar

Kaldirap yaratan iglemnlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rebber kapsamunda belirtilen

panslar wygulamr. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin

_.—;ﬁr"'%ﬂpasl amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlifa beneer yapida olan kaldirag
i lerdan elde edilen pozisyonlar net urun/kasa pozisyon hesaplamasinda petlegtirilebilir.




Y amlandinlmey yatinm araglar;

Miteli@ itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglanndan, yanmmet
tarafindan Sdenen bedelin tamamimn geri Sdenecefi tashhiiding icermeyen dzellikteki borglanma
araglari, yurt iginde halka arz edilerck voya tahsisli olamak satilamaz. Yaunme: tarafindan Gdenen
bedelin tamamimin gerd ddenip Sdenmedigine iligkin tespitte, vahnmciya yapilan gen ddemelenn vade
iginde veya vade sonunda vapildifina baklmaz.

Portfoye dihil edilen vapilandinlmus yanom araclan segiminde Yatmim Fonlerma Digkin
Eehberin 4.1.2.1"inci maddesinde ver alan asafgidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilmiy yapilandinlmig yatnm araglanomn fon portfoyiine alinabilmesi icin,

a)  Fooun yatinum stratejisine ve risk yapismna uygun olmiast,

b) Borsada iglem gérmesi,

¢} Thragpusinm vefveya varsa yatimm araeinin, Fon Teblifi'nin 32'nei maddesinde belirtilen
derecelendirme nomna sahip olmas ve derecelendinne notunu igersn belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas,

d)  Tabioldufu otonte tarafindan vetkilendirilmis bir saldayicr kurilug nezdinde saklanmass,

gerekir,

Tiirkiye"de ihrag edilmis vapilandinlomg yatinm araglanna iliskin olarak, (b) bendi harig elmak
fizere yukanda belirlenen gartlann tamami aram:, Buna ilaveten, Tiirkive'de ihrag edilmig
yvamlandinlmis yatiram araglannm;

a) Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas,

b) Fiyatmm veri dagytim kanallan vasitasiyla ilan edilmes,

<) Fonun fiyat aqiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi ditzenlemeleri gergevesinde
gersefe uygun deferi fizerinden nakde dénistirilebilir nitelikte likiditasyons sabip olmass

zorunhdur,

IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya koou olabilecek varhklar Kurnlun porfiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemelen gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr,

42 Portfdy Saklayicisi'mn, fon portfSylinde ver alan ve Tekasbank'in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymeth madenler ile dier varhidan Takashank nezdinde
ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktanlir veya sz konusu bilgelere Takashank n
erisimine imkin saglanir. Bu duromda dahi Portfy Saklayicis min yikimliiluk ve sommiulgu devam
oder.

43, Fon'un malvarhin Kurucn'nun ve Porsfliy Saklayios'mn malvarhfindan ayndir, Fon'un
malvarhi, Fon hesabina almas: sartiyla kredl almak, tirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak baricinde teminat gisterilemez ve rehmedilemez. Foa
malvarhifh Kurucunun ve Portfoy Sakdavicisimn ydnetiminin veya denetiminin kamu kuumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla msarruf edilemez, kamu alacaklanmn tabsili amact da dihil
olmalk fizere haczedilemez, fizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemes.

44, Portfoy saklayicsy; fona ait finansal varhklann saklanmas) ve/veya kayitlann watlmasi,
arin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kaystlanmmn tutalmas:, varhk ve nakit hareketlerin
o




iligkin islemlerin yerine petirilmesinin kootrolii ile mevzuatta belintilen difer gdrevierin yerine
getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a)  Yatim fonlzn hesabina kanlma paylannimn ihrag ve itfa edilmes ighemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigi hikiimlerine wygunlufunn,

b) Yaunm fonu birim katlma payl veya birim pay deferinin mevruar ile fon igriziFl,
izahname hitkiimleri gerpevesinde belirlenen degerleme esaslanna gre hesaplanmasin,

¢} Mevzuat ile fon ictiipigh, izshname hikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw'Y Goetici' nin talimatlasmm yering getirilmesini,

d) Fon'un varhklamyla ilgili iglemlerinden dofan edimlenne iliskin bedelin uygun siirede
akrar lmasim,

g) Fon'un geliflerinin mevzuat ile fon igMizigd, izahname hilkimlerine wygun olarak
kullamlmasum,

f) Fon'un varlk alim sanmiznmm, portfiy yapisuun, islemlennin mevzuat, fon gmzdg,
izahname hilkdimlering uygunlufunu

safilamakla yilkdimldir,

45 Portfoy saklaycsy;

s) Forma ait varbklann ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramnayacak gekilde saklanmasom saglar.

b} Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketleriai fon barmda
diizenli olarak takip cder.

¢)  Fena nit varliklan ubdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda ttamsae ve kends
akriflerivle iligkilendiremves.

4.6.a) Portfoy sakiama hizmetini yiirlten kurulus, yikimlaliklerini yerine getirmemesi
nedenivie Kurucu ve kanlma peyl sahipletine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Pertfoy
Saklayicizmindan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu'dan, Kanun ve Saklama Tebligs hiikimlerinin ihlili
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekde yilkimitdir. Katilma pay sahiplerinin Kurncu
veya Portfay Saklayicising dava agma haklka sakldar.

b) Portfoy saklayicisi, porfiy saklama hizmen verdifi portféylerin yinetiminden veya
pivasadaii fiyat hareketlerinden kaynaklanan zasarlardan sorumia degildir.

¢) Porfoy Saklayiciss, 6362 sayh Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili difier mevzuarian
kaynaklanan  yikimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kurp
sorumiudur,

47 Portfoy saklawiems:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverargik olarak difer
hizmetlerden aynstnlmasy, potansiyel qikar catigmalannin dozgun bir sekilde beliflenmesi, Golenmesi,
dnlenemiyorsa yénetilmesi, pizetimi ve bu durumun fon yaunmeilanna agklunmas: kaydiyla fona
postfiy defierleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, kanlma pay: alim satimina aracilik hirmen ve
Kurulea uygun gorilecek difier hizmetleri verchilir.

48 Portfdy saklayiest ber giin itibari ile saklamaya komu varlklann mutabakato, bu
varlilars raerkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar

wree, A8 Partféy saklayieiss portffly saklama hizmetini yirfirirken karmlagabilecegs gikar
i % tansrrlanmasin, dnlenmesini, ySnetimini, ghzetimini ve agklanmagini saglay
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gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakia yilkimlidir.

4, Kurucu'nun Giginstd kigilere olan borglan ve yilkiimliliiklen ile Fon'un aym uginca
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

41l Portfiy saldama hizmetini yiriten kurahig, wikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuruca ve katilma pay sahiplesine verdifi zarariardan sarum hudur.

412 Kuracn, Pordffy Saklayicsndan; Portfoy Saklaycs da Kureey'dan, Kanun ve Saklama
Tehlifi hiilfimlerinin ihlili nedeniyle dofan zararlanm giderilmesini talep ermekde yilkmiddar.
Kanlma pay sahiplerinin Kurocu veya Portfoy Saklayicisina dava agma halda sakhdir.

413, Portfoy saklayviciss, portfdy saklama hizmeti verdifi pornfoylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyar hareketlerinden kaynaklanan sararlardan soramlu degildir.

414 Portfiy Saklayicss, 6362 savib Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan ikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay sahiplenne  kargi
sorumbacur.

415 Ponfiy saklama sczlesmesinds portfoy saklayicismn Kamm ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan soremluluklanmn kapsamim dzraltier hilkiimlere yer venlemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfoy Deger”, portdfydeki varliklann Finansal Raparlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler pergevesinde hesaplanan degedlerinin toplamdir. “Fon Toplam Defien™ ise, Fon Portfay
Deefierine varsa diger varliklann clklenmesi ve borglann digililmesi suretiyle hesaplanr.

%2 Fon'un birim pay defer, fon toplam deferinin fon toplam pay saysna billnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giimi sonu itibariyle Finansal Rapordama Tebhifi"nde belirlenen
iliceler gergevesinde hesaplanur ve katlma paylanmn alim-satm yeslerinde bem Turk Lirasi (TL) hem
de Arnerikan Dolan (USD) cinsinden ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylannn birim pay defieri Tiirk Liras: cinsinden, B Grebu fon keatilma
paylanom birim pay degen ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden besaplamr ve ilan edilir. B Gimubu
paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin besaplanmasmda; ilgili giin igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeld Amerikan Dolan (USD) doviz aby kur esas
alirer. Yurt igi piyasalarda yanm gin tatil olmas durumunda en son tlan edilen lur fzerinden
hesaplama yepule. B Grubu paylann birim pay deferi A Grubu paylar icin hesaplanomy binm pay
deferinin yukarida bahsedilen kura bilinmesiyle bubuaur.

53. Savas, dogal afetler, ehonomik knz iletisim sistemlerinin Blmesi, portfoydeld
varliklarin ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlennde meydana
gelehilesslk anzalar, sicketin mali durumunu etkileyebilecek dnemb bir bilginin ortaya qikmasm gibi
olafaniistd duramlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanizun tespit hususunda Kurucu'nun
yinetim kurulu karar alabilir. Ayneca siz konusu olaylarla ilgil: olarak KAP 2 apklama yapilir.

. 5.3. numarals maddede belirtifen durumlards, Kurulca uygun gorilmesi halinde, kablma
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satm durdyrulabilir.




55 Portfoydeki varliklann deferlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurnlu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asafndaki gibidir:

1)

leri vakirld alinan tabvil, bono, kira sertifikalan valir tarihine kadar difer varhiklar arasma
dihil edilmez. iler valérli satilan tzhvil, bano, kira sertifikalan ve ise; valdr tanhine kadar ponfoy
degreri tablosunda kalmaya ve deperlenmeye devam eder. lleni valérli alim ve satim iglemleri, ayn bir
vadeli islem stizlesmesi olarak deferlenir. lslem tutarlan ise valir tarihine kadar takastan alacak veyn
takasa horg olarak takip edilir.

fleri valarli sozlesmenin deferi alg ve satig iglemlerinde aym: yootemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (=), sang ise negatif () bir defer olarak portfiy deferi tablosuna yansir. Aym valfede
ve aym nominal deperds hem ahs hem de satiy yapiloug ise portfoy degeri tablosunda her ki iglem
aym deperde fakat ahy islemi pozitif (+) sang iglemi ise negatif (<) olarak giriikecektir. Bu gekilde
agnd pozisyond ters islemle kapatomg olan fonlarda bu islemler portfiy defieri dzerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Tleri valdrll islemlerin degerlemesi ise agafndalki formiile ghre yvapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade Sone Deger /(1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Som Deger: Alun sanm yaplan menkul kiymetin nominal degeti

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BIAS ta valdr tanihi iglemin valdr tanibi ile aym olan
ilemlerin agirlikl ortalama faiz oran, yoksa defierleme giminde BLAS ta aym giin valérdi gerceklegen
iglemlerin afurlich ertalama faiz orany, yoksa en son aym gin valrli olarak ijlcm pordi il gindeki
aymi gitn valbell iglemlerin agurlkl ortalama faiz orans, bu da yoksa jhrag tarihindeki bilegik faiz

oramdir.
VKG: Vadeye kalan giin
2)  Borsa Dig Repo, Ters Repo ve Vand Shzlesmelssipe [liskin Degerleme

Marsa diy repo, ters repo ve vaad sbzlegmeleri, vade sonuna kadar iglemin gergeklestirildigi
faizgedn orant kullamlarak ig verim oran ile deferlenir.

3) Borsa Dig Threv Arac ve Swap Shelesmelerine lligkin Deferleme

Porifiye almmasi asamasinda tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sizlegmesi) ve swip
shizlesmesinin degerlemesinde glincel fyat Teullanbr.

Onsiyon sozlesmelerinde glineel fyat kargs taraftan ahnan fiynt kotasyonudar. Forward ve swap
sfizlegmelerinde giincel fivat kars: taraftan aym vade ve aym yhode alinan fiyatl kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dinemlerinde;

Deferlemede kullamimak fizere giincel piyasa fiyatuun bulunmadig darumlarda ve
Karg: taraftan fiyat kotasyonu alimamadif durumlarda

A
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opsiyon sizlesmeleri igin Black & Seholes modeli (veya varsa opsivonun yapisina daha uygun
bir degerleme metodu), forward sdzlesmeleri igin dayanak varhn spot fiyatiun sbzlesmenin kalan
vadesine kader ilerletilmesiyle ve swap sozleymelen igin [ndirgenmis Makit Alomlan yintemi ile
bulunan teorik fyat deferiernede kullanlr.

Bu: besaplamalarda kullamlacak spot fiyat, faiz arn, swap points gibi venler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve givenilir veri saflayicilardan elde edilur. Diviz kurlan olarak ise, TCMD
tarafindan vayumlanan déviz alig kurian esas almr. TCMB tarafindan diizenk olarak ilan edilmeyen
diwiz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bafimsiz ve givenilic veri saflaycilarda TST 16:30
— 17:00 sastler arasida ilgili para biriny igin agiklanan daviz ahg kurlan dilkdeate ahmr.

4)  Tikiye Cumburiveti ve/veya Opel Sektir Tarsfindan fheug Edilen Kamu ve Ozel Ssitie

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya Gzel sektdr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ogel Sektér D
Borclanma araglan {Eurobondlar)'m borsa digmdan portfiiye dibil edilmesi durumunda stz konuso
varhklarnn deferlemesinde; Temiz fiyat olarak saar 16:30-17:00"daki bloomberg genenc pnice alig
fivat (bid price) ve sang fiyan (ask price) ortalemas aluur, Deferemede kullanlacak kirli fivat, temiz
fiyann fizerine degerleme tarihine kadar birikmiy fazin eklenmest ile bulunir,

Fivat elmayan Eurobondlar igin ise ilgili pivasada en son yer alan temuz fiyat (ahg fiyah ve
satis fiyat ortalamasi) ahmr, Degerlemede kullanilacak kirli fivat, temiz fivatn {izerine deferleme
tarihine kadar hirikmis faizin eklenmesi ile bulunur,

Tam i§ giini clmayan ginlerds TSI 10:00 — 11:00 santleri arasinda ahnan afurhkl ertzlama
fiyatlar koallamilr.

Olaganiisti durumlann yaganmas: halinds, (Srnegin veri salayicesiun teknik nedenlerle fiyat
verememesi) Yonetim Kurulu karan ile deperlemede kullamlacak fiyatlar belirtilen saatlerin diginda
veya farkh veri saflayicisindan aym esaslar gergevesinde alnabilir.

Borsa digmda fon portioyane dihil edilen yortdiginda ihrag edilmig borglanma araglan ve kira
sertifikalan icin, Bloomberg ve Reuters gibi bafimsiz ve givenilir veri saglaycilardan TST 16:30 —
17:00 saatleri arssndn alnan alg fiyat ile sats fivatuun ortalamas: olan temiz fiyat dikkate alnr.
Defieriemnede kullamlacak kirli fivat, temiz fiyann iizerine defferleme tarihine kadar iglemag getirinin
eklenmesi voluyla bulumur. Tam is gilnit olmayan ginlerde bu islem TSI 10:00 - 11:00) saatlen
arasinda alman ahs fivan ile sans fiyanmin ortalamas: kullaoularak vapilir. Kotasyon bulunmamas:
durummnda ise degerlemede kullamlacak kicli fiyat, bir fnceki i3 giindndn kirli Oyatioin ertesi i
giinfine ig verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

5] Yapilandinimis Yaunm Araclanna lliskin Dederleme

Forun stratejisine uymak kaydiyla portfiye dihil edilen yapulandinlong yatirm araglannmn
sepiminde genel olarak borsada iglem ghrome garti aramr. Ancak Tirkive'de ihrag edilmig
yapilandimimms yannm araglan igin fiyatmm ven dagstin kanallan vassasivla ilan edilmes: balinde bu
gart aranmayabilir,

Yapilandinlm:g yatrm amaglanmnin defierlemesinde borsada ilan edilen fiyat bulbamlir. Borsada

fzﬂn srmeyen ve deerleme tarihinde bossada islem gegmeyen yapilandinlmig yatum araglan icin
r Hap kanallan araciliiyla ilan edilen gincel fyat kollanilu. Degerlems g isl
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gepmemesi ve ven dagiium kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandinlmwg yatirem aracinin
vapisina en uygun fivatlama yéntemni ile hesaplanan reorik fiyat deferlemede kullambr.

&)

[leri valédi altn iglemlerinde,

i, BIAS"in Giinliik Biilteni'nde ilgili valdrli USD¥ens [(T+1) i3 {T+9)] 15lemlen igin agikdanan
afirhikh ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. 6z konusu iglemlerin portfoye alumnda alg fivanoun, ahm tarihinden baglamak fizere ise
BIAS ta deferleme giin itibariyle olugan fiyatlannm; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. Maddesinin
birinei fikrasiun (2) bendi uyannca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin agafdali bentler uyannea yapilmas: perekmektedir.

a) Tleri valfrli ahnan altin ihemleri valie tarihine kadar difer Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dihil edilovez. Teri valdrli satlan Alnn'lar ise valér tarihine kedar portféy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valdrlid Altn alim ve sanm iglemnleri gyn bir vadeli iylem
sizlesmesi olarak degerlenir. Iglem rutarlan ise valfir tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilic.

h) fleri valdrlii sdzlegmenin deferi alig ve satis iglemlerinde aym yéntemle hesaplamrken iglem
alig ise pozitif {+), satig isc negatf (-) bir defer olarsk portfoy deged tablosuna yansir. Aym valfrde
ve aym neminal defierée hem ahs hem de sang yapilemg ise portfSy defen tablosundas her iki iglem
aym deperde fakat ahs iglemi pozitif {+) saby islemi ise pegatif (-} olarak gozikecektir. Bu jekilde
agtif pozisyonu lers iglemle kapatnmg olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri iimerinde bir etki

yaratmayacaktir.
Ty  Portffive Yurt Digy Borsalanadan Dahil Edilecele Yabancy Para ve Sermave Pivisas

Fon adine yurtdis: borsalardan Tiirkive saan ile (TS1) 17:00 2 kadar yapilan iglemler gilnki
fivar hesaplamasindz portfiye dihil edilecek, TSI 17:00"dan soaraki iglemler bir sonrakd i glinid fiyat
hesaplamasinda fon portfiyine dahil edilecektir.

Yabane: kamn ve fzel sektdr borglanma araglan eklenirken, Reuters veyn Bloomberg ven
safilayicesimn TS1 16:15-16:45 arasinda alman agrlddi ortalama fivatna, fon fiyan hesaplanacak giln
itibariyle birkmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek deferleme fyab belirlenr. Kotasyon
bulunmamass halinde degerleme icin kullamlacak kirli Giyat, bir ncekd kirli fiyatin ertesi is giiniine i
verim ile {larbetilmesi ile bulunur. Tam is gind olmayan ginlesde (TST) 10:00 — 11:00 saatieri arasmda
alman agrlikh ortalama fiyatlar kullambr,

Yabanci Ortaklik Paylan ile Yabanc: Fon katibma paylan igin, TSI 17:00%a kadar ilgili kiymetin
o ginkii kapansg fiyanmn bulmmas balinde sz konusu Gyat, bulimamamas: halinde Bloomberg
chkranlanndan TE1 16:30-17:00 saatleri arasinda alnan agirkkl: oralama fiyatlar kullamlacaktr. Tam
i5 gind olmayan ginlerds, TSI 10000-11:00 sastlen sramoda alnan agirlikh ortalama fiyarlar
kullanilacaktir.

56 Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara wynlur:
Opsivon sizlesmelerinin portfiye alim asamasinda ve fiyat agiklama dinemlennde karsi

fivatr alindiy durumlarda fiyat dogrulamasing iligkin hesaplamalarda Ku,.;;m;'uun Risk
11 :




Yinetimi Prosediidl Yanetmelifi'nde belirtilen esaslara uyulur, Hesaplama igin doviz opsiyenlannda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlannda Bloomberg OVME sayfalan ya da Kurocw nezdinde
gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simrilasyonu ile Syatlamaya
olanak saflayan igsel sistemlerden sézlesmeye uygun olam kullamlacaknr.

Risk Y&retimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fivat ile kotasyonun uwyumlu olmas: halinde
kotasvona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestrilic ve degerlemeds kotasyon
fiyan kullambr. Risk Yénetimi Birimi tarafindan besaplanan teorik fiyat ile kargs tarafian alnan fiyat
arasandaki farkmn kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fyatin
2520°si olarzk belirlenmistir. Mubtemel farkon kabul edilebilir sevivesi olan %20 seviyesinin fon
aleyhine asitmas: halinde, sdzlegmenin kars: tarafinin kotasyosunu “adil fiyat” yGninde %20'lik farkin
altna cckecek sekilde giinesllestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karj tarafltan alman fiyatin
9420°lik limitin diginda kalmas: halinde Kurucunun yazil ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
{lzerinden islem gerceklestirilic ve deferlemede bu fivat kullanslir.

Risk Yénetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler igin dayanak varhfin spot fiyal baz aliup
defierleme gilinii ile forward iglemin vade tarihi arasindal giin suywsina tekabil eden wygun TL ve déviz
pivasa faizleri ile (davanak varhgin diviz olmas: duremunda ise Bloomberg FRID sayfasmdan ahnacak
“swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sozlegmelen igin ise sézleymenin komisuna gore horglanma
arac fivatlamas: yootemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yinterni kullanibarak teorik fivat
hesaplanir. Risk Yénetimi Ririmi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda
karstlagtirma yapilarak kontrol edilir. Borsa diginda taral olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin
olarak, ilgili sbzlesmelerin faiz oranlanmun borsada iglem ghren benzer vade yapisina sahip
sizlesmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esastir,

Barse disinda taraf olunan repe-ters repo sizlesmelerinin berhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasimn ve adil bis fivat igermesinin gilvence alina ahnmas igin BIST
Borclanma Araglar Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nds aym ilgili vadede gergeklesen ortalama
faiz oram ile %20'lik bir bant igerisinde kalmasma dikkat edilir. llgili vadede BIST Borclanma Acagian
Pivasas Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birlif tarafindan
ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orans wygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate almarak
ilgili vade icin dofrusal yakinsama y&ntemi ile teorik fakz oran elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile
islem yamlan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas) sart aramnur. Anzi duremlar 22 nedeniyle
gercellegtirilmesi  gereken  iglemlerde Risk Yinctimi Birimi'nin - gfrigd ahoarak  iglem
gerceklestirilebilir.

Vabanei para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda ver alan faiz oraniznnm izering
dndistiirilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti cklenir. Yabane: para cinsinden borsa dige repolarda
hesapianan teorik faiz ile iglem yapilan fair arasinda %,30"dan fazls fark olmamas: gark arani.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disa yapilandinimis yannm araclanmn “adil bir fiyat”
ieerip icermedifi; yatinm aruciun yapisina eo uygun fiyariema yintemi ile hesaplanan teonk fiyat 1le
defierlemede kullamlacak fivat karsilastirlzrak giinlik olurk kontrol edilir,

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disnda taraf olunacak repo, ters repe ve vaad
sfizlasmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilds objektif kogullarda yapilip vapilmadig
ve “adil bir fivat” igerip icermedigi konmol edilir. lgili sdzlesmenin faiz/getin oranlarinm borsada

e géren beazer bilyiiklik ve vade yapisma sahip sézlesmelerin faiz/getin oranlanna uygua laeast
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VI, KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fan, kanlma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak
adlandinlan “Owel Fon" nitelifindedir. Fon katlma paylanmn tahsisli olarak satilaca@y nitclikli
yaturmme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 07.07.2022 tarih ve 320 sayh yam ile Kurul'a

Fon kanima paylznmn alm satim: sz konusy belirlenmis kigilerin Nurol Yatinm Bankasi A5
nerdindeli ssaplan Gzerinden vaplacaktir.

Fon katilma paylan A Grobu ve B Grubu olarak fkiye aynlmgtr. Pay groplanna iliskin detayl
bilgiler izehnamenin (£.8) no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon sates baglangig taribinde bir adet B Grubu payin nominal fiyan (birim pay degen) |
Armerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat (birdm pay deferi) ise bir fnceki ig
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) diviz aby kuru esas alinarak
hesaplanacak | UISD karsilifa TT. dir.

Takip eden ginlesde Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin kanlma paylannin saysma
bilinmesivle elde edilir. Fon birim pay deged yukanda belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, Tork
Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan ediliv, B Grubu paylann Amerikan
Dolan (LISDY) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gin iin TCMD tazafindan sazt |5:30'da ilan
edilen phsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru esas ahmr. Fon'on birim pay
defieri, ginlik olarak tespit ve ilan edilir. Tirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek
satin alinan fon payinun, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinsinden yaplir.

Fon''un saing baslangs; tarhi .../ S202 2"dir.

Katlma pay sann almak veya elden gikarmak isteyen yatwmmeilar, Kurocunun isbu
izahnamenin (6.5) no'lu maddesinde ilan ctif katilma payuus alim satmumn yaplacaly yerlere
bagvurarak alim sabm talimat: verilebilir.

Kurucu'nun veya fon kanlma payr alim satim aracihik sOzleymesi imzaladifh aracy knrulusun
kendi adima yapacag islemler de dihil alman tim katilma pay alim sanm talimatlanng alim ve sahm
talimatian igin ayn ayn olmak izere miiteselsil sra numarasi verilir ve islember bu Gneelik surasima
gire gerceklestinlir.

6.1. Katlma Pay1 Abm Esaslan

Fon tutann temsil eden fon kanlma paylan Teblif'de tanimlanmuy olan Nitelikli Yannmalara
satilir, Serbest yannm fonlannin katiima paylannm alun satim konusunda yetkili kuminglar, sang
yapilan yannmeilann Teblig de belirhenen nitelikdi yatnme: vasiflanm haiz olduklanna dair bilgi ve
belgeleri temin etmek we dizenli olarak mimakla yilkiimlidiirler. Fona ilk gingt swasinda
kathmcilardan Mitelikli Yatnmer olduklarna dair bevan dafiter tarafindan ahur,

Yatnmelann BIST Borclanma Araclan Pivasas'mn agik oldufu glnlerde saat 13:30%a kadar
verdikleri katlma pay alim talimatlan malimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyan dizerinden yerine getirilir.

T Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldufu giinlerde sast lE;W‘dﬂ)::k?nn ileti
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talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonm verilmiy olark kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivan izefnden verine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasas) min kapal olduju ginlerde iletilen talinatlar, izleyven ik &
ginil vapalacak ilk besaplamada bulunacak pay fivan zerinden gergekicstirilir,

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm whmavumn verilosesi sirasusda, talep edilen katilma paw bedelinin Kwrucu tarafindan
tahsil edilmyest esastir, Alun talimatian sadece tatar olarak vesilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denle gelen pay says fon fivan agiklandiltan sonm hesaplanr

A Grubu katilma paylanmin alim talimatimn karabfieda tahsil edilen potar, pav alinbannn
gerpeklestifi taribe kadar yatinma adina nemalandinimak suretiyle katilma payr alminda kullanilr.

B Grubu katlma paylanmn alim talimatimun karsihinda tahsil edilen totar nemalandinimaz.
&3, Kablma Payvi Satim Esaslun

Yatunmeilanm BIST Borclanma Araclan Piyasas'mn agik eldufu glinlerde sanr 13:30"a kadar
verdikleri katilbma payt sanm malimatlan talimatin verilmesini takip eden il hesaplamada bulunacal

pay fivan fizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldufu plnlerde sanr 13:30'dan sonra iletilen
talimardar ise, ilk fivar hesaplanmasinden sonma verilmiz clarak kabul edilir ve mleyen hesaplamada
bulunan pay fiyan dzerinden yerine getinlir,

BIST Borglanma Araclan Piyasesi'mn kapah oldugu giinberde iletilen talimatlar izleyen ilk i3
gitnil yapilacak ilk hesaplamada buhinacak pay fiyen fizerinden pergeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslarn

Katlma payt bedelleri; iade alimatmn, BIST Borglanma Araclan Piyasas'mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tgtincd islem glintnde,
iade talimatiun BIST Borglanma Amaclan Pivasasi'nin agik oldufu glinlerde saat 13:30"dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden dérdinci iglem glinlinde vannmeilara Gdenir.

6.5 Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satum Yerleri:

A ve B Grubu Kanlma paylanmn alm ve satm kurucunun yam sira Nurol Yatnm Bankas:
A8 ameilgyla da yaplr. Kurucu ile Nurol Yannm Bankas A.§. arasinda Foa katilma paylanmn
alim satimina arecilik stzlesmes: mmealanmigir,

Kurucu ile alm ve satma aracihk sizlesmesi imzalams olan kwumun unvam ve iletigim
bilgilei:
Unvan Netisim Bilgiler]

MNurol Yannm Bankas: A5 werw.nurolbank.com.ic
- Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1 502 34485 Maslak

E_anw.r, Tstanbul E 7
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6.6, Giris Cilas Komisvenlari: Fon Payvlanna hethangi bir gins veyva gk komisyoru
uvgulanmayacaktr,

6.7. Performans Ucreti: Foa'dan herhangi bir performans dereti tahsil edilme yecektir,

68. Pay Gruplar: Fon kablma paylan A Grubu ve B Grubu olmek Gzere il gruba
aynilougtie, A Cirubae paylar, fiyvati TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden &deme vapularak alinp satilan
paylan; B Grubu paylar iz fivat Amenkan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amenkan Dolan (USDY)
cinsinden Sdeme vapilarak alinip satlan payvian ifads eder. Bu ¢erceveds, Fon vatmmelan tarafindan
verilen Tiirk Liras (T1.) cinsinden kanlma pay alim sanm talimatlan A grubu kanime payian ile;
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kablma pay ahm talimatdan ise B grubu kanlma paylan ile
gercexlestinlir.

Fay gruplan arasmda g2ci5 vapilamar. Tork Licasa (TL) veva Amenkan Dolan (USD) Sdenerek
gatmn alman fom payimin, fona iade editmesi durumunda Gdemic avm para binimi cinsinden yaplir.

Fay gruplacioa uyvgulanan vonetim dereti orammda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

T.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhfmdan yamlabilecek harcamalar agafda ver almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her nisi licretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve ransferinde Gdemen her tfrll vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alpan kredilenn faiz,

4) Portfoye abmlarda ve portféyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (vabanc: para
cinsinden yaplan giderler TCME diviz sang kami fizerinden TL yve ¢evrilerek kaydolumur.),

5) Porttdy yinetim cret,

6) Fooun mikellefi oldufu vergi,

7) Bagimuz depetim kumluglaring Sdenen denetim ficret,

B} Mevruat perefi yvapilmas zomnbu ilan gidecler,

9y Takwvim wili esas ahinark dger ayhk dooembenn son 13 giotnde [ooun toplam degeri
azerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik dejier giderleri,

11} KAP piderler,

12} E-vergi bevannamelenmn lasdikine ilgkin vetkili meslek mensubu dereti,

13) E-defter {mali miihiir, argivleme ve kallanim) ve E-famra (argivieme) nygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevmat uyanncs tetulmas zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderlen,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (Legal Entity Identification Code- LEI) gideren,

16) Kurulea uvpun pirilecek diger harcamalar,

711 Fom Yinetim Uereti Oram:
Fon toplam degen iizerinden giinkik %60,0013699 {milyondaomigvirgilaltiyiizdaksandokonz)

e yaklagik 340,50 (yitzdesifirvirgillelli)) + BEMV oraninda bir ydnetim ficreti tahabbouk eftirilir,
o ,:"}‘. o her ay sonunu wzleven bir hafta icinde, kurucu ile dafitic) arasinda imralanan sazlesme
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gerpevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve dafticiya fondan Gdenecektic. Pay
gruplan arasinda yGnetim dicreti oramnda farkhhik bulunmamalctadar.

712 Fon Portifviindeki YVarhklarin Alm Satmina Aracihk Eden Kurnluslar ve Aracihk
islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyindes yer alan tiim varliklann alum satimina Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.0., Vakif
Yatinm Menkul Degerler A 5., PhillipCapital Menkul Degerler 4 5., Is Yatinm Menkul Degerler 4.5.
ve Unlil Menkul Degerler A.5. aracihik ctmektedir. S$56zi edilen koraluslars ek olarak, fon portfiiyiine
alinacak vabanci ortaklik paylan, wvatmm fomuwborsa vaturm fooun ketilma paylan, diviz cinsinden
ihrag edilen dig borglanma sraglan (eurobond) ile difer sermaye piyassa araglanng iligkin islemlere
Adamant Capital Fartners AD, BCP Secunities LLC, ile Continental Capital Markets SA aracilik
edebilir. Yurt disi pay senetleri ve difer semmave pivasasi araglannda islem yapilan tlke ve araci
kuruma ghre beliclenen tarifaler uypulanie. S&x konusu aracihik islemlen icin uyvenlanan komisyon
aranlan agafhds ver almaltadr:

Hizze Senedi Aracilik Kotnizyonm el 02 (onbinde X} + BEMY
Vadeli Pivasalar Arncalik [5lem Eomisyonn 300,01 (Onbinde 1) + BESMV
Tahwvil Bono Pivesas |q;1em Eomizyonu : Yiizhinde 3 + BEMVY
Hazine Thalesi [slem Komisyonu : Yiizbinde 1,50+ BEMVY

BFP (1-7 giin aras: vadeli) ljlem Komisyonu : Yiozbinde 2,20 + BSMV
BFP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu : (Yizbinde 0,35*Giin Sayisi) + BSMV
Ters Repo igTETn Komisyonu ! (Milyonda 7 3*(Gin Sayis) + BEMY

Fon adina yabanci pivasa ve borsalarda gergeklestinben islemler dmermden ilgli piyvasa ve
borsalarda gecerli olan Geret tanifesi

713 Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, dger aylik dénemlerin son i gininde Fon'un
oet varlik defer izerinden %60,005 (yizhindebes) oraninéa hesaplanacak ve édenecek Kunil Uereti

Fon portfayiinden karsilamr,

714 Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderden
ile fonlarin katlma payi ihrag giderieri harig olmak fizere, Semsiyve Fon igin yvapilmas gereken tiim
piderler Semsive Fona bafh fonlarm toplam deffereri dildcate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portfiviernden karsilamr,

715 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlfindan kargilanan giderlere iligkin bilgiler asagida belirtilmugtir,

A. Fon'dan karsilanan giderler Yullk (%)
Yonetim ticreti 0,50

= Kurnucu o3

- Fon Daftim Kurulusu Yod3
Saklamna Oeretleri 0,043
Diger Giderler { Tahmiini) 0,01

7.2, Kurucu Tarafindan Karslanan Giderler




tarafindan karsilanacaknr,

Gider Tiiri Tutan (TL}
Tescil ve [lan Giderleri B.O00HBEMY

| Difler Giderler T.0HBEMY
TOPLAM | 15.000+BSMY

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]I
8.1. Fon Portfiy [sletmeeiligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

3} Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi Acsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanuno'nun
Sinci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannes, menkul kivmet yatmm fonizanmn portfay
izletmecilifinden dofian kazanglan luromlar vergisinden istisnadir.

b}  Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfoy igletmecilifii kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 7' nei maddesinin (8) numarall bendi uyarmen, 960" oraninda gelir vergisi
tevkifaning tabidir.

8.2. Katlma Paw Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67'nol maddesi uyannca Sermaye Pryasasi Kanununa gore
kuralan menkul kiymetler yaanm fonlannm kahlma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %610 oranmda
gelir vergisi tevkifatma tabidir. KVE 'mn ikinei maddesinin birinci filkras: kapsamindalid mitkellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas araci getirileri ile defer arhig kazanclan elde
etmek ve bunlara bafh haklan kollanmak amaciyla faliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyvasas) Kanuouna gére Juorulan yvannm fonlan ve yatnm ortakhklanyla benzer nitelibte oldugu
Hazine v Maliye Bakanhginca belidenenler igin bu oran %0 alarak nygulanmer *

Amerikan Dolann (USD) {zerinden ahm satimm gerceklesticilen B Grobu kahima
paylanmn déviz cinsinden anapara kur fark gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg’mn flgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Grelir Vergisi Kapunu'oun gegici §7'nei maddesinin (8) numaral bendi uyannes for kanlma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Difier gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dihil edilmez, Ticari igletmeye dihil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikm kapsnm digndadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyanoca dar milkellef kurumlann Tihredye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin ameihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nei maddesi kapsanunda kesinti yapalimig kazanglan ile bu kurumiann tam
miikellef kurumlera ait clup BIST'te islem giren ve bir yildan fazla sireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67'ned maddenin (1) numaral fikresmin altme
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tumlmayan kazanglan ve bu kurumlann daim temsilcilen
aracilifryla elde erikleri tamam gegici 67'nei madde kapsamunda verg: kesintisine tabi tutalsug
kazanglam igin yillik veyva Gzel beyanname verilnrez.

! bk, 2008103 1 sawali Bakenn lar Karudu Karem,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYTNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurilug tarihinden
baslayarak o vilm Arahik avinm sonuna kadar olan silredir.

9.2, Finansal tblolann bafimsiz denctiminde Kumlun bafimsiz depetimle ilgh
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama vikimliligiotn bulundugn ilgili besap ddneminin
son gind itibanyla hexmirdapan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz denatimden
gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla Szel bafimsiz denctime tabidir. Kumcu, Fon'un yillik
firansal tablolaniny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde EAP'ta ilan eder. Finansal
tablolann son bildinm glininiin resmi twtil ginine denk gelmesi halinde resand tatil giindini takip eden
ilk ig giind son hildirim mrihidir.

9.4. Semsiye lon iglisAgine, bu izahnameye ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar ve sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas) gereken difier bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli
bilzllendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkinddr.

9.5. Finansal raporlar, bafimaiz denetim raporuwyla birlikte, bafimsiz denetim kuralugunn
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasem tagrvan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporiann kamuya agiklanmasina iligkin ydaetim konlu karanoa baflandiffy tarthi
tzleyen alune is giknd mesai saati bitimine kadar K.AP"ta agiklaner. Finansal tablolar aynca sz konusu
agiklamay miteakip 10 i3 gini igerisinde kahima payr sahiplering en uygun haberlegme vasiasivla
ginderilir.

9.6, Portfoy raperlan disindaki finansal raporiar kamuya agiklandikian sonrn, Kurugu nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en ax beg wl sirevle kamuya
agik e, S8z korsu finansal raporiar aym zamands kurvcunun meckezinde ve katilma pay satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi icin bazw bulunduralur.

9.7. Yatnmellann yatnm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgt sahibi olonmasing
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin 11.1, 1121, IL L V.5.5,, V.56, VL (6.5 maddesi harig),
VIL7.1. {aracibk komisyonlanna iligkin alt madde herig) no'ln bilimierindeki defigiklikler Kurul
tarafindan incelenerck onavlamr ve Kurneu tarafindan yepilacak abname dedisiklikderi virirlige
giris tarihinden en az 30 giin fnce katlma pay sshiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildinlir.
fzahnamenin difer bOlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizm kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yamlan deguaklikler
her takvim yilt sonunu izleyen alt i3 gini iginde moph olarak Kurula bildinlir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemes.

9.9, Porrfiive vapilandimioms yannm arac: dihil edilmesi balinde soz konusu yatnm aracinm
genel Szellikierize iligkin bilgiler ve igerdifii muhtemel niskler aynes KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dijn repo-ters repo iglemlerinin fon porifayiine dahil edilmesi halinds én geg
sfizlesme tarihini takip eden iy gind iginde sizlegmenin vadesi, faiz arant, karg tarafi ve karg luraf

| lendirme pote KAPta acaklamr. )
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Vaad sbzlesmesinin olas: kars taraflan ile sbz konusu tfaraflann derecelendirme notlanna
iligkin hilgiler KAP'ta apiklamir ve agiklanan hilgilerde defigiklik meydana gelmesi durumuonda
EAP"ta yapilan bir dnceki agpiklama glincellenic, S8z kenusu shezlesmelerin kitr pava oran ve vadesine
iligkin bilgilere ise aylik donemler itibanyla hazrlanan portfoy dagilim raporunda yer venlir.

x FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fomn;

- Bilgilendirme dokiimyanlannda bir stire Gngdrilmids 1se bu sirenin sona crmesi,

= Fon silresiz ise kurucunun Komlun ovgon génislind aldiktan sonra altn av sonrass igin feshi
ithbar etmesi,

- Korueunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,

= Kurucunun mali durumunun tazhbiitlering karsilayamayacak kadar zaviflamass, iflas etmes)
veya tasfive edilmes,

- Fonun kendi mali willcdimiGliklerini karsilayamaz durerada olmas: ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatrmelann yaranma almayacafmin Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona ecer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyinde yer slan varbklordan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gormevenler ise borsa disinda nakde dondstirilor,

10.2. Fon mal varlaf, igrilzllk we izahnamede yer alan ilkelere ghee tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oramnda dagibr. Tasfive duromunda valmeea kanlma pay:
sahiplerine ddeme vapilabilir,

10.3. Tesfiye islemlerine iliskin alark, Kumsen"nun Kool "un uypun glrigiing aldidoan sonra
6 ay sonrmas: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a mde edilmemig
katilma paylanmm bulunmas: halinde, katlma pay1 sahiplerinin satis talimah beklenmeden pay satiglan
vapilarak elde cdilen tutardar Kuroen ve katlma pasi alim satima yapan kumlus nesdinde agilacak
hesaplarda vatmmelar adma ters repodz veya Kurul tarafindan uypun grilen difer sermaye piyasas:
araglannds nemalandinlir, Fesih ibbanndan sonra veni katilma payt thrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hichir katilma pavi ibrag edilemez ve geri ahinamaz.

W4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, foou uygun girecefi bagka bir portfay
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Porttoy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlering
kargilayamavacak kadar zaviflamas, iflas veva tasfiyesi halinde ise, komuen fon varhfim Kurul
tarafindan uygun girlecek baska bir portfiiy zaklayicizina devreder.

10,5, Tasfiyenin sona ermes: dizerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucy tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan cttinlir, bu durum Kural"a bildirilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruew ils kanlma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili meviual ve ighizik,

bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sawh Tirk Borglar Kanurunun 502
ild 514 {incld maddelen hiikiml=mn krvasen uygulanar,
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edilen katlma payiun birim pay defering yansir. Katilme payr sahipler, paylamm Fon'a geri
sathklannda, ellerninde tuttuklan sire igin fonda olusan kardan paylanim almis olurler. Hesap dénemi
sonunda ayrica temelll dagium sz konusu degildir,

113, Katlma paylan migteri bazinda MKK nerdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruen'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuraluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilg talep edebilirler.

XTI. FON PORTFOYONTN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kanlme paylen, fon izahnamesinin KAP't2 yayimim takiben izabnamede belirtilen usal
ve esaslar gergevesinde nitelikll yatrnmaealasy sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece Snceden belirlenmis kigi veya louruluglara tahgis edilmig fonlar
olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tasumaktadir. Fon katilma paylaroun tahsisli olarzk satilacag
kigi ve'veya kumihiglar Kuren tarafindan 07.07.2022 tarih ve 320 saval: yvar ile Kural'a bildiriloigti.

123, Kahlma paylan karsihin yatiumelardan toplanan para, takip eden iy gind izahnamede
belirleren varliklara ve islemlers yatinlr.

izahnamede yer alan hilgilerin dofrulufunn kanuni vetki ve soraminluklanm:z gergevesinde
onaylarz, 26.08.2022 '
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