UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY PARA PiYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu’na bagh Unlii PortfSy Para Piyasast
Fonu izahnamesindeki Fon unvam, giris kismi, kisaltmalar kismy, (1.1), (2.3), (2.4), (3.1), (3.2), (4.2),
V1. Béliimii’niin girig kismu ile (6.1), (6.2), (7.1), (7.1.1), (7.1.2), (8.2) ve (9.4) numarali maddeleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan @f,/]2 /2022 tarih ve E-12233903-515.2.~293 5 bsayilt izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis ve izahnameye (2.7.) ve (9.10) maddeleri eklenmistir.

ESKI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY PARA PIYASASI FONU'NUN KATILMA PAYLARININ [HRACINA
[LISKIN IZAHNAME

YENI SEKIL

UNLU PORTFOY YONETIMI A §. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
UNLU PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN KATILMA PAYLARININ
[HRACINA ILISKIN IZAHNAME

ESKI SEKIL

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 13.02.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 19.02.2018 tarih ve 9519 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Unlii Portfoy Para Piyasasi
Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
16/04/2019 tarihinde onaylanmustir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

lIhrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine '
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmea bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara
verilir.

YENI SEKIL

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
=-.maddelerine dayanilarak, 13.02.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 604344
ﬂmgll\*numaram altmda kaydedllerek 19. 02 2018 tarih ve 9519 sayili Tirkiye Ticaret Sicili




bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Unlii Portfy Para Piyasasi (TL)
Fonu’nun katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
16/04/2019 tarihinde onaylanmgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .../.../2022 tarih ve E-12233903-305.04-........... sayih
onayi ile Fon’un unvam “Unlii Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu” olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.unluportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmn alim satimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimeilara

verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatinimei bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-14.2 sayih Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon Unlii Portfoy Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayth Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Unlii Portfoy Yonetimi A.S.




YENI SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiziigli, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslanna iliskin Teblig
Fon Unlii Portfy Para Piyasasi (TL) Fonu
Semsiye Fon Unlii Portfdy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicis Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayihi Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Ilikin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
ESKI SEKIL
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Unlii Portfoy Para Piyasasi Fonu
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii PortfSy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Fonu
Baghi Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi
Siiresi: Stiresizdir.
YENI SEKIL
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani; Unlii Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye
Fonu
4 BaglrO]dugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi
o Siirési; - 2 Siiresizdir.
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ESKi SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis,
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglarindan olusacak ve portfGyiiniin giinlik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen
varliklar kisa vadeli kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma araglar ve para piyasasi
enstriimanlarindan segilir. Fon, yatinmecisina diizenli getiri imkan: ve giinliik nakde doniigim

olanag1 saglamay: hedeflerken fon stratejisi diigiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.
Fon portf6yiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Yatirum yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar tercih edilir. Portféye dahil edilecek
tiim varhklar borsa kanali ile dahil edilecektir. Fon, piyasa kogullarini ve kargilagtirma 6l¢titiini
dikkate alarak varlik dagilimimi, madde 2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar déhilinde
belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfyiine alinacak
varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtiimeyen diger
ilgili portfoy sinirlamalart ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamamu devamhli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus,
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araclarindan olugacak ve portfdyiiniin giinliik olarak
hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfdyiine déhil edilen
varhiklar kisa vadeli kamu ve/veya ozel sektér borglanma araglari ve para piyasasi
enstriimanlarindan segilir. Fon, yatirnmcisina diizenli getiri imkam ve giinlitk nakde dontisim
olanag: saglamay: hedeflerken fon stratejisi digiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir.
Fon portfsyiine vadesi hesaplanamayan varhiklar dahil edilmez.

Fon portfoyiinde yalmizea Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varlik ve islemler yer alacak,
Fon portféyiine yabanci para ve yabanci para birimi cinsinden herhangi bir varhk, altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari dahil
edilmeyecektir.

Yatirum yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde dontigimii kolay olanlar tercih edilir. Portfoye dahil edilecek
tiim varliklar borsa kanal: ile dahil edilecektir. Fon, piyasa kogsullarim ve karsilastirma &lgiitiinii
dikkate alarak varlik dagilimim, madde 2.4’te verilen asgari ve azami siirlamalar ddhilinde
belirleyebilir. Fon portf6ytiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak
varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger
ilgili portfoy sinirlamalant ve Kurul diizenlemeleri uygulanir. Fon portfoyiine vadesi
hesaplanamayan varhklar dahil edilmez.

ESKIi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu/Ozel Sektor Borclanma Araclarn 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para 0 100
Piyasasi [slemleri

Ters Repo Islemleri 0 100
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 100

+* ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
0
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| Kira Sertifikalar l 0 [ 20 |

* Fon portfoyii Rehber’in Para Piyasasi Fonlarina Iliskin Esaslar baghkl 4.7. maddesi
dikkate aliarak olusturulacaktir.

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL
cinsi varhklar olacagna dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabanci para
birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasast araclarina yer verilmeyecektir. Fon toplam degeri esas ahnarak, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar
asafndaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari (%) |  Azami (%)
Kamu/Ozel Sektdr Borclanma Araglari 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 100
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar (TL) (*) 0 50
ipotege Davalvipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varhga Dayal/Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Kira Sertifikalar 0 20
* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinim yapilabilir.

EKLENEN MADDE

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde ve yatirnm stratejisine uygun
olacak sekilde borsa disindan Tiirk Lirasi cinsi repo/ters repo sozlesmeleri dihil edilebilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarimin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo
sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. isbu arag, sozlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varbk ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglanin, diger
_menkul kiymetlerin, doviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin
ta§man pozxsyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki

tw"
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dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfytin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinim yikimlaliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
v.b.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

sz, b-Kar Payr Orant Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira

ST ;katl’hm olanag saglayan katlum finans iiriinlerinin dihil edilmesi durumunda, soz
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konusu yatirnmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar
olasithigidir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

4) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

S) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kogsullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkhi finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yitkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek
suglann (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun tasidigi piyasa riskinin 6lglimii igin fonun riske maruz degeri
(RMD) hesaplanacaktir. RMD yaklasimu fon portfoyii i¢erisinde yer alan tiim varliklarin her
biri igin ve toplamda tiim portfdy igin belirli bir stire igerisinde ve belirli bir giiven araliginda
ortaya gikabilecek en yiiksek zarara iligkin istatistiki tahminler iireten bir ydntemdir. RMD
yontemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varhklar
arasi koreldsyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfdyiin muhtemel zarar tutarma etki
edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD &l¢limlerinin  yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi
kullanilacaktir. Ancak portfoy i¢erisindeki varliklara uygulanabilir olmas: ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon y6nteminden daha giivenilir sonuglar tiretmesi durumunda alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapiimasinda %99 giiven aralif ve
en az 250 is gunii gdzlem siiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre ¢alisacak bir yazihm
kullanilarak gergeklestirilir.

AR Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
”‘ﬁ g?"“ 'cﬁ'hgcxyla aylik stres testleri gergeklestirilecektir.
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Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfdy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oram tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Yénetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

YENI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun tasidifn piyasa riskinin 6l¢iimii igin fonun riske maruz degeri
(RMD) giinliik olarak hesaplanacaktir. RMD yaklagimi fon portfoyii igerisinde yer alan tiim
varliklarin her biri igin ve toplamda tiim portfSy i¢in belirli bir siire igerisinde ve belirli bir
gliven aralifinda ortaya ¢ikabilecek en yiiksek zarara iliskin istatistiki tahminler tireten bir
yontemdir. RMD yo6ntemiyle yapilan hesaplamalarda portfoydeki her bir varhigin getiri
degiskenligi, varhklar arasi korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel
zarar tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD olgiimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi
kullanilacaktir. Ancak portfoy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak
tarihsel simiilasyon y6nteminden daha giivenilir sonuglar tiretmesi durumunda alternatif RMD
yontemlerinin de kullanilabilmesi miimkiindiir. Olgiimlerin yapilmasinda %99 giiven aralig: ve
en az 250 is glinii gézlem stiresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalar, Fon muhasebe sistemine entegre caligacak bir yazilim
kullanilarak gergeklestirilir.

Ayrnca, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi
amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy i¢indeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine oran tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikas: kapsaminda, Risk Y&netimi ve [¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

ESKI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin
yitktimliiliikk ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varhiklari, Takasbank nezdinde ilgili fon adina

b ‘“u agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlanin degerleri

Y(onusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z kopusu bllgllere Takasbank’n,




erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslang:g tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satin ahinmasinda ve fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilin
edecegi katilma pay1 ahm satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimatt
verilir.

Yatirnmceillarin fon payr alim satim talimatlari 1 pay ve katlar geklinde
gerceklestirilir.

ESKi SEKIL
6.1. Katilma Payi Alm-Satim Esaslar:

Katilma paylarim satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinnmeilar, katilma payiin
alim satiminin yapilacag: yerlere is giinlerinde 09.00 ile 13.00 saatleri i¢inde bagvurarak, bir
onceki isgiinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde hesaplanan ve o
glin icin gecerli olan fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri
talimatin verildigi islem giiniinde yatirimcilara 6denir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayr ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir. Yanim is giinlerinde katilma pay: alim
satimt i¢in talimat kabul saat aralig1 09.00-11.00 olarak uygulanir.

YENI SEKIL

6.1. Katilma Pay: Alim ve Satim Esaslar:

Katilma paylarim satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmcilar, katilma paymin
alim satiminin yapilacag: yerlere is glinlerinde 09.00 ile 13.00 saatleri arasinda basvurarak, bir
Onceki igglinii, bu izahnamenin (5.2) maddesinde yer alan esaslar ger¢evesinde hesaplanan ve
o giin igin gegerli olan fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri
talimatin verildigi islem giiniinde yatinmcilara 6denir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemi
yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacag) islemler de déhil alinan tiim katilma pay1 alim satim
dalimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak lizere miiteselsil sira numarast verilir

e rf'$1§::_mler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir. Yarim is giinlerinde katilma pay: ahm
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satim talimatlari 09.00-11.00 arasinda verilebilecek olup bu saatler disinda alim satim
talimati verilemez.

ESKI SEKIL

6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Allm Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satim kurucunun yan: sira Unlii Menkul Degerler A.S. ve
TEFAS platformu aracihiiyla da yapihr. Unlii Menkul Degerler A.$.’ye ait bilgilere linkinden
ulagilmas1 miimkiindiir. TEFAS’a iiye kuruluglar hakkinda bilgilere asagida yer verilen
baglantidan ulagilabilir:

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx
YENI SEKIL

6.2. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alm ve satimi kurucunun yam sira Unlii Menkul Degerler A.S. ve
TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Unlii Menkul Degerler
AS’ye ait iletisim bilgilerine asafidaki tablodan ve diger bilgilere ise
https://www.unlumenkul.com linkinden ulagilmast miimkiindiir. TEFAS’a iiye kuruluglar
hakkindaki bilgilere agagida yer verilen baglantidan ulagilabilir:

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

Unvan Tletisim Bilgileri
Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No: 21 Kat: 1
hitps://www.unlumenkul.com | 34398 Maslak/ISTANBUL Tel: 0 (212) 367 36 36

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin $denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

__nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

».14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
. %) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,
16}=Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii tGeretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlar,

5) Portf8y yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ildn giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgiitti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number-LEI Kodu),
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranx: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinint yithk 1,65’tir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik %1,65°tir.

ESKI SEKIL
7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlilk %0,00274'inden (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1 (yiizdebir)] olusan
bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya
ve dagiticilara 6denir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orant:

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin

guinliik %0, 00274'inden (ylizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1 (ylzdebir)] olusan
.,ublr. yonetlm ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon’dan

# K kuﬁl\cuya ve dagiticilara 6denir. %/
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ESKi SEKIL

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkfifkatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglann elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.ii

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem g&ren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senectlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altincr paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar: ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile degier artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatirm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulani’®.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihg: olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67’nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasimin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
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madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarn, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen Kkazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

ESKI SEKIL

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimet bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger

bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi
miimkiindir.

Aynica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Gceret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimast miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatiimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyonlara
iliskin bilgilere yatirime: bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindr.

EKLENEN MADDE

9.10. Borsa disi ters repo islemlerinin fon portfoyiine dihil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve

- Jars tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.
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