ATA PORTFOS‘( YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY PA[;RA PIYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Ata Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucust oldugu Ata Portfoy Yénetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fon’a bagli Ata Portfdy Para Piyasast Fonu izahnamesinin, Giris ve Kisaltmalar b8limleri
ile 1,1, 2,3,24., 2.6, 27,29, 3.1. ve 8.2, nolu maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aliman
o9/ “ /2022 tarih ve 12233903- %55 'AO(:‘!-- g@‘ saytli izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir, :
|
\
|
\

LESKI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATA PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKiN
IZAHNAME

Ata Portfty Yonetimi  A.S. tarafindan 6362Isay1h Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ilj Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih|ve 8897 sayih Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi*nde
ilan edilen Ata PortfSy Yénetimi A.§. Para Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigll ve bu izahname
hitktimlerine gére yonetilmek (izere olusturulacak Ata Portfoy Para Piyasast Fonu'nun katilma
paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 30/11/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun om'w ile kurucusu Ata Yatirim Menkul Krymetler A.S.
olan Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S. B}I‘Ipi Likit Fonu, Ata Portfy Y®netimi AS ye
devrolmustur. '

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffili

anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin LFI‘ tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin  yaturim kararlar izahnamenin  bir biitlin - olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ata Portfy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(http:/fwww.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.(r)
yayimlanmigtir, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almalktadir,

Ayrieca bu izahname katilma paylarmn 21]111&1 satiminin yapildigr ortamlarda, sén iy‘- fon
ictiiziigii ve yatirime bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iigretsiz
yatirmmeara verilir, ) |
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KISALTMALAR
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lan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
kin I?ir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Z’tll'll‘l‘l kararlart izahnamenin bir biitin olaralk

aimeﬁktad]r.

Tipi Likit Fonu, Ata Portfdy Yonetimi A.S ye
| i
|
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Fon Ata Portfoy Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon Ata Portfy Yonetimi A. A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye P|ydsa51 Kanunu
KAP Karnuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu - Ata Portféy Yonetimi A.S.
Kurul | Sermaye Pivagasi Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfy Saklayicis [stanbul Takas ve Saklama Bankas! AS..
PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine TII;[&H Bsaslar Tebligi
Rehber | Yatrim Fonlatina lliskin Rehber
Saklama Tebligi [M1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi ]
Talkasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig [[1-52.1 sayilt [Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu
tarafindan yurirltige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

Standartlari/Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

| Yénetici | Ata Portfoy Yénetimi A.S. N
YENI SEKIL |
\
|
KISAL?‘MALAR

ﬁlgilendirme Dokiimanlan ]Emsiye fon i¢fiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimer bilg gi formu |

BIST Borsa [stanbul|A.S.

Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
i [liskin Teblig

Fon Ata Portféy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsive Fon Ala Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Senmaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydijlatma Platformu

Kurucu Ata Portfoy Ydnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKIK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortlGy Saklayicisi stanbul Takas|ve Saklama Bankas A.S..

PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
B _Faaliyetlerine |liskin Esaslar Tebligi

Rehber i Yatiim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayilt Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu H'zmbt&e

Bulunacak Kunuluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. /

Ueblig L1-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ] liskin Esasla "ﬂe!ah / J




| TEFAS i Ttrkiye Elekttonik Fon Alim Satim Platformu | ]

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurymu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
| iliskin ek ve yorumlar
Ydnetici ) Ata Portfdy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un |
Unvani; Ata Portfoy Para Piyasasi Fonu |
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ata Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu |
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiird: Pard Piyasast Semsiye Fonu
| Siiresi: Siirgsiz ‘
YENI SEKIL |
. L |
L.1. Fona lliskin Genel Bilgiler |
. \
| Fon'un !
Unvani; [ Ata Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu
Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvanr: | Ata Ii”ortfdy Yd6netimi A.§. Para Piyasasi Semsiye
Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ttirii: Para Piyasasi Semsiye Fonu
Stiresi: Siliresiz

LSKI SEKIL

2.3. Fon Toplam degerinin tamami devaml olarak, vadesine en fazla 184 glin kalmis
likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglafindan olusacak ve Fonun giinliik olarak hesaplanan
agithkl ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Giin igerisinde nakde donlisebilme ézelligine
sahip fonun nihai amaci, dalgalanmas cok diigiik, diizenli getiri elde etmektir. Fon portféyline
vadeye kalan giin sayis hesaplanmayan varliklar dahil edilemez.

YENI SEKIL
|
2.3. Fon toplam degerinin tamami devam I olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmuis likiditesi
yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve Fonun glinlitk olarak hesaplanan agirlikl
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Giin icerisinde nakde dontisebilme ézelligine sahip fonun
nihai amaci, dalgalanmasi gok diisiik, diizenl getiri elde etmektir. Fon portfdyiine vadeye kalan glin
sayist hesaplanmayan varliklar dahil edilemez. |
ATAY
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Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger [{1ym‘[e.tli madenler ve bunlara dayali sermaye Diyasasi
araglary dahil edilmeyecektir, Fon portfiyiine alinacak varliklar ve islemler iliskin olarak
Teblig ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

|
ESKI SEKIL :
|
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deﬁerl esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Portfoy Sinirlamalar En Az (%) | En Cok (%)

Kamu ve Ozel Sektsr Bor¢lanma Araglar 0 100

Ters Repo | 0 100

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi* | 0 50
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve l\’urliﬁ;i 0 i
Organize Para Piyasasi Islemleri | : 10

Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100 \
Kira Sertifikalar ! 0 100
Yapulandirilmis Yatirim Araci i 0 10

\

*Fon toplam degerinin azami %50’ mevduat/kiaulma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek
bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 agsamaz.

YENI SEKIL ;
\

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yeralabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagina dair bir simrlama getirillmis olup fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclarina yer verilmeyecektir. Ton toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda
gosterilmistir, |

[ Portfoy Sinirlamalari | En Az (%) | En Cok (%)
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo ‘ 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab* : 0 50

Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtic;i

Organize Para Piyasasi Islemleri 0 1
Ipotege ve Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalar ( 0 100
Yapilandirilmig Yatirim Arac 0 10

*Fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degel'lendiri!cbilh; Aneak tek

bir bankada degerlendirilebilecel tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz, \ |
I : .

| ESKi SEKIL | \




|
| - |
i |

stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (\/‘L

uyulur, ‘
YENI SEKIL

stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (V|

olusturulamaz, |

|
ESKI SEKIL

sGzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olaf

ctkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yal

YENI SEKIL

stratejisine uygun olarak fon portfdyline dahi

objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyatige
uygun deeri iizerinden nakde dontistiiciilebilir
Repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénen

2.6.  Portfoye riskten korunma ve/yeya yatim amaciyla fonun tirlne ve yatirim

iop- Vadeli Islem ve Opsiyon stizlesmeleri) ile ileri

valdrli tahvil/bono sdzlesmeleri  dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol” basliginda yaymlanan smirlamalara

- 5 | 5
2.6.  Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim

iop- Vadeli Islem ve Opsiyon sézlesmeleri) ile ileri

valdrli tahvil/bono sézlesmeleri  dahil edileliﬁilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinmn
hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine '[li§jkin Kontrol” baghginda yayinlanan simnirlamalara
uyulur. Bu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabaner para birimi cinsinden varlik ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast araclarindan

\
2.7. Portféye borsa disindan Repo-Ters Repo sézlesmeleri dahil edilebilir, Borsa disi

ak fon portfoyiine dahil edilir. Szlesmelerin karsi

taraflarinin - yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden

ilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat

agiklama dénemlerinde gergegie uygun degeri lizerinden nakde dontistiriilebilir olmast zorunludur,
Ayrica, borsa digi Repo-Ters Repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilit” ve
“dogrulanabilir” bir ytntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.7. Portfoye borsa digindan Repo-Ters Repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Bu sézlesmelerin
hi¢cbir tarafi yabaner para birimi cinsinden va{rllk ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna
dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim

I edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatiim

yapilabilir derecelendirme notuna sahip Dlmajl, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
rimesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege

olmasi zorunludur, Ayrica, borsa dist Repo-Ters
¢ gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
nlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir vintem

ile degerlenmesi zorunludur.
ESKI SEKIL
2.9. Fon portftytine vadesi hesaplanabiler

olup, yaptlandirtlmis yatirim araglarinin; Fon'un
Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesini

|

| . 3 .

1 yapilandirilmig yatirim araclari dahil edilebilecek
|yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
n Kurulea onaylanmig olmas, yetkilendipsmig|bir

saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Fin dal Raporldma
PR i . . Y] | 9 L * [r oWt s f o ' N
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gereege uygun deferi lizerinden nakde doniistiifildbilir nite l{teJ
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\

|

|

likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracin In, yatirun yapilabilir seviyeye denﬂ

gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin | Kurucu
nezdinde bulundurulmast, fiyatin ver dagitim kfanallart vasitasiyla ilan edilmesi gereklidir.|

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilmis yatirim araglarinin fon

portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kupul'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri

gergevesinde niteligi itibari ile borclanma arac oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan,

yatirimel tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhitdiinii iceren dzellikteki araglar

fon portfyiine dahil edilebilecektir, Yapilandirtlmig yatiim araglarinim getirisi temelde ihrag

edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski

dogrultusunda getiri sunabilmektedir

YENI SEKIL |

i

2.9. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi il : uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla

dayanak varh@ Tiirk Lirasi varhklar olan ;;[apilandlrllmls yatirim aracglar: dahil edilebilir.

Yapilandirilnus yatirim arag¢larimmn borsad;a islem gormesi, ihrageisinin ve/veya yatirim

aracinin, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip | olmasi

zorunludur. Derecelendirme notunu iq:erc% belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur.

Yapilandinilms yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde saklanr, f
|

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapllandlrljrmls yatirim araclarina iliskin olarak borsada

islem gérme sart: aranmaz. Bununla birlikte tirkiye’de ihrag edilmis yaplandirilmis yatirim

araclarmin ihrag¢ belgesinin Kurul’ca Onayl;;anmlg; olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar)

aracihgiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

diizenlemeleri gercevesinde ger¢ege uygun dc;f;eri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur, ‘

|
|
ESKI SEKIL i
|

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
\

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borc;lantnayl temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlarinda meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S§z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: |

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine fair!,e dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylktimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamast riskin ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféylinde buLunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ort ya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), ileri valorli tahvil/bono islemleri ile diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
1gic yatiimi ile baslangie yatirimipm tizerinde
‘imindan daha yiiksek zarar kaydede ”i'i%.l@ asilif

benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, basla
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yati
kal

dirag riskini ifade eder.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar |
sonucunda zarar olusmas; olasthigin ifade eder| Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosu]]&:lrl, politik rejim degisikligi gibi kurum disietkenler
de olabilir. ! |

0) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmas
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir., .

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal v%arhk[arm piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
linansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya pegatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder, ‘

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylarinin satildigr dénemden sonra
mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. |

9) Yapilandirdmis Yatirim Aracr Riski: Yapilandirilmuis yatirim araglarinin !dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki dedisimine bagl olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte ¢ lup, bu araglar kars taraf riski, likidite riski, pivasa
tiski ve kur riskinin tamamin ig:erebiimektedir,f |

10) Thracer Riski: Fon portftyiine alindn varliklarin ihraggisinin yiikiimliiluklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kargt Taraf Riski: Kargt tarafin sOzlesmeden kaynaklanan yukiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamas riskini ifade} etmektedir,

sonucu

YENI SEKIL i
|
|
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler ?unlardlr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlarinda meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu
tisklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: ‘

a- Faiz Oram Riski; Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konusuy varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle alusan riski ifade eder. |

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin si?zlegsmeden kaynaklanan yiiktiimliiliklerini yerine
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade|etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bquunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirey arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), ileri valérlil tahvil/bono i;;IemIeri ile diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatirimmin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthi
kaldirag riskini ifade eder, '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel rifk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ysnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi Urum ici

A
\

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet k0$uHa{'1, politik rejim degisikligi gibi kur : elnier
| de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmas| sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere mfaruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl,
linansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifr dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. i

9) Yapilandirilmis Yatirrm Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisimine bagli olarak, yaptlandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karsi taraf riski, likidite riski ve
pivasa riskinin tamamint igerebilmektedir, ! \

10) Thrager Riski: Fon portfayiine aimq‘n varliklarin ihraggisinm yiikiimliliiklerini kismen
veyatamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

|

|
ESKi SEKIL | '

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi
| |
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinimn f{atzlma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsamindalki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh Ilaklarl kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gfil!re kurulan yatieim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca beli'i tlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67, maflcldesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelitler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,
|

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde| | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda [kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin dajmj
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi

tutulmus kazanglari igin yillik veya Ozel beyanname verilmez.

YENI SEKIL 1

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
|

\

Gelir Vergisi Kanunu’nun geeici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kgnujiung ke
Qgruian menkul kiymetler yatirim fonlarinm i&atllma paylarmn ilgili oldugu fong iddesi '
J




oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkuyl kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirum fonlart ve vatirim 01'taf<l§](!al~|yle1
benzer nitelikie oldugu Maliye Bakarliginca beIlirlenenlcr icin bu oran %0 olarak uygu{amt;'.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 07, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir. \

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin '] trkiye'deki is

yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinn aracilig olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda| kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
miikellel” kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilityla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya dzel beyanname verilmez.
|

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi )}atlrlm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazang¢larm (portfoyiinde yabaner para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen
kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nej maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve l)ésinci alt bendi hiikiimleri uygulanir,
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