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Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, soz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {li¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢gergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP?”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Rainbow Polikarbonat Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”, “Rainbow”,
“RNPOL”) i¢in Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Araci Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu 26.11.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket paylar
06.12.2021 tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baglamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Rainbow’un
nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 05.12.2022 tarihli borsa fiyati arasindaki farkin
olas1 nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

26.11.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporunda (‘“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06 donemine iliskin
finansal verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
Yontemi kullanilmis olup, INA ydntemine %60, Piyasa Carpanlarma ise %40 agirlik
verilmistir.

Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
- Fiyat/ Kazang (F/K)
- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK)
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carpanlar1 kullanilmastir.

FAVOK hesaplamasina Sirketin net ihracatc1 yapida olmasi sebebiyle net kur fark: gelir / gideri
eklenmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2021-2029 yillar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri (I\/Iill);ogr?'.I'L) Agirhiklandirma Pay B(i_l|_$|l_;) eger
INA Degeri 260 %60,00 12,98
BIST Plastik Kimya Endeksi 221 %6,67 11,05
Yurtdis1 Benzerler 235 220,00 11,76
Yurti¢ci Benzerler 203 906,67 10,16
Ana Pazar Endeksi 237 %6,67 11,86
Hedef Deger 247 12,34
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 198 9,90

INA yontemine %60 ve piyasa c¢arpanlari yontemine %40 agirlik verilmesi sonucunda
Rainbow’un degeri 247 milyon TL olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger tizerinden %20
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 198 milyon TL ve halka arz fiyati
9,90 TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerg¢eklesmeler

- 31.12.2021 Donemi
Sirketin 08.03.2022 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2021 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirnm’in 26.11.2021 tarihinde yayimladig: 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Tabloda da goriilecegi lizere sirketin hasilati beklentilere paralel gelmesine karsilik kar
marjlarinin ve karliligin beklentilerin lizerinde gerceklestigi gortilmektedir.

31.12.2021 -
(Milyon TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 3%'12'2.02.1 Gergeklegme
e ahmini Orani
Degisim
Hasilat 115,1 203,4 76,8% 205,0 99,2%
Satiglarin Maliyeti 95,5 155,0 62,3% 164,3 94,3%
Briit Kar 19,6 48,5 147,2% 40,7 119,2%
Briit Kar Marj1 17,0% 23,8% 19,8%
Faaliyet Giderleri 3,0 10,9 266,1% 54 200,5%
Esas Faaliyetlerden Kur
Farki Gelii/i (Net) 58 18,6 219,0% 8,7
Esas Faaliyet Kari 22,5 56,1 150,0% 439 127,8%
Esas Faaliyet Kar Marj1 19,5% 27,6% 21,4%
FAVOK 22,8 57,6 152,4% 449 128,1%
FAVOK Marji 19,8% 28,3% 21,9%
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Sirketin 2020 yilinda 115,1 milyon TL olan hasilatt 2021 yilinda %76,8 artisla 203,4 milyon
TL’ye yiikselirken, 205,0 milyon TL olarak ongoriilen hasilatin %99,2’si ile beklentilere
nispeten paralel bir ger¢eklesme yasanmistir.

Satiglarin maliyeti ise 2020 yilindaki 95,5 milyon TL’den 2021 yilinda %62,3 artisla 155,0
milyon TL’ye yiikselmis, Sirketin briit kar1 2020 yilindaki 19,6 milyon TL’den 2021 yilinda
%147,2 artigla 48,5 milyon TL’ye yilikselmis ve 40,7 milyon TL olarak 6ngoriilen hedefin
%19,2 iizerine ¢ikilmastir.

2020 yilinda %17,0 olan briit kar marj1 2021 yilinda %23,8 olarak gergeklesmistir.

2020 yilinda 3,0 milyon TL olan faaliyet giderleri 2021 yilinda tek seferlik halka arz
giderlerinin etkisiyle %266,1 artisla 10,9 milyon TL’ye yiikselirken, s6z konusu giderlerin 4,7
milyon TL’sini halka arz giderleri olusturmustur. Faaliyet giderlerinin satislara orani ise
%2,6’dan %5,4’¢ yiikselmistir.

Sirketin net ihracatc1 yapisi sebebiyle esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler icerisinde yer
alan kur farki gelir ve giderlerinin neti esas faaliyet karia eklenmistir. Bu kapsamda Sirketin
esas faaliyet kar1 (net kur farki dahil) 2020 yilinda 22,5 milyon TL iken, 2021 yilinda %150,0
artigla 56,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yil1 hedefi olan 43,9 milyon TL’ nin %27,8
izerinde ger¢eklesme yaganmuistir.

2020 yilinda %19,5 olan esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda %27,6’ya yiikselmistir.

Sirketin 2020 yilinda FAVOKii 22,8 milyon TL iken, 2021 yilinda %152,4 artisla 57,6 milyon
TL’ye yiikselirken, FAVOK marj1 ise 2020 yilindaki %19,8’den %28,3’e yiikselmistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda 2021 yili i¢in elde edilen 57,6 milyon TL’lik FAVOK
ile beklentilerin tizerinde performans gosterildigi goriilmektedir.

- 30.09.2022 Donemi
Sirketin 01.11.2022 tarihinde agiklamig oldugu 30.09.2022 tarihli finansallar1 gergevesinde
2022 yilinin tamamina iliskin beklentilere gore ger¢eklesme oranlart asagida gosterilmistir.
Tabloda da goriilecegi tizere sirketin hasilati beklentilerin lizerinde ger¢eklesmesine karsilik,
karliliginin artan maliyetlerin kar marjlarin1 sinirlandirmast sebebiyle beklentilerin altinda
kaldig1 goriilmektedir.

30.09.2022 -
(Milyon TL) 30.09.2021 | 30.09.2022 | 30.09.2021 | °L12:2022 | Gergeklesme
R Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 139,1 276,2 98,5% 253,8 108,8%
Satiglarin Maliyeti 110,3 2477 124,6% 202,9 122,1%
Briit Kar 28,8 28,5 -1,1% 50,9 56,0%
Briit Kar Marji 20,7% 10,3% 20,1%

Faaliyet Giderleri 3,9 9,0 130,6% 6,8 133,8%
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Esas Faaliyetlerden

Kur Farki éeliri (Net) 59 117 100,2% 87

Esas Faaliyet Kari 30,8 31,2 1,4% 52,8 59,0%
Esag Faaliyet Kar 22.1% 11.3% 20,8%

Marj1

FAVOK 31,7 32,3 1,7% 54,0 59,7%
FAVOK Marji 22,8% 11,7% 21,3%

Sirketin 2022 yilinin ilk dokuz ayinda hasilat1 2021 yilinin ayn1 donemine gore %98,5 artigla
276,2 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yilinin tamamu i¢in belirlenen 253,8 milyon TL’lik
hasilatin %38,8 iizerinde ilk 9 aylik sonuglarla ¢ikilmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk dokuz ayinda satiglarin maliyeti %124,6 artisla 247,7 milyon TL’ye
yiikselirken, 2022 yilinin ilk dokuz ayinda briit kar1 2021 yilinin ayn1 dénemine gore %1,1
azaligla 28,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. Y1lin ilk dokuz ayi itibariyla 2022 yil sonu i¢in
hedeflenen 50,9 milyon TL’lik briit karin %56’s1 gergeklestirilmistir.

2021 yilinin ilk dokuz ayinda %20,7 olan briit kar marji ise 2022 yilinin ayni déneminde
%10,3’e gerilemistir.

Diinya piyasalarindaki petrol fiyatlar1 ve buna bagli hammadde fiyatlarinin yiiksek seyretmesi
ve enerji maliyetlerindeki yiikselis nedeniyle Sirketin maliyetleri yiiksek kalmistir. Satis
fiyatlarina hammadde fiyatlarindaki artis birebir yansitilamadigindan ya da gecikmeli olarak
yansitildigindan dolay: sirket karliligina olumsuz etkisi olmustur.

Sirketin 2022 yilinin ilk dokuz ayinda faaliyet giderleri %130,6 artisla 9,0 milyon TL’ye
yiikselirken, 2022 yili i¢in tahmin edilen 6,8 milyon TL’lik kismin %33,8 {izerine ilk 9 ay
itibartyla ¢ikismistir. Enflasyonist etkiler, navlun giderlerindeki artis ve personel giderleri
faaliyet giderlerindeki artisin temel etkileri arasinda yer almaktadir.

Sirketin esas faaliyetlerden net kur farki dahil faaliyet kar1 2022 yilinin ilk dokuz aymnda %]1.,4
artisla 31,2 milyon TL’ye ulagsmistir. Gegen yilin ilk dokuz ayinda 5,9 milyon TL’lik net kur
farki geliri olmasina karsilik, bu yilin ayn1 déneminde %100,2 artisla 11,7 milyon TL’lik net
kur fark: geliri olugsmustur.

2022 yilinin tamamut i¢in tahmin edilen faaliyet kar1 52,8 milyon TL iken, ilk dokuz ay itibariyla
s0z konusu tutarin %59’u gerceklestirilebilmistir.

2021 yilmin ilk dokuz ayinda %22,1 olan esas faaliyet kar marji, 2022 yilinin ayn1 déneminde
%11,3’e gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilmin ilk dokuz ayinda FAVOK i %1,7 artisla 32,3 milyon TL’ye
ulasirken, 2022 yilinin tamamu i¢in hedeflenen 54,0 milyon TL’lik FAVOK iin %59,7’si ilk
dokuz ay itibariyla gerceklestirilmistir.
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FAVOK marj1 ise 2021 yilinm ilk dokuz aymda %22,8’den 2022 yilmin ayn1 déneminde

%11,7’ye gerilemistir.

[k dokuz ay itibarryla katlanilan maliyetlere karsilik satis fiyatlara tam yansitilamayan diisiik
kar marjh satislar ayn1 kalmakla beraber gegen yilin ilk dokuz ayinda elde edilen net kur fark:
gelirlerinin bu ¢eyrekte daha fazla olmasi sebebiyle gerceklesmeler beklentilere yaklagmustir.
Son ¢eyrekte marjlarda iyilesme ve karlilik artisi ile birlikte yilsonu hedeflerinin karsilanmasi

ongoriilmektedir.

Mali Tablolar

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla finansallar1 asagida yer almaktadir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 30.09.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 361.943.375 | 220.727.032 | 99.662.790 | 76.045.188
Nakit ve Nakit Benzerleri 38.083.044 | 44.972.995 | 3.801.259 | 1.624.146
Finansal Yatirimlar 61.089.019 0 0 0
Ticari Alacaklar 127.178.397 | 84.366.248 | 58.922.688 | 27.772.176
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 13.875.911 716.891
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar |127.178.397 | 84.366.248 | 45.046.777 | 27.055.285
Diger Alacaklar 332.210 340.054 7.299.260 | 10.589.769
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 7.299.260 | 10.589.769
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 332.210 340.054 0 0
Stoklar 111.899.552 | 69.117.571 | 13.987.218 | 24.690.490
Pesin Odenmis Giderler 19.601.643 | 12.868.042 | 10.738.091 | 5.388.491
Iliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslari 0 0 5.335.526 | 2.772.242
lliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis 19.601.643 | 12.868.042 | 5.402.565 | 2.616.249
Avanslar
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 0 1.421.334 0 0
Diger Donen Varliklar 3.759.510 | 7.640.788 | 4.914.274 | 5.980.116
DURAN VARLIKLAR 59.080.755 | 53.747.909 | 28.445.241 | 10.544.606
Ticari Alacaklar 0 0 0 747.858
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 747.858
Diger Alacaklar 1.543.425 | 3.347.226 | 1.431.129 788.914
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.543.425 | 3.347.226 | 1.431.129 788.914
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 1.125.000 | 1.125.000 | 1.125.000 291.353
Maddi Duran Varliklar 55.778.087 | 49.052.939 | 25.800.603 | 8.418.042
Maddi Olmayan Duran Varliklar 191.862 175.306 17.351 569
Kullanim Hakki 442.381 47.438 71.158 94.878
Ertelenmis Vergi Varlig 0 0 0 202.992
TOPLAM VARLIKLAR 421.024.130 | 274.474.941 | 128.108.031 | 86.589.794
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 179.852.576 | 74.903.920 | 52.279.692 | 32.682.227
Finansal Bor¢lanmalar 105.781.783 | 9.502.358 | 11.641.056 | 6.640.740
Kiralama Islemlerinden Borglar 131.742 20.271 199.195 272.340
Eﬁ;ﬁfﬁeh Borglanmalarin Kisa Vadeli 54.414.815 | 44.787.486 | 31.078.788 | 20.263.530
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 36.246 109.080 69.203 32.668
Ticari Borglar 13.093.736 | 9.141.382 | 3.060.771 | 2.841.907
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 78.864 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 13.093.736 | 9.141.382 | 2.981.907 | 2.841.907
Diger Borglar 1.225.129 126.563 905.133 634.743
Iliskili Taraflara Diger Borclar 0 0 9.664 603.818
Mliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.225.129 126.563 895.469 30.925
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gglrlg;‘;lm Saglanan Faydalar Kapsaminda 1194713 | 591569 | 286.305 | 183.431
Ertelenmis Gelirler 3.708.295 | 10.435.639 | 4.908.596 1.767.544
Iliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslari 218.032 152.517 2.034.829 0
Mligkili Olmayan Taraflardan Alman Siparis
3.490.263 | 10.283.122 | 2.873.767 | 1.767.544
Avanslari
Kisa Vadeli Karsiliklar 266.117 189.572 130.645 45.324
Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin 266.117 189572 130.645 45324
Karsiliklar
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 48.921.315 | 26.148.172 | 24.834.874 | 26.336.773
Finansal Borg¢lanmalar 45.069.257 | 21.588.217 | 22.963.399 | 25.436.294
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 296.961 15.495 38.853 236.464
Uzun Vadeli Karsiliklar 760.732 764.894 912.722 664.015
Cal}sanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun 366.773 195.068 266.539 364.015
Vadeli Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 393.959 569.826 646.183 300.000
Ertelenen Vergi Yikiimliligii 2.794.365 | 3.779.566 919.900 0
OZKAYNAKLAR 192.250.239 | 173.422.849 | 50.993.465 | 27.570.794
Odenmis Sermaye 30.000.000 | 30.000.000 | 20.000.000 | 16.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 89.000.000 | 89.000.000 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak i
Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve Giderler 23.824.534 | 23.860.997 | 14.537.866 30.332
Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglari 23.943.776 | 23.943.776 | 14.601.012 0
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim -119.242 -82.779 -63.146 -30.332
Kazang/Kayiplar
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.742.792 1.332.677 417.955 77.012
Gegmis Yillar Kar (Zararlari) 28.819.060 | 14.946.008 | 11.183.171 | 10.980.061
Net Donem Kar1 / (Zarari) 18.863.853 | 14.283.167 | 4.854.473 544.053
TOPLAM KAYNAKLAR 421.024.130 | 274.474.941 | 128.108.031 | 86.589.794
Kar veya Zarar Kism 30.09.2022 | 30.09.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
(TL) .09. .09. 12. 12, 12,
Hasilat 276.168.027 | 139.106.650 | 203.446.033 |115.093.364 | 77.724.395
Satiglarin Maliyeti (-) -247.676.935 | -110.292.997 | -154.965.464 | -95.480.461 | -66.683.100
Briit Kar (Zarar) 28.491.092 28.813.653 48.480.569 | 19.612.903 | 11.041.295
Eﬁéiﬁiﬁa( )Sat‘S veDagitim |~ 3800486 | -1.436.992 | -2.306.636 | -1.526.766 | -1.692.026
Genel Yonetim Giderleri (-) | -5.232.855 -2.481.702 -8.619.345 | -1.457.565 | -1.076.268
gzal‘lsrg ?a"ye“erden Diger | 54602933 | 11.357.672 | 35478578 | 9.389.005 | 1.336.130
gsigserFlgfl(‘geﬂerden Diger | 12201131 | -4.643.922 | -17.822.090 | -4.002.897 | -352.082
Esas Faaliyet Kari/Zarann | 31.767.553 31.608.709 55.211.076 | 22.014.680 | 9.257.049
Yaqum Faaliyetlerinden 4172 405 0 0 839 653 0
Gelirler
TFRS 9 Uyarmca Beklenen
Deger Diistikliigii
Kazanglar1 (Zararlari) ve -76.093 -27.475 -906.933 -320.960 91.714
Deger Duistikligi
Zararlarimin Iptalleri
Finansman Gideri Oncesi | o5 853865 | 31581.234 | 54.304.143 | 22.533.373 | 9.348.763
Faaliyet Kari/Zarari
Finansman Gelirleri 3.060.274 2.844.751 3.480.545 1.028.706 | 1.661.731
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Finansman Giderleri (-) 17.348.641 | -12.629.192 | -39.345.219 |-17.456.810 | -10.556.516
Siirdiiriilen Faaliyetler 21575498 | 21.796.793 | 18.439.469 | 6.105.269 | 453.978
Vergi Oncesi Kar1/Zarari

Siirdiirilen Faaliyetler |, 711 545 | 5704024 | -4.156302 | -1.250.796 | 90.075
Vergi Gideri/Geliri

_ Donem Vergi -3.691.762 | -5.325.774 | -4.009.571 | -1.923.269 | -13.909
Gideri/Geliri
o deﬁﬂelenmls Vergi 980.117 -398.250 -146.731 672473 | 103.984
Siirdiiriilen Faaliyetler 18.863.853 | 16.072.769 | 14.283.167 | 4.854.473 | 544.053
Donem Kari/ Zararn
Dénem Kart 18.863.853 | 16.072.760 | 14.283.167 | 4.854.473 | 544.053

Fiyat Performansi

Rainbow paylar1, 06.12.2021 tarihinde RNPOL kodu ile Borsa istanbul Ana Pazarda islem
gormeye baglamistir. RNPOL 9,90 TL’den halka arz edilmis olup, 05.12.2022 tarihi itibariyla
pay kapanis fiyat1 24,60 TL olmustur.

Asagidaki grafikte RNPOL ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gdérmeye
basladig: tarihten itibaren gostermis olduklar1 performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
RNPOL paylar1 05.12.2022 tarihli 24,60 TL kapanis fiyati ile halka arz fiyatinin %148,5
iizerine ¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayn1 periyotta %159,5’lik artis yasanmustir. Bu
dogrultuda RNPOL’iin BiST-100 Endeksine gore relatif performansi %4,2 daha kotii

gerceklesmistir.
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

- Sirketin agikladig1 finansallar 2021 y1l1 i¢in beklentilerin tizerinde gelmistir.

- 2022 yilinin ilk 6 ay1 i¢in agiklanan finansallar beklentilerin altinda kalmasina karsilik, 9
aylik finansallarda goriilen iyilesme yi1l sonu icin beklentilerin karsilanmasina yonelik
ongoriileri artirmigtir.



W iINFO

- Sirketin yaklasik 1 MW’lik ¢ati GES projesi i¢in yatirima baslandigi ve Eyliil ay1 sonu
itibartyla devreye alindigi agiklanirken, ¢att GES ile elektrik tiiketiminin %20 - 25’inin
karsilanacagi agiklanmistir.

- Halka arzdan elde edilen fonun kullanim yerlerinin kalemler arasinda gegis yapilarak
alinan arazide 6ztiiketim amacli olarak yapilacak toplamda yaklasik 15 MW a ulasabilecek
Tarla GES projelerinde kulanilacagi ifade edilmistir.

- Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. tarafindan Akbeyaz Ailesi fertlerinden
sirket pay alimlar1 gerceklestirilmis ve HDFGS toplamda Rainbow’un %11,0 payina sahip
olmustur.

Sonug¢

Sonug olarak, Sirketin 2021 yili i¢in agiklamis oldugu finansallarin fiyat tespit raporunda
belirtilen Ongoriilerin lizerinde gergeklestigi, 2022 yili i¢in ise 9 aylik gerceklesmeler
dogrultusunda yilsonu Ongoriilerinin gerceklestirilebilir olmasi dogrultusunda, Sirketin son
donemde endekse paralel performans gosterdigi ve islem gormeye basladig1 1 yillik periyotta
%148,5 getiri saglamasina karsihk BIST-100 Endeksinin yalnizca %4,2 altinda kaldig
goriilmektedir.



