AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AZIMUT PORTFOY BUPA SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 16/10/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 405145 sicil
numaras: altinda kaydedilerek 22/10/2015 tarih ve 8931 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizigh ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek fizere olugturulacak Azimut Portféy BUPA Serbest (TL) Ozel Fon
katilma paylariin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindanit./t&/2022
tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldudunun Kuruica tekeffiilit
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylanna iligkin yatmm kararlari izahnamenin bir biiiiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Azimut Portféy Yonetimi A.S. nin (www.azimutportfoy.com) resmi internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir,
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Yonetici Azimut Portfy Y dnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin [1. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varli@idsr.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Azimut Portfoy BUPA Serbest (TL) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Azimut PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tikrli: Serbest Semsiye Fon

Siiresi; Siiresizdir.




Yetki Belgesifleri’ | Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Itiskin Yetki
T eix1bels t Belgesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS$/PY.7/1087
Portfoy Saklayicist’mn. _
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faahyetmelhskm Kurul | Tarik: 17/07/2014
Karar Tanhl ve Numarasi No: 22/709

l 2.2. lletisim Bilgileri

Karucu ve Yinetici Azimut Portfdy Y(‘,inetimi A.S. ’rin

Metrkez adresi ve internet sitesi:

www.azimutportfoy.com

Astoria B Kule K 9 Esentepe-Sisli 34394 ISTANBUL

Telefon numarasi:

0212 244 62 00

Portfiy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.

Merkez adresi ve internet sitesi:

www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

Is Kuleleri 34330 4.Levent / Besiktag/Istanbul

021231634 82

1.3. Kurucua Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim Kurulu Gyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yapt# Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Gabriele Yénetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.A/lg
Roberto Kurulu Gelistirme Boliim Bagkani 2yl
BLEI Baskan:

Ydnetim
Filippo Kurulu 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azimut Group/Mali 18 Vil
FONTANA | Baskan Isler Bagkani

Y ardimcisi

Y netim
Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfoy Yonetimi A.S./Icra 16 Vil
MEDDA / Icra Kurulu | Kurulu Bagkan:

Baskam

) 2016 — Devam/ Azimut Porifdy Yonetimi A.S.

Abdullah | Yoretim | /Genel Miidiir Yardimeist
Selim Kurulu Uyesi | 5415 . 2016/ Azimut Portfoy Yonetimi A.S. /Genel | 23 Y1l
KUNT / Genel Miidiir

Miidir Yrd.

Ydénetim 2014 — Devam/ AZ Fund Management S.A. — Uriin 12 yid

Kurulu Uyesi
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2.2. Fon portfyii, kolektif portfoy yﬁneﬁciligine-iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dihil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.

e

satliacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfidyiine ahinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemnelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfSy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetiiir,

Fon portfdyiinde yalnmizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasast araglar1 bulunmayacaktr. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunjara dayal organize piyasalarda islem
goren sermaye piyasas araglarina ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfoyliniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen variik ve islemlerin, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araclar disindakiler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirferinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas ahnir.
Fon tarafindan, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon’un likidite ve/veya vade agisindan bir ygnetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim 8ngdriisii
dogrultusunda sermaye piyasast araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirim ara¢lanna, taraf
olunacak stzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay: amaclamaktadir.

Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayal olan repo ve ters repo
islemleri {menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri déhil), Takasbank Para
Piyasas: ve/veya yurtici organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul ktymetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araglari), mevduat’katiima hesaplari, kredi riskine dayal yatirim araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varhi3a dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varhk teminath menkul kiymetler, yurtdis ihragcilarin ¢ikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar
izerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sziegmeleri déhil tilrev araclar,
vapilandiriimis yatinm araglari ile yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatmm fonlan ile
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlan, borsa yatinm fonlan ve hisse senedi yogun fon, para
piyasast fonu, kisa vadeli borglanma araglar: ve kisa vadeli kira sertifikalar fonu katilma paylan ile
her tiirlit yatiim ortaklifi paylar: ahnabilir. Ayrica, fon portféyiinde, sézil gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar (zerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev
araclara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev islemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

Fon borsa di31 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo iglemleri d#hil), para piyasasi iglemleri ve diger islemler araciliiyla borglanma
gert;ekle?trr-eblllr Fon portfoytinde bulunan tim ortakhk paylgrn &diing islemine konu
ed‘fleln-]ég@ ir:. Fon serbest fon nitelifinde -olmasindan dolags odling menkul islemlerine dair
€re dair uygulanacak esaslar
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islemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yapiigl parax've sermaye piyasas! ya da diger finansal
varliklar teminat olarak gosterebilir.

Fon portfSyi, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglanindan olusabilir. Fon’un portfiyiine yabanct para birimi cinsinden varhk ve altin ile
diger kaymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglan dihil edilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami 2.3
maddesi ¢ergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getiritmemis olup, yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglari fon portfSyiine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + 300 Baz Puan olarak
beiirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans TebliZi uyarinca bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhik payi, ortaklik pay: endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag,
swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdriii tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldrrag
yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglanndan olusturulamaz.

Kaldira¢ kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasmda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar ddhilinde kalmasi hususu da goz 6niinde bulundurulur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
stzlesmeleri, repo ve ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis) sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi Tiirk lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap
sbzlesmeleri, repo ve ters repo sGzlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “gilvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sozlegme ve islemlerin hi¢bir tarafi vabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.

2.9. Fon portfSyilne yapilandimlmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapitandiritmig
yatinm araclarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gbrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip oimasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

e 'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
PyiNgaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yapffandinimig yatirim araglarnin
urulca onaylanmis olmasi, fiyatinin ven \f:‘, m kanallarnn araciligiyla ilan

ve/veya varsa yatirim aracinun, Eopighg % gﬁ@.‘ngbﬁ@ﬂﬁm‘\d% belirtilen
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bulanduruimasi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dénustitriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandinimis yatinm araglaninin dayanak varliklan, ozel sekidr ve kamu borglanma
araclar, ortaklik paylan, faiz ve finansai endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmis yatirim
araclan da portftye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yattnm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayall olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic

degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarmin, difer menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iliskin tasmnan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfbyiine faize dayali varhiklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil cdilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedentyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasy, katilma hesabi gibi kara katilim
olanafi saglayan katihm finans driinlerinin déhil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatnmlarn getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligdir.

2) Karst Taraf Riski: Karsl tarafin stziesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénastiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasih@idir.

4) Kaldira¢ Yaratar Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatinmunimn iizerinde pozisyon ahnmas: sebebi
ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade
eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
snstemleun_,yetersnzllgl basarlslz yOnetim, personelm hatal yg ileli islemleri gibi kurum i¢i
etke ;yani sirg dogal afetler, rekabet kosu”!lan politik rejim \ie8 |klig‘;i gibi kurum d1$1 etkenler
ge olat i LN AZIMUR
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkh
finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylannin ihra¢ edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ibrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlaliklerini kismen
veya tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aci@a Satig Riski: Acifa saus riski, fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligin ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemier ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ahnan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gtre degerlems
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas! veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlihiklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdu@u degisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligimn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 8l¢limlerinde bliylik Snem tagivan zaman faktoriinti ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degisiminin Slciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel deZisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistdiir.

14) Yapilandirilmis Yatirum Araclan Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin degeri ve
dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansmma baghdir.
Yapilandinlmig yatirim araclarunin dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinime1 vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyebilir.

Bununla birlikte, yapilandirtlmis yatinm araglariin giinlik fiyat clusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis yatirim
araglaninin  giinliik degerlemesini  etkilevebilmekiedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandinlmes yatinm araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate almur.

Yaptlandirilmig yatinm araclarina yatirim yapilmasi halinde karg! taraf riski de mevcuttur,
Kargi taraf riski, ihracgt kurumun yapilandinimig  yatimm  araglarindan  kaynaklanan
yiikiimlilikierini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum sevivede
tutabilmek adma, yapilandinlmig yatinm araci yatinmlannda ihraggimin ve/veya varsa yatinm
aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip oimasi kosulu

aranir.




gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot ﬁyé{t teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullamilan ydntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatuim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Risk Yo6netimi Birimi, pivasa riskini tarihsel riske maruz deger (“RMD”)
seviyelerine dayali bir ex-post (gecmise davali-gerceklesmis) risk modeli aracihgiyla
degerlendirmektedir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahfinda ifade eden degerdir,
tarihsel yaklagim yontemi kuollanilarak hesaplanir. RMD, %99 giiven diizeyinde, 20 is giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig giinlinii kapsayacak
sekilde gozlem siirest belirlenir. RMD’ye dayali ex-ante (gelecege yonelik-beklenen) risk modeli de
pivasa riski 8lgitmiinde kullanilmakta olup, sonuglar risk yénetimi birimi tarafindan giinliik olarak
kontrol  edilmektedir. Ayrica, portfdyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi
degerlendirilebiimesi amaciyla aylik stres testleri gergeklestirilmekte ve sonuglar Y&netim Kuruluna
raporlanmaktadir,

Karst Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri bor¢lanma araglarma yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dl¢liminde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

ihracet Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarma  yatinm
vapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskini 6l¢iimiinde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede malii analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
niteliksel kriterlerden olusan bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. ilgili firmalarin kredi
riskineg iligkin unsurlar, yatinm komitesinde deZerlendirildikten sonra, komite kararmna
baglanmaktadir.

Likidite Riski: Risk ydnetimi birimi, portfdylerde ver alan pay senetlerinin likidite riskinin
kontrollerini 6zel bir Bloomberg yazilimi kullanarak yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadece %10 nunun alimp satilabilir oldugu diisiiniilerek, son 20 giinliik ortalama islem
hacminin dikkate alinmasina dayamir. Her bir portfoytin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
“UBS Delta” isimli modelden saglanan likidite skor degeri esas ahnmaktadir. Bu skor degerlerine
cesitli veri tabanlarindan alinmus likidite g6stergeleri dahil edilir.

Operasyonel ve Yasal Risk: Operasyonel risk, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz
yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler kaynakls olabilir. Yasal risk ise,
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz
etkilenme kaynakli olarak olusabilir. Sirketin, portfdy faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, Risk
Yonetim Birimi ile Teftis Birimi tarafindan koordineli olarak takip edilmektedir. Riskin kaynaklari,
sonuglar: ve alinan 8nlemlere Teftis Birimi tarafindan hazirlanan yitlik denetim raporunda yer verilir
ve Yonetim Kurulu'na sunulur.

_-Asamyn yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan_yatirim kisitlannm ilgili
Y *tchlidler, sozlesmeler, Yatinm Komitesi kararlarm Adhili ilgili mevzuata




3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylan
endeksieri, dier sermaye piyasasi araclarma dayal tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, tahvil’/bono islemleri dahil
edilecektir. Isbu arag, stzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Portfoye riskten kotunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirac yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasth@ bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Fonun risk 8l¢iimiinde Rehber*de belirlenen esaslar cergevesinde Mutlak RMD yéntemi
kullanilacaktir. Fonun Mutlak Riske Maruz Degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. Portftye
dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve
Yatiim Fonlarina iligkin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Yonetimi Birimi’nce yapilan
kaldirac islemlerinin limiti asip asmadign giinlik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arac bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina fliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinm arac: dhil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatirun araci sakl: tiirev arag niteligindedir. Fon portfGyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarmin
sakh tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasmadidi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirrm
aractmn sakl tilrev arag niteliginde olmas: halinde, risk lciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porifSyiinde yer alan ve saklamaya konu clabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina

 acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
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konusunda gerekli bilgiler Takasbank a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarhz, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tlirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiuin ydnetiminin veya denetiminin Kamu
kurumlarmna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahif
edilemez. - .

£ of 4. Porfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmegt ve/seya kayitlarin tutulmast,
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a) Yatirim fonlan hesabina katilma payléirmm ihrac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziiii hitkiimlerine uygunluZunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme c¢saslarina giire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictliziifl, izahname hikimlerine aykirnt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
alktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhk alim satimlarimin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saflamaklia yiikimlidiir.
4.5, Portfby saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar,, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a} Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliilikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihiali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiklimlidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir,

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorum!lu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve iigili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varlikiara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecedi c¢ikar
¢atigmalarimn tammlanmasimi, dnlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmastm saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

_4.10. Kurucu’nun iigiineil kigilere olaix borglart ve yiikitmliiliiRleri #fe Fon’un aym Gigiinchi
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4.12. Kurucu, Portfby Saklaylmsmdaﬁ; Portfdy Saklavicis1 da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihidli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimlillikklerini yerine getirmemesi nedeniyle kattlma pay: sahiplerine karsi
sorumfudur.

4.15. Portfby saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar ajabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimin bivim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu ydnetim kuruiu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir:

Borsa disinda taraf olunan tirev arac ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatmm/bor¢lanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine [liskin Degerleme Esaslari

Portféye alinmasi asamastnda tiirev arac ve swap s6zlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir. Tirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise stz konusu varliklarin spot fivau baz
almarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag
ve swap sbzlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yénetimi
Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarm yaymladign
piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil
bir fiyat™ icerdiginin kontroliinii gerceklegtirmektedir.

0psnyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan ahinan ft fyat kotasyonudur. $6z konusu
portfb ine dahil edilmeden dnce ahnan kotasyon bi -;,. Risk Yoénetimi Birimi ile
menin “adil bir fiyat” icerdigine iligkin hesaplama gdarucu'nun Risk Y&netimi
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modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ilc fivatlamaya olanak saglayan igsel
sistemierden sdzlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasvona iligkin uygunluk bildiriminde
bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir. Sz konusu varhklara
iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumiu olmamas: halinde fiyat
iyilestirmesi igin kars1 kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yonetimi Birimi tarafindan
fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son
fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Antlan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karst taraftan fivat kotasyonu alindifi her durumda
yukandaki prosediir tekrarlanir. Anilan varhklar portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar
fiyat kotasyonu bulunmadig: durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati,
Kurucu nezdindeki portféy ydnetiminden bagimsiz Risk Y&netimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamhr. Risk Y&netimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatmin uyumiu
olmamasi halinde degerlemede Risk Y&netimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. —

- Forward sozlesmeleri: Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat olarak Finansal
Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, deferleme
glinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oran ile
ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir. Dayanak varligin pay olmasi halinde tasima maliyeti
uyarinca ilgili payin yilliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri: Tezgahiistli pivasada vapilan swap islemi nitelik acisindan pek ¢ok
farkh form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yere! faiz ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Sl¢iide belgelendirilecektir. Degerleme acisindan
stzlegmenin konusuna gore gerek tahvil fiyatlamas: yOntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir. Konusu faiz olan
swap islemlerinde teorik fivat, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan
elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak yiriitiilen degerleme
fiyat: ile hesaplanir.

2) Yapilandinlmig Yatiim Araglarina {ligkin Degerleme Esaslar

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan vapilandirilmis yatinm/borglanma araglarimin
segiminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aramir. Ancak Tirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandirilmig yatinm araglan icin fiyatinm veri dagitun kanallari vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kultanihr. {lgili kiymette islern gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dagitim
kanallan aracitlifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirlmig yatirim araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullaniir. Kredi temerriidiine dayali borclanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
icin borsada islem gbrme sart1 aranur. [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallari aracifigtyla ilan edilen giincel fivat kullanilir.

3) lleri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslari:

. Ilerl valorli alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DEBS) valor tarihine kadar diger
arasina dahil edilmez. {leri valdrlii satilan DIBS'ler ise valyr tarihine kadar portfoy
da kalmaya ve degerlenmeye devam eder lien Wloetfi DIBS alim ve 15 satim

'.‘- JSC vg!or tarihine kadar
ETIMI A.S.
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» lleri valdrli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem al1s ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayn nominal degerde hem alis hem de satis yapilng ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

o lieri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir: islemin Degeri
= Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)\v*&/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$ da valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn1 olan
islemlerin agrlikl ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS'da aym giin valsrli
gergeklegen iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayn: giin valorlii olarak islem
gordugi giindeki aym giin valorli islemlerin agiriikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidr.

4) Borsa Dist Repo-Ters Repo Iglemlerine iligkin Degerleme Esaslart

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iligkin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir. Borsa disi
repo - ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan 5.5 maddesinde belirtilen varhiklann
“adil bir fiyat” igerip icermediZi; opsiyon sdzlesmeleri icin yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatiama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gbriilmezse Monte Carlo
Simillasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak, forward sbzlesmeleri ve swap sozlesmeleri i¢in ise teorik fiyat (teorik fiyat yontemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giin ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin saytsina
tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagtlan fiyat) ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsiiagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul editebiliv seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilegtiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan ahnan son
fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazih ve gerekceli
karari tle alinan son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmelerin
faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Borsa diginda taraf ofunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmas igin BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz oram ile %20'[ik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Turk®Lirasi réferans faiz orany uygefamasinda ilan edilen
sabitlerse oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dodrusal yakinsama W&Gemi ile teorik faiz oram
. ejpé edjlif Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %ReQ
“ffranir. Anzi dusimiiar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken is,

igle: “gerg:eklegtirilebilir.
&

5 |

2
* ﬁ"ﬂ pes -
- . 1 ' )




e

/ katllrpggaé"sgnm‘\t@limaﬂan talimatin verilmesini takip egig‘x ilk Bus ’/ ada bulunacak pay fiyati

Bu tiir stzlesmelere taraf olunmasi durumunda,hen geg sbzlesme tarihini takip eden is giinii
i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kargs tarafi ve kars! tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bes yi1l siireyle saklamr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi gerekmekte olup
konuya iliskin gerekli kontroller Risk Y@netimi Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandimlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katiima paylarinin tahsisli olarak satilacagt
nitelikli yatinmer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 15.11.2022 tarih ve 2022/ 479 sayili yazi
ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinm sayisma
bolinmesiyle elde edilir. '

Fonun satis baslangig tarihi 2%/.14/2022 ~dir.
6.1 Katilma Payi Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu ginlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirtlir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt tizerinden gergeklestirilir.

6.2 Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar: pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayms: olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir,

Pay alim talimatinin karsil@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrimeinin Szellikle
nemalandinimama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirmer
adina ters repo, mevduat ve/veya Azimut PortfSy Para Piyasas: Fonu’nda (PPZ) nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi alminda kullanilabilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tati! olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergekiestirilir.
' _Katilma Pay1 Satim Esaslar1 ‘
{arin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerd&sg@t A3:00°a kadar verdikleri
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gﬁ;llerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinn, BIST Pay Piyasast’mn agik oldugu giinlerde saat
13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islern giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden t¢iincii islem gitniinde yatirnimeilara denir.

lade talimatinmn verildizi giinden 8deme giinline kadar gegen siirede BIST Pay Piyasast agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda {(kat:lma pay1 satin
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda); 6deme,

pay piyasas! takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayist kadar ertelenir.
6.5. Abhm Satima Aracihk Edenr Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satim Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir. Fon Tiuirkiye
Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

6.6.  Giris Cikis Komisyonlart:

Gitrig ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlit ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracihk komisyonlari,
5) Portfoy ynetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) BaZimsiz denetim kuruluglarina Gdenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yil: esas alinarak ficer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinca tutuimast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri ~{Legal Pntity Identification Code - LE[ Kodu)
> rulca uygun goriilecek diger harcamalar. 7
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7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Sattimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin aim satimina i3 Yatinm Menkul Degerler A.S. (yerli
ortakhik payi, yerli her tiirli bor¢lanma araci ve kira sertifikasi, repo/ters repo, VIOP) ve Credit
Suisse Istanbul Menkul Degerler A.$. (yerli her tiirlii borglanma araci ve kira sertifikasi, yerli
crtaklik pay: ve borsa yatirim fonu) aracilik etmektedir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen iglemler icin uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir. Credit Suisse [stanbul Menkul Degerler A.S.’den fiyat
kotasyonu almmakta ve komisyonlar bu fiyatlar icerisinde yer almaktadir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

Kesin alim satim komisyonu: %0,005 (viizbindebes)

Ters repo komisyonu : %0,001 (yiizbindebir)

2) Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Borsa Para Piyasasi Islemleri (1-7 giin) : %0,003 {ylizbindeiic)

Borsa Para Piyasasi Islemleri (7 giin Gstit) : %0,000905(milyondadokuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri:

VIOP Endeks : %0,05 (onbindebes)

4) BIST Hisse : %0,01 (onbindebir)

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas ahnarak, ticer aylik donemlerin son is glintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, $emsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargiianir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan tahmini giderlere iligkin bilgilere agagida yer verilmistir.
A) Fon’dan kargilanan giderler (%)
Yénetim ficreti (vilhik) (Kurucu %100) 90,1575
Saklama fiereti (Yilhik) 0,07
Diger giderler (Yilhk Tahmini)* 0,20

* Diger giderler: Yasal defier teminleri +ISIN kodu masraflari+MKK fhrag Bedeli+Kase Masrafi
7.2. Kuruca Tarafindan Karsianan Giderler

AsaZida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylanmin satigina iliskin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve lan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarim Vergilendirilmesj

a) Kuarumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 .\,I { rumlar Vergisi Kanunu’nun
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Forilarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gecici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
korulan menkul kiymetler yatirm fonlarnm katilma paylanmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulane.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
d4hil olan bu niteiiktek: gelirler, bu fikra kapsarm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarninca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasimin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclar igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mikellefiyete tabi yatnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarm (portfSyiinde yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclan bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu™nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinmn (a) bendinin
dordiincii ve besinci alt bentleri hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibaryla hazirlanan finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarni, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan cder.
Finansal tablolarmn son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden itk is giinll son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, soramluluk beyanlar1,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin

Mﬂ»@l‘gr!u:e\ve fon tarafrndan agiklanmasi gereken diZer bilgile ¢ fafun KAP’ta yer alan siirekli
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raponiyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin y8netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinc: is glindl mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar aynca s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatirimetlarin incelemesi icin hazw bulundurulur.

9.7. Yatinmcilanin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1., I[ 111..V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde haric) no’lu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin
diger bolimlerinde yapiacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikier her
takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfSyline dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec
sdzlesme tarihini takip eden is giini i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamir,

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasl i¢in
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlanin kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimlitliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhklardan borsada islern gGrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylar1 oraninda dagrtilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun goriistinit aldiktan sonra

6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylanimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satg (#ffmat beklenmeden pay
k elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim,sg yapan kurulug nezdinde
rda yatrimcilar adina ters repoda veya Kuralz) ok
araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindagf-3if
nindan itibaren higbir katilma pay ihrac edé
20




10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfisy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinm mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin keyfiyet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKILARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514’incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon"un biigilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kattlma payinin birim pay degerine yansir. Kaulma pay sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil daitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikii yatmmecilara sunulur. '

12.2. Fon, katilma paylar: sadece nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandirtlan “Ozel Fon” nitelizindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 15.11.2022 tarih ve 2022/479 sayilt yazi ile
Kurul’a bildirilmistir

12.3. Katilma paylar: karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

08.12.2022
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