INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI TEKNOLOJI GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulunun ................. tarihve ..................
say1l1 karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari, ictiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimei bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag
belgesi hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde
ise yatiromci sozlesmesi hiikiimleri ile Borclar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri
uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret | : | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
unvani ve adresi Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe/iISTANBUL

Thraca iliskin yetkili | : | Kurucu’nun Yénetim Kurulu'nun 05.07.2022 tarih ve 468
organ karari/karar tarihi sayil1 karari.

Katilma paylarinin | : | Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitim1 Kurucu Inveo
pazarlama ve dagitimini Portfoy Yonetimi A.S. ve katilma paylarimin alim satimina
gerceklestirecek kurucu aracilik yapacak olan yatirim kurulusu Gedik Yatirirm Menkul

ve varsa portfoy Degerler A.S. tarafindan gerceklestirilecektir.
yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek
yatirim  kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi . | Fon katilma paylar1 yurt i¢inde ve/veya yurt disinda yerlesik
nitelikli yatirimciya satilacaktir.

Katilma payma iliskin | : | Alim talimatlarinda asgari islem limiti bireysel yatirimcilar i¢in

asgari islem limitleri 5.000 TL, kurumsal yatirimeilar i¢in 25.000 TL dir.

Fon unvani | Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Teknoloji Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiirt . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Pay Grubu olusturulup
olusturulmayacagi
hakkinda bilgi

Fon’un iki adet pay grubu bulunmaktadir:

a. Fon’un yonetimine iligkin olarak, Yatirrm Komitesinin
Kurucu tarafindan belirlenen tyeleri disinda 4 (dort)
liye Onerme ve portfoy yoOnetim licretinde imtiyazi,
katilma paylarmin iadesinde Onceligi olan A Grubu
Katilma Paylar1 “A Grubu Katilma Paylar1”

b. Herhangi bir imtiyazi haiz olmayan B Grubu Katilma
Paylar1 “B Grubu Katilma Paylar1”.

(A)grubu katilma pay1 sahibi yatirimcei/larin talebine istinaden,
yatirim komitesi tarafindan uygun goriilmesi halinde, (A)
grubu katilma paylarinin (B) grubu katilma paylarina
doniistiiriilmesi her zaman miimkiindjir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payi satisi tarihinden itibaren baglar
ve tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) yili tasfiye donemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla
gerekli goriilmesi halinde Fon siiresi uzatilabilir.

Fon yOneticisinin
unvani ve adresi

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici”)
Ofis Park Maltepe, Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21 K:12
Maltepe/iISTANBUL

Portfoy  saklayicisinin
unvani ve adresi

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe/iISTANBUL

Portféy  yoOneticilerine
iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlari Kurucu nezdinde olusturulan
Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoyiin girisim sermayesi yatirimlart disindaki varliklardan
olusan boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:

Serdar GURSOY: Portfoy Yéneticisi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araglar Lisanslarina sahiptir.

Gokhan YAZICI: Portfoy Yoneticisi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araclar Lisanslarina sahiptir.

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgi

Onder HALISDEMIR: Y6netim Kurulu Baskan1

Hasan Halim CUN: Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir

Halit Haydar YILDIZ: Y&netim Kurulu Uyesi

Serdar GURSOY: Y&netim Kurulu Uyesi

Ismail Baris OZISTEK: Yonetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine

iligkin bilgi

Kurucu nezdinde Fon portfoylinii yonetmek iizere 7 (yedi)
kisiden olusturulan yatirnm komitesinde yer alan kisilere iliskin
i1sim, unvan ve 0zge¢mis bilgileri asagida yer almaktadir.

Yatirnm komitesi Kurucu’nun genel midiirii, Kurucu’nun
girisim sermayesi yatirimlart uzmanit ve Kurucu’nun girisim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az 5 (bes) yillik tecriibeye
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sahip bir yonetim kurulu liyesi dahil Kurucu tarafindan atanan
3 (ii¢), A grubu katilma pay1 sahibi yatirnmcilar tarafindan
belirlenen 4 (dort) liye olmak iizere 7 (yedi) iyeden olusur.

Yatirnm komitesi gerektiginde ve istenilen siklikta, en az
Kurucu’nun atadig1 zorunlu iiyelerden 2 (iki)’sinin katilmasi
sartiyla, (A) grubu katilma pay1 sahiplerinin aday gosterdigi
iiyelerin tamaminin ve en az 6 (alt1) iyenin katilimiyla toplanir
ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir.

Yatirim komitesi kararlar1 yatirnrm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

A grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan aday gosterilen
yatirnm komitesi lyeleri yalnizca A grubu katilma payi
sahiplerinin talimati ile Kurucu tarafindan gérevden alinabilir.

Gorevden alinan ve/veya herhangi bir nedenle goérevden ayrilan
Yatirim Komitesi Uyesi’nin  (A) grubu katilma payi
sahiplerinin aday gosterdigi iiyeler arasindan olmasi halinde,
yerine gelecek iiyenin yine (A) grubu katilma pay1 sahipleri
tarafindan aday gosterilen bir kisi olmas1 gerekmektedir.

e Ismail Baris OZISTEK (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda 5 yildan fazla tecriibeye sahip yonetim kurulu
liyesi)
2019-Devam Inveo Portfdy Yonetimi A.S., YOnetim
Kurulu Uyesi
2020-Devam Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazigi
Ventures Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Yatirim
Komitesi Uyesi
2015-Devam BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve
Organizasyon Hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi
2015-2020 StartersHub, Yonetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi Uyesi (girisim sermayesi yatirimlart)
2015-Devam Netmarble EMEA, Y o6netim Kurulu Baskan1
2013-Devam Netmarble EMEA, CEO
2011-Devam SHR Grup, CEO
20062011 Adecco, Genel Miidiir Yardimcisi
2002-2006 Bureau Veritas, Pazarlama ve Satis Y Oneticisi
1998-2002 Uretim Miihendisligi Pozisyonlart

e Hasan Halim CUN (Genel Miidiir)
2020-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Yonetim
Kurulu Bagkani
2008-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Genel Miidiir
2006-2008 Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S., Genel
Miidiir Yardimcisi
2000-2006 Ak Portfoy Yonetimi A.S., Genel Miidiir
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1998-2000 Ak Yatirim Ortakligr A.S., Genel Miidiir
1994-1998 Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., Sube
Miidiirti

1987-1994 H.O. Sabanci Holding A.S., Planlama ve
Yatirimlar Dairesi Kidemli Uzman

1986-1987 Disbank A.S., Etiid ve Arastirma Dairesi
Uzmani

1984-1986 Diinya Gazetesi, D1s Haberler Sefi

Burak BALIK (Girisim Sermayesi yatirimlar1 konusunda
5 yildan fazla tecriibeye sahip personel)

2021-Devam Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Girisim
Sermayesi Miidiirii

2013-Devam BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve
Organizasyon Hizmetleri A.S., Yonetim Kurulu Uyesi
(girisim sermayesi yatirimlar)

2006-2011 Sihirli Kule, CEO

2006—Game Sultan, Kurucu

2009-Joygame, Kurucu

Ahmed Faruk KARSLI
2015 - Devam Papara Chairman of the Board (Co-
Founder)

2012 — Devam Akademi Hukuk & Danigmanlik Managing
Partner

2009 — Devam Bat1 Kraft A.S., Board Member
2020 — 2022 Papara Chief Executive Officer

2007 — 2010 Apr Tanitim ve Iletisim Hizmetleri A.S.,
Board Member

[lker DIKER
2020 — Devam Papara Co-Founder - Vice President of the
Executive Board April

2014- Devam Paywizard Danismanlik Hizmetleri AS
Founder - CEO

2016 — 2020 Papara Co-Founder — CEO
2013-2014 BKM Bankalararas1 Kart Merkezi Consultant

2005- 2013 TEB (BNP Paribas JV) Merchant Service
Sales, Marketing and Product Development Senior
Manager

1999-2005 Garanti Bank Acquiring Manager

Emre KENCI
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2022-Devam Papara CEO

2019-2022 Papara Chief Technology Officer

2017- 2019 Microsoft Senior Software Engineer
2016-2017 Papara CTO & Partner

2013-2016 BtcTurk Co-Founder & CTO

2008-2009 Noventum Consulting GmbH Consultant

e Cenap DOGRU
2018-Devam Papara COO/Managing Partner

2016-2018 PayPal Head of Sales CEE and Head of
Merchant Services MENAT

2011-2013 Garanti Bank Garanti Payment Systems
Regional Manager

2009-2011 Garnti Bank Merchant Acquiring Service,
Sales Network Director

2005-2009 Garanti Payment Systems Merchant Acquiring
Service, Marketing and Project Director for Corporate
Merchants

2000-2005 Garanti Payment Systems Merchant Acquiring
Service, Corporate Marketing Assistant Manager

Fon’u temsil etmek
lizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Teblig’in 10 uncu maddesi uyarinca, Fon’un girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de  belirtilen pay  sahipligi  s6zlesmelerinden
kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak {izere, yonetimsel
haklarin1 kullanmak {izere yatirim komitesinin oOnerisi ve
yonetim kurulu karar1 ile Kurucu’nun personeli olmayan
tictincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi
Kurucu’nun mevzuattan, bu ictiizikkten ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.

Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon'un yatirnm stratejisi temel olarak, teknoloji girisim
sirketleri ile tiim sektdrlere {iriin veya hizmet saglayan teknoloji
ve inovasyon sirketlerine baslangic, gelisim ve ileri
asamalarinda yatirirm yapmak ve bu sirketlerin gelisim veya
ileri asamalarinda satis, birlesme, halka arz gibi yontemlerle
yatirimi sonlandirmaktir.

Fon’un yapacagi girisim sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek
giris gerekse ¢ikis kararlar1 yatirrm komitesince verilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler;
kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi,
deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci, marka degeri
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yaratma gilicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeline sahip olmak olacaktir.

Fon; finans, finansal hizmetler, gida, tarim, saglk, bilisim,
biyoteknoloji, enerji, biyokimya teknolojileri, internet, yapay
zeka, ulastirma, imalat, perakende, e-ticaret ve belirli bir iirlin
gelistiren, katma deger yaratan teknoloji sirketlerinin faaliyet
gosterdigi diger sektorlere de yatirim yapabilir.

Fon ayrica, portfoy c¢esitlendirmesi amaciyla yukarida
belirtilenlerin disinda diger sektorlere de yatirim yapabilir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Siirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yver alan girisim sermayesi yatirnmlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’1 bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusacaktir. %80 orani, Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde,
girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.
3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirnm tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim  sirkete  doniisim  islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.

4. Yatirim smirlamalarima uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroline sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirnmlarimin yonetiminde asagidaki yatirim
simirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini a¢iga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
0diin¢ alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon
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toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da Fon portfoyiine
dahil edilir.
3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen ve
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin
tclincii fikrasinin  (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
siirlamalarina dahil edilmez.
4. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldigr ortakliklarin  herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.
5. Kurucu’nun paylari, Fon portfdyiine dahil edilemez.
6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
thtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
7. Fon, ancak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir.
8. Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglart Tiirkiye icinde, Tiirkiye’de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.
9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Y6netici
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasast araglarimin tabi
oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin  transferine iliskin  kisitlamalarin ~ bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan
sermaye piyasasi araclarr portfoye alinamaz. Fon’un yabanci
iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemleri o lilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci
kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
Fon adina muhafaza edilir.
10. Borsada islem gérmeyen varlik ve igslemler Fon portfoyiine
dahil edilebilir.
11. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarnin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi
veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.
12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil
edilebilir:
a) Ozellestirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
borglanma aragclari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar1
ile vyiirtrlige giren Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii
islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) para
piyasasi islemleri ve yurt i¢i Organize Para Piyasasi
Islemleri,

g) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araclar1 ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasast araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Yatirim smirlamalarima uyumun Fon’un hesap ddnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki, Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin, toplanmasini takip eden azami 2 (iki) yil i¢inde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap doneminin sonunda
saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalaria yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi  talebiyle Kurul’a bagvuruda  bulunulmasi
miimkiindiir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

1. Finansman riski: Ilk asamada Fon’un satin alacag: bir
girisim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme kabiliyetini,
ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon
tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

2. Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikislarim1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

3. Faiz oram riski: Fon portfoylinde yer alan Tiirk liras1 ve
yabanci para cinsli faize duyarli finansal varliklarin ilgili faiz
oranlarindaki olast hareketler nedeni ile net varlik degerinin
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olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

4. Doviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliilikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya
¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz kuru riski,
girisim sermayesi yatirimlart boliimiindeki varlik, alacak ve
haklar ile de ilgili olacaktir.

5. Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz
kuru ortaklik pay1 fiyatlarindan meydana gelebilecek degisimin
portfoyiin degerini azaltma riskidir.

6. Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak ylikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

7. Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amacl olarak Fon
portfoyline dahil edilen tirev araclar ile ileri wvalorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmast halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

8. Kars1 taraf riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

9. Mali risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

10. Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

11. Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

12. Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin, pay
sahiplerinin ve yonetim kadrolarmin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin tlilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara
kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikkleri de bu
kapsamin igerisindedir.

13. Yogunlasma riski: Belli bir sektore ve bdlgeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu, Fon portféyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

14. Faaliyet ortamm ve sektorel risk: Kurucu faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri, sektdrdeki arz
talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

15. Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
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16. Thracer riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin
thrag¢isinin - yiikkiimliliklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

17. Yatirim riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

18. Sermaye yatirnmi riski: Yatirim yapilan sirketlerin,
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhtidii 6.500.000 TL (altt milyon bes yiiz bin TL) olup, sadece nakden
tutar1 (TL) ve O0denebilecektir.
denklestirme
Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baglandigi tarihi
miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde asgari kaynak taahhiidi
tutariin tahsil edilmesi zorunludur.
Girigim sermayesi Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
yatirimlarina iliskin kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi i¢in saklayici
alinan hizmetlere kurulustan hizmet alinir.
(degerleme, hukuki

danigsmanlik vb.) iliskin
bilgi

Kurucu, Fon’a iliskin olarak, alinacak bir yonetim kurulu karar1
ile asagida yer alan konularda digaridan hizmet alabilir.

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
pay degerinin hesaplanmasti icin degerleme raporlarinin yatirim
oncesi ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanh@i: Hukuki detayli inceleme ve yatirim
icin gerekli tlim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarimin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sOzlesmelerinin, ¢cevresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin, yonetim
ve ¢alisan s6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayl
incelemede, girisim sirketinin varliklarmin tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok sayimi;
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damsmanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim

sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayl
incelemede, Dbelge diizeninin vergisel uygunlugunun,
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beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlartyla borg¢larin  mutabakatinin,
anlagsmalarin  uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
0demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve Bilisim Damismanhgi: Yatirim yapilacak
girisim  sirketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en i1yi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarimi
iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabet¢ilik gibi 6zellikleri degerlendirilir. Ayrica bilisim
sistemleri incelemesinde, sirketin mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir bitceyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu, sektordeki
en iyl uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha
etkin yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektor oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

f) Insan Kaynaklarni Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim i¢in
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak, sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek
bir risk raporu da tiretilebilir.

¢) Teknik Damismanlik: Yatirim yapilmasi planlanan ve/veya
yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektorel, cevresel,
iiretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil teknik olarak
karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi, gerekli 6nlemlerin
alinmasi ile performans ve verimlilik arttirilmasina yonelik her
tiirlii teknik danigmanlik hizmetlerini kapsar.

h) Sirket Alim ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi1 veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve daha
genis bir alic1 kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim
bankacilig1 hizmetlerini kapsar.
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Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iligkin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak
s0z konusu fiyat iizerinden Fon’a iligkin alim-satim islemi
gerceklestirilmez.  Gilinliik  olarak  aciklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmi haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ise
Teblig hiikiimlerine uygun olarak degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati
alim talimatinda belirtilen tutara iliskin  6demelerin
gerceklestirilecegi donemlerde, katilma payr alim talimati
karsiliginda  Fon’a  devredilecek  istirak  paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmasini miiteakip, satim talimatinin verilecegi donemlerde
ve her durumda aylik olarak (her ayin son is giinii itibariyle)
acgiklanacaktir.

llgili ay icinde pay alim talebinde bulunan yatirrmcilarin
katilma payi satis islemleri, aymn son is giinii hesaplanan fiyat
tizerinden bir sonraki is giinii gerceklestirilir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi  hakkinda

bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin
iclincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerlemesi asgari olarak her takvim
yili sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore
yapilir.

Hesap doneminin bitiminden dnceki ii¢ ay icerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatirnm komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatirnmimin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindiir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu silirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig’de yer alan degerlemeye
iligskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
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esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi  hakkinda
bilgiler

Fon portfoylindeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
portfoy saklama diizenlemelerine gore portfoy saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanir.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfoy saklayicis1 nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyilinden karsilanir.

Fon’dan karsilanan, Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
yillik toplami Fon Toplam Degerinin yillik %20’sini
asmayacaktir. Fon’dan karsilanacak performans iicreti bu sinira
dahil degildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, (B)grubu katilma
paylart i¢in, (B) grubu katilma paylarinin toplam katilma
paylar1 i¢cindeki payi ile orantili olarak, fon toplam degerinin
giinlik  %0,00274+BSMV  (ylizbindeikivirgililyetmisdort)
(yillik yaklasik %1+BSMV)’sinden olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii
igerisinde, Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak,
yonetim {icreti tahsil edecektir. (A) ve (B) grubu katilma
paylarina uygulanan yoOnetim T{creti oraninda farklilik
bulunmaktadir. (A) Grubu katilma paylar1 i¢in, Fon toplam
gideri i¢inde kalmak kaydiyla, yonetim ticreti yillik 100.000
TL’dir. (B) grubu katilma paylar1 i¢in yonetim iicreti, (B) grubu
katilma paylarinin toplam katilma paylari igerisindeki pay1 ile
orantili olarak, fon toplam degeri {izerinden yillik olarak
%1°dir(Her y1l basinda bir 6nceki yila iligkin acgiklanan yillik
TUFE oranina gore giincellenecektir.).

Fon’dan, fon toplam degeri lizerinden %1 olarak yonetim iicreti
tahsil edildikten sonra, (A) grubu katilma payr sahibi
yatirnmcilardan fazladan tahsil edilen yonetim {icreti tutari,
giinliik olarak hesaplanmak suretiyle, tahsil edilmesini takip
eden 5. (besinci) is gliniine kadar (A) grubu katilma pay1 sahibi
yatirimcilarin hesabina iade edilir, bununla birlikte eksik tahsil
edilen yonetim iicreti s6z konusu olur ise, giinliik olarak (A)
grubu katilma payi sahiplerinden tahsil edilir. lade islemlerine
iliskin dogabilecek BSMYV ilgili yatirimci tarafindan karsilanir.
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Fon malvarlifindan, Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili
kurucuya 6denecek yonetim licreti ve Fon igtiiz{igliniin 13 nolu
maddesinde belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

Yonetim ticretine ilisgkin BSMV Fon tarafindan karsilanir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise
asagidaki gibidir:

1.

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki wvarliklarin veya bunlart temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu Yonetim Kurulu Karar ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig
kuru iizerinden Tiirk lirasina c¢evrilerek kaydolunur),

g) Portfoy yonetim tlicreti ve performans iicreti,

h) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfGyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danmismanlik karsiligi 6denecek {icretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve isbu ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen
her tiirlii damismanlik ve hukuki damigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil
esaslaria Yatirimei Sozlesmesi’nde yer verilmektedir.)

1) Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirli
gider ve masraf, har¢ ve noter licretleri,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) ve Takasbank’a
Odenen iicret, komisyon ve masraflar,

I) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizenti ile ilgili harcamalar,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri, Tiizel
kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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2. Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar:
a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,
¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giinlinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,
¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin
katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon ictiiziigiinde ve isbu
ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, paylarmi isbu ihra¢c belgesinde
belirlenen siirelerde Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Ayrica,
Fon, bu Ihra¢ Belgesinin “Kar Payr Dagitimi1 ve Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen
esaslar cergevesinde kar dagitimi yapabilir.

katilma  ve
ayrilmaya

Fon’a
Fon’dan
iliskin esaslar

Genel Esaslar
Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Katilma paylarimin Kanun’un 13’ilincii maddesi g¢ercevesinde
MKK nezdinde tliye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
icin ayr1 ayrt olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar karsiliginda da
ihrag edilir.  Istirak paylarinin Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslar1 tarafindan degerlemesinin yapilmasi
akabinde alim talimatinda belirtilen tutara karsilik gelen istirak
paylar1 Fon'a devredilir ve bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay1 ihrag edilir.

1) Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Tahsil Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. merkez ve subelerine
basvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma payr alim
talimatlaria ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildir. Fon’un
sona  erecegi tarth, ilk katilma payr  satiginin
gerceklestirilmesini  takiben Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi nitelikli yatirimcilara
bildirilecektir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemidir.

ot /2022-..../.../2022 tarihleri arasindaki siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve pay alim talepleri bu
tarih araligindaki donemin son i glinii nominal deger A grubu
velveya B grubu 1 (bir) pay ig¢in 1 TL {izerinden
gercgeklestirilecektir. Takip eden ihraglarda her bir alim talimati
karsihiginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma payi
sayisi, alim talimatinin verilmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Fon katilma paylarinin ihract sonrasi Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un yatirrm komitesinin
onayt almir. Mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak
taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini alacak yatirimcilar
ilgili donemde aciklanan fiyat iizerinden Fon’a katilim saglar.
Boylece ihraci sirasinda Fon’a katilim saglayan yatirimcilar ile
yeni kaynak taahhiidiiyle Fon’a katilan yatirimcilar arasinda
denklestirme yapilabilir.

Allm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimci adina Inveo Portfoy Kisa
Vadeli Borg¢lanma Araclar1 Fonu’nda nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

2) Katilma Pay1 iadeleri
Fonun yapacagi yatirimlar ve giderler haricinde Fonda yeterli
nakit olmasi ve yatirnmci sozlesmesinde agikca belirtilen
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sartlarin varligi durumunda A Grubu Katilma Paylarinin fona
iadesi yatinmci sézlesmesinde yer verilen esaslar dahilinde
yatirim komitesinin 6n onaymin alinmasi ve yonetim kurulu
karar1 ile miimkiin iken, B grubu katilma paylar1 sadece Fon
siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki, Fon
siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, Fon alacaklarinin tahsili, girisim sirketlerinden elde
edilen temettii geliri, faiz geliri ve benzer gelirler olmasi ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olugmasi
durumunda, Yatirim Komitesi’nin 6n onayiyla, Kurucu’nun
Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yaptirilmak suretiyle paylar
oraninda dagitilabilir. Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri
i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul
edilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri tarafindan katilma pay1 iade
talimat1 verilemez. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihrag belgesinde belirtilen birim pay fiyati
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kurulusglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

3) Katilma Pay1 Devirleri

(B) Grubu katilma paylarinin, nitelikli yatirimcilar arasinda
devri yatirim komitesinin onayina tabidir. (A) Grubu katilma
paylariin devrinde ise, Kurucu’ya yazili bildirilmesi yeterlidir.
Nitelikli ~ yatirnmcilar arasinda katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin Kurucu ve devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin  hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iligskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Kurucu, izin verdigi devirlerin devir
bedellerini, izin verilen bedel araligin1 veya izin verilen bedel
tespit yontemlerini belirleyebilir.

17/23




Fon igtiiziigii ile finansal
raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigii, ihra¢ belgesi ve finansal raporlar1 Kurucu'dan
ve/veya alim satima aracilik yapacak yatirim kuruluslarindan,
kurucunun internet sitesinden (www.inveoportfoy.com) ve
KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta yayimlanir
ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

Fon’un bagimsiz
denetimini yapacak
kurulus

Varsa kar payt dagitimi
ve performans
ticretlendirmesine

iliskin esaslar

Yatirim komitesinin 6n onayiyla, Fon, fon siiresinden once
girisim  sermayesi  yatirimlarindan  ¢ikis  olmasi, fon
alacaklarmin tahsili, girigsim sirketlerinden elde edilen temettii
geliri, faiz geliri ve benzer gelirler olmasi ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmast durumunda
dagitilabilir tutari, Kurucu’nun yonetim kurulu karari ve
yatirim komitesinin 6n onayi ile katilma payi sahiplerine, isbu
thrag belgesi ve yatirimci sozlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde miimkiin oldugu her zaman dagitabilir.

Dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve
dagitimm Fon fiyatina etkisi hakkinda yatirimcilar
bilgilendirilir. Dagitilabilir tutar/nakit fazlasi (Kar pay1),
dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma payr sahiplerinin
timline katilma pay1 sahipligi oranina miitenasip olarak
dagitilir. Kar payr Odemeler Kurucu yonetim kurulu kararimi
takip eden 5 is giinii i¢erisinde gerceklestirilir.

Katilma payr sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi
(dagitilabilir tutar/nakit fazlasi) tutarlari, bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar pay1 (dagitilabilir tutar/nakit fazlas1) dagitimi, Fon paylari
iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit ¢ikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibariyle
hesaplanan Fon toplam degerini ve birim pay fiyatin1 azaltici
bir etkisi olur.

Yonetici, fonda olusan nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine
dagitmadan 6nce Fon malvarligindan yapilabilecek
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harcamalara ve fonun yilikiimliiliikklerine istinaden rezerv
ayirabilir.

Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar:

Kurucu/Yonetici  tarafindan ucreti  tahsil

edilmeyecektir.

performans

Fon toplam gider oran
(Disardan saglanan
degerleme ve
damigmanlhik  giderleri
dahil ~ olmak iizere
Fon’un tiim giderlerinin
toplam degerine oranini
ifade eder.)

Fon yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam
degerinin yillik %20°sini asmayacaktir.

Her 3 aylik donemin son is giinii itibariyle yillik fon toplam
gideri oraninin agilip asilmadigy, ilgili donem i¢inde hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar 3 aylik donemin
son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek
izere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is glinii icinde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi veya faizsiz
finansman alinmasi
ongoriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon adina bankalar ve katilim bankalar1 nezdinde finansman
limitleri agtirilabilir.

Fon, fon toplam degerinin azami %20’si oraninda kredi ve/veya
faizsiz  finansman  kullanabilir. Fon'un  kullanilmamis
finansman limitleri bu oranmin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

Kredi kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki
hesap donemleri sonunda acgiklanan fiyat raporlarinda sz
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.

Kredi kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
O6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
O0deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30
giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev
ara¢ islemleri yapilmasi
Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoyilinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon
toplam degerinin %20’sini asamaz.

Katilma paylariin
satisinda  kullanilacak
dagitim kanallari

Fon katilma paylarimin alim satimina aracilik islemleri
Kurucu’nun yani sira Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan gergeklestirilmektedir.

19/23




Fon katilma paylarmin
Borsa’da islem gérmesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna alinacak ve
Borsa’da iglem gorecektir.

Katilma
istirak
karsiliginda
satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi

paylarinin
paylari

Katilma paymin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesi
ise yatirimeilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarima karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin satisi
ve Fon’a iadesine iliskin
esas ve usuller

Katilma paymnin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden Odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesi
ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fon’a Katilma ve Fon’dan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirimcilara
esas ve usulleri

bildirim

Fon katilma paylarinin degerleri yatirnmcilara aksi talep
edilmedik¢e e-posta yoluyla bildirilecektir. Talep eden
yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim
yapilacaktir.

Katilma paylarinin satis1
ve Fon’a iadesinde giris

Katilma paylarinin yatirimcilara satisinda veya Fon siiresinin
sonundaki ve tasfiye donemindeki katilma payi iadesinde

cikis komisyonu herhangi bir komisyon uygulanmaz.

uygulanip/uygulanmaya

cag1 hakkinda bilgi

Katilma paylariin Fonun yapacag: yatirimlar ve giderler haricinde Fonda yeterli

sadece Fon siiresinin

nakit olmasi ve yatirimci sozlesmesinde agikga belirtilen

sonunda nakde sartlarin varligi durumunda A Grubu Katilma Paylarinin fona

donistiiriiliip/donistird iadesi yatirime1 sozlesmesinde yer verilen esaslar dahilinde

Imeyecegine iliskin ladest ya o "S Y v L

bilgi yatirim komitesinin 6n onaymin alinmasi ve yonetim kurulu
karar ile belirlenebilirken, B Grubu Katilma Paylar1 sadece
Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Katilma paylan tasfiye donemi ve kar payr dagitimi harig
olmak 1iizere, sadece Fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip en geg 2 (iKi)

tutarmin, tahsil yil icinde yatirima yonlendirilecektir.

edilmesini miiteakip
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yatirirma ydnlendirilme
stiresi

Kaynak taahhiidii Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
O0demelerinden once portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlatilmayacaktir.
girisim sermayesi

portfoyiine iliskin 6zel

degerleme raporu

hazirlatilip

hazirlatilmayacagina

iliskin bilgi

hazirlatilmasi

durumunda, degerleme

raporunun bedelinin

O6denme esaslar1

hakkinda bilgi

Fon’un risk yoOnetim Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi
sistemi hakkinda temel risklerin tanimlamalarmin diizenli olarak gbézden
bilgiler (Girigim gecirilmesini, gilincellenmesini ve maruz kalinan risklerin

sermayesi yatirimlarina
iliskin rviskler icin varsa

kurucunun yonetim
kurulu kararina
baglanmug risk
limitlerine ve Portfoyiin
para ve sermaye
piyasasi arag ve
islemlerinden  olusan

boliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina

baglanmast zorunlu
olan risk limitlerine
iligkin bilgiler)

tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve
kontroliinii igeren bir risk mekanizmasinin olusturulmasini
icerir. Risk yOnetim sistemi yonetilen Fon’un yatirim
stratejilerine ve risk diizeyine uygun olusturulmus olup, i¢
kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmektedir.

Kurucu risk yonetimi siire¢leri kurum biinyesinde olusturulan
Risk Yonetim Birimi tarafindan gerceklestirilmektedir.

Birim tarafindan hazirlanan risk raporlari; giinliik, haftalik ve
aylik olarak yonetime iletilmektedir.

Risk Yonetim Biriminin Gorev ve Sorumluluklari

a) Sirket’in yonettigi girisim sermayesi yatirim fonlarinin
maruz kalabilecegi riskleri tespit etmek,

b) Risklerin 6lgiim yontemlerini ve bu kapsamda kullanilacak
risk 6l¢iim modelini bagli oldugu Yonetici ile birlikte
belirleyerek yonetim kuruluna sunmak, yonetim kurulunca
onaylanan risk dl¢im modelini uygulamaya koymak, degisen
faaliyet ve piyasa kosullar1 ¢cercevesinde modeli diizenli olarak
gozden gegirmek ve varsa modelde gerekli goriilen degisiklik
taleplerini bagh oldugu yoneticiye iletmek,

C) Yonetim kurulunca belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigin1  belirlenen periyotlarda izlemek ve limit
asimlarini i¢ kontrol birimi, portfoy yonetimi birimi ve st
yonetime ayni giin ic¢inde raporlamak, gerekli hallerde
limitlerde piyasa ve kurum kosullarina uygun degisikliklerin
yapilmasini istemek,
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¢) Belirlenen periyotlarda tiim islemlerden kaynaklanan riskleri
takip etmek, s6z konusu risklere, risklerin olast sonuglarina ve
alinmasi gereken Onlemlere iligkin periyodik olarak Portfoy
Yénetim Birimi, i¢ Kontrol Birimi, Ust Yénetim ve Yonetim
Kuruluna yazili rapor sunmak,

d) Sirketin mali durumu agisindan olagandisi sonuglar
doguracak herhangi bir durumun varligimmin tespit edilmesi
halinde hazirlayacagi raporu en kisa zamanda YoOnetim
Kurulu’na sunmak.

Donemsel olarak (6 Aylik) 5 temel risk raporu tiretilir:
o Finansman Riski Raporu

Kur Riski Raporu

Faiz Riski Raporu

Likidite Riski Raporu

Piyasa Riski Raporu

Fon’un tasfiye
hakkinda bilgiler

sekli

Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Fon’un tasfiye donemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarina
iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, I11-52.1 sayilh Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar
Tebligi’nin (Yatirim Fonu Tebligi) 28. maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iliskin Kurul’a ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alinmasini takiben Fon admin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler 6 is giinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
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tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.
Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken
tutart belirler. Tim katilma payr sahipleri kendileri ig¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir.
Katilma pay1 sahipleri ve katilma payi1 sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28. maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona

doniistiiriilemez.
Fon’un ve fon | : | Fonun ve fon yatinmcilarmin vergilendirilmesine iliskin
yatirimcilarinin giincel bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
vergilendirilmesi ile
ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin
anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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