GSYF-IHRAC BELGESI

AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU AKTIF PORTFOY
YONETIMI A.S. BUKET GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILiSKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7/12/2017 tarih ve E.13629 sayil1 karar
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimct bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 8/12/2017 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 aracilifiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,

34394 Sisli / Istanbul

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi 10/11/2017 tarih ve 2017/36 sayil1 Yonetim

Kurulu Karari.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini Aktif Yatirnm Bankas1 A.S.
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarmin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin

ticaret unvani

Satig Yontemi Yurtigcinde veya yurtdisinda yerlesik

nitelikli yatirnmciya satig

Katilma payina iligkin asgari igslem limitleri
(varsa)

Asgari alim talimati limiti 1.000.000 adet
pay ve karsiligi tutardir, alim talimatlar
100.000 pay katlar1 olarak verilebilir.

Fon unvani Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tard Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 12
(oniki) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi
tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li
tasfiye donemidir.

Fon y0neticisinin unvan1 ve adresi

Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,
34394 Sisli / Istanbul
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Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Aktif Yatirim Bankas1 A.S.
Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe,
34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari
kurucu/yonetici  nezdinde  olusturulan
Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki varliklardan olusan
bolim ise asagida Dbelirtilen kisiler
tarafindan yonetilir.

Bahadir TONGUC - Genel Mudr - Portfoy
Yoneticisi - SPL Duzey 3 - 29/08/2006 -
202006 - SPL Turev Araglar - 24/08/2009 -
301296

Sinan SOYALP - Portfdy Yoneticisi - SPL
Diizey 3 - 02/09/2012 - 206115 - SPL Tirev
Araclar - 21/01/2013 - 302617

Mehmet Alp ERTEKIN - Portfoy
Yoneticisi - SPL Duzey 3 - 13/08/2014 -
207255

SPL Tirev Araglar - 10/04/2018 - 309530

Burcu ATAR SONMEZ - Portfoy
Yoneticisi - SPL Duzey 3 - 16/11/2009 -
204234

SPL Tirev Araclar - 29/04/2011 - 301980

Fon kurucusunun yonetim kurulu tyelerine
iliskin bilgi

- Yonetim Kurulu Bagkani
Suat BAKKAL

- Yonetim Kurulu Baskan Vekili

E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme
Teknolojileri A.S. (Gergek kisi temsilcisi
Vedat SARIYAR)

- Yonetim Kurulu Uyesi

N Kolay Odeme ve Elektronik Para
Kurulusu A.S. (Gergek kisi temsilcisi Fatih
BAYSAL)

- Yonetim Kurulu Uyesi

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon
Satis Tic. A.S. (Gergek kisi temsilcisi
Ercan TASKESEN)

- Yonetim Kurulu Uyesi
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UPT Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
A.S. (Gergek kisi temsilcisi Bahadir
TONGUCQC)

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim Komitesine liskin Bilgi
Bahadir TONGUC — Genel Muddr

1997 yilinda ODTU Petrol ve Dogalgaz
Miihendisligi’nden mezun olduktan sonra,
is  hayatina 1998’de T.C. Ziraat
Bankasi’nda  basladi. T.C. Ziraat
Bankasi’nin Sermaye Piyasalar1 Bagkanligi
ve Hazine Ydnetimi boltimlerinde 10 sene
cesitli gorevlerde bulundu. 2008 yilinda
Garanti Portfoy Yonetimi’ne gegerek fon
yonetimi alanina adim att1. Garanti Portfoy
Yonetimi’nde sirasiyla Emeklilik Fonlari,
Kurumsal Portfoy Yonetimi ve Yatirim
Fonlar birimlerinde kidemli fon yoneticisi
ve midir olarak gorev yaparken, 2019
yilinda Garanti Portfdy Yonetimi’nin tiim
yatirnm yoOnetiminden sorumlu yoOnetici
direktor olarak atandi. 2020 Mart ay1
itibariyle Aktif Portfoy Yonetimi Genel
Miidiirii olan Bahadir Tongug, iyi derecede
Ingilizce bilmektedir ve Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Duzey-3 ile Tlrev Araclar
lisanslar1 sahibidir.

Ercan TASKESEN — Yonetim Kurulu
Uyesi (Girisim sermayesi  yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
personel)

Marmara Universitesi Ingilizce Uluslararasi
Iliskiler Boliimii mezunu olup, Isletme
Yiksek  Lisansim1  yine ~ Marmara
Universitesi’nde  tamamlamistir.  Aktif
Bank Istirak Yénetimi Grubu’nda Béliim
Baskani, Aktif Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi ve Aktif Bank
istiraklerinden Pavo Teknik Servis Elektrik
Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Echo
Bilgi Yonetim Sistemleri A.S.’de CFO
olarak gorev yapmaktadir. Aktif Bank’in
yeni bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin
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satin alinma ve kurulus siireglerini
yirlitmekte olup, aynt zamanda mevcut
istiraklerin finansal raporlama, biitge ve
konsolidasyon yo6netiminden sorumludur.
Aktif Bank bunyesi icinde daha 0Once
Sermaye Piyasalari Grubu’nda da ¢aligsmis,
Tiurkiye’nin ilk gercek Varliga Dayali
Menkul Kiymet ihract ve istanbul Finans
Merkezi Projesi’nin insaasinin finansmani
icin Tiirkiye’nin ilk Islami Finansman
bor¢lanma araci ihraci projelerinde gorev
almistir. Finans sektoriinde 16 yildan uzun
siiredir tecriibesi bulunan Ercan Taskesen,
Deloitte’da denetim boliimiinde; Tera
Menkul Degerler A.S.’de  kurumsal
finansman departmanlarinda ¢alismus, ilgili
sirketlerde denetim, durum tespit ve
degerleme calismalarinda goérev almustir.
Ercan Taskesen, Serbest Muhasebeci Mali
Miisavir, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Duzey-3 ve Tiirev Araglar lisanslarina
sahiptir.

Fatih BAYSAL — Yonetim Kurulu Uyesi
(Girisim  sermayesi yatirimlarina  iliskin
tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi)

Kog Universitesi Isletme Boliimii mezunu
olup, ayn tliniversitede ¢ift anadal yaparak
Ekonomi Boliimii’nii tamamlamistir.

Aktif Yatinnm Bankas1 A.S.’nde Kurumsal
Krediler Tahsis Bolim Baskani olarak
gOrev yapmakta olan Fatih Baysal, Aktif
Bank kurumsal ve proje limit taleplerinin
degerlendirilmesi yanisira nitelikli
finansman {riinlerinin  gelistirmesinden
sorumludur. Finans sektoriinde 16 yildan
uzun siireli tecriibesi bulunmaktadir. Fatih
Baysal, Tirkiye Smai Kalkinma
Bankasi’nda 4 yil “Yatinm Kredileri”,
“Proje Finansmani” ve “Sirket Degerleme”
calismalarinda gorev almistir. Kurumsal
Finansman projeleri kapsaminda, Birlesme
/ satin alma, halka arz gibi 6zel danigmanlik
gerektiren c¢alismalar kapsaminda firma
veya varlik degeri tespit calismalarinin
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yiiriitiilmesi, marka degerleme, yeniden
yapilandirma ve finansal yapilandirma
konularinda danismanlik hizmeti
saglanmasi konularinda faaliyet
gostermistir.  Son 12 yildir Aktif Yatirim
Bankasi’nda Kurumsal ve Proje kredilerinin
degerlendirilmesinde gorev almaktadir.

Fonu temsil etmek {izere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin
esaslar

Fon, portfoyiine dahil edilebilecek varliklar
ve fon adma yapilacak islemlerin
uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans
ilkelerine uygun varliklar ve islemler
olmasi sarttir.

Fon, halka agik olan (sadece borsada islem
gérmeyen paylarina) veya olmayan biiylime
potansiyeli  yliksek, mali  yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sitketlerin sermaye artirimlarma katilma
veya pay devri yolu ile bunlara ortak
olmayi, girisim sirketlerine ortaklik payina
dontstiiriilebilir kaynak saglamayi veya
girisim  sirketlerinin ~ kurucusu  olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligi haiz sirketlerin fon kullanicis
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirnm yapmay: hedefledigi ana
sektorler enerji, gida, saghk, bilisim,
teknoloji, hizmet ulastirma, imalat ve
perakende sektorleridir. Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde
esas almacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve
konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip
yonetim  kadrosuna  sahip  olmak,
operasyonel olarak verimlilik arttirict
diizenlemelere agik olmak, bulundugu
sektorde rekabet edebilir, ihracatFonun
yatirim stratejisine ve amacina iliskin
esaslar




GSYF-IHRAC BELGESI

Fon, portfoyiine dahil edilebilecek varliklar
ve fon adina yapilacak islemlerin
uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans
ilkelerine uygun varliklar ve islemler
olmasi sarttir.

Fon, halka ac¢ik olan (sadece borsada islem
gormeyen paylarina) veya olmayan biiylime
potansiyeli  yiikksek, mali  yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlerin sermaye artirnmlarina katilma
veya pay devri yolu ile bunlara ortak
olmayi, girisim sirketlerine ortaklik payina
donistiirtilebilir kaynak saglamayir veya
girisim  sirketlerinin  kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi
niteligi haiz sirketlerin fon kullanicist
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay: hedefledigi ana
sektorler enerji, gida, saglik, bilisim,
teknoloji, hizmet ulastirma, imalat ve
perakende sektorleridir. Fon bu sektorlerin
disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin se¢iminde
esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
yapisina kavusturulabilir, deneyimli ve
konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip
yonetim  kadrosuna  sahip  olmak,
operasyonel olarak verimlilik arttirict
diizenlemelere acik olmak, bulundugu
sektorde  rekabet  edebilir, ihracat
potansiyeli, marka degeri yaratma giicl,
sirdiriilebilirlik ve katma degerli iirlin
gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir.
Ayrica yatirnm yapilan sirketlerin mali
yapilarinin  giiclendirilmesi,  biiylime
potansiyelinin  desteklenmesi,  gerekli
gorilmesi durumunda bilangonun yeniden
yapilandirilmasi yeni yatirimlarin ve esnek
finansman yontemlerinin yolunun agilmasi
hedeflenmektedir.
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Yapilacak yatirimlarda, yonetimde soz
sahibi olmak igin gereken hukuki haklara
sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin
uygun  Ozellikleri  tagimasit  halinde
tamaminin veya c¢ogunluk hissenin alim,
girisim  sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmaninin karmast olarak
yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine
finance) saglama, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmas: gibi
yontemler uygulanacaktir. Ayrica faizsiz
finans ilkelerine uygun sermaye piyasast
araglart  ve kira sertifikalarinin fona
portfoyune dahil edilmesi de mimkindur.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana
hatlariyla  yurti¢i  veya  yurtdisindaki
girisimei sahis veya sirketler, halka arz,
kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya
finansal ortaga satis olacaktir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilm (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iliskin
icazet belgesi alinir. Icazet belgesi alinacak
Danisman veya Danisma Kurulu
Kurucu’nun yonetim kurulu karart ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalart ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
orani Fon’un Teblig’de belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon girisim sirketi niteligindeki limitet
sitketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
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bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir y1l i¢inde
yatirima  yonlendirilmesi  zorunludur.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatinm sinirlamalarima  uyum
saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek sure verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula basvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi
ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirnmlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlesmesi cercevesinde gerceklestirilir.
Fon  tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliinliin saglanmast halinde
ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay
devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Icazet belgesindeki katilim esaslarina
uygun olmak kaydiyla Fon portfdyiiniin
girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan
kism1 asagidaki varliklarda
degerlendirilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda
32 sayihh Karar hiikiimleri cergevesinde
alim satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve kamu kira sertifikalari,

c)Faizsiz yatirnm fonu katilma paylari,
borsa yatirim fonu katilma paylari, yabanci
yatirim fonu katilma paylari, yabanci borsa
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yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylari,

¢) Gayrimenkul sertifikalari,

d) Katilma hesabi,

e) Varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatlh menkul kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul
kiymetler, faizsiz taahhiitlii islemler (vaad
sozlesmeleri)

f) Gelir ortaklig1 senetleri ve gelir endeksli
senetler, ikraz istirak senetleri,

g) Yapilandirilmis yatirim araglari,

h) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglart.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari disindaki yatirimlarin
yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1) Fon, altina, diger kiymetli
madenlere, diger emtialara ve bunlara
dayal1 vadeli islem sozlesmelerine yatirim
yapamaz.

2) Fon, sermaye piyasast araclarini
aciga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasl araglarini
odiing alamaz.

3) Portfoyde, tiirev ara¢ islemleri ile
benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
sozlesmeleri, swap, varant v.b.) yer
verilmeyecektir. Fon portfoyline kaldirag
yaratan iglem olarak sadece ileri valorlii kira
sertifikast  islemleri  dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Yatirrm Fonlarina Iliskin
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
basligindaki sinirlamalara uyulur.

4) Fon, girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi
ortakliklarin ~ herhangi  bir  sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

5) Kurucunun ve yoneticinin paylari,
fon portfoyine dahil edilemez.
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6) Fon'un  operasyonel  islemleri
nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

7) Fon, ancak TCMB tarafindan alim
sattm1 yapilan para birimleri {izerinden
ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.

8) Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.
9) Yatirim yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarini ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucu saglar. Yonetici fona alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi
oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasast araclari portfoye
alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim
yapacagi sermaye piyasasi araclarina iliskin
islemleri o {ilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla
yiriitiilliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iliskin araci kuruluglardan
almmis teyitler, Odeme ve tahsilat
makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

10)  Borsada islem gormeyen varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.
11)  Fon portfoyunde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami smirlamalar asagidaki tabloda
gOsterilmisgtir.

Varlik ve Asgari Azami
Islem Tiirii (%) (%)
Girisim 80 100
Sermayesi

Yatirimlart®

10
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Faizsiz Varliga
Dayal1 Menkul
Kiymetler

0

20

Faizsiz Varlik
Teminath
Menkul
Kiymetler

20

Faizsiz Ipotege
Dayal1 / Ipotek
Teminatl

Menkul
Kiymetler

20

Faizsiz
Taahutli
Islemler (Vaad
Sozlesmeleri)

10

Kamu ve/veya
Ozel Sektor
Kira
Sertifikalari

20

Yurtdisinda
fhrac Edilmis
Kira
Sertifikalar

20

Gelir Ortaklig
Senetleri ve
Gelir Endeksli
Senetler

20

Faizsiz
Gayrimenkul
Sertifikalari

20

Faizsiz Yatirim
Fonu Katilma
Paylari, Borsa
Yatirim Fonu
Katilma
Paylari,
Yabanci
Yatirim Fonu
Katilma
Paylari,
Yabanci Borsa
Yatirim Fonu
Katilma
Paylari,
Gayrimenkul

20

11
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Yatirrm Fonu
Katilma Paylarn
Faizsiz Tlrk ve 0 20
Yabanci
Ortaklik Paylari
Katilma 0 20
Hesaplar1 (TL
ve Doviz)
Faizsiz Yabanci 0 20
Sermaye
Piyasasi
Araglari
Faizsiz ikraz 0 20
Istirak Senedi
(Loan
Participation
Note)

Faizsiz 0 20
Yapilandirilmis
Yatirim
Araclari

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orani,
doviz kuru, ortaklik payr fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisimin portfdyiin
degerini azaltma riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yiikiimliilikler bazinda yabanct para
birimlerinin  birbirlerine ve/veya Tirk
Lirasina  kars1 deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda
nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
girisine  veya hazir  degere  sahip
bulunulmamasi, hazir degerlerinin
zamaninda nakde  dOniistiiriilememesi
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nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir. Fon
varliklarinin  likit olmamast nedeniyle,
makul bir siirede piyasa degerinden nakde
cevrilme  zorlugu, Ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almasi1 ve degere
iliskin  belirsizlikler — risk  degerini
artirmaktadir.

Finansman Riski:

Girigim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin ddenememesi ve bir girigim
sermayesi yatiriminin daha sonra ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin
fon tarafindan karsilanamama riskidir.

Yogunlagma Riski:

Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve
sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu fon
portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. Portfdy ¢esitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan varliklarin yatirnm stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 kars: tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak ylkiimliligiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden dolay1r zarara ugrama
ihtimalidir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmin
satilmaya baslandigi donemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek
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degisikliklerden, vergi ve vergi
mevzuatinda ortaya cikabilecek
degisikliklerden  olumsuz  etkilenmesi
riskidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorli kira
sertifikas1 alim satim) nedeniyle maruz
kalinan riskin takibini ifade eder.

Katilm Finans Ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararast katilim
finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyline dahil edilen bir girisim
sermayesi yatirrminin ya da bir finansal
varligin, daha sonra s6z konusu katilim
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portféyunden belirli bir
siire icerisinde c¢ikartilmasi riskini ifade
eder.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali
yukimldliklerini  (vergi  yukumlultkleri
dahil)  yerine  getirmemesi  riskini,
iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara
kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskini ve bu sirketlerde yonetsel sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade
eder.

S0z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yoénetim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini
saglar ve gerekli gordiigii durumlarda sirket
degerlemesinin ~ yeniden  yapilmasini
isteyebilir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

10.000.000.- TL

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,

hukuki danismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarmin  bagimsiz
denetiminde bagimsiz denetim
kuruluslarindan ve Fon varliklarinin
saklanmas1 konusunda saklayici kurulustan
hizmet alinir.

Bununla birlikte Fon, asagida belirtilen
danmismanlik  hizmetlerinin  biri  veya

14
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birka¢ini, alinacak kurucu yonetim kurulu
kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmas1 icin degerleme raporlarinin
yatirim oncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Danigsmanligi: Hukuki detayl
inceleme ve yatirim i¢in gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin ~ hazirlanmast  hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tim hukuksal
risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevcut
tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin,
mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit
varliklara  sahiplik  durumunun, kira
sozlesmelerinin, gevresel mevzuat
yukimldliKlerinin, yonetim ve c¢alisan
sozlesmelerinin  oldugunun incelenmesi
yapilir.

¢) Finansal Danigsmanlik: Yatirim yapilacak
girisim  girketinin  finansal raporlarinin
gercek durumu yansitip  yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim
sirketinin ~ varliklarimin  tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat,
detayli stok saymmi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢c kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmasi
planlanan  girigim sitketinin ~ tiim
islemlerinin  vergi kanunlart agisindan
durumunun  tespit edilmesini  kapsar.
Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata
uygun  olarak  yapildiginin,  vergi
kayitlartyla  borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
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sosyal glivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danigmanhigt:
Yatinm yapilacak  girisim  sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi  uygulamalarin
belirlenmesi  ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarini i¢eren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi 6zellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek
etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Danigmanligi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin  igerisinde
bulundugu sektordeki durumu, sektordeki
en iyl uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektor oyuncularinin taninarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Danismanhig:: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya (st yonetim icin ilerde
faydalanilabilecek  adaylarin  tespitini
kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Danigsmanhig: Uygun
goriilmesi  halinde, yatirnm yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya
ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk
raporu da Uretilebilir.

h) Alim ve Satim Danismanligi: Girisim
sirketi paylarinin alis islemi i¢in girisim
sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin
yapilmas1 veya satig islemi i¢in tekliflerin
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toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler
yapilmasi ve daha genis bir alic1 kitlesine
ulasilabilmesi amaciyla alinacak yatirim
bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

1) Faizsiz Finans Danigmanligi: Fon varlik
ve islemlerinin faizsiz finans ilkelerine
uygun olmast i¢in alinacak hizmetleri
kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine iligkin
esaslar

Fon’a iliskin olarak referans niteliginde,
bilgi amagh olarak giinliik fiyat aciklanir,
ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a
iligkin katilma payr alim-satim islemi
gerceklestirilmez.

Fon katilma paylarinin alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, ilk kaynak
taahhidl ve ilk talep toplama dénemini
takip eden 48 ay boyunca katilma pay1 alim
taleplerinin toplandigr donemlere bagh
olarak olusturulan takvimde belirtilen
tarihlerde hesaplanir ve agiklanir. Fon
katilma payr alim taleplerinin iletilme
donemlerine, her bir ddnemde fon birim pay
degerinin hesaplanma tarihlerine, alim
talimatlarinin  gergeklestirilme tarihlerine,
alim islemlerine esas olacak birim pay
degerinin hesaplanmasinda kullanilacak
girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlerinin tespitine iliskin degerleme
takvimine “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli boliimde
yer verilmistir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma payr alim
taleplerinin toplandigi donemlerde Fon’a
yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez
ise, Fon birim pay degeri hesaplanmaz. S6z
konusu ara donemlerde yatirimer talebi
olmamasina bagli olarak Fon birim pay
degeri  hesaplanmamasi  halinde her
haliikarda her takvim yilinin sonu itibariyla
Fon birim pay degeri hesaplanacak ve
aciklanacaktir.
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Katilma paylar1 esas olarak Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
aciklanan, alim islemlerine esas veya
giinliik referans niteligindeki fon birim pay
degeri satim islemlerine esas bir deger
niteliginde olmamakla birlikte, Fon katilma
paylarinin erken dagitimi ve Fon’un
tasfiyesi asamasinda s6z konusu fon birim
pay degeri dikkate alinabilecektir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesine iliskin
esaslar

Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslari tarafindan yapilmasi
zorunludur.

Fon katilma payr alim islemlerine esas
olacak birim pay degerinin
hesaplanmasinda esas alinmak iizere fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlerinin tespitine iliskin
degerleme takvimine “Fona katilma ve
fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli
boliimde yer verilmistir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doneminden sonra, Fon katilma pay1 alim
taleplerinin toplandigr donemlerde Fon’a
yatirnmecilar  tarafindan  alim  talebi
gelmemesi ve buna bagli olarak Fon birim
pay degeri hesaplanmamasi halinde girigim
sermayesi yatirimlarmin deger tespiti
yaptirilmayabilir. Ancak her haliikarda
Teblig’in  20. maddesi uyarinca Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. S6z konusu degerlemelerde
girisim sirketlerinin degerleme tarihine en
yakin tarihli finansal tablolar1 dikkate alinir.

Ginliik olarak aciklanan fon birim pay
degerinin hesaplanmasinda girisim
sermayesi yatirimlarina iligkin en gilincel
tarihli degerleme raporlarinda yer alan
degerler dikkate alinir.
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Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas
Fon birim pay degerinin gerekse de gilinliik
olarak hesaplanan referans niteligindeki
Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda,
fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirrmi  haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliilikler yatirnm fonlarmin finansal
raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslara uygun olarak degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir.
Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve
belgeler fon siresi ve bu surenin bitmesini
muteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin, Kurul’un
portfdy saklama dlzenlemelerine gore
saklama soOzlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken ve kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar
da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri icinde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00110’undan (yuzbindebirvirgutlon)
[yillik yaklagik % 0,40

19




GSYF-IHRAC BELGESI

(yuzdesifirvirgiilkirk)] olusan bir yonetim
ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret, aylik
olarak, tahakkuk eden ay1 takip eden aymn
ilk 5 (bes) isglinii icerisinde Kurucu’ya
fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan fon portfyiiniin
yonetimi ile ilgili kurucuya Odenecek
yonetim ticreti ve Fon i¢tliziigliniin 13.3
no.lu maddesinde belirtilenler disinda
harcama yapilamaz.

Fon gelir gider farkinin katilma pay

sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarmin tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
payt dagitim tarihinin baglangi¢ giinlinde
tahsil edilmemis de olsa muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag
belgesinde belirlenen sartlarda Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarin1 almis
olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin

esaslar

Fon, kaynak taahhidinde bulunan
yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda
ya da istirak paylart karsiliginda katilma
pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylari1 sadece Kurul
diizenlemelerinde  tanimlanan  nitelikli
yatirimeilara satilabilir. Kurucu tarafindan
katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde Uye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon
adia alim satimi esastir. Katilma paylari,
fonun katilma payr sayisinin  %20’sini
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyiine alinabilir.

Nakit Karsiligi ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarinin
Alimina Iliskin Genel Esaslar

Fon’un  ihra¢  belgesinin = Kurulca
onaylanmasi ile baglayip 8 Aralik 2017
tarihinde sona eren dénem, ilk kaynak
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taahhidiu ve ilk talep toplama ddnemi
olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve pay alim taleplerinin
satisi, 11 Aralik 2017 tarihinde nominal
deger iizerinden gergeklestirilecektir. Bu
sekilde ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemini takip eden 48 ay
boyunca, nitelikli yatirimeilar pay alim
talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu
siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
yatirimel kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir, kaynak taahhiidii disindaki
katilma pay1 alimlari nakit veya istirak pay1
karsiliginda olabilir.

Nakit Karsilig1 Katilma Paylarinin Alimina
fliskin Esaslar

[lk talep toplama déneminde ve takip eden
48 aylik siire i¢inde yatirimcilar isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr alim
sattiminin  yapilacagi yerlere bagvurarak
alim talimat1 verebilirler.

Ik talep toplama donemini takip eden 48
aylik siire i¢inde, isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen asagidaki donemler itibariyla
katilma payr alim talimati verilebilir.
Yatirimcilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlar, talimatin verilmesini takip eden,
katilma pay1 alimina esas teskil edecek ilk
hesaplamada bulunacak Fon birim pay
degeri lizerinden yerine getirilecektir.

S6z konusu 48 aylik donemde katilma pay1
alim talep donemleri ve
islemlerigerceklestirme glinlerine asagida
yer verilmistir. Belirtilen gilinlerin tatil
glnlerine denk gelmesi durumunda takip
eden isgiinii isleme esas alinacaktir.

Ilk Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep
Toplama Dénemi; 8 Aralik 2017 tarihinde
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sona erer. Talepler 11 Aralik 2017 tarihinde
1 TL nominal deger iizerinden
gergeklestirilir.

1. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 1
Aralik — 20 Aralik 2018 tarihleri

arasindadir.

1. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi;
21 Aralik — 31 Aralik 2018 tarihleri
arasindadir.

1. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1  Alm  Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2018 Yili  Aralik
aymin son isgiinii fon fiyat1 hesaplanir.
Takip eden aymn 5. isgiinii miisteri alis
talepleri gerceklestirilir.

2. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 1
Kasim — 17 Kasim 2019 tarihleri

arasindadir.

2. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi;
18 Kasim - 5 Aralik 2019 tarihleri
arasindadir.

2. D6nem Fon Birim Pay Degeri ilam ve
Katilma Pay1  Alm  Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2019 Yili Aralik
aymin 5. isgiinii fon fiyat1 hesaplanir. Ayni
aymn 10. isgiinii miister1 alis talepleri
gerceklestirilir.

3. Donem Katilma Pay1 Alim Talepleri; 1
Kasim - 19 Kasim 2020 tarihleri

arasindadir.

3. Donem Portfoydeki Sirketler icin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi;
20 Kasim — 4 Aralik 2020 tarihleri
arasindadir.
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3. Dénem Fon Birim Pay Degeri ilan1 ve
Katilma Pay1  Alm  Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2020 Yili Aralik
aymin 5. 1 sgiinii fon fiyat1 hesaplanir. Ayni
ayin 10. isgiini miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

4. Donem Katilma Payr Alim Talepleri; 1
Kasim — 18 Kasim 2021 tarihleri
arasindadir.

4. Donem Portfoydeki Sirketler igin
Degerleme Raporlarinin Hazirlatilmasi; 19
Kasim — 6 Aralik 2021 tarihleri arasindadir.

4. Dénem Fon Birim Pay Degeri Ilan1 ve
Katilma  Pay1 Alim Taleplerinin
Gergeklestirilmesi; 2021 Yili Aralik aymin
5. isgilinii fon fiyat1 hesaplanir. 10.12.2021
tarihinde miisteri alis talepleri
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler
de dahil aliman tiim katilma payr alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu oncelik sirasma gore
gerceklestirilir.

Yukarida belirtilen tarihlerde verilebilecek
alim talimatlar tutar veya pay olarak verilir.
Asgari alim talimati limiti, kurumsal
yatirimeilar i¢in 10.000 adet pay ve karsilig
tutardir. Bireysel yatirnmcilar i¢in 100.000
adet pay ve karsih@ tutardir. Alim
talimatlar1  10.000 pay katlar1 olarak
verilebilir.

Talimatin pay sayist olarak verilmesi
halinde, alim islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen
birim pay degerine ilave marj uygulanarak
tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
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talimat donemi icin hesaplanacak fon birim
pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen
tutar islem gergeklestirilinceye kadar
yatirimc1 hesabinda yatirimei adina Aktif
Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 (TL)
Fonu ile degerlendirilmek suretiyle katilma
pay1 aliminda kullanilir. Isgiinlerinde saat
13:30’a kadar girilen alim taleplerinin
degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 13:30°dan
sonra girilen talepler i¢in degerlendirme ise
takip eden isgiinii baslar.

Katilma payr alimina Aktif Portfoy Kisa
Vadeli Kira Sertifikast (TL) Fonu’nda elde
edilebilecek kazan¢ dahil edilmez. Bu tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk is
giinii yatinnmcimin hesabina nakit olarak
gececektir.

Kaynak Taahhidi = Yoluyla Katilma
Paylarinin Alimina Iliskin Esaslar

Yatirimeilar 8 Aralik 2017 tarihine kadar
olan ilk kaynak taahhudii doneminde ve bu
donemi takip eden 48 ay sire boyunca
kaynak taahhudiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhutleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Asgari kaynak taahhudi
tutarinin, tahsil edildikten sonra en geg 1 y1l
igerisinde yatirirma yonlendirilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina
iliskin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar
arasinda bir yatirimer s6zlesmesi akdedilir.
Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt
ve Ust limitlerine, kaynak taahhutlerinin
yerine  getirilmemesi  halinde  kurucu
tarafindan  alinabilecek tedbirlere bu
sOzlesmede yer verilir.
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Kurucu Yonetim Kurulu, ilk taahht
toplama donemi de dahil olmak tzere ilk
katilma pay1 satisinin gergeklestigi tarihten
baslamak tizere ilk 10 y1illik donem (yatirim
dénemi) boyunca, fonun yatirim stratejisine
uygun bir takvim i¢inde, yatirimcilara en az
10 (on) giin 6ncesinden e-posta ve uygun
goriilecek diger yontemlerle bildirimde
bulunmak ve fona katilim tarihini belirtmek
suretiyle, kaynak taahhidi  6deme
cagrisinda bulunabilir. Bu cagri
donemlerinde, Kurucu Yoénetim Kurulu
sermaye cagrisinda gecerli olacak, fon
katilma payr fiyatinin tespiti i¢in gerekli
gordiigii takdirde 6zel degerleme raporu
hazirlatabilir. Bu durumda katilma payi
alimi 06zel degerleme raporunda tespit
edilen girisim sermayesi yatirimlari
degerine gore hesaplanan birim pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir. Ozel degerleme
raporunun bedeli Fon tarafindan kargilanir.
Ozel degerleme raporu hazirlatilmadig
durumlarda ise, her bir kaynak taahhidi
O0demesi karsiliginda yatirimer hesaplaria
aktarillacak katilma paylarinin  sayisi,
taahhidin 6édenmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay degerine gore
belirlenir.  Yatinmcilarm  bu  ¢agn
donemlerinde fona katilim igin saklama
kurulusunda tutulan nakit kaynak taahhiidi
tutarlari karsiliginda hesaplarina aktarilacak
pay sayisi, yatirimci i¢in alim talimati
olusturulmasin1  takip eden ilk fiyat
raporunda bulunan birim pay fiyati
tizerinden hesaplanir.

[k talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag
edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda
1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

[k katilma payi satisi tarihinden itibaren 1
yil i¢inde asgari 10.000.000 TL o6deme
cagrist gonderilmesi yoluyla bir defada
veya farkl tarihlerde 6denmek {izere tahsil
edilir. Belirtilen slire sonunda asgari kaynak
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taahhiidii tutarmma ulasilmamasi1 halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en
gec altt ay i¢inde fon igtiiziigli kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iliskin belgeler alti isgiinii i¢inde
Kurula gonderilir.

Istirak Payr Karsiigi Katilma Paylarmin
Alimmna Iliskin Esaslar

Yatirnmcilar ilk katilma payr satisinin
gerceklestigi tarihten baslamak {izere ilk 10
yillik donemde (yatirim donemi) yatirim
komitesi tavsiyesi ve yonetim kurulu
onaytyla istirak payr karsiligt Fon’a
katilabilirler. Bu durumda ihragtan Once
istirak paylarmin degerlemesinin Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma payr ihra¢ edilmesi zorunludur.
Diizenlenecek degerleme raporunun Ucreti
istirak  paymi  devredecek  yatirimci
tarafindan karsilanir. Istirak paylarinin
Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Katilma Paylarmin Fon’a ladesine Iliskin
Esaslar

Katilma paylar tasfiye donemi ve erken
dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden gecmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. lade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
takip eden 5 isgiinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.
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Ik kaynak taahhtdi ve ilk talep toplama
doneminden sonra ve tasfiye déneminden
Once girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi1 olusmast durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve  tim
yatinmcilarin - onay1 ile olusan nakit
fazlasinin zorunlu katilma payr geri alimi
(pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma
pay1 sahiplerine paylari oraninda erken
dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda Kurucu  YOnetim
Kurulu'nun erken dagitim kararmi takip
eden isglinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir.
Erken dagitimda iade alinacak toplam pay
adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en
yakin 1.000 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
payt sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
paymi iade talimati vermis kabul edilir.
Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin
sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 igindeki oran1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlari  yatirimcinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci
(2)  isginiinde  yatirilir.  Yatirimci
sozlesmesinde hiikiim bulunmas1 veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirnmcilar
erken dagitim ic¢in onay vermis sayilir.
Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma
paymi iade etmekten imtina edemez.
Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili
olarak tasfiye doneminde uygulanacak
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esaslara isbu ihra¢ belgesinin “Fonun
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde
yer verilmistir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar
arasinda devri miimkiindir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli  yatirimel
vasiflarin1 haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onayimin alinmast zorunludur. Kurucu s6z
konusu bilgi ve belgeleri fon siresince ve
asgari olarak bes yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylariin
hak sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi
ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda,
kurucu ve yonetici de sahip oldugu katilma
paylarimi  diger nitelikli  yatirimcilara
devredebilir.

Fon ictiiziigli ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.aktifportfoy.com.tr

Ayrica Fon’un ve yatinmlarimin katilm
(faizsiz finans) esaslarina uygunluguna
iligkin icazet belgesi Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
ticretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Pay1 Dagitimma Iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan, girisim sirketlerinden
elde edilen temettii geliri, katilim payi
geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
O0denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmasi durumunda nakit fazlasimi isbu
ihra¢ belgesi ve yatirimer sdzlesmesinde
belirlenen esaslar cergevesinde, kurucu
yonetim kurulu karar1 ile katilma pay1
sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasina
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karar verilen giin fon yatirimcilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve soz

konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi
itibartyla mevcut katilma  paylarinin
tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk
gelen kar payi tutarlari, kurucu ydnetim
kurulu kararin1 takip eden 5 isgilinii
igerisinde yatirimcilarin bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina
yansir.

Kar pay1r dagitimi, fon paylarn iade
alinmaksizin  yapilarak, fondan nakit
cikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyatt  hesaplama  donemi itibariyla
hesaplanan fon toplam degerinin ve birim
pay fiyatin1 azaltici etkisi olur.

Fondan performans iicreti alinmayacaktir.

Fon toplam gider orani

Fon toplam gider orani iist sinir1 yillik %10
(ylizdeon) olarak uygulanir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon
stresinin son hesap dénemi haricinde ilgili
donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona
iade edilebilir veya takip eden yilin fon
toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir,
fon sdresinin son hesap ddneminde ise
sadece fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider oran1 limiti i¢inde kalinsa
dahi fondan yapilabilecek harcamalar
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disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarligindan 6denemez.

Faizsiz Finansman Kullanilmasi
Ongoriiliiyorsa Konuya Iliskin Bilgi

Fon ihtiyaclarimi veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun
son hesap donemi itibar1 ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
faizsiz finansman saglayabilir. Kullanilan
finansmanin  niteligi, tutari, maliyeti,
O0denen komisyon ve masraflar, alindigi
tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 giin i¢inde Kurul’a ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi
Ongoriilityorsa, konuya iligkin bilgi

Fon, faizsiz finansman ilke ve prensiplerine
uygun tlrev araclara sadece portfoylni
doviz, getiri ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Bu
sekilde olusan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20'sini asamaz.

Katilma paylarinin  satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar

Aktif Yatirirm Bankas1 A.S.

Katilma paylarinin istirak paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi.

Katilma paylariin satisi, istirak paylarinin
fona devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir. Buna iliskin ayrintili
bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
bagslikli boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli ~ katilma  payr  ihrag
edilmeyecegi hakkinda bilgi

edilip

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli  katilma payr sahiplerine veya
bunlarin  yasal  temsilcilerine  taninan
yonetimsel haklar ile wvarsa kar payi

imtiyazlarina iligkin bilgiler

Yoktur.

Fon  katilma  paylarimin  degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.aktifportfoy.com.tr adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag1 hakkinda bilgi.

Girig- Cikis komisyonu yoktur.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde donistiirtliip
/donitistiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Ayrica paylarin satisi ve Fona iadesine
iliskin esaslarda belirtildigi iizere Erken
Dagitim olabilir.
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Tasfiye donemine iligskin hiikiimlere de bu
ihrag belgesinde yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme s(resi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en ge¢ 1 sene igerisinde
yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidli 6demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin
bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda
bilgi.

Kaynak taahhiidii O0deme cagri
donemlerinde, Kurucu Ydnetim Kurulu
sermaye cagrisinda gecerli olacak, fon
katilma pay1 fiyatinin tespiti i¢in gerekli
gordiigii takdirde 6zel degerleme raporu
hazirlatabilir. Hazirlatilmast durumunda
degerleme raporunun bedeli Fon tarafindan
karsilanir.

Kaynak taahhiidiine iliskin  ayrintili
bilgilere isbu ihra¢ belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baslikli boliimiinde yer verilmisgtir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Risk Y&netim Sistemi Ile Ilgili Genel Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyin
maruz  kalabilecegi  temel  risklerin
tamimlanmasini, risk  tanimlamalarinin
dizenli olarak gb6zden gegirilmesini ve
onemli  gelismelere  paralel  olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin
tutarh  bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 6lctimind ve kontrolund igeren bir
risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yonetim sisteminin, yonetilen fonun
yatirim  stratejileri ile yatirnm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir. I¢
kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum
kontrollerini yerine getirmesini
engelleyebilecek tim  risklerin  tespit
edilmesi ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk
yonetimi  sisteminin  kapsamina  dabhil
edilmistir. Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin tiim risk tirleri tanimlanmus,
potansiyel riskler belirlenmistir. Bdylece
s06z konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu st yoOnetimi tarafindan
gerekli tedbirler alinarak risk ydnetimi
sistemi olusturulmustur.
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Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu biinyesinde bulunan Risk Ydnetimi
Birimi’nin  temel gorev, yetki ve
sorumluluklart Kurucu yonetim kurulu
kararina baglanan risk yonetim
prosediiriinde yer almaktadir.

Risk yoOnetim hizmetini saglayan birim,
portfoylin yonetiminde sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini
gerceklestirecek birimin personeli fonun
risk yonetim sisteminin olusturulmasi ve
uygulanmasi ile sorumludur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi
riskinin 6nlenebilmesi icin, kredibilitesi ve
likiditesi yiiksek yatirim araglara yatirim
yapmaya, portfoylni vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere
gbre cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore
vade - miktar uyumuna  0Ozen
gOstermektedir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin
maruz kalinabilecek riskler, fon portfGyiine
uygulanan stres testleri ile Olcilerek bu
riskler karsisinda alinabilecek Onlemler
belirlenir.

Fon’a iligskin risklere ihra¢ belgesinin
“Fonun yatirim sinirlamalar1 ve risklerine
iligkin esaslar” baglikli bdliimiinde yer
verilmistir.

Tanimlanmis risklere dair Olglim  ve
Onlemler ile risk tiirleri bazinda belirlenen
limitler asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Fon portfoyiinde yer alan sirketler ile para
ve sermaye piyasasi araglari i¢in piyasa
riski hesaplamas1 yapilir. Sirketlere ait
piyasa riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamasinda Parametrik
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(varyans-kovaryans) yontem kullanilir. Bu
yontem kapsaminda her sirket icin bir
endeks belirlenerek, endeks verisinden elde
edilen aylik volatilite rakamu ile 1 aylik elde
tutma stliresi ve %99 giiven araliginda
parametrik olarak portfoydeki her bir sirket
icin Riske Maruz Deger hesaplanmaktadir.
Bu hesaplamada eger sirket halka agik ise
endeks olarak borsa verileri kullanilir.
Sirket halka agik degil ise, halka agik benzer
bir sirketin borsa verileri ya da sirketin
faaliyet gosterdigi sektor endeksi kullanilir.

Ihtiyathilik  geregi  varliklar  arasinda
korelasyon olmadigi varsayilarak, her bir
girisim sirketi i¢in hesaplanan RMD
toplanarak girisim sermayesi
yatirimlarindan kaynaklanan toplam RMD
hesaplanmaktadir.

Para ve sermaye piyasasi araglar1 icin RMD
hesaplamasi da 1 aylik elde tutma siiresi ve
%99 giiven araliginda Parametrik yontem
ile yapilmaktadir. Hesaplanan RMD ile
girisim sermayesi yatirimlarindan
kaynaklanan RMD toplanarak Girisim
Sermayesi Fonunun toplam RMD’si
bulunur.

Piyasa  Riski  kapsaminda  yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Likidite Riski:

Fon portfoyiinde yer alan her bir sirket i¢in
degerleme raporlarinda yer alan Likidite
Iskontosu oranlar1 dikkate almir. Tlgili oran
kullanilarak tiim varliklar i¢in “Likit Tutar”
hesaplanir. Bu hesaplamaya fonda bulunan
tim varliklar dahil edilirken sirket
yatirimlart harici varliklar likit olarak kabul
edilir ve bu varliklarin likidite oran1 %100
olarak varsayilir. Likit tutarin fon portfoy
degerine boliinmesi suretiyle Girigim
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Sermayesi Yatirim Fonu igin bir “Likidite
Oran1”  hesaplanir.  Likidite  Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
donemler itibariyla Yatirnm Komitesi ve
Y onetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Kur Riski:

Fon portfoyiinde yabanci para cinsinden
varlik ve bor¢larin bulunmasi halinde, olasi
kur degisimlerinin portfoyde yaratacagi
etkiye dair senaryo analizleri
gerceklestirilecektir. Bu baglamda standart
sok yontemi kullanilarak olast kayip
tutarlar1  hesaplanacaktir. Kur  Riski
kapsaminda yapilan hesaplamalar 3 aylik
donemler itibariyla Yatirim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’na raporlanacaktir.

Finansman Riski:

Finansman Riski’nin 6l¢limii, bankalarda
likidite Ol¢iimiinde kullanilan Likidite
Karsilama Orani yaklagimiyla
gerceklestirilir. Likidite Karsilama Orani
(LKO), likit varliklarin net nakit ¢ikisina
bolunmesiyle elde edilir. LKO icin takip
edilecek limit %100°diir yani fonun likit
varliklarinin beklenen net nakit ¢ikisinin
tizerinde olmas1 beklenir.

Nakit girisleri ve Nakit ¢ikislar1 raporlama
tarithinden 1 yil igerisinde gerceklesmesi
beklenen gelirleri ve ¢ikislart  ifade
etmektedir. Net nakit ¢ikisi, nakit ¢ikislar
ile nakit girisleri arasindaki farkdir. Likit
varliklar;  nakit  girislerinde  hesaba
katilmayan ancak kolayca nakde ¢evrilebilir
varliklardir.

Finansman Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Kars1 Taraf Riski:
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Kars1 Taraf Riski, karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan  yukidmldluklerini  yerine
getirememesi veya ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda  0demenin  veya islemin
yapilamamas1 riskini ifade etmektedir.
Karst Taraf Riski Raporu’nda, fonun
alacaklarimin fon toplam degerine oranina
yer verilir. Tek bir kars1 taraftan olan ticari
alacaklarin oraninin kurum bazinda fon
toplam degerinin  %?20'sini  agmamasi
gerekmektedir.

Kars1 Taraf Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirrm Komitesi ve Yonetim Kurulu’na
raporlanacaktir.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel
risk unsuru yaratmig ve yaratmasi beklenen
tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu
listede operasyonel risklerin olma ihtimali
ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri
de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler
de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket
calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara
karst  devamli  giincellenir.  Ayrica
operasyonel risk kapsaminda, Sirket
giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri
tabani da tutulmaktadir.

Yasal Risk:

Fon’un katilma paylarinin  satildigi
donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana
gelebilecek  degisikliklerden  olumsuz
etkilenmesi halinde meydana gelebilecek
zarar olasihigini ifade eder. Ozellikle vergi
Ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
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cikan degisiklikleri Fon agisindan diizenli
kontrolii saglanir.

Yogunlagsma Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim
sirketlerinin sektor bazinda yogunlasmalari
hesaplanmaktadir. Bu baglamda sektor
bazinda sirket toplam degerlerinin, toplam
portfoy  degeri  igerisindeki  agirhig
hesaplanmaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80 girisim
sermayesi yatirrmindan olusur. KOBI'lerin
fon i¢indeki oran1 %10'u gegerse, yatirim
smir1 %51 olarak uygulanir.

Yogunlasma Riski kapsaminda yapilan
hesaplamalar 3 aylik donemler itibariyla
Yatirnm Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci
ile Kurucu bilinyesinde degerleme yapilacak
ve yatinm yapilan girisim sirketleri i¢in
bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 24
aylik siire i¢in Fon’a yatirimcilar tarafindan
alim talebi gelmesi halinde belirtilen
donemler itibariyla, sonraki siirede ise yilda
bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski:

Kaldirag yaratan islemler (ileri valorlu kira
sertifikas1 alimi) nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin
%20'sin1 asamaz.

Kaldirag yaratan igslemlerden kaynaklanan
risk limitlerine uyulup uyulmadigr giinliik
olarak izlenerek risk limit asimlart risk
yonetimi birimi tarafindan aynmi giin i¢inde
Yatirim Komitesi ve Yonetim Kurulu'na
raporlanacaktir.
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Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:
S6z konusu risklerin ortaya ¢ikmasi
durumunda Kurucu Yo6netim Kurulu, sirket
nezdinde gerekli tedbirlerin alinmasini
saglar ve gerekli gordiigli durumlarda sirket
degerlemesinin ~ yeniden  yapilmasini
isteyebilir.

Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu uluslararas1 faizsiz
finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyline dahil edilen bir girisim
sermayesi yatiriminin ya da bir finansal
varligin, daha sonra s6z konusu faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portféyunden belirli bir
siire icerisinde c¢ikartilmasi riskini ifade
eder.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk
katilma payr satis1 tarihinde baglar ve
tasfiye donemi dahil toplam 12 (oniki)
yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye
Donemi’dir. Tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma payr alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla isbu ihrag
belgesinde belirtilen pay degeri aciklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler.
Tim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis
olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma paymni iade
etmekten imtina edemez.
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Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag
edilemez ve yeni bir girisim sermayesi
yatirimi yapilmaz, uygun piyasa kosullari
olustukca Fon’un varliklar1 satilarak nakde
cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve bor¢lari
odenir. Bakiye tutarlar bu ihra¢ belgesinde
yer alan hukimlere gore pay sahiplerine
dagitilir ve Tasfiye doneminin sonunda tiim
katilma paylar1 iade alinir.

Mevzuatta ©Ongorilen tasfiye hallerinin
olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve sirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar
verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alinan
Kurucu yonetim kurulu karart pay
sahiplerine bildirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
Kurul’un  yatinm  fonlarina  iliskin
diizenlemeleri uygulanir.

Fon'un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya
her iki wusuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
dontisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve
en uygun haberlesme aracit vasitasiyla
yatirimcilara haber verilir.

Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag
edilemez ve yeni bir yatirim yapilmaz.
Uygun piyasa kosullart olustuk¢a fonun
varliklari satilarak nakde ¢evrilir, alacaklar1
tahsil edilir ve borglar1 6denir. Bakiye
tutarlar ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma
paylari iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon
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admin ticaret sicilinden silinmesi igin
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline
tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicis1  kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin | @ | Fonun ve fon yatirimcilarinin

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar vergilendirilmesine iligkin gilincel bilgilere
WWW.Qib.gov.tr adresinden
ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.

Thrage1
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Buket Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu
Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Mehmet Alp ERTEKIN Bahadir TONGUC
Mudar Genel Mudur
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