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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) 15 Eyliil - 31 Aralik 2022
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamstir.

Goriiglimiize gore 15 Eyliil - 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporu Fon'un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya ag¢iklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamuis olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

““““ o

PwC Baglm@éﬁl\wu

Serbest }ﬁﬂzhasébwmli' s
., N

o

b n) rid L “;I
o bt //
Talar Gill, SMMM "

Sorumlu I)en(;t.é;lw"'"“""

Istanbul, 30 Ocak 2023

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. :
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.con.tr Mersis Numaramuz: 0-1460-0224-0500015



AGESA HAYAT VE EMEKLILiK A.S. ALTIN KATILIM EMEKLIiLiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.09.2022

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31.12.2022 tarihi itibariyla (*) Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 2.758.8% Fon, altin fiyatlarinda olusacak degisimleri katiimcisina yiiksek oranda yansitmayi  Alper Ozdamar
- . amaglamaktadir. ~~

Birim Pay Degeri (TRL) 0,011040 G Umit Sener

Yatirimci Sayisi 1 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Can Ozgelik

Tedavil Orani (%) 0,25%

Yatirim Stratejisi

" o Fon portfoyiiniin en az %80 devaml olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem géren altin ve altina dayal para
Portféy Dagilimi . - iy . X
ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon portfdyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin,
o duizenleyici kuruluglar tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi zorunludur. Fon portféyiinde yer
Borsa Yatirm Fonu 90,84%  verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin ve diger yatirm araclarinin Fon portféyiiniin %20'sini gegmemesi ve
o katilim bankaciligi ilkeleri ile uyumlu olmasi esas olup, izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara,
Taahttli Alim 9,16%  belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon kesinlikle faiz geliri elde etmemeyi amaglamaktadir. Fon, altin

fiyatlarinda olusacak dedisimleri katilimcisina yiiksek oranda yansitmayi amaglamaktadir.
Toplam 100,00%

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyliniin igerdigi tim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgim mekanizmasi olarak segmis ve risk yénetim sistemini de
bu 6lgiim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli gliven araliginda ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfoyinin
kaybedebilecedi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini dedil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, glnliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is glinii elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is glint)
gozlem suresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin élgimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
dederinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir
guven araliginda ifade eden degerdir. Likidite Riski Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem
hacimleri ile ihrag tutarlarina goére oranlar dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit gikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgllerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski
konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Kargi Taraf Riski Fon kars taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden
kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimldliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa
iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlar karsilagtirilarak mutabakat
saglanir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Operasyonel Risk Operasyonel
risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde tanimlanmasi ve karsilagilan tarihsel kayip
verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda tutulmasi esastir. Operasyonel risklerin azaltiimasi ve transfer
edilmesi igin, acil durum eylem planlarinin olusturulmasi ve olaganiistii durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapiimasi,
sigorta kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol ve limit
uygulamasi ile risk kiltiiriiniin olusturulmasi dnemlidir.Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de
icerecek sekilde, fon portfoyliniin icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgtim
mekanizmasi olarak segmis ve risk ydnetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
guiven araliginda ve 6lgtim stiresi iginde bir fon portféytiniin kaybedebilecedi maksimum degeri ifade etmektedir.
RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel
zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gunliik olarak, tek tarafll %99 giiven aralidinda, tarihsel gézlem
yontemi, 20 is glini elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is glinii) gdzlem siresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa
riskinin 6lgimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve
belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegdi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliinda ifade eden degerdir. Likidite
Riski Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore oranlar dikkate
alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit gikislarini eksiksiz ve
zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadidi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile
olglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu bilgilendirilir.
Kars! Taraf Riski Fon kars taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan édeme ve teslim ytkimlGliklerini
devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir
pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev arag
sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlar karsilastirilarak mutabakat saglanir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli
olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam
dederinin %10’unu asamaz. Operasyonel Risk Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin
dogru bir sekilde tanimlanmasi ve karsilasilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda tutulmasi
esastir. Operasyonel risklerin azaltiimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem planlarinin olusturulmasi ve
olaganusti durum tatbikatlarinin diizenli olarak yapiimasi, sigorta kullanimi, senaryo analizleri ile beklenmeyen
olaylarin olasi sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol ve limit uygulamasi ile risk kiiltiiriniin olugturulmasi 6nemlidir.

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan
performans sunus raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy
Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

YILLAR Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)

(%) (UFE) (*) *) (**)

2022 11,391% 10,085% 10,928% 0,737% 0,7945% 0,0193 2.758.895,86

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgittiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Enflasyon Oram

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri musterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde ydnetmektedir. 31.12.2022
tarihi itibariyle 64 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 96 adet Yatinm Fonu ve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2022 tarihi
itibariyle toplam 215.4 Milyar TL yonetmektedir. Genig yatirm evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini &n planda tutan,
tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirm driinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 15.09.2022 - 31.12.2022 déneminde net %11,39 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiintn getirisi ayni donemde %10,08 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,31 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

15.09.2022 - 31.12.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,315343% 3.301,14
Denetim Ucreti Giderleri 0,867849% 9.084,99
Saklama Ucreti Giderleri 0,002948% 30,86
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,145832% 1.526,63
Kurul Kayit Ucreti 0,008154% 85,36
Diger Faaliyet Giderleri 0,657317% 6.881,05
Toplam Faaliyet Giderleri 20.910,03

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.046.839,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,997444%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

15.09.2022-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddénemler igin portfdy ve karsilastirma olgutiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

15.09.2022 - 31.12.2022 11,39% 11,71% 10,08% 1,31%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I R T R
" Standart Standart Standart Standart
15.09.2022 - 31.12.2022 0,03% 0,08% 0,12% 0,68% 0,09% 0,97% 0,14% 0,84%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olglimleri

15.09.2022 - 31.12.2022 0,1238 0,4485

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Karsilastirma Olgiitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2022 11,39% 0,74% 10,08% 0,79%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

=

15.09.2022 - 31.12.2022 11,39% 20,16%

15.09.2022 - 31.12.2022 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 64,00%
BIST 30 ENDEKSI 62,98%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 3,30%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 4,48%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5,65%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 8,43%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 7,67%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 11,02%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 6,78%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 4,83%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 6,97%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 6,25%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 4,44%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 5,06%
Katilim 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 10,35%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 11,72%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 15,46%
Dolar Kuru 2,50%

Euro Kuru 9,48%



