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Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™)

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Gorligiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2022 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya a¢iklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2022 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 14.395.018
Birim Pay Dederi (TRL) 0,023658
Yatinmci Sayisi 2.580
Tedaviil Orani (%) 0,61%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 80,52%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 34,81%
- Finansman Bonosu 33,84%
- Vdmk 6,77%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 5,10%
Yatinm Fonu Katiima Paylari 12,45%
Vadeli Mevduat 5,49%
Teminat 1,54%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin analizi ve Niyazi Atasoy
beklentilere gore yatinm 6ngoriisti dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para

ve sermaye piyasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatirm fonu katiima paylarina Idil Sazer
yatirim yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve faiz geliri saglamayi, portfoy

. Bulut Ozer
dederini artirmay1 amaglar.

. . Emrah Ayranci
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet
Alper OZDAMAR
Umit SENER
Can OZGELIK
Egemen KORKMAZ

Hakan DEPREM

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tiirlerine belirlenen bant
araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon
portfoyiiniin biylk bolimi 2.4 maddesine belirlenen sinirlamalar gergevesinde yurtigi kamu ve 6zel sektér borglanma
araglarina yonlendirilerek sinirl risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatirnm
Fonlarina Iliskin Rehber'de tanimli olan hesaplama y&ntemine gére risk degeri 1-2 araligina karsilik gelecek sekilde
yonetilir. Fon, riskin sinirlanmasi perspektifiyle agirlikl olarak Tiirk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sekt6r borglanma
araglarina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatinm yapmaktadir.

Yatirim Riskleri

Fon portfoyi adirlikla Tirk Lirasi yatinm araglarindan olusabilecedi igin, fon dederi bu araglarda meydana gelebilecek
sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fonun igeriginde bulunabilecek hisse senetleri yatirmciy
piyasa riskiyle karsi karsiya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfoylindeki sabit getirili
menkul kiymetlerin dederlerinde ani degisikliklere yol agabilir. Kargi Taraf Riski, fonun yatinm yaptigi kira sertifikalari
igin ihragginin/karsi tatafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. Yogunlasma riski fonun aktiflerinin 6nemli bir kisminin belirli bir piyasaya veya enstriimana yatiriimasi
sonucunda ortaya gikabilir.

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan
performans sunug raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Degderi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
. o Enflasyon Portfoyiin Zaman . . . o Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR G:;':ila(::/‘ ) (;Ees;:(ri:f(g;r) Orani (%) icinde Standart Es;l; D[:g::'{; /S)ta(:ge)lrt Ralel?)lsu Portfdyiin Toplam Degeri /
2 g (UFE) (*) | Ssapmasi (%) (**) P g Y Net Aktif Degeri

2018 13,387% 20,395% 33,639% 0,124% 0,0519% -0,1785 1.377.676,68
2019 22,099% 23,414% 7,363% 0,082% 0,0565% -0,0423 5.617.474,42
2020 11,298% 11,608% 25,148% 0,073% 0,0279% -0,0137 9.260.477,25
2021 18,735% 19,485% 79,888% 0,081% 0,0467% -0,0371 9.962.261,50
2022 28,990% 17,673% 97,720% 0,129% 0,0373% 0,2975 14.395.018,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (17,795%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,395%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (20,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (10,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (18,776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri musterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde ydnetmektedir. 31.12.2022
tarihi itibariyle 64 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 96 adet Yatinm Fonu ve 8 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu ydnetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2022 tarihi
itibariyle toplam 215.4 Milyar TL yonetmektedir. Genig yatirm evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini &n planda tutan,
tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirm driinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 31.12.2022 d6neminde net %28,99 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddbnemde %17,67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%11,32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 31.12.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,850297% 97.899,39
Denetim Ucreti Giderleri 0,053928% 6.209,04
Saklama Ucreti Giderleri 0,016344% 1.881,80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,060061% 6.915,17
Kurul Kayit Ucreti 0,012546% 1.444,53
Diger Faaliyet Giderleri 0,157814% 18.170,04
Toplam Faaliyet Giderleri 132.519,97

Ortalama Fon Toplam Degeri 11.513.554,49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,150991%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

25.12.2017-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.0 (25/12/2017)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.0 (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2021)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2018 - 31.12.2018 13,39% 14,35% 20,40% -7,01%
2.01.2019 - 31.12.2019 22,10% 23,14% 23,41% -1,31%
2.01.2020 - 31.12.2020 11,30% 12,38% 11,61% -0,31%
4.01.2021 - 31.12.2021 18,74% 19,81% 19,49% -0,75%
3.01.2022 - 31.12.2022 28,99% 30,08% 17,67% 11,32%

2) Déviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I - B I == S == 2 I =: A
__ Standart Standart Standart Stand.

2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 31.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%

3) Portfoy ve Kargllagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2018 - 31.12.2018 0,0221 -0,1018
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0161 -0,0645
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0126 -0,1329
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0108 0,9388
3.01.2022 - 31.12.2022 0,0203 1,0185

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Gtinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
yil
Sapma Sapma

2018 13,39% 0,12% 20,40% 0,05%
2019 22,10% 0,08% 23,41% 0,06%
2020 11,30% 0,07% 11,61% 0,03%
2021 18,74% 0,08% 19,49% 0,05%
2022 28,99% 0,13% 17,67% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Enéi';eKSI::lnu

2.01.2018 - 31.12.2018 13,39% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 22,10% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 11,30% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 18,74% 42,74%
3.01.2022 - 31.12.2022 28,99% 66,97%

31.12.2021 - 31.12.2022 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 206,50%
BIST 30 ENDEKSI 204,16%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 14,00%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 20,04%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 27,06%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 35,75%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42,35%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKS{ 61,69%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 103,49%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 22,49%
BIST-KYD O)SBA DEGISKEN ENDEKSI 18,47%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi 27,06%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 21,10%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16,68%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 17,16%
Katiim 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 40,86%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 44,02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 37,81%
Dolar Kuru 40,28%

Euro Kuru 32,14%



