iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY EXPLORER SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen [ Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfdy Explorer
Serbest (Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan .0{./02:/29%7... tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu i Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir,

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig)
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: arag¢larmna yatirnm
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahim satimimin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.,
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimaniari

Semsiye fon igtliziigil ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih Yatrnm Fonlarinin Finansal
Esaslanina lligkin Teblig

Raporlama

Fon Is Portfoy Explorer Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Is Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina fliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatunim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varltk ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,
kattlma paylart Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiize} kisiligi bulunmayan mal

varhgidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Is Portfoy Explorer Serbest (Diviz) Ozel
Baghh Oldugu Semsiye Fonun I Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semmye
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siresi:

Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yéneltici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvant: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portféy Yoneticiligi ve Yattirim Damsmanhi
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12,01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nmin
Unvant: Tiirkiye I5 Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Iy Portfiy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur;

Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrii
besi
Yilmaz Ertiirk | Yonetim (2022-Devam) — ls Portféy Yonetimi A.S. / Yonetim | 35 Y1l
Kurulu Kurulu Bagkami
Bagkani (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik AS. /| | .
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir rs g ke ",
(2013-2019) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Genel Miidiig] .~ | A\
Yardimeist { Vo “

P PYS Tebligi ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayih Porttsy Yﬁnetimllg?‘ve““ et
16.10.2001 1arih ve PY$/YD/3 sayili Yaurim Danismanhgi yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'un

40 met ve 55%inci maddeleri uyarinca dizenlenen 12.01.2015 1arih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayih Portfis
Yonetciligi ve Yatinm Danigmanhgs yetki belgeleri verilmigtir,




Oguz Taner | Yonetim (2023-Devam)-Tiirkiye I Bankast - Bireysel | 22 Y1l
OKUTAN Kurulu Bankacilik Pazarlama Bolilmii (Boliim Miidiirii)
Bagkan Vk. | (2021-2022) - Tiirkiye [ Bankasi - Bireysel
Bankacilik Uriin B6liimii (Boltim Miidiirii)
(2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sitketi-
Yonetim Kurulu Oyesi
(2018-2021) - Tiirkiye {5 Bankasi - Odeme Sistemleri
Operasyonlari Boliimii (Boliim Miidiirii )
(2018-2020) - {5 Merkezleri Yonetim ve Igletim A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi
(2021-Devam) — Is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 26 Y\l |
Miidiir F
Yonetim (2016-2021) - Tirkiye Is Bankasi A.S. - Bireysel
Burak [_(uru!u Bankacihk Pazarlama Bolimii - Boliim Miidiiri
SEZERCAN Uyesi / | (2016-2021) - Tiirkiye !5 Bankasi A.S. istiraklerinden
Genel Erisim Miisteri Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu
Miidiic Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi N
Al Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - I Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi
Rahmi Askin | Yonetim | (2020-Devam) - ls Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Yl
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Iy Bankast A.S. Yonetim
Kurulu Oyesi
Murat Karluk | Yonetim | (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankast A.S. - Ingaat ve | 27 Yil |
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boliimii - Boliim Mudiird
Uyesi (2011-2017) - Tiwkiye s Bankast A.S. - Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimii - Ingaat Birimi-
Mildiir Yardimcisi
(2019 - Devam) - Tiirkiye ls Bankas: — [stanbul Ozel
Bankacilik Subesi (Sube Miidiirii )
Yénetim (2010 - 2019) - Tiirkiye ls Bankasi — Sermaye
H. Esma Uygun Kurulu Piyasalari Bolimii (Birim Miidiirii) 24 Y1l
Celikten Uvesi (2010 - 2019) - Is Yatirtrm Ortaklif1 A.S. (YOnetim
yes Kurulu Uyesi)
yes
(2014 - 2017) - Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi £
(Denetgi)
[lkay Giines Yoénetim | (2022-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. lstirakler )
Kurulu Béliimii Birim Mudiiri (( Al i
Uyesi-lg ‘%_’. e Y.
Kontrolden | (2018-2022) - Trakya Yatirim Holding A.S. Yénetim \ P, :‘; oy 4
Sorumlu | Kurulu Uyesi N




(2020-2022) - Kasaba Gayrimenkul Ing. Taah. ve Tic.
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
- (2018-2020) - Topkapt Danigmanhik Elektronik
| Hizmetler Paz. ve Tic. A.§. Yonetim Kurulu Uyesi
(2014 - 2022) - Tiirkiye I3 Bankas: A.S. Istirakler
, Bolumil Miidiir Yardimcist
Ulas Yonetim (2021-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Yl
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tirkiye Iy Bankasi A.§. - Yonetim
Kurulu Uyesi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Yil
Miidiir Miidiir Yardimcis
Yardimcist | (2015-2017) - Ak Yatrim Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi
Niliifer Genel (2020-Devam) - I Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimeist | (2015-2020) - 1 Portfoy Yonetimi AS. -
Basekonomist
Hiiseyin Genel (2022-devam) - is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Yil
GAYDE Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimeis: | (2020-2021) - is Portfoy Yonetimi A.S. - Direktor
(2017-2020) - I5 Portfoy Yonetimi A.S. - Hisse Senedi
Portfoy Ytnetimi Mildiirt

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye s Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptlgl isler (Yil- Sirket-Gérev) Tecriibesi
Aydin Fon Miidiirii | (2019-Devam) Tiirkiye {5 Bankasi A.S. Sermaye | 24 Yil
CELIKDELEN Piyasalart Bolimii - Operasyon ve Fon Hizmet
Birimi - Birim Miidiirii
(2014-2019) Turkiye Is Bankasi A.S. Sermaye P it N
Piyasalart Bolimd - Fon Hizmetleri - Midir /«&,‘m” \
Yardimcisi A e
| i 6\ 3
{et.,)¢
1.5. Portfdy Yoneticileri W 80

Fon malvarliginin, Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda, Fon'un yatinm yapabllecegx
varllklar konusunda yeterli b:lgl ve sermaye pnyasasn alaninda en az beg yxlhk lecrubeye X




Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye {5 Bankasi A S.

i¢ kontrol sistemi is Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Is Portfoy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlarintn bagimsiz denetimi Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Iletigim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankasi A.S. - 0212 316 34 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklartnt koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikkiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan

sinirlamalar cergevesinde ydnetilir. A
@ Gerg y -“{’(s,:“ v \\
2.3. Fon, katlma paylar: Teblig'in ilgili hiikiimleri cergevesinde nitelikli yatirs x'fz’i{g}""' o X

tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir. * % ‘i
Fon portféyine ahnacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurg@lu’gyd § ;
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoRetidisy & '
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. *
Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglari
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tani



fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfy olusturulmasi esas alimir. Fon,
Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest foniara dair esaslara uyacakur.

Fon'un ana yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhigi tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira
sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yaurilacakur. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilann para ve
sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Fon belirtilen sermaye piyasasi araglanna, Kurulca uygun goriilen diger yatinm
araglarina, taraf olunacak sozlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisttlamas: yoktur, Fon portfoyii,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varhk ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlit varlig: dayanak olarak alan repo ve ters repo
iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasast ve yurt igi organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve
borglanma araglari), mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayah yaturim araglan (CLN),
kamu ve/veya &zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege ve varhiga dayalt
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varhik teminatl menku!l kiymetler, yurt disi ihraggilarin
gtkarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhiklara
ve/lveya s0z konusu varhklar lizerinden olusturulan endekslere dayah swap
iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimis yatirim araglari ile yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatirnm fonu katilma
paylart ve girisim sermayesi yaurim fonu kaulma paylari dahil olmak iizere yaurnim fonu
katilma paylari ile her tiirli yatinim ortakligy paylari alinabilir.

Fon, doviz cinsi varhk ve islemler olurak ise; Tiick Devleti, il 6zel idareleri, Kumu
Ortakligt Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobondlara, kira sertifikalari ihraglarina, Tiirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dbvize endeksli borglanma araglanna, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar
ve kira sertifikalari dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
kamu ve Ozel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma paylarina (yabanci
fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev iiriinlere yatirim yapilabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi arurmak veya riskten korunma
saglamak amactyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tilrev arag, swap sézlesmesi,
varant vc sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono/kira sertifikalart ve kiymetli
madenler iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis yatirim/borglanma araqlar:m :
dayanak varhgi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve end ks m,
doviz ve emtia olan tiirev Griinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan ‘.__

iglemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistl piyasalar aracihfiyla hem de rgqpl ). ‘ g

piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir. m'y \ q, K
Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/ve pi;r ives _-,.

senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir. ‘" /

Kaldirag kullanimt;




* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belitli bir teminat, prim ya da 6deme karsihigt nispi
islem yapilabilmesine imkén tantyan kaldiraglt islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazarn ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve aqifa saus gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

*Takasbank Borsa Para Piyasast ve/veya difer para piyasasi iglemleri ile fon temin
edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz Sniinde
bulundurulur.

Fon borsa dis1 repofters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasasi islemleri ve diger bor¢lanma araglarini kullanabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim
ortaklik paylari odiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolay1 odiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaunim yapugi para ve sermaye
piyasasi araglarini ya da difer finansal varhklari teminat olarak verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varhiklara
yatinm yapabilecektir.

2.5.Fon’un esik degeri, Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %S5 mutlak getiri olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edifen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, Amerikan Dolarni (USD) bazinda yillik %S mutlak getiri olarak belirlenmistir. Tiirk
Lirast (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik deger getirisi ise Amerikan Dolari
(USD) bazinda hesaplanan yillik %5’in donem igindeki Amerikan Dolarn (USD)/Tirk Liras)
(TL) getirisi kullanilarak TL getiriye doniistiirilmesi ile bulunmaktadir. Amerikan Dolart
(USD)/Tiirk Lirasi (TL) getirisi hesaplamasinda dénem bast ve donem sonu tarihlerinde
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doviz alig kuru kullanilmaktadir. Performans Tebligi
uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen esik deger alt sinirina
iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldwag yaratan
islemlerden; altin, doviz, faiz, ortukhik paylari, ortaklik paylart endeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali olan tiirev arag (organize ve organize olmayan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii altin,
tahvil/bono/kira sertifikas: islemleri dahil edilecektir.

Yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus TL cinsi borsa yatinm fonlan, gayrirdertku .

o

yatinm fonlari ve girisim sermayesi yatrim fonlan dahil olmak iizere yaurim fonu katiim ;'

verilebilecektir. ,
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Yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus doviz cinsi borsa yatirtm fonlar,
gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak iizere yatinm fonu
katilma paylart ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girigim sermayesi yatinnm ortakligi paylarina
da yer verilebilecektir.

2.7. Portfdoye borsa digindan titrev arag (forward ve opsiyon), swap stzlegmeleri ve repo,
ters repo sGzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargt taraflarimin yatirim  yapilabilic
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doéniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo
sozlegmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmas: ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglanini taniticr genel bilgiler:

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),
gelismis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylart ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve geligmekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma
paylarina (yabanci fon katilma paylan) ve altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev iirlinlere yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyinde, sozii gegen tim varliklara ve/veya bu varhklar
lizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araglara; yurt
disinda kuruimug borsa yaurim fonu katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katitma paylan
ve girisim sermayesi yatiim fonu katilma paylarn dahil olmak iizere yatinm fonu katilma
paylari ile her tiirtii yatirnim ortakligi paylanna da yer verilebilecektir.

Yabanct para ve sermaye piyasast araglari Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklaytci kurulus nezdinde saklammasi, fiyaumn veri
dagitum kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri (izerinden nakde
dondgtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan
yatinm araglarinin/bor¢lanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fon portfoyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag ec]xlen* = \
borglanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen -».-
Yonetici nezdinde bulundurulur.




Yunanistan, , Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, , Vietnam, Hindistan'da kurulu
yabanct fonlarin katulma paylari dahil edilebilir. ligili otoriteden izin ahnmis olan yabanc
fonlarin paylarn fon portfoyiine dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmast
kaydiyla yapilandinimig yatinim araglari dahil edilebilir. Yapsilandintoig yatinm araglarinin
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracimin, Teblig'in 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandiriimug yatirim araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir,

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sart! aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm
araglaninin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari
araciligryla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agtklama donemlerinde Finansal Raporlama Teblii
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirrmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarimin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatunmcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlari, doviz
kurlans, kér payr oranlan, emtia fiyatlari, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, so6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon pottfdyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacags
zarar olasthigini ifade etmektedir.
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dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgini ifade
etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullamilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz katinan zarar olasihigidir.

f- Kar Pay: Oram Riski: Kéra kaulim olanagi saglayan kauhim finans triinlerinin
kira/kdr pay: vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasihifidir.

2) Karg Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasy halinde, baglangig yatinmu ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon'un baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliginy ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum disr etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kaulma paylaninin satildigs donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggt Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisimin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini " -,
ifade eder. £ A5, |
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10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan Fl‘ansal(\ 2 i ~
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudany ' .
satlg imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.




11) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyattnin atdi§1 deger arasindaki fiyat farklihg) degisimini ifade etmektedir.
Sozlegsmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit oimaktadir. Ancak
fon portfoyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis! ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan,
teminaun niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarhlik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varh@in fiyatindaki bir
birim degigsmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta, risk olgimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiistidiir.

15) Yapilandirims Yatirim/Bor¢lanma Araglari  Riskleri:  Yapilandimilmg
Yatinm/Borglanma Araglaninin dederi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varthgin piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yatirim/Borglanma  Araglarinin
dayanak varliklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin 1gili donemde negatif olmasi
halinde, yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglarimin  giinliikk  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlmis  Yatinm/Borglanma  Araglarinin  giinliik  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tivev araglarla
birlikte Yaptlandinlmig Yatnm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: tara
de mevcuttur. Karg: taraf riski, ihraggi kurumun Yapulandinlmis Yatirim/Borglanma Arafin



3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullamlan yéntemler
sunlardar:

Fon'un yatinm stratejisi tle yaturim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Riskletin 6lglilmesinde uluslararast kabul gormils, diizenlemelerde yer verilen standart
ve gelismis istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtinlarak giinlik
olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak *Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dl¢iilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Zamanmin karckokii kurah kullantlarak 20
i$ giiniine doniisiim saglanir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gozlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem siiresi kisaltulir.
RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Kars1 Taraf Riski: Fon’da firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci gergeklestiren
firmalar hukkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarimi ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karhlig, borgluluk orami, 6z sermaye bliyiikliig, sektoriindeki pazar payt gibi 6lgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi olgiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmelerinin Yaurim Fonlarina lliskin
Rehber'in 4.2.7. nolu boliimiinde yer alan sartlart saglamasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varhklarin belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayist elde edilir. Fon’un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varhklarin
likidite katsayilari ve agirhklan. kullanilarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon’daki -
varliklanin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kogsullarinin yasandigi donemlerde
yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig Ye o
yaraimasi beklenen tiim konular basltklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel nskmd‘) »
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin mgy

gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de belinilir. S6z konusu liste, Sirket ¢ah nlanﬁ
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duyurulur ve yeni durumlara kargi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamMday...”
Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.
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Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu oimamasi bakimindan yatirim kisutlarimin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yaurim Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarina, Yatrim Karar Alma Siireci ve Yatinim [lkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i¢ Kontrol ve Uyum Boliimii tarafindan
glinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig
Kontrol ve Uyum Boéliimii tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve
limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan {glemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, doviz, faiz, ortaklik paylan, ortaklik
paylart endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii alun,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutiak RMD’sine iliskin giinliik limit, karek6k
kuraly uygulanmast suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %300'diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yaptlandinilmig yatrsm araglannin sakh tiirev arag niteligi
tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aractnin sakls tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Sakiayicist’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye -piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nin
yikiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan aynd,tr
no

Fon'un malvarlig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon agina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve,
rehned1|emez Fon malvarligt Kurucu nun ve Portfoy Saklay1c151 nn yonetlmmln vgya




kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlanin
tutuimast, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, vachik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicist,

a) Yaurnm fonlari hesabina kaulma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtliziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigi, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
sirede aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasim,

f) Fon'un varhk ahm satimlanmn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiklimladiir.

4.5. Portfoy Saklayicisy;

a) Fon’a ait varliklarin ayn ayri, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varhklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder,

¢) Fon'a ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimliidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy Saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger
mevzuattan Kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay
sahiplerine karsi sorumiudur.

4.7. Portfoy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yaunimcilarina
agtklanmas: kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilge§
payt alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilirg

4.8. Portfoy Saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakagfm bu (C;
_ ’f ¢

varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile § apa‘;




4.9. Portfoy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitiicken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarimin  tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakla yikimltidir.

4.10. Kurucu'nun giincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni
iigiincii kigilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisi’ndan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiikiimludiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisi’na dava agma hakk:
sakhdir.

4.13. Portfoy Saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karss
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde Portfoy Saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig ofan sorumluluklarinin kapsamin: daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINIiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri" ise,
Fon Portféy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde hem Tiirk
Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolart (USD) cinsinden ayri ayn ilan edilir. A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin pay degeri ise USD
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarinin USD cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan 15:30da ilan edilen gosterge niteligindeki
USD doviz alig kuru esas alinir. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son
ilan edilen kur lizerinden hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar T
igin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile bulunur. : ‘%’_ {, ¥ \\

meydana gelebilecek arizalar, $1rkenn mali durumunu etklleyebnlccck onemli bir bllgmm or;ay"
gikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin i
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hususunda Kurucu'nua yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla iigili olarak
KAP'ta agtklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
kattima paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslari agagidaki gibidir.

Borsa Dist Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine iligkin Degerleme Esaslart:

Portfoye alinmas) asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullambir,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat agtklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin; degerlemede
kullanilmak iizere gilincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve kars: taraftan fiyat
kotasyonu alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-

Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olani tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadtr.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfdy yoneliminden bagimsiz Risk Yonetimi ve Performans
Izleme Boliimii' ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Iigili fiyati dogrulamak iizere teorik fiyat,

Risk Yonetimi ve Performans lzleme Boliimii tarafindan genel kabul gérmiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ySntemlerinden degerlemeye esas
varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varliin spot
fiyau olarak yukarida bahsedilen yontemler kullantlacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili
degerlemede diger kurumvkuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni
(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilitc degerleri kullamilacaktir. Hesaplama igin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varlifa uygun olan
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullanilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve

100 baz puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyat kullanilacakur. Hesaplamalar Ig Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikas
Yonetmeligi cercevesinde gergeklestirilir. Risk Yonetimi ve Performans {zleme Béliimii
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak

. degerlemede bu fiyat kullanlir. Risk Yonetim ve Performans Izleme Boliimil tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin
uyumlu olmamast halinde degerlemede Risk Yonetim ve Performans izleme Boliimii tarafindan
bildirilen fiyat kullanslir. Ayrica I¢ Kontrol ve Uyum Bolimii tarafindan da gerekli komroller
yapilir. -'- =

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye ahim asamasinda giincel fiyat kars tarxﬂa;w i
alinan fiyat kotasyonudur. § EON

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin; o {00 b

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda VE; / v

- Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda : i

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.




Forward sOzlesmelerinde, dayanak varh@in spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyatt olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi
faizleri ile (dayanak varligin doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkh dayanak varhgin
kullaniimas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullambhr.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlegsmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
altinda yapilabilecek olmalar: nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz kurlart ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna
gore borglanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi
gibi buglinkii deger hesaplama yOntemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul
gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacakur.

Bu dogrultuda,

- Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alis1 yaptlan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB ahi§ kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giintindeki TCMB doviz kuru (islemin yGniine gore alig veya satig) esas alinarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabil eden satis (ask) fiyatinin degerleme
giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yOniine gore alis veya satig kuru) "swap
point” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap iglemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayictlardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar

baz ahnarak yiriitiilen degerleme fiyau ile hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek yabanci varhklar igin 1lk alimda TCMB satis kuru, daha sonra
ise TCMB alis kuru kullanthr.

Yapilandirilmis Yatinnm/Borglanma Araglari Degerleme Esaslari:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlmis yatnm/borglanma
araglaninin segiminde genel olarak borsada islem g&rme gsarti aranic. Ancak Tiirkiye'de ihrag
edilmis yapilandinlmis yaurim/borglanma araglart igin fiyatinin veri dagitum kanallan
vasitastyla ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamhr. 1igili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yaurimeilara satig/halka arz fiyati) kullamihr. Borsada iglem gormeyen ancak
veri dagitim kanallari aracihfiyla fiyat ilan edilen yapilandinloig yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerridiine dayal: borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
igin borsada iglem gorme sarti aranur. 1lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmast halinde veri dagitim kanallan araciligtyla ilan edilen giincel fiyat kullanihir.

Yabana Ortakhik Paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDRY), .. " “»_
Yabanci Yatinnm Fonu Katilma Paylari ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma P, ru'b-”’
Degierleme Esaslaru: 5’ »

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem goren; yatirim fonu ve borsg yatiri

tarihindeki TSI 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dagitim ekranlanndan fiyat ali
itibanyla gergeklesmis islemlerin agirhikl ortalama fiyatlan kullantlir. Degerleme giinii b
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islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyats kullamlacaktr. Tam is giini
olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilmaktadir
Yabanc Borglanma Aract, Eurobond ve Borsa Digi Kira Sertifikalari, Borsa Disi
ipotek Teminath Menkul Kiymet ve ipotege Dayalh Menkul Kiymet Degerleme Esaslar::
Yukarida yer verilen varliklarin degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:30-
17:45 arasinda Bloomberg veri dagium ekranlarnindan alig ve salig fiyat kotasyonlarinin
alindig1 an itibanyla ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibar1 ile
birikmis kupon faizinin eklenmesiile elde edilen kirli fiyat kutlanilir. Bu hesaplama, tam
ig glinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin islem gordiigii son iglem giiniine ait kapanig
fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir Onceki giiniin kirli fiyatimn ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemlerl Degerleme Esaslari:

a) lleri valdrlii alinan Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. lleri valérlii satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portféy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sézlesmenin degeri alis ve saus islemlerinde aynt yontemle
hesaplanirken iglem ahg isc pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapitmug ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) sauig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig) pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler porifoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacakun.

¢) ileri valorlii islemierin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(| +Bilesik Faiz/100)"¢/ 6%

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan iglemlerin agirhkls ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta aymi giin valorli
gergeklesen islemlerin agichkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

tleri Valorli Kiymetli Maden islemleri Degerleme Esaslari
lleri valorli kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinliik
biiltenindeki fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig) takdirde, T+1 giiniinde iglem yapilan giinkii
islem fiyat: ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem
yapilmast durumunda, degerleme, yapilan islemlerin agirhkl ortalama fiyau ile yapilir. T+2 ve
daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde valor tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde
islemin valor tarihinden daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine
en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapilir. w g
// 0 '1 %
lleri Valérlu Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslart: a) leri valorlii alinan kira seruﬂkas:
islemin valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. lleri valrl
satilan kira sertifikalar islemin valor tarinine kadar portfdy degeri tablosunda kalmay vé‘é ;
degerlenmeye devam eder. fleri valorlii kira sertifikalari alim ve satim islemleri ayri bir va§feli 'Yv “‘“
islem olarak degerlenir. [slem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa boh;; '
olarak takip edilir. b) ileri valorli sozlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yonte




hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valdrde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satis yapiimis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmuig olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacakur. c) lleri valérli islemlerin
degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakur: Islemin Degeri = Vade sonu Degeri
/(1+Getiri Oran/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin
nominal degeri Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor
tarihi ile ayn: olan islemlerin agurlikli ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta
ayni giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama getiri orani, yoksa en son ayni giin
valorli olarak islem gordigii giindeki ayni giin valSrlii islemlerin agirlikli ortalama getiri orani,
bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslar
Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait ig verim orant ile degerlenir.

§.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ybnetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi ve Performans izleme Bolimii 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat”
icerip icermediginin degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemlerinde
kargt taraftan fiyatin alindigt durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonctimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
icin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalart ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial mode} veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan i¢sel sistemlerden sozlesmeye uygun
olant kullamlacakur. Risk Yonetimi ve Performans izleme Bolimii tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasy halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi ve Performans {zleme Boliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars
taraftan alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi ve Performans
[zleme Béliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmigtir. Muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine agilmasi halinde,
sOzlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adi) fiyat” yoniinde %20’lik farkin altina gekecek
sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen karsi taraftan alinan fiyatin %20'lik
limitin diginda kalmas: halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
{izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yénetim ve Performans Izleme Bolimii tarafindan forward sozlesmeler igin
dayanak varligin spot fiyati baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap
sOzlesmeleri igin ise sOzlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamasi yontemi (IRR)
yada FRA (Forward Rate Agrcement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk
Yonetimi ve Performans Izleme Boliimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak
fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. o e i

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerine iligkin olarak, 1lglly‘ TN T
sOzlegmelerin faiz oranlarinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozle el'gn )
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesm ler'ﬁm
herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasinin ve adil bit. fnyat
igermesinin giivence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters/Repo
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Pazarr’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile %20'lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir. ligili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Liras referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar dikkate ahinarak ilgili
vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde edilit. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20°'den fazla fark olmamasi sarti aranir. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestiritmesi gereken iglemlerde Risk Yonetimi ve Performans lzleme
Bolimii'niin goriisii alinarak islem gergeklestirilebilir.

Yabanc para cinsinden repolar igin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarinin
iizerine doniigtiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa
dig1 repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark
olmamasi sart aranir.

Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is
giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargs tarafi ve karg: tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yul siireyle saklanur.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlegmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi ve Performans 1zleme B6liimii tarafindan yapilir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon katulma paylarinin tahsisli
olarak satilacag: kigiler Kurucu tarafindan 09.12.2022 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon katiima paylars A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarin alim satimi Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin alim satumi ise Amerikan Dolarn (USD)
lizerinden gerceklestirilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) |
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki
is giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsiligi TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB tarafindan saat
15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuruna béliinmesi
suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, glinlik olarak tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras
(TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, Fon'a iade edilmesi
durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon'un sausg baslangig tarihi .29‘!.0&!.25.’.9.-5..,.‘dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon tutanini temsil eden fon katilma paylarn Teblig'de tanimlanmis olan Nite
Yatinmcilara satilir. Serbest yatirim fonlarinin katitma paylarinmn alim saumi konusunda y
kuruluslar, satig yapilan yatinmcilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinime vasiflanini
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimlidiirler. F
ilk girigi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirime: olduklarina dair beyan dagitict tarafin
alinrr,
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Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iy giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alum talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahstl edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen saus fiyatina %S ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
ahminda kullambr. lleri fiyath fon alim talimatna konu tutarlar, fon alim talimatinin
gergeklesecei giinden 6nceki is giiniinde 1s Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu’na bagh [s Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu satisi gerceklestirilerek nematandirihr,

B Grubu pay alim talimat veren yatnmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirdmayacakur.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglarn Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isglinii yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerqeklesnnhr

6.4. Saum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tiglincii
islem giinlinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu gunlerde,/ {l
saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islefn 1 bl
giiniinde yatinmailara 6denir. 4 7

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin —: N
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) taul RO

olmas: ya da para transferinin kapah olmasi durumunda gergeklesme valérii tatil giin s
kadar artar.




6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin abm ve satimi Kurucu tarafindan yapilir.

6.6. Giris Cikis Komisyonu

Giris ¢tk1s komisyonu uygulanmayacaktir.
6.7. Performans Ucreti

Performans ticreti alinmayacaktr.

6.8. Pay Gruplar::

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynitmistir. A Grubu paylar,
fiyau TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alintp satilan paylari; B Grubu
paylar ise fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden ddeme yapilarak ahinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirimcifar
tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katitlma payr alim talimatlan A grubu katiima
paylar ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlart ise B grubu katilma
paylar ile gergeklestirilir.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amcrikan Dolan (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, Fon'a
1ade ediimesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplari arasinda gegis
yapilamaz.

Pay gruplarina uygulanan yonetim dicreti oraminda farkliik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fon’un Malvarligindan Karstlanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1)y Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
S) Portfoy yonetim iicreti, 3

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger ol¢itii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ifigkin yetkili meslek mensubu dcreti,
13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fawura (argivleme) uyg an‘l
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
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15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,000685 (milyondaaluvirgiilseksenbes) [y1llik
yaklasik %0,25 (bindeikibuguk)] bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu'ya Fon’'dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim saumina Tirkiye [g Bankasi A.S. (borglanma
araglari, kiymetli madenler ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. (pay senedi, yurt igi / yurt disi borglanma araglari, VIOP islemleri) aracilik
etmektedir. Yurt digt ortaklik paylari ve diger yabanci sermaye piyasasi araglari igin Bloomberg
Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC araciligiyla OTC islem yapilir ve iglem yaptlan iilke
ve aracl kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir. Yurt ici piyasalar aracihik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadn:

Sabit getirili menkul kiymetler komisyonu:

BIST Kesin Alim-Satim Pazari *: Yiizbinde 1,4 +BSMV

Repo Ters repo pazar: komisyonu:

BIST Repo-Ters Repo *: Milyonda 5,5 x giin sayist + BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri komisyonu:

Takasbank Borsa Para Piyasasi (1-7 giin aras1): Yiizbinde 2,7 + BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeh): Milyonda 3,4*Gilin sayisi + BSMV
Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri komisyonu:

Yurt i¢i Pay Senedi: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlar: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

Yurt Dist Pay Senedi: Binde 1+ BSMV

Diger Menkul Kiymetler Araciik Komisyonu:

BIST KMTP Alim -Satim Islemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Sau islemlerinde 50 TL. EFT
Masrafi

* Seans dist aracilik komisyonlart tablodaki komisyonlarin 2 (iki) kati olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde .
Fon'un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve odenepci! %
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir, ‘?:-' .

5

7.14. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un urulu
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin ya lln[a R
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak ogensal\,_.
olarak 1lgili fonlarin portfoylerinden kargitanir. P

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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Fon malvarhgindan karsilanan giderlere iliskin glincel bilgiler asagida yer almaktadr.

Fon’dan Karsilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (Yillik) 0,25
Saklama Ucreti (Yillik) 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,10
TOPLAM 0,37

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katlma paylarinin satigina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tirii Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 6.000 TL

| Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 9.000 TL

VIIL. FON'UN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5S'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile minhasiran.menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar: ve _
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler lgm‘ - TRy,
bu oran %0 olarak uygulanr.f / ‘“3,-"‘*" i \\
Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gergeklestiriien B Grubu K tiltha 2
paylarinin ddviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hag
Maliye Bakanhigi'min ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

- Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurufu Karari.
ME Ayrinnls bilgi igin bkz. www gib.gov.tr 0
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Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyannca dar mikellef kurumlarin
Tiurkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67'nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmug kazanglart icin y1llik veya dzel beyanname
verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON’LA iLGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla haziclanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ik ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde Kurucu'ya
ulagmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin’
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altnci is glinit mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 i gilinii
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla génderilir. T,
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9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonki

yil siireyle kamuya agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda Kur
merkezinde ve katilma pay: satisi yapilan yerlerde, yaunmcilann incelemesi igj
bulundurulur.
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9.7. Yaunmcilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1., II, 1IL,V.5.5., V.5.6., VL.
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kuruj tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurul’un onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yaptlarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii
iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon'a iliskin olarak reklam ve tlan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandiriinmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlegme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriistinii aldiktan sonra alti ay sonras:
igin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yiikuimlilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle Fon'un devaminin yatirimcilanin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlip, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’'un uygun gtiriistinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma payt sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay sauglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma payi alim satimy , ..
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatnmcilar adina ters repoda veya lgwﬁ]« s
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih 1hba5mdbp

sonra yeni katilma payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pagxhra (r.\o)
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10.4. Kurucu’'nun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gorecegi b
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taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varligini Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde {1/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tncii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusgan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir, Kattlma pay: sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar.

11.3. Kaulma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kurulustardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylar: fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimetlara sunulur.

12.2. Fon katilma paylar sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadi. Fon katlma paylarinin
tahsisli olarak satilacag: kisiler Kurucu tarafindan 09.12.2022 tarihli yazi ile Kurul'a
bildirilmistir.

12.3. Kaulma paylart kargiligi yatiwsmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinilir,

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz. 27.01.2023
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