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iS PORTFOY KOZA SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugv’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen s Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziiii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Koza Serbest
(Diviz) Ozel Fon’un katiima paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan . 24,12, 2.02 2. tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S. nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydmmlatma Platformn (KAPYnda (www.kap.orgtr)
yayimianmstir,

Fon’an yatinim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh{
tarafindan diviz cinsinden thrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli
ihragcilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araclarina yatirim
yapilacagindan yatirtmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim sabmumn yapildif ortamiarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl) miilkiyet esaslarina gore ishu izahnamenin
11. boliimiinde belirlenen varbk ve haklardan olusan portfGyl isletmek amaciyla kurulan,
kaulma paylari Semsive Fon'a bapli olarak ibrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal

varhifdir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fen’un

Unvant: !s Portfoy Koza Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | I Portfoy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresizdir.
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yeiki Belgesi/leri'

Portféy Yoneticilifi ve Yatinm
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Damsmanhif

Portfoy Saklayicist’min

 Unvani: ] Tiirkiye Is Bankas: A S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve  No:22/709

_Numaras1

1.2.2. fietisim Bilgileri

" Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.$.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

fs Kuleleri Kule 1 Kat;7
34330 4,Levent/Istanbul

www.isportfoy.com.Lr

Telefon numaras::

0212 386 29 00

Portfiy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kulejl Kat:2
34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

| 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu nun yonetim kurulu dyelers yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve Kurucu’nun diger yoneticilerine itiskin bilgiler agagida yer almakiadir:

_Ad: Soyad Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig isier (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi |
Yilmaz Yonetim (2022-Devam) Is Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim | 35 Yil |
ERTURK Kurulu Kurulu Bagkan: |

Bagkan (2019-2022) Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Yonetim Kurulu Cyesi/Genel Miidiir

! (2013-2019) Tiirkiye Is Bankasi A.$. Genel

L el Miidiir Yardimcisi

| Oguz  Taner | Yonetim (2021-Devam) Tiirkiye Is Bankas: A.§. Bireysel | 22 Yl

| OKUTAN Kurulu Bankacilik Uriin Boliimii (Bolim Midiird)

i . Bagkan Vk. | (2020-2021) Miilli Reasiirans Tirk Anonim

I 1 Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi i

| PYS Teblidi e uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-T sayil Portfoy Yoneuciigs ve
5. 'va Kanun'un
sayill PortfGy




(2018-2021) Tiitkiye Is Bankast A.S. Odeme

Sistemleri Operasyonlant Bolimii  (Bblim

Miidiirii)

| (2018-2020) Is Merkezleri Yonetim ve Isletim
- | | A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Burak Ydnetim (2021-Devam) Ig Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 26 Y1l

SEZERCAN lfurulu Miidiir
Uyesi/Genel | (2016-2021) Tirkiye l5 Bankas: A.$. Bireysel
Miidiir Bankacilik Pazarlama Béliimi (Boliim Miidiirii)

(2016-2021) Erisim Miisteri Hizmetleri A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi

| (2016-2018) Anadolu Hayat Emcklilik A.S.
Yoneum Kurulu Gyesi 4

Al Erdal | Yoneum | (2019-Devam) Emekli 32 Yil
ARAL 1 Kurulu (2016-2019) is Faktoring A.S. Genel Miidiir
, Uyesi !
"Rahmi  Agskin | Yonetim (2020-Devam) Is Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Y1l
TURELI Kurulu Kurulu Oyesi
Uyesi (2017-2020) Tirkiye is Bankasi A.§. Yonetim
_ . Kurulu Uyesi
Murat  Karluk = Yénetim (2017-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Insaat ve | 27 Y1l
CETINKAYA | Kurulu | Gayrimenkul Yonetimi Bolimi (Bolim Midiiri)
Uyesi | (2011-2017) Turkiye i5 Bankast A.S. Ingaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimii (Ingaat Birimi-
_Miidir Yardimcist)
H. Esma | Yonetim (2019-Devam) Tiirkiye 15 Bankasi A.S. klanbul 24 Yy
UYGUN Kurulu Ozel Bankacilik $ubes: (Sube Miidiirii)
CELIKTEN Uyest (2010-2019) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Scrmayc

Piyasalar Bolimi (Birim Miiddirii)
(2010-2019) Is Yaunm Ortaklif: A.$. Yonetim

Kurulu Uyesi
(2014-2017) Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi |
7 A.$. (Deneici)
llkay GUNES | Yonetim ' (2022-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. [stirakler | 17 Yl
Kurula : Bslimil (Birim Miidiirii)

Uyesi  (l¢|(2018-2022) Trakya Yatinm Holding A.S.

Kontrolden | Yénetim Kurulu Uyesi

Sorumlu) (2020-2022) Kasaba Gayrimenkul Ins. Taah. ve .

Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi i

' (2018-2020) Topkapt Damsmanlik Elektronik '
: Hizmetler Paz. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu

Uyesi

(2014-2022) Tiirkiye s Bankast A.S. Istirakler

: Béliimii (Miidiir Yardimcis)

"Ulag ["Yonetim (2021-Devam) Is Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim | 16 Y1l
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Oyesi
| Uyesi (2017-2021) I Ponfoy Yonetimi A.S. Yénetim
_ Kurulu Cyesi
(2014-2017) Tiirkiye 1§ Bankas1 A.§. Y6 ?e:}np
l Kurulu Uyesi 4y
5 ! ﬁNE;H’m !/g,)by




" Nihan OZENC | Genel Miidiir] (2017-Devam) Is Portféy Yonetimi A.S. Genel ; 24 il

Yardimcisi Miidiir Yardimcisi

(2015-2017) Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

‘ Genel Miidiir Yardimcist B t o

" Niliifer Genel Madiir | (2020-Devam) Is Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 15 Y1l
SEZGIN Yardimcist | Miidiir Yardimeisi

(2015-2020) 1Is Portfoy Yonetimi AS.

! Bagekonomist " {

" Hiiseyin " Genel Miidisr * (2022-Devam) Is Portféy Yonetimi A.S. Genel | 22 Y4l
GAYDE Yardimcist | Miidiir Yardimcisi |

i J. (2020-2021) Is Portfoy Yonetimi A.S. Direktor

(2017-2020) Is Portfdy Yonetimi A.S. Hisse |
| Senedi Portfoy Yonetimi Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet hirimi Turkive Is Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiirine thskin bilgiler asagidaki gibdir,

Adi Soyadi _+ Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) [ Tecriibesi
Aydin Fon Miidiirii | (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye ' 24 Yl i
CELIKDELEN Piyasalan Boliimii Operasyon ve Fon Hizmet |

Birimi (Birim Mildiirii} _
(2014-2019) Tiirkiye Is Bankas: A.S. Sermaye
i Piyasalars Bolimii Fon Hizmetleri (Miidiir
o3 ~Yardimeisi) e s L_ b

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yaunm yapabilece§i
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasass alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirume: lehine ve yatinmar gikarini gizetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, pontfoy yonetim sozlesmesi ve ilgilt fon bilgilendirme dokiimaniar
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorcvlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kup.org.tr) ulasiimas: mimktindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugﬁ Kurum
Fon Hizmet Birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
f¢c Kontrol Sistemi is Portfdy Yonetimi A S.
Risk Yénetim Sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis Birimi Is Portfoy Yonetimi A.S.
bArastirma Birimi Is Portféy Yonetimi A.S.




Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Scrbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmakiadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

iletisim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankas: A.S. - 0212 316 34 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katlma pay: sahipierinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahnate hitkimlerine uygun
olarak yiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve iciiiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy ydneticiligine iliskin PY$ Teblifi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil cdilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sintrlamalar gercevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirnnmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest Gzcl fon statiisiindedir.

Fon portféytine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun
diizeniemeierine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portf0y yoneucisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon pontféyliniin vonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglannin
seciminde, Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimianan
fon tiirierinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig'in 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

For’un ana yatim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhig: tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalan ile yerli ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast
araglarina yatirilacakur. Fon toplam degerinin geri kaian kismu ise yabanci ihraggilarin para ve
sermaye piyasasi araglarina vefveya Tirk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina
yatintacakur.

Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun goriilen difer yattrim
araclarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemiere ve menkul kiymetiere yatunm
yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini arurmay! amaglamakiadir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yoénetim kisitlamasi yokiur. Fon portfdyi,
Teblig’ in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olugabilir.

asast Kurulu
sPq ve Lers Tepo
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islemier: (Menku! kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemler: dahil), Takasbank Para
Pivasasi ve yurti¢l organize para piyasast islemleri, devler i¢ borglanma senetleri, Tirkiys'de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektdr menkul kiymetlert (ortakiik paylan ve
borglanma araglan), mevduat/kaulma hesaplan, kredi riskine dayah yatrim araglan (CLN),
kamu ve/veya bzel sekidr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar; ile ipotege ve varliga dayali
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varhik teminath menkul kiymetler, yurtdis: ihraggilann
¢tkarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varhklara
vefveya soz koousu varliklar  iizerinden olusturulan endekslere  dayali  swap
islemleri/sdziesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlms yatirim araglar ile yurtiginde ve/veya
yurt disinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu Katima
paylar1 ve gingim sermayesi yatnm fonu kaulma paylan dahil olmak tizere yaunim fonu
katlma paylan ile her wirlii yaturtm ortakhifs paylan alinabiiir,

Fon. doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devlefi, 11 6zel idareleri, Kamu
Ornakhfy Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diier kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihrag edilen Eurobondlara, Kira senifikalan ihraglanna, Tirkiye'de thrag edilen ddviz
cinsinden/ddvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel girketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar
ve kira sertifikalar: dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve geligmekte olan tilkelerin
kamu ve bzel sektor borglanma araglanina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer vapidaki diger borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve geligmekte
olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar: ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
{ADR/GDR), gelismis ve geligmekie olan iilkelerin yatirum fonu katilma paylarina (yabanci
fonlar) vatinm yapabilecekiir.

Fon altin ve diger kiymetl: madenler ile bu madenlere dayal: olarak thrag edilen sermaye
ptyasasi araglarina ve emtiaya daya't turev triinlere yatirim yapabilecekuir.

Forn uygulayacaf: stratejilerde, beklenen getirlyi artirmak veya nskien korunmi
saglamazk amaciyla kaldirag yaratan islemlier gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi.
varant ve sertifika dahil edilmesini, leri valérli tahvil/bono/kira sertifikalan, kiymetli maden,
emtia islemlerini, opsiyon ahm ve satim ile yaptlandirlmig yatinm/borglanma araglann,
dayanak varligi ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve endeksleri,
doviz, cmtia ve kiymetli maden olan tirev Uriinleri ve diger herhangi bir ydniemle Kaldirag
yaratan benzert islemleri ifade eder. Tirev iglemler hem tezgahiistu piyasalar araciligiyla hem
de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecekur.

Repo/Ters Repo pazanndaki islemlerin yami sira menkul kiymet tercibli ve/veya pay
senedi repo/ters repo iglemleri yapilabilecekur.

Kaldirag kullanim;

» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kargihg: nispi
islem yapiiabilmesine imkan taniyan Kaldiragh islemlere yaturnim yapuiarak,

» Menkul Kaymet Tercihh Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’'nda repo yoluyla {on temin edilerek,

» Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma
Antemleriyle gerceklestirilebilir.,




Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir.
Kaldira¢ seviyesinin belirlenmesinde. kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek riskiilik
diizeyinin bu izahnamcde yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz Oniinde
bulundurulur.

Fon borsa disi repofters repo islemieri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo {pay senedi repo iglemleri dahil),
para pivasas: islemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim
ortaklik paylan ddiing islernine konu ediiebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan
dolay: ddiing menkul kiymet iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.35.
maddesinde belirtiimistir.

Fon sudece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapugs para ve sermaye
pivasas) araglarin: ya da difer finansal varliklars teminat olarak verebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2, maddesinde yer alan titm finansal varliklars
vaurim yapabilecektir.

2.5. Fon'un csik degeri, Amerikan Dolan (USD) bazinda yiihik %5 mutiak getiri olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolari (USD} cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, Amerikan Dolan (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak belirlenmigtir. Tiirk
Lirast (TL} cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise Amerikan Dolun
(USD) bazinda hesaplanan yilhk %5'in donem igindeki Amerikan Dolari (USD)/Tirk Liras)
(TL) getirisi kullanilarak TL getiriye donistiriimesi ile bulunmaktadir. Amerikan Dolan
(USD)/Tiirk Lirass (TL) getirisi hesaplamasinda donem bas: ve donem sonu tarihlerinde
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankass (TCMB) tarafindan saat 15.30°da agiklanan ghsterge
niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz ah§ kuru kullaniimaktadir. Performans Teblifi
uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde belirlenen egik deger alt sininna
iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yaurim amaciyla kaldirag yaratan
islemicrden; alun. doviz, faiz, ortaklik paylari, ontakhk paylan endeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasas ara¢lanna dayali olan tiirev arag (organize ve organize olmayan vadeli iglem
ve opsiyon sbzlesmcleri), sakly tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlt alun,
1ahvil/bono/kira sertifikas iglemleri dahil edilecekur.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo,
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: s6zlesmeler Fon'un yatirun stratejisine uygun
olarak fon ponfdyine dahil edilir. Sozlegmelerin Karg: taraflaninin yatiim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosutlarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama d6nemlerinde gergege
uygun degeri {izerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi zoruniudur.

Ayrica, horsa dist tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo



kurum vb.) olmast ve Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yéntem ile degerlenmesi zorunijudur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) mumkundur.
2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatrim araglanm tantict genel bilgiler:

Fon, gelismug ve gelismekte olan ilkelerin kamu ve 6zel sekidr borglanma araglarina
{(eurobond, hazinefdevlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki dier bor¢lanma araglan),
gelismis ve geligmekte olan iitkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalanina (ADR-GDR), gelismig ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma
paylarina (vabanci fon katilma paylan) ve altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal: olarak ihrag edilen sermave piyasasi araglarina, emtiaya dayal irev iirlinlere yaurim
yapabilecektir, Ayrica, fon ponfoyiinde, sozii gegen tim varbiklara ve/veya bu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize volveya tezgahilstu tlrev araglara; yunt
disinda kurulmus borsa vaurim fonu katilma paylan. gavnmenku! yaunm fonu katilma paylari
ve girisim sermayes: yaunim fonu katiima paylan dahil olmak lzere yatinm fonu kattima
paylan ile her tiirld yaturim ortakhift paylarina da yer verilebilecektr.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan
asapidaki esaslar dahilinde fon portféytine dahil edilebiiir.

Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma araglannin ve Kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin ven
dagium kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemierinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeien cergevesinde gergefe uygun deferi izerinden nakde
doniistiirilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurt disinda borsa digindan
yaunm araglanmn/borglanma araglarnin fon portfoyiine dahil edilmesi mumkiindir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglan ve Kira sertifikalan alinabilir. Hgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yonetici nezdinde butundurulur.

2.10. Porifove yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krathk), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Lilksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur. Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz.
Yunanistan. , Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Mcksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vielnam, Hindistan'da kurulu
yabanci fonlanin katiima paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon porifoyline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas
kaydiyla yapilandinlmis yaurim araglan dahil edilebilir. Yapilandinimug yatinm araglannin
borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinn, Teblig’in 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonelici nezdinde bulundurular. Yapilandinlms yatinm araglars tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanur,




araclanmn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagium kanailan
aractli@iyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercegie uygun degeri iizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte
olmas) zorunludur.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yaunm yapmadan Snce Fon'la ilgihi temnel yatinm nisklerini
deperlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyaundaki olasi diiglislere bagh olarak yatinmlarimn
degerinin baslangi degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar goz ¢niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ilc borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endcksli finansal araclara dayal tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakiik pay fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekicdir.
Soz konusu risklerin detaylarina asafida yer veriimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhiklann degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varltklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz Kalacag:
zarar olasithiin ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. {on
portféyilinde bulunan ortakhik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligin: ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madentere dogrudan yaunm yapilmas:
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglannin fon portfdyline
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtianin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiifam ifade
etmektedir.

e Kar Payit Oram Riski: Kira katulim olanafi saglayan kaulim finans triinlerinin
kira/kir pay! vb. oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikas: ve
katiima hesabi pozisyonu dururnuna gore maruz kalinan zarar olasilifidir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

==, 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
_C,.* fi yqz}m_dan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasili@idir.




4) Kaldirag Yaratan [slem Riski: Fon portféyiine tirev ara¢ {vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmelen), sakl tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islernlerde bulunulmas: halinde, baslangig yaunmu ile baslangic yaunmuemn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile Fon'un baglangig yaunimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kuflanilan sistemierin yetersizhi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yans sira dofial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklifi gibi
kurum dig1 ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Bellj bir varhifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmass sonucu
Fon’un bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklanin piyasa kosullan alunda belirl bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl) finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskilert nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylanmin sauldifl dinemden sonra mevauaiia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) ihrac: Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihraggisimn yukimioltklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon ponftyll igerisinden agifta satis yapilan {inansal
enstritmanlanin piyasa likiditesinin daralmass scbebiyle 6dung kargiligs ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11} Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kassth eylemier ya da Kurueu’nun itibarins olumsuz etkileyecek
suglarin (Srnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir,

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari defieri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldi degier arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmmekiedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfoyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyatl teorik fiyatlamadan farkll
olabilmekiedir. Dolayis: ile burada Baz Degier’in sozlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar Uzerinden altnan bir pozisyonun giivencesi olarak
alman leminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire
cperleme degierinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya f}{ogmdan,

) rpmudur.

! f//,,.._\
IbhY YﬁHETihﬁ’mﬁl’;

F
7

)
I
i
¥



14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlilikiari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirin fiyat defisiminde ok farkhi miklarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varhgin fiyaundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdif) degisimi
digmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhifin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdupu degisimdir. Theta: risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman
fakiorinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye gore degssiminin Slglistdir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdese! degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidir.

15) Yapilandirdmis Yaurm/Borglanma Araglam  Riskleri:  Yapilandirdoug
Yaunm/Borglanma Araclannin defieri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yaunm/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde. yaunmei vade sonunda higbir itfa geliri clde edemeyecedi gibi, performansia oranuh
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlms Yaunm/Borglanma Araglannin giinlik fiyat
olusumunda pivasa faizlerinde yasanabilecek degisimier ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmis  Yaunim/Borglanma Araglanmin  glinlik  degerlemesim
etkileyebilmekiedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tiirev araglarla
birlikte Yapilandiniinus Yatrnn/Borglanma Araglanindan kaynaklanan piyasa risklerr de
dikkate alinir.

Yapilandinimis Yaunny/Borglanma Araglan yatinmi yapilmas: halinde karg taraf riski
de meveuttur. Karsi taraf riski. ihraggt kurumun Yapilandinimeg Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini
minimum  seviyede tutabilmek adina, Yapulandinlmig  Yatinm/Borglanma  Araglan
yatirimlarinda thraggimin ve/veya varsa yatinm araciun Fon Tebligi'min 32'nci maddesinde
nelirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranir.

3.2, Fon'un maruz Kalabilecegi risklerin Glgimiinde kullamilan yintemler
sunlardir:

Fon'un yatirim stratejisi ilc yaunm yapilan varbkiann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sisterni olugturuimusiur,

Risklerin 6lciiimesinde uluslararasi kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standan
ve geligmis istatistik ydntemler kullamilir. Hesaplamalar izleyen ginlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen degerler ile kargilagtinlarak glinliik
olarak izlenir,

Piyasa Riski: Fon portfdyinin maruz kaldsg1 piyasa riski, giinliik olarak *“Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dlciilmektedir.

Riske maruz deger, fon ponfdy degerinin normal piyasa koguliar alinda ve belirli bir
donem dahilinde maruz kalabilecefi en yiiksek zaran belirli bir gliven aral:gmda ade eden
""; rdir RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven digeyihdd, 1 glintiik
P - elde md siiresi varsayimu alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada e ag/230/ i gliniinti
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kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan digt piyasa kogullarimin varhif
halinde goziem siiresi kisaltthr, RMD hesuplamalanna fon portfoyilinde yer alan tiim varhk ve
isiemler dahil editir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir,

Kars: Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag ettikleri bor¢lanma araglanna yaunm
yapilabildiginden kredi riski dogmakiadir. Kredi riskinin dlguminde ihract gergeklestiren
firmalar hakkinda veterli derecede mali analiz ve arastirma yapildikian sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirtimektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlihids, bor¢luluk orams, 6z sermaye biyiikligy, sekidriindeki pazar payr gibi olgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik,
seffafhk, hesap verilebihirhik ve profesyonel yonetim gibi dlgilebilir olmayan degerlerden
ofusmaktadir,

Borsa disinda taraf clunan ilirev arag ve swap sozleymelerinin Yatinim Fonlanina [liskin
Rehber’in 4.2.7. nolu bolumiinde yer alan sartlars saflamas: zoruniudur.

Likidite Riski: Fon portféylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, pivasanin ortalama islern hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi clde edilir. Fon'un likidite katsayiss, fon ponféylinde yer alan varhklann
likidite katsayilart ve afwliklan kullamiarak hesaplanir. Stres donemlerinde Fon’daki
varhklarin likidite analizi vapilarak olumsuz pivasa kosullarinin vasandifi donemlerde
yasanabilecek jikidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonei risk unsuru yaratmig ve
yaratmas! beklenen tiim konular bashiklar halinde listelemr. Bu listede operasyonel risklenn
olma ihtimali ve riskin gergekiesmes: durumunda cikileri de yer alir. Ayrnica riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de belintilir. S6z konusu hste, Sirket ¢ahganlanina
duyurulur ve yeni durumiara kargs devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda.
Sirket giderlerine yansiyan haiali islemiere ait veri tabani da tutuimaktadir,

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu clmamasi balkirmindan yaurim kisitlanmin ilgili
mevzuat, tehligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komutes:
karartarina, Yatiim Karar Alma Siirect ve Yaunm [lkeleri prosedirine, Risk Politikass ve ilgili
dahili mevzuata uyguniugunun kontrolu ve gozetimi I¢ Kontrol ve Uyum Boldmil tarafindan
giinlitk olarak yerine getirilir. Aynica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig
Kontrol ve Uyum Boliim tarafindan glinliik olarak yerine getirilerek kaldirag sevivesine ve
limitlere uyumn haftalik bazda raporlanur.

3.3, Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemierden; altin, doviz, faiz, ortaklsk paylan. ortaklik
paylar: endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas: araglartna dayali tirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon stzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrlii alun,
tahvil/bono islemleri dahil edilecekiir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamiacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
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3.8, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle vlaglan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fon'un kaldirag limiti %300’ diir.

Kaldirag yarawan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlanina lliskin
Rehber kapsanunda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfdyiune ahinan yapilandinlmis yatnim aragianinin sakl tirev arag niteligi
tayiyip tagimadifs Kurucu tarafindan deperlendirilerek, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimig yaunm aracinm sakls tiirev arag
nitcliginde olmasi halinde, risk 8lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un port{ty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’tn saklama hizmet
verdii para ve sermaye piyasas: ara¢lan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlanin disinda kalan
varhklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya s0z konusu
bilgilere Takashank'in crisimine imkin saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’'mn
yukiimiiilikk ve sorumluiugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Korucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarligindan ayndir.
Fon'un malvarhf), fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer niteliklek: islemlerde bulunmak haricinde teminat gosierilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgs Kurucu'nun ve Portféy Saklaywcisi'nin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varhiklann saklonmasi vefveya kayitlann
tutulmass, diper varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannun tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belintilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklay:cis,

a) Yatinm fonlan hesabina katima paylanmin ihrag ve itfa edilmesi igiemlerinin
mevzuat ve fon ictuzigl hitkiimlerine uygunfuguny,

b) Yaurim fonu birim kat:lma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikilmleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigt, izahname hiikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y énetici'nin talimatlanintn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklanyla ilgili islemierinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
slirede aktarilmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziig, izahname hiikiimlerine

dn:imasine,




fy Fon'un varlik alim saumianmn, portfoy vapisimin. islemlerinin mevzual, fon
igtliziigil, izahname hitkimierine uyguniugunu

saglamakla ylikimltdir
4.5. Portfity Saklayicis,

a) Fon'a ait varliklarin ayn ayr, Fon'a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
upramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayil dizeninde, Fon'a ait varliklart, haklurt ve bunlann hareketlerini fon
bazinda dilzenh olarak takip eder.

¢) Fon'a ait varhikiar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve
kendi aktifleriyie iliskilendiremez.

4.6. a) Pontfoy saklama hizmetini  yiiritten kurulug, yikumlitltklenm yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve kattima pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur
Kurucu, Portféy Saklayicisr’ndan;, Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Sakiama
Tebligi hiikiimierinin inldh nedeniyle dogun zararlann giderilmesini talep etmekle ylktmliidtr,
Katilma pay1 sahiplerinin Kuruco veya Portfoy Saklayicisi’na dava agrna hakkt saklidir.

b) Portfoy Saklayicisi, portfay saklama hizmet verdigi portfoylerin yonetiminden
veya pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumiu degildir.

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yakumluliklerini yerine gelirmemesi nedeniyle katlma payt
sahiplerine kargi sorumludur.

4.7. Porifoy Saklavicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverarsik clarak diger
hizmetierden aynistnimasi, potansivel ¢ikar gatigmalannin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi. onlencmiyorsa  yonetiimesi, goézetimi ve bu durumun fon yaurymciarina
agiklanmas; kaydiyla Fon'a pontfoy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetlen, kaulma
pay1 alim satumina aracibik hizmett ve Kurulea uygun goritlecek difer hizmetleri verebilir,

4.8. Portfdly Saklayicisi her giin itibari ile suklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkez saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: tlc yapar.

4.9. Ponfoy Saklayicisi portfoy saklama hizmetini yuriitiicken Kargilagabilecegi gtkar
gausmalarinm tammlanmasini, Onlenmesini, yOnetimini, gOzetimini ve agiklanmasi
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltidir.

4.10. Kurucu'nun iigiincii kisilere olan borglan ve yiikiimlilukleri ile Fon'un aym
liglincti kigilerden olan alacaktar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, ylikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pays sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisi’'ndan; Portféy Saklayicis: da Kurucu'dan, Kanun ve

Saklama Teblipi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin gideriimesini talep etmekie
yukiimlidir, Kaulma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisi'na dava agma hakki
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4.13. Portfoy Saklayicsi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyar hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilisklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargs
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama stzlesmesinde Portfoy Suklayicisimn Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamuni daralnict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Poniféy Degeri®, portfdydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen iikeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Pontfoy Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglanin diistiimesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmes:
suretiyle hesaplamir. Bu defier her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirienen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde hem Tirk
Liras: {TL) hem de Amerikan Dolar (USD) cinsinden ayr1 aynt ilan edilir. A Grubu fon katiima
paylarinin birim pay degieri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin pay deferi ise USD
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylannin USD cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB twarafindan 15:30°da ilan edilen goslerge niteligindeki
USD daviz abis kuru esas alinar. Yurtigi piyasalarda yarim gin tatil olmas: durumunda en son
ilan edilen kur iizerinden hesapian yapihir. B Grubu paylann birim pay degern A Grubu paylar
icin hesaplanmis birim pay deferinin yukarida bahsedilen kura bliinmes! ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir biiginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu Karar alabilir. Ayrica soz Konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapihr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde,
katiima paylaninin birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi
durdurulabiiir.

5.5. Portfdydeki varhiklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansai Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirienen deferieme
esaslan agagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar::

Poriféye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.




Fon'un fivat agiklama donemlerinde opsiyon sdzlesmeleri igin; degerlemede
kullanilmak tzere gincel piyasa fiyatinin bulunmadify durumlarda ve karg taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degierleme yapihir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monle-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden deferlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir,

Fonlarin degerleme ve muhasebe iglemlerini yiirdten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi ve Performans
izleme Bolimii’ne dogrulanmak lizere iletilmektedir. Hlgili fiyati dofrulamak iizere teorik fivat,
Risk Y&netimi ve Performans fzleme Bélimi tarafindan genel kabul gormiis Black&Scholes
modeli, Binomial mode! veya Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden deferlemeye esas
varhiga uygun olani tercih edilerek hesuplanir. Opsiyon deferlemede dayanak varhigin spot
fiyau olarak yukanda bahsedilen yontemiler kullanilacaktir. Spot fiyaun yaminda ilgiii
degerfemede diger kurum/kuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda 2imni
(implied), aksi halde tarihsel (hislorical) volatilite degerleri kullamilacaktir. Hesaplama igin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanindan degerlemeye esas variiga uygun olan
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modelier baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kuflanilabilir. Bu yontemlerie elde edilen ve
100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satiy kotasyonu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask)
fivau kullanifacakur. Hesaplamalar ls Portfdy Yonetimi A.§. Risk Yonetimi Politikas
Yonetmeligi cercevesinde gerceklestirilin, Risk Yonetimi ve Performans lzleme Bolimi
tarafindan hesaplanan tcorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivaun uyumlu
olmast halinde Fon Hizme! Birimi fivata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yonetim ve Performans Izleme Bolimi tarafindan
hesaplanan teorik fivat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyaunin
uywnlu olmamas: halinde deteriemede Risk Yonetim ve Performans lzleme Bollimi tarafindan
bildirilen fiyat kullanthir. Aynica {¢ Kontrol ve Uyum Bolimii tarafindan da gerekli kontroller
yapilir.,

Forward ve swap szlesmelerinde portféye alim asamasinda giincel fiyal karst tarafian
alinan fiyal kotasyonudur,

Fon'un fiyat agiklama donemierinde forward ve swap szlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak tzere giincel pivasa fiyatinin bulunmadig) durumiarda ve,
- Karg: taraftan {iyai kotasyonu alinamadigt durumiarda

teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapilir,

Forward sézlesmelerinde, dayanak varhifan spot fiyan baz almarak teorik fiyat
hesaplanmakiadir. Dayanak varli@in spot fiyau olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde ver alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerienne degerleme gini ile
forward islemin vade 1arihi arasindaki giin sayisina tekabil eden uygun TL ve doviz piyasas)
faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaglacakur. Farkli dayanak varhgin
kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyaln en iyi yansitacak yoniemler kullambir,

Swap sozlegmelerinde ise, swap stzlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok
2 W\yapﬂabilccck olmalar: nedeniyle, swap s6zlesmelerinin degerleme
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yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz Kurlan ya da diger degerleme faktdrieri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda; stzlegmenin konusuna
gbre bor¢lanma aract fivatlamasi yontermni (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
gibi bugiinkii deger hesaplama yomemieri ile s6zlesmenin niteligine uygun difier genel kabul
gormiis teorik fiyatiama yontemiceri kullanilacakur.

Bu dogruituda,

- Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi deferleme ganu
ilan edilen TCMB ahs kuru ile, swap sizlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme gitniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine gbre ahg veya salig) esas ahnarak
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tckabiil eden satig (ask) fiyatinin degerleme
giinlindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (isiemin yonune gbre ah§ veya sau§ kuruj
“swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicitardan elde edilen ilgili para birimmlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan

baz abinarak yiirtitilen degerleme fiyats ilc hesaplanir.

Portfoye dahil edilecek vabanci varhklar igin ilk alimda TCMB saus kuru, daha sonra
ise TCMB alis kuru kultanshir,

Yapilandirilmes Yatinm/Borglanma Araclar Degerleme Esaslare

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmis  yaunm/borglanma
araglarimin seqiminde genel olarak borsada islem gorme sart aramr. Ancak Tirkiye’de ihrag
edilmis yapilandimlmis yaunmvborglunma araclan jqin fiyatmm veri dagitm kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatinnm/borglanma aragiannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanthr. Tigili kiymete iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikh vatinmeslara satig/halka arz fiyat) kullambr. Borsada islem gbrmeyen ancak
veri dagitm kanallart aracihfiyla fiyau ilan edilen yapilandindlmug yatinm araglan igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerridune dayal: borglanma arac: ve/veya benzer yapidaki borglanma araglarn
igin borsada iglem gorme sarti aranur. [lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen gincel fiyat kullamlir,

Yabana Ortaklik Paylars, Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR-GDR),
Yabanc Yatirim Fonu Katlma Paylar: ve Yabanct Borsa Yatirtm Fonu Katilma Paylan
Degerieme Esaslaru:

Yabanci onaklik paylar, yabanci piyasalarda islem goren; yatwim fonu ve borsa yatinm
fonu katiima paylan ve yatnm ortakhklarmin paylarmin  degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Tiirkiye saati ile (TS]) 16:30-17:45 arasinda Bloomberg veri dafitim
ckranlanndan fiyat alindift an itibanyla gerceklesmis islemlenn afirhikh ortalama fiyatlan
kultanlir. Degerleme glini borsada islems gegmemesi balinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyati kullanlacaktr. Tam i gtini olmayan giinlerde bir Onceki degerieme fiyau
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_ Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Borsa Disi Kira Sertifikalars, Borsa Diss
Ipotek Teminath Menkul Kiymet ve Ipotege Dayahh Menkal Kiymet Degerleme Esaslar:

Yukanda ver verilen varhklann degerlemnesinde, degerleme tanhindeki TSI 16:30-
17:43 arasinda Bloomberg veri dagiimn ekranlanndan alis ve satig fiyat kotasyonlarinm
alindid an inbanyla onalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibary ile birtkmis
kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullambir. Bu hesaplama, tam i glinii
olmayan giinterde s6z konusu kiymetin iglem gordiigi son islem giiniine ait kapamg fiyat
(temuz fiyat) kullamilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas) durumunda ise deferlemede
kullamlacak kirli fivat, bir Onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giinline i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edihr.

iieri Valoriii Tahvil-Bono Isiemleri Degerleme Esaslar:

a) {leri valoriu alinan Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan DIBS ler isc valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. Heri valorli DIBS alim ve saiim
islemleri ayri bir vadel islem sozlesmesi olarak degerienir. [slem tutarlan ise valdr tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

by lleri valdrli sbzlesmenin degeri alig ve sauig iglemlerinde aym ydniemle
hesaplanirken iglem ahg ise pozitif (+), saug ise negatif (-} bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Avmi valorde ve ayn nominal degerde hem alis hem de satg vapilmus ise
portfoy degeri 1ablosunda her iki isiem aym deferde fakat abig islemi pozitif {4) saus islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatrmg olan fonlarda
bu islemier portfSy deferi lizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) lleri valorli islemlerin degeriemesi ise agagidaki formile gore yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade Sonu Degeri / ( 1+Bilesik Faiz/ 100 )&%
Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS in nominal degeri
Vkg: Vadeye kalan gun sayisi

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valdr tarihi istemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agurhikli ortaiama faiz orani, yoksa deferleme giintinde BIAS ta aym giin valorli
gerceklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorli olarak igiem
gordugt gindeki ayns giin valorli islernlerin agirlikh ortalama faiz orant. bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Heri Valorlii Kiymetli Maden Islemleri Degerleme Esaslar

lleri valérlt Jaymetli maden iglemlerinde BIST Kuymetli Madenler Piyasasi giinliik
biiltenindeki fiyat baz ahnir. Fiyat bulunmadigr takdirde, T+1 giniinde islem yapilan giinkii
islem fiyau ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyine birden fazla fiyattan islem
yapiimasi durumunda, deferleme, yapilan iglemlerin agirliklt ortalama fiyat ile yapilir, T+2 ve

daha ileri valorli islem yapilmas: halinde valor tarihinde billien verisi bulunmamas halinde
istemin valor tarihinden daha yakin valdrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valor tarihine
M@km fiyat bae alinarak degerleme yapihir.
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a) lleri valdrti alinan kira sertifikasi islemin valor tarihine kadar diger Kira
sertifikalarimin arasinda dahil edilmez. Ileri valorld sathlan kira sertifikalan iglemin valor
tarihine kadar pontfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fieri valorii
kira sertifikalan alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valordd sozlesmenin degen aliy ve satig iglemlerinde ayms yOntemle
hesaplanirken islem alis ise pozutif (+), sabs ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deger:
tablosuna yansir, 21 Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem ahs hem de saug yapilimig ise
porfoy deperi tablosunda her iki islem ayns degerde fakat ahg islemi pozitif (+) saug iglemi ise
negatif (-) olarak g&zitkecektir. Bu sekilde agtifit pozisyonu ters iglernle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfoy defert lizerinde bir etki yaratmayacaktr.

c) llert valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formule gore yapilacakur:

istlemin Degeri = Vade Sonu Degeri/(1+Getin Orany/100) (e36%
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri
Vkg: Vadeye kalan giin sayist

Bilesik Getiri: Varsa defierleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile
aym olan islemlerin agiriikli ontalama geliri orani, yoksa degerieme giiniinde BIAS 1a ayns gin
valgrlit gergeklesen iglemierin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gdrdiigii giindeki ayni gin valorli isiemlerin agirlikh ortalama getini orans, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Borsa D151 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo sozlesmelen vade sonuna Kadar isleme ait i¢ verim orani ile
degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi ve Performans Izleme Bolimo 5.5 maddesinde belintilen varhklann *“adil bir fiyat”
igerip igermediginin degerlendiriimesinden sorumludur.

Opsiyon sdzlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde
karsi taraftan fiyaun alindigi durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirli Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
igin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
saylalari ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igscl sistemlerden sézlesmeye uygun
olam kullanslacaktir. Risk Yénetimi ve Performans lzieme Boliimii tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu oimasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde
bulunularak islem gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir,

Risk Yonetimi ve Performans izieme Bolumii tarafindan hesaplanan teoyik fiyat ile kars:
n ahnan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yoy
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farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine asilmass halinde,
sOzlesmenin kars) tarafinun kotasyonunu “adil flyat” voniinde %20°lik farkin altina gekecek
sekilde giincellestirmesi istenir. lyilestirmeye raimen karg: taraftan alinan fiyaun %207k
limitin disinda kalmasi halinde Kurvcu'nun vaz:ly ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fivat kutlanihr

Risk Yonctim ve Performans lzleme Bolimii tarafindan forward sozlesmeler igin
dayanak varlifin spot fiyat baz alinip degerleme giin ile forward islemin vade larthi arasindaki
glin sayisina tekabul eden uygun TL ve dbviz piyasa faizlen ile (dayanak varlifin doviz olmas;
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap
stizlesmeleri 1¢in ise sOziesmenin konusuna gore borglanma aract fiyatlamas: yonterni (IRR)
vada FRA (Forward Rate Agreement) yontenu kullanilarak teorik fiyat hesaplanir, Risk
Yonetimi ve Performans {zleme Bolimii tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak
fiyat arasinda karsilastirma vapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sOzlesmelerine iliskin olarak, ilgili
stzlesmielerin faiz orantarimn borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlegmelerin
faiz oranlarnna uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fivat
igermesinin givence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orant ile %20'lik bir bant igerisinde
kalmasmna dikkat edilir. {lgili vadede BIST Borglunma Araglari Pivasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda slem gecmemesi halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk
Lirass referans faiz orani uygulamasindz ilan edilen sabitlemc oranlan dikkate alinarak ilgili
vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile islem yapilan faiz arasinda %20'den fazla fark olmamasi sarti aramr. Anzi durumlar
nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Ydneumi ve Performans lzleme
Bolimd’ niin gbrisi alinarak islem gerceklestirilebilir

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberg LR sayfasinda yer alan faiz oranlarnmn
tzerine doniistiiriilecek kurun ilgili vadede swap maliyeli eklenir. Yabanci para cinsinden borsa
disi repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30’dan fazia fark
olmamas: sarty aranir.,

Bu ir stizlesmelere turaf olunmas: durumunda, en geg stizlesme tarihini takip eden i3
giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars tarafin derecelendirme notu
KAP'ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip bey yil stireyle saklanr.

Borsa disinda taraf olunacak repo-iers repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdifinin
kontrolii Risk Yonetimi ve Performans lzieme Béliimii tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylar sadece tnceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ nitelii tagtmaktadir. Fon kaulma paylanimin tahsisli

olarak satilacaf kisiler Kurucu tarafindan 24/1 172022 arihinde Kurul’a bildirilmistir.

Fon kattlma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimpustir. A Grubu



Fon satis baglangic tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fivat: (birim pay degeri) ise bir onceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dotari (USD) doviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsiligy TL. dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin kat:ima paylannin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon binm pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirast ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden
hesaplanuir ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyatnin TCMB rarafindan saat
15:30"da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolar: (USD) déviz alis kuruna boliinmesi
suretiyle tespit editir, Fon'un birim pay degeri, giinliik olarak tespit ve ilan edilir. Tiirk Lirast
{TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alinan fon paymun, fona lade edilmes:
durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fouun satis baslangig tarihi .06 /02 [ 202.3..  dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon kaulma paylari Teblig'de tammlanmmg olan Nitehkli
Yaurimeilara satihir, Serbest yatirim fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluslar, satig yapilan yatinmeiarin Teblig' de belirlenen nitelikli yaunmaer vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidirier. Fona
ilk girisi sirasinda kauhimeilardan Nitelikli Yaturimer olduklarina dair beyan daginici tarafindan
abinr,

Yatrmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.307a
kadar verdikleri kaulma pay ahim talimatlar; talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyau Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: Gzerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin kapali oldufu giinlerde iletilen lalimatlar,
izleyen ilk is glinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau lizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslars

Alim talimatnin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Ahm talimatlan pay sayisi ya da twtar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahis islemine uygulanacak fivaun kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedelierini en son ilan edilen sats fiyatina %3 ilave
marj uvgulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katiima pay: bedellerini iglem giind tahsil etmek iizere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil cdz
ay sayis: fon fiyat: agiklandikian sonra hesaplanir.
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A Grubu pay alim talimatinin Karsiliginda tahsil edifen tutar o gin igin yatirimci adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esasiar gergevesinde, katilma payi
aliminda kullamilir. Heri fiyath fon alim talimauna konu tutarlar, fon alim talimaunin
gerceklesecepi giinden onceki 15 gininde ls Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu’na bagh Is Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu saugs gerceklestirilerek nemalandirilir.

B  Grubu pay ahm talimath veren vaunimciardan tahsil edilen tutarlar
nemalandinimayacaktir.

6.3, Katiima Payi: Satim Esaslan

Yatrimetlann BIST Borglanma Araglars Piyasast’ mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma payi satum talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Aracglan Piyasasi'min agik oldugu gunlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise. itk fiyat hesaplanmasindan sonra vertimis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getinlir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen 1alimatlar izleyen
itk isglinit yapilacak :lk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Kaulma payt bedelleri; 1ade talimatinin, BIST Borglanma Araglant Piyasasi nin agik
oldugu glinlerde sau 13.30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {iglincti
islem giimidnde, iade talimaiinin BIST Borglanma Araglan Piyasasy'nin agik oldufu giinlerde
saat 13.30'dan sonra venilmesi halinde 1se, talimatun verilmesini takip eden dérdinct iglem
giintinde yatinmeilara odenir.

Kat:lma pays saum talimaunn verildigi giin ile saus emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatn verildifn giin dahil olmak tizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) tatil
olmas ya da para transferinin kapah olmas: durumunda gergekiesme valori tatil giin sayisi
kadar anar.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Kattima paylarimin alim ve satimi Kurucu tarafindan yapihir.

6.6. Giriy Cikis Komisyonu

Girig gilas komisyonu uyguianmayacaktir,

6.7, Performans Ucreti

Performans ucreti ahnmayacaktir.

8. Pay Gruplan:
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Fon katiima paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayriimstr. A Grubu paylar,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak aiimip satlan paylan;, B Grubu
pavlar ise fiyat Amerikan Dolar (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolat (USD)
cinsinden &deme yapilarak shmip satilan paylan ifade eder. Bu cergevede, Fon yaurimcilan
tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katilma payr alim talimatlart A grubu katitma
paylan ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katiima pay: abim talimatlar: ise B grubu katiima
pavlan ile gerceklestirilir.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme aynt para birirm cinsinden yapilir. Pay gruplars arasinda gegiy
yapilamaz.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCENUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifundan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmelleri i¢in Gdenen her tiirl tcretler,

2) Varhiklanin nakde cevrilmesi ve transferinde ©denen her lirld vergi, resim ve
komisyonlar,

33} Alinan krediterin faizi,

4) Portfye alimlarda ve porifoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz saus kuru tlcerinden TL've gevrilerek
kaydoiunur.),

5) Portfoy yinetim lcrets,

6) Fon'un midkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulugiarina ddenen denetim licrets,

8) Mevzuat geregi yapimasi zorunlu tescil ve ilan giderler,

9) Takvim yili esas alinarak licer ayhk dénemlerin son ig gliniinde Fon'un toplam deger:
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger oigiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelennin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu icreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme)} uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedel,

}4) Mevzuat uyannca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onays giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri.

16) Kuruica uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon toplam degeri Gzerinden giinliik %0,00137 (milyondaoniigvirgtilyedi) [yillik

yaklagik %0,50 (bindebeg)] bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret ha,r’ay/?onunu izleyen
fta icinde, Kurucu’ya Fon'dan édenecekitir. P /; 7/




7.!.2. Fon Portf6yiindeki Varliklari: Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracibk lslemderi I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim saumina Turkiye s Bankasi A.S. (borglanma
araglan, kiymetli madenler ve para piyasasi, repofters repo islemleri) ve Is Yaunm Menkul
Degerler A.S. (pay senedi, yurl ici/yvurt digt borclanma araglan, VIOP iglemleri) aractiik
ctmektedir. Yurt disi ortaklik paylan ve diger yabanci sermaye piyasas: araglar igin Bloomberg
Tradebook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracihifivla OTC iglem yapilir ve iglem yapilan Glke
ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir. Yurt igi piyasalar aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almakiadir:

Diger Menku] Kiymetler Aracihik Komisyonu:

BIST KMTP Alim-Satim Islemleri: Onbinde 3 + BSMV ve Saus Islemlerinde 50 TL
EFT Masrafi

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

BIST Kesin Alim-Satim Pazan™*: Yiizbinde 1,4 + BSMV

Repo Ters Repo Pazart Komisyonu:

BIST Repo-Ters Repo*: Milyonda 5,5 x giin sayisi + BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasasi isiemleri Komisyonu:

Takasbank Borsa Para Piyasas: (1-7 gun aras1): Yiizbinde 2,7 + BSMV

Takasbank Borsa Para Piyasasi (7 glinden uzun vadel:): Milyonda 3.4 x glin sayis1 +
BSMV

Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu:

Yurt I¢i Pay Sencdi: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Endeks Vadel; Kontratlar: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlan: Onbinde 2 + BEMY

VIOP Déviz Vadelt Kontratlar:: Onbinde 2 + BSMV

VIOP Alun Vadeli Kontratlari: Onbinde 3 + BSMV

Yurt Dist Pay Senedi: Binde | + BSMV

* Seans d:51 aracilik komisyonlar tablodaki komisyonlarin 2 (iki) kati olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, licer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebey) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsgitanir,

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiyz Fon'un kurulusg
giderler: ile fonlann katlma payi ihrag giderleri harig olmak tzere. Semsiye Fon igin yapilmass
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlanin portféylerinden karsilamir,

7.1.5. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

Fon malvarhgmmdan karsitanan giderlere iligskin glincel bilgiler asagida yer almaktadir,

' Fon’dan Karsilanan Giderler %o
i Yonetim Ucreti (Yillik) 0,50
Kurucu %100

Saklama Ucreti (Yallik) Top2
Diger Giderler (Tahmini) 0.10
OPLAM 0,62
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katlma paylarinin sausina iliskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)

Tescil ve {lan Giderleri | 6000 TL
Diger Giderler 3.000TL

TOPLAM 9,000 TL

VIIL. FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendiriimesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayihi Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarali bendinin {d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet
yaunm fonlaninm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan Kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarnin portfoy isletmeciligi Lazangldn
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0° oramnda
gelir vergisi tevkifatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddes: uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yaurim fonlannin katlma paylarnn ilgili olduBu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifauna tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas) araci
getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatirtm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr.’

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim saumi gergekiestiriien B Grubu kanima
paylanimn déviz cinsinden anapara kur farks gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhigi'nin ilgili diizeniemeleri dikkatc alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun geg¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil ofan bu nitelikteki gelirier, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kenunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlann
Tirkiye’deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglan ile bu kurumlann tam mitkellef kurumlara ait olup BIST 'ta islem goren ve bir yildan

A C Bkz“&]ﬂ?%l sayt) Bakanlar Kurulu Karar:,

yynady bilgi igin bz, www b govr
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fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin clden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegict 67 'nci
maddenin {1} numaral: fikrasinin altinc: paragraf) kapsamunda vergi kesintisine 13bi tutulmayan
kazanclar: ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tarnami gegici 67'nci
madde kapsaminda vergi kesintisine 1dbi tutulmus kazanglari igin yillik veya Ozel beyanname
verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON'LA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un Kurulug
tarihinden baglayarak o yilin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz depetimie ilgili
diizenlemeierine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikimldligoniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibariyla hazirlanan ponfdy raporlan da finansal tabiolarla birlikte
bafimsiz denetimden geg:rilir.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibaniyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gUniinii takip eden ilk is gund son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk deferine, uygulanan Kkomisyonlara, varsa performans
licrettendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindan actklanmas: gereken diger bilgilere
Fon'un KAP'(a yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagitmas:
miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla bithkte, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve 1lzama yeikili Kisinin imzdsim1 fagiyan bir yazi ekinde Kurucu'ya
ulasmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandigi tartht izieyen altncy is gtind mesai saati bitimine kadar
KAP'ta aciklanir. Finansal tablolar aynca sdz kKonusu agiklamayr miiteakip 10 is gund
igerisinde katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan digtndaki finansal raporlar kamuya agikiandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu'nun
merkezinde ve katilma payi satgi yapilan verlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazr
bulunduruior.

9.7. Yatinmc:lann yatirim yapma kararint etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L.1.2.1,, Il [IlL,V.5.5., V.5.6., VI.
{6.5. maddesi hari¢), VIL7.1. {aracthk komisyonlanina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun

erlesme vasiiasiyla bildirilir. lzahnamenin diger bdliimlerinde yzﬂ's 7 ﬁ% degisikler ise,
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internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y)h sonunu izleyen alu is giini
icinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfoye yapilandiriimis yaurum aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin genel Gzetliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir,

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kargi tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngorilmiis ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisinii aldikian sonra alti ay sonrasi
icin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlanin kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun tazhhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
ctmesi veya tasfive edilmesi,

- Fon'un kendi mali ytikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle Fon'un devamimun yatunmcilann yararnina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig
olmasi hailerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon ponfiyiinde yer alan varliklardan borsadz iglem
pérenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigturiiiir.

10.2. Fon mal varlifl, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfive bakiyesi katlma payt sahiplerine paylan oraninda dafithr. Tasfiye durumunda
yalmizca katiima pay sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gorisiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrast icin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmast halinde, katilma pays sahiplerinin satg talimati
bekienmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahm satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaurimciar adina lers repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas) araglaninda nemalandirihir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katlma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir kaulma pay thrag
edilernez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucy'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun pérecegi bagka bir
portfby yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisi’mn mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, Kuncu fon
varhigini Kurul tarafindan uygun goriliecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
.t, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu d}}sr? <ural'a bildirilir,
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X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu iie kanlma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, iigili mevzuat ve
ictiizik, buniarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 taribli ve 6098 say:h Tiirk Borglar
Kanununun 502 {14 514 {incii maddelen hiikiimleri k:vasen nygulanir

11.2, Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katiima pay: salupleri, paylarim Fon'a
geri satiklannda, ellerinde tuttuklar: stire 1gin Fon'da olusan kardan paylanini alrig olurlar.
Hesap dénemi sonunda ayrica iemetti dagitim: sdz konusu degildir,

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatrum kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylan fon izahnamesinin KAP'ta yavirmint takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatnmeilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece onceden belirienmis kisi veya kuruluglara tahsis
edilmis fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligi tasimakiadir. Fon kaulma paylarinin
1ahsisl olarak saulacag kisiler Kurucu tarafindan 24/ 1/2022 rarihinde Kurol'a bildiritmigtir.

12.3. Kaulma pavlan Karsih@s yatinmaeilardan toplanan para, takip eden i giinil

izafinamede belirlenen varhklara ve islemlere vatinihr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunuy kanuni vetki ve sorumluluklarimie
Jyevesinde onaylanz.
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