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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§.’NIN KURUCUSU OLDUGU
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. YOLCU360 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILiSKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun .{.5.‘ 9”11?33 tarih ve 3/?& ver... Syl
karari ile onaylanmigtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffuilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylan; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
¢ergevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen _ / / tarihinden itibaren, igbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari aracilifiyla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve igbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayih Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarma
Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnma
stzlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.
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Hedef Portféy Yonetimi A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2. Blok No:4 i¢
Kapi No:15 Umranive/ Istanbul

Hedef Portfdy Yonetimi A.S.’nin 18/10/2022 tarih ve
2022/92 savihi Sirket vonetim kurulu karan

Hedef Portféy Ydnetimi A.S. (Kurucu)

Yurtiginde nitelikli yatinmeiya satig/yurtdiginda nitelikli
vatirimeiva satiy
Yoktur.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Yolcu360 Girisim Sermayesi
Yatinim Fonu

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire
ilk katilma pay: satigindan itibaren (“ilk Kapanis™) baglar.
Fon siiresinin son 2 (lki) yili tasfiye dénemidir. Fon’un
yatinm dénemi ise Ilk Kapanig’tan itibaren 5 (bes) yildir.

Kurucu yénetim kurulu karari ile Fon igtiiziigiiniin ve isbu

ihrag belgesinin Fon'un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblifi’in 14,

&



maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un siiresine
iligkin olarak Fon igtiiziiglinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapiimasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin Once katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildiritir. Bu siire iginde, katilma
pay sahiplerinden amlan degisiklige iligkin uygunluk alinur,
uygunluk vermeyen katilma payt sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri gergeklestirilir.

Fon ydneticisinin unvan) ve
adresi

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. 2. Blok No:4 [¢
Kapi No:15 Umraniye/ Istanbul

Internet Sitesi: www.hedelportton

Portfdy saklayscisimin unvam
ve adresi

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:l4i 34394
Esentepe/ISTANBUL

Fon kurucusunun ydnetim
kurulu iiyelerine iligkin bilgi

Sibel Gékalp- Yonetim Kurulu Bagkam (i¢ Kontrolden
Sorumlu)

Semsihan Karaca- Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeis
Murat Borucu- Yonetim Kurulu Uyesi

Ercan Giiner-Yénetim Kurulu Oyesi/ Genel Miidiir
Mahmut Evmen Karaca-Yonetim Kurulu Uvesi

Yatirnm Kkomitesine iligkin
bilgi

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim
sermayesi yatirimlar konusunda en az beg yillik tecrilbeye
sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yilik yiiksek6grenim gbrmiis ve girigim sermayesi
yatirimlan konusunda en az beg yillik tecrilbeye sahip tam
zamanl) ya da yar1 zamanh bir personel ile bu maddede
belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin
yer aldigi ii¢ kigiden olugan bir yatinm komitesi bulunur.
Yatinm komitesinde gorevlendirilecek personel sarti,
gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile de
saglanabilir. Yatmm komitesi, iiyelerin ¢oguniuguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar
alir. Yatinm komitesi kararlari yatinm komitesi karar
defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca saklanir,

Fon’un girigim sermayesi portfoyiinii yonetmek iizere
Kurucu biinyesinde olusturulan yatirim komitesinde yer alan
kisilere dair bilgiler agagidaki gibidir.

1. Ercan Giiner — (Genel Miidiir)
2021 — Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S — Genel Miidiir
2020-2021-Strateji Portfoy Yonetimi A.S. -Yonetim Kurulu

Uvyesi




| 2014-2019- Fokus PortfSy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 ve Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisanst

| 2, Semsihan KARACA (Girigim sermayesi yatirimlari
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

2012- Devam Hedef Portféy Yo6netimi A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

2021-Devam Hedef Portfdy Yonetimi A.$.’nin kurucusu
olduu girisim sermayesi yatinm fonlarinda yatirim
komitesi Uyeligi

| 2012- 2021 Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig
| A.S. (Hedef GSYO) Yénetim Kurulu Uyesi (icract iiye)

| 2012-2021 Hedef Girisim Sermayesi Yatirsm Ortakiigi A.S.
| tarafindan yatinm yapilan ya da yapilmayan (inceleme
sonucu gerekli kriterleri tagimamasi nedeniyle yatirima
deger bulunmayan) tiim girigim yatirnm siireglerinde gerek
inceleme gerekse karar verici olarak rol aldi. Hedef
GSYO’nun istirak ettigi girisim girketlerinin denetim, firiin
ve Pazar aragtirmalarn ile ilgili siiregleri y6netmistir.

3. Murat BORUCU (Girigim sermayesi yatirimlar:
konusunda asgari 5 yilhk tecriibeye sahip yonetim kurulu
itvesi olarak atanan komite iiyesi)
2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcisi =
2019-Devam Hedef Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu
oldugu girisim sermayesi yatiim fonlarinda yatirim
komitesi iiyeligi |
2014-2016 Ziraat Portfoy Ydnetim A.§. Genel Miidiir |
Yardimcist
1 2014-2016  Yurtdigt girketler basta olmak {izere
yerli/yabanci  sermaye gruplarimm  yatinmer  arayan
girisimlere yonlendirmek amaciyla girisim sermayesi
(private equity) hizmetlerininde ve halka arz, finansal
damigmanhk ve sirket birlesme/satin almalarina iligkin
olarak verilen hizmetlerde ybnetici olarak gdrev aldi.
Girigim girketlerinin segilmesi ve girisim tutarlarinin
belirlenmesi ve yonetilmesi amaciyla kurulan komitelerde
gorev aldi.
2006 -2013 Yatinm Finansman Menkul Kiymetler
Uluslararasi Satis/Kurumsal Finansman, Halka arz, finansal
danismanlik ve sirket birlegme/satin almalarina iligkin
olarak verilen hizmetler ¢ercevesinde ¢alismalarin
| viiriitiilmesi ve islemlerin takibi, kurumsal finansman |




Portfoy ybneticilerine iligkin
bilgi

etmek iizere
disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler (Fonun
girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin TTK da belirtilen
ortaklik haklarim ve Teblig 'de
belirtilen  pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarim kullanmak
tizere, kurucunun  yénetim
kurulu karari ile kurucunun
personeli  olmayan  iigiincii
kigiler de  vekil olarak
belirlenebilir, Bu durumda dahi
kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihra¢ belgesinden
dogan  sorumlulugu  devam
eder.)

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fonu temsil

Fonun yatirim smirlamalar:
ve risklerine iliskin esaslar

alaninda sgirket degerileme ve halka arzlaninda proje
iistlenicisi olarak rol alinmstir.

Girigim sermayesi yatinmlan Kurucu nezdinde olusturulan
yatinm komitesi tarafindan bu ihrag¢ belgesi ve Teblij
hiikkiimleri dahilinde yonetilecektir.

Fon portf8yiiniin glrlslm sermayesi yatirimlari disinda kalan
kisminin ybnetimi igin Ercan GUNER portfdy yoneticisi
olarak gérevlendirilmigtir.

Yoktur.

Fon; Yolcu360 Bilisim A.S. (Yolcu360) ile Yolcu360’in
bagh ortaklik ve istiraklerine, pay sahibi olmak amaciyla
yatinnm yapacaktir. Bu yatirimlar, anonim veya limited
sirketlere, sermaye arttirnmi/aktarimi, pay devri yoluyla
yapilabilecegi gibi Yolcu360’in yer aldig1 grubun igerisinde
yeni bir girket kurulugunun giindeme gelebilecek yeni bir
sirkete kurucu ortak stfatiyla yatirim yapilmasi suretiyle de
olabilecektir. Bu amag¢ ¢ergevesinde, Yolcu3d60 ve
Yolcu360'in bagl ortaktik ve istiraklerine yatirim yapmak
amacityla kurulan girisim sermayesi yatinm ortaklikian
tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasas) araglarina ve aym
sart! saglayan girigim sermayesi yatirm fonlarinin katilma
avlarina da vatirnm vapilabilecektir.
Fon portféyiinde yer alan
yatinmlarinin  ydnetiminde
simirlamalarina uyulur:

girigim
asagidaki

sermayesi
yatirim

1. Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir veya birden
fazla pirisim sermayesi vatirimindan olusmasi zorunludur.




%80 oram fonun Tebliz’de belirlenen asgari girisim_
sermayesi yatirnm sinirlamasidir,

2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saflayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptif1 yatinimlarin, fon toplam degerinin %10’unu (yiizde
on) gegmesi halinde girigim sermayesi yatirim sinirt %51
(yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinnm
yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1t iginde
anonim girkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi
zorunludur,

4. Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmas
zorunludur.

5. Fon’un girigim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren
girisim sermayesi yatinmlar, fon ile girigim girketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi ¢ergevesinde |
gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iligkin pay devri szlesmesinin |
imzalanmas yeterlidir.

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan
| digindaki yatinmlarin yonetiminde agafidaki yatirim
simirlamalarina uyulur: |
' 1. Fon portﬁiyilnlin girisim sermayesi yatirnmlar disinda
| kalan kism1 igin agagidaki varlik ve iglemler Fon portfoyiine
- dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
| kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri cer¢evesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci dzel sektér ve kamu borglanma
araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab:,

¢} Yatinnm fonu katilma pay lan,




d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile
taahhiitlii iglem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

¢) Varantlar ile sertifikalar,

f) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize
para piyasas! islemleri,

§) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetier, teminatl:
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 8zel tasarlanmig
yabanci yatirim araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurt cisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimiar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araclari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

2. Fon, sermaye piyasasi araglarimi agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarimi 6diing alamaz.

3. Tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars) korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara en
son bildirilen fon topiam degeri esas almir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlart da fon portfSyiine dahil edilir.

4. Yurt diginda yerlesik olup, borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan girketlere Teblig’in  18.
maddesinin iigiincl fikrasimin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una
kadar yatinnm yapilabilir. Bu yatirnmlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

5. Fon, girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarda
paylarim satin aldii ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

6. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portféyiine dahil
edilemez.

7. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.



8. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanc: sermaye piyasasi
araglarina yatinm yapilabilir.

9. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclan satin alindif1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglari Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disanda yerlesik kigilere satilamaz ve bu
kigilerden satin alinamaz.

10. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini
ihrag eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat harcketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/ydnetici
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore borsada
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin
bulunup bulunmadifim arastirmak zorundadir. Bu tir
kisitlamalart olan sermaye piyasas: araglar1 portfoye
almamaz.

Fonun yabanci iilkelerde yatinim yapacagi sermaye piyasasi
araglarina iliskin iglemleri o iilke dilzenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanct borsalara fon adina verilen miigteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iligkin arac1 kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza
edilir.

11. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portféyiine dahil edilebilir.

12. Borsada iglem goren dis borglanma araglarmin, borsa
diginda yapilacak iglemler ile Fon portfGyiine dahil edilmesi
veya Fon portfdyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

13. Fon'un operasyonel isglemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap doénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki (2) yil i¢inde
yatirnma  yoénlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatirim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhildiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamland:igi hesap déneminin
sonunda saflanmas: gerekmektedir. Fon’un Teblifde
belirlenen asgari ve azami yatirim simirlamalarina uyum
safilamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina veniden uvum



saglanmast i¢in ek sfire verilmesi talebiyle Kurucu’'nun
Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimk{indiir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda

gosterilmistir.

islem gdrmeyen, geligme potansiyeli
tasivan sirketlere vapilan vatirimlar

Varhk En Az | En Cok
(%) (%)

Girisim Sermayvesi Yatirimlari 80 100

Kamu vefveya Ozel Sektdr 0 20

Borclanma Araclan

Kamu ve/veya Ozel Sektsr Dis 0 20

Borglanma Araglar (Eurobond}

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 20

Orpanize Para Pivasast Islemleri

Ters Repo Islemleri* 0 20

Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve 0 10

DOViZ)

Menkul Kiymet Yatinm Fonu 0 20

Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu

Katilma Paylarn, Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Payvlar

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Yurtici ve Yurtdisi Ortaklik Pavlari 0 20

Kira Sertifikalari 0 20

Varhga Dayali Menkul Kivmetler 0 20

Varhk Teminath Menkul Kivmetler 0 20

Ipotege Dayali / Ipotek Teminatli 0 20

Menkul Kivmetler

Yabancs Sermaye Piyasasi Araglar 0 20

(Yabanct  Bor¢lanma  Araglan,

Yabanci Kira Sertifikalar1)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20

ile bunlara dayali para ve sermaye

pivasasi araclar

Varant ve Sertifikalar 0 10

Ikraz Istirak Senetleri 0 10

Gelir  Ortaklipn  Senetleri/Gelir 0 20

Endeksli Senetler

Yurtdisinda yerlesik olup borsada 0 10

Fon'un bir hesap donemi icerisinde, Teblig'de belirtilen KOBI niteligini
sadlgian virisim irketlerine doirudan rvoptifr vafirumlarin, _fon toplam




| c-fegerinin %10 'unu gecmesi halinde girigim sermayesi yatuim sinwrs asgari %351
olarak uygulamr.

| *Borsa digi ters repo iglemieri fon toplam degerinin %10 ‘unu gegemez.
|

Fon’un Olas) Riskleri Hakkinda Bilgiler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, déviz kurlarinda veya
faiz/  kdr payr oranlarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihgidir.

- Faiz oram riski: Fon portfoyiinde yer alan Tiirk
liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl finansal
varliklann ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler |
nedeni ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

- Ddviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin varhklar (alacak haklar) ve
ylikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine vefveya Tiirk lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan |
zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu déviz kuru
riski, girisim sermayesi yatinmlari bdliimiindeki
varlik, alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

- Ortakhk pay fiyat riski: Fon portfiyiine ortakhk
pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfSyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalaca@ zarar olasilifini ifade ctmektedir.

- Kar payr oram riski: Fon portféyiine kira
sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katilim olanag
saglayan katithm finans {irlinlerinin dahil edilmesi
durumunda, s6z  konusu yatimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalmabilecek zarar olasilifidir.

- Altin ve kiymetli madenler riski: Fon portféyiinde
bulunan altin ve difer kiymetli madenler, bu
madenlere dayal ihrag edilen para ve sermaye
piyasast  araglarimin  fiyatlarinda  meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger

‘ kaybetme olasilifini ifade etmektedi.

Ny
)




Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliiliklerini tam olarak ve
zamaninda kargilayacak diizeyde nakit mevcuduna ve nakit
girigine sahip bulunmamasi riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un
satin alacag bir girigim sirketi veya diger varhin bedelini
odeme kabiliyetini ifade etmektedir. Tkinci asamada ise
yatirim yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtiyag
duyacad1 fonlama veya sermaye artigmmn Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn: anda
deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna
yogun yatinm yapiimast sonucu Fon’un bu varlik veya
varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmas: ve zarara
ugramasi olasihgidir.

Kredi riski: Fon’un iglem yaptig: kars: tarafin s6zlesme
gereklerine uymayarak ylikiimliigiinh kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay zarara
ugrama ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin yukimliiliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihigidur.

Kaldwrag¢ yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tiirev araglar ile ileri valorlt
tahvil/bono islemlerinde bulunulmas: halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim
yapilan girisim girketinin operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder.

Sermaye Yatirnm Riski: Yatrim yapilan sicketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayp riskidir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan girketlerin, pay sahiplerinin
ve ybnetim kadrolarinin kanun nezdinde yiiktimlilliiklerini
setirememesivie ileili risklere ijaret eder. Bu riskler



Asgari kaynak taahhiidii
tutam (TL

Digaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki
damsmanhk vb.) iligkin bilgi

sirketin illkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars:
yiukiimliililklerini kapsar. Vergi yikimliliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildify ddnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir.

Ihragen  Riski:  Fon portfdyline alinan varliklann
ihraggisinin  yiikiimlilliikklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasihgni ifade eder.

Yatirim Riski: Yatinim yapilan girigim girketinin yénetsel
ve/veya mali yapisinda olugabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligin ifade eder.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirm ve
hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yap:ilacak sirketlerin
yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin zamanmindan
once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

25.000.000 TL (YirmibesmilyonTL) olup sadece nakden
odenebilecektir.

Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmas) igin
saklayici kurulustan hizmet alinir.

Fon asgagida belirtilen dangmanitk ve degerleme
hizmetlerini Yatirim Komitesi kararina istinaden alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatiim yapmayi
planladig: girigim sirketinin pay degerinin hesaplanmasina
iligkin degerleme raporlarinin s6z konusu yatirim 6ncesinde
ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhg:: Yatinm yapilacak girisim
sirketinde pay devralinmas: ile ilgili hitkiim ve kosullan
diizenleyen pay devralma sdzlesmesi, girisim sirketinin
diger pay sahipleri ile imzalanacak olan pay sahipleri
sbzlesmesi ve pay devralinmasi ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iligkin hukuk damgmanlifi ile yatirim
yapilacak girigim girketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.



Ayrintih hukuki inceleme kapsaminda yatirim yapilmasi
planlanan girigsim girketinin tiim hukuksal risklerini tespiti
i¢in faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin,
hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf oldugu
sozlesmelerinin ve benzeri yilkiimliiliik iceren belgelerin,
marka ve patent haklarimin, faaliyeti i¢in kullandigi mal
varh@ iizerinde kira sbzlesmesi veya bagkaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu mal varhigi
lizerinde dgiincti kisiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya bagkaca bir ayni hak yada takyidat bulunup
bulunmadifinin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyugmazliklarinin tespiti, ySnetim ve g¢aligan
stzlesmelerinin incelenmesi,  ¢evresel mevzuata
aykinliklarin bulunup bulunmadiginin ve
yiiktimliilltiklerinin tespiti gerceklestirilir.

¢) Finansal Damgmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketlerinin finansal raporlarimn girketin gergek durumunu
yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal ayrintili inceleme kapsaminda,
girigim sirketinin varliklarinin tespit, alacak hesaplarinin
glivenli aralikta mutabakati, detayh stok sayimi yapiir,
Bunun yam sira, raporlama, muhasebe ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterlilifi incelemesi gergeklestirilir.

d) Vergi Damsmanhf: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim girketlerinin tim iglemlerinin vergi kanunlan
agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularina iligkin ayrintili incelemede, bilgi ve belge
diizeninin vergi mevzuatina uygunluginun, beyannamelerin
ve ddemelerin mevzuatta dngoériilen ilgili siireleri iginde ve
bicimde yapildifinin, vergi kayitlariyla borglarin
mutabakatinin, bordro ve sosyal glivenlik 6demelerinin ve
bor¢ bulunup bulunmadifinin incelemesi gergeklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Damgmanhgi: Yatinm
yapilacak girigim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektordeki en iyi uygulama
kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu aynintili  incelemede,
operasyonlarin sektdriin en iyi uygulama kriterlerine gore
farklarimi igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim girketinin Pazar konumu, rekabetgilik gibi dzellikleri
degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girigim
sirketindeki bilisgim sistemlerinin etkin ve verimli olup
olmadigi ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.



Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

f) Risk ve Istihbarat Damgmanhgr:: Yatim yapilmas:
planlanan girigim sgirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerinin aragtirilarak raporlanmasini kapsar. Ayrica,
yatrim yapilacak girisim sirketinin sigorta policeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmasi
gergeklestirilebilir.

g) insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist ydnetim icin
ileride faydalanabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklar: ile ilgili konularda ayrnintili inceleme yapilmasin:
ve raporlanmasini kapsar.

§) Sektor Damismanh@i: Yatinm yapilmasi planlanan
girigim girketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektSrdeki en iyi uygulamalara gére karsilagtirma raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularimin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

h) Teknik Damgmanhk: Yatinm yapiimasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektérel,
¢evresel, iiretim, rezerv, makine ve ekipman konulan dahil
teknik olarak karsilagilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli dnlemlerin alinmasi ile performans ve verimlilik
artirlmasina  yonelik her tiirli teknik damsmanlik
hizmetlerini kapsar.

1) Cevresel Damigmanhk: Yatinm yapilmasi planlanan
ve/veya yatinm yapilmig olan girisim sirketinin gevresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmas:
gereken adimlara yonelik her tiirlii gevresel danismanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat hesaplanir ve
“Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin  Yatinmcilara
Bildirim Esas ve Usulleri” boliimiinde belirtildigi tizere
Sirket’in resmi internet sitesinde acgiklanir. Ancak soz
konusu fiyat {izerinden giinlik alim-satim islemi
gergeklestirilemez.  Giinlik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portfSylinde yer alan girigim sermayesi
yatirim haricindeki varlik, islem ve yitkiimliiliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfdyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlan ise
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan
hazirlanan en glncel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar iizerinden degerlenir.




Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Katilma Pay: alim/satimina esas tegkil edecek fiyat igbu
ihrag belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iligkin
Esaslar” béliimiinde belirtilen dénemlerde aciklanacaktir,
Fon portfSylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iligkin olarak 11-14.2 sayith Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina liskin Teblig’de yer alan degerleme
esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki
girigim sermayesi yatinmlarinin degeri asgari olarak hesap
dénemi sonu itiban ile tespit edilir.

Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatirimian ile
Teblig’in 23. maddesinin i¢lincii fikrasinda belirtilen yurt
diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan  yatirtmlarn
degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

Fon kurucu y&netim kurulu ya da yatinm komitesi talep
ettigi her zaman girigim sermayesi yatirimlan i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Hesap déneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslan tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirnm komitesi karar
alinmast gartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
dénemi sonu degeri olarak kullaniimasi1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii  6demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde katilma payi alimma esas tegkil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla dzel degerleme
raporlar da hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (beg) y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasasinin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun vdnetim kurulu



Portftydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon mal varhfmndan
yapilabilecek  harcamalara
iliskin esaslar

karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazlarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Aynca stz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma sahiplerine bildirim vapilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
portfdy  saklama  diizenlemelerine gore  saklama
stzlesmesinde belirtilen esaslar g¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belye ve kayitlarda portf8yv saklavicisi nezdinde tutulur.
Fon’a iligkin giderler Fon portfSyiinden kargilanir. Fon’dan
kargilanan, Fon yonetim (creti dahil, performans iicreti
harig, tim giderlerin yillik toplam Fon Toplam Degerinin
yillik %20 (ytizdeyirmi) olan Fon toplam gider oranim
agmayacaktir,

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik yaklagik %0,00548
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz)  [yilhk  yaklagik  %2,0
(yiizdeiki)] olugan bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir.

Bu dcret her ay sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii iginde
Kurucu’ya Fon’dan édenecektir.

Fon malvarhifindan karsilanabilecek diger harcamalar ise

asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
uzere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varhklarin sigorta iicretleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlart temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagl: sigorta ficretleri,

€) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri igin 6denen her tiirli licretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklar,

h) Portféye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile ahm veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldufu Yonetim Kurulu Karan ile
belirlenen masraflar (vabanci para cinsinden yapilan

L



Fon gelir gider farkinm
katilma payr sahiplerine
aktarilmasina iliykin esaslar

Fona katilma ve fondan'

| ayrilmaya iliskin esaslar

‘ giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina
| gevrnlerek kaydolunur.)

i) Portfoy ydnetim ticreti ve performans iicreti,

j) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin
olugturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanhik karsili1 8denecek iicretler de dahil olmak
{izere, mevzuat ve igbu igtliziik tahtinda cevaz verilen her
tiirlii damgmanhk ve hukuki danigmanlik hizmeti
ahmlarindan dogan iicretler (S6z konusu licretlere ve
tahsil  esaslarina  yatinmci  sdzlesmesinde  yer
verilmektedir.)

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon licreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirli
gider ve masraf, harg ve noter iicretleri

| n) MKK ve Takasbank’a odenen iicret, komisyon ve |

masraflar,

o) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satit igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit dilzeni ile ilgili harcamalar, '

q) KAP giderleri,

r) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

| 8) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak ficer aylik ddnemlerin son ig |
gliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraminda
 kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

| Fon, bu ihrag belgesinin “Kar Pay: Dagitimi ve Performans
Ucretlendirmesine lliskin Esaslar” maddesinde belirtilen
| esaslar yeryevesinde kar daiiitimi ) apabilir.

Genel Esaslar:

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’{incii
maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
| bazinda izlenmesi zorunludur.




Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir,

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara sattlabilir.

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimat: veren
yatirimcilara satilmak {izere katilma pay: ihrag eder.

Alim-satim talimatlari uygun haberlesme kanallan ile
kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Asgari pay alim veya satim tutari bulunmamaktadir.

Kurucu’nun kendi adina yapacaf iglemler de déhii alinan
tim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlari icin ayr ayr1 olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir ve iglemler bu oncelik sirasma gore
gergeklegtirilir,

Kurucu tarafindan katilma paylannin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari kurucu tarafindan kendi porttdyiine
alinabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢6kmesi, portfdydeki varbklarm ilgili oldufu pazarn,
piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlennde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek ©nemli bir bilginin ortaya gikmas1 gibi
olaganiistt durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimu
durdurulabilir.

Fon Katilma Payi Ahm ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

Bu ihrag¢ belgesinde belirtilen satis baslangig tarihinden
itibaren 2 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu dénemde yatinmcilarin
verdikleri katilma payr alm talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk is giinii 1 pay 1.000 TL olarak
dikkate alinmak suretiyle gerceklestirilecektir.

Fona yalnizca yatinm komitesi karar aldifinda girig
olabilir,bunun disinda fona giris yapilmasi miimkiin

olmayacaktir,
A
a7 D3
.



Katilma paymnin satigi, birim pay degerinin tam olarak
nakden o&denmesi veya istirak paylarinmn devredilmesi
suretiyle; katilma paywnn fona iadesi ise yatirimcilarn
kattlma paylarinin bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara
gbre nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Alin talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Alim talimatiun karsihginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye  kadar  yatiimc) hesaplarinda
degerlendirilmez.

Katilma paylan nakdin yam sira istirak paylan kargilifinda
da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan dnce istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapihr,
Katilma paylan degerleme raporu dikkate alinarak en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Fon katilma paylar sadece Yatinm Komitesinin karar
almas: durumunda, kararda befirlenen tarih arahinda ya da
tarihte, yine Yatim Komitesinin kararinda belirlenecek
tarihte hesaplanan ve Sirket’in resmi internet sitesinde
agiklanan fiyat Uzerinden fona yeni girig kabul
edilebilecektir.

Fon Katiima Pay: Sati ve Satis Bedelinin Odenme
Esaslari

Kattlma paylart Tasfiye Donemi, Erken DaBitim ve
yatinmet bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma
karanim etkileyebilecek nitelikte degigiklik yapiimasi
durumu hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirnmeilar adina satim talimatlar kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur.

Su kadar ki, fon siiresinden &nce girigim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikig olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglannin  ddenmesi  sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, bu tutar Yatinm Komitesi karari ve
Kurucu Yénetim Kurulu onayiyla erken dagiim
kapsaminda, katiima paylarinin fona iade edilmesi suretiyle,
savlarni oraninda katilma pavi sahiplerine daditilabilir.




Benzer sekilde yatinmci bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinm yapma kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmast durumunda Kurucu Ydonetim Kurulu onayiyla
katilma paylarinin Fon’a iadesi kabul edilir. Katiima
paylarinin Fon’a iadesinde s6z konusu kararlarda belirlenen
giiniin Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katiima payi
degeri kullanilir ve karan takip eden 5 ig giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin
Odenmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit
fazlasi, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatinm Komitesi karari
ile katilma payi sahiplerine paylari oraminda dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim Kurulu
karariyla belirlenen tarihteyayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: kullanilir. Kurucu ybnetim kurulu,
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki adet katiima
paymn iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatinmciya payi oranina tekabill eden iade adedinden
farkli adette iade yapamaz. Bu gekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katslma paylari igindeki oram1 degismeyecekiir. lade
edilen paylarin tutarlan yatinmcinin  mevduat/katiima
hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan
ve karsiliinda denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay: degeri kullamlir. iade
tutarlan, fon siresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinil igerisinde katilma payi
sahiplerinin hesabina yatirilir,

A



Katilma Paylarinm Satigmin Ve Fona ladesinin Istirak
Paylar Karsihginda Gergeklegtirilmesi:

Katilma pay1 satigmin veya fona iadesinin istirak payi
kargiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma pay
kargilifiinda yatirimcilardan fona veya fondan yatirnmcilara
devredilecek istirak paylarinin defer tespitine yonelik
Kurulca uygun gorillen kuruluglara rapor hazirlatilir.
Katilma payi satiginda esas alinacak deger, hazirlanan
raporda ulasilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde esas
alinacak deger ise hazirlanan raporda ulagilan degerden az
olamaz. Yatinmcilardan fona veya fondan yatinmcilara
devredilecek igtirak paylarinin deger tespitine ydnelik
hazirlanacak rapora iligkin masraflar fon portféyiinden
karsilanamaz. Fon katiima paylarinin fona iadesinin istirak
paylarimin  fon katilma pay: sahibine devri suretiyle
gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem 6ncesinde
varsa fonun mevcut tlim katilma payr sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi veya bu iglemlere iligkin onayin
yatirnmcl s$ziesmelerinde yer almasi, bu hususun portfoy
saklayicis1 tarafindan da teyit edilmesi ve s&z konusu
belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca
kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri,
Yatinm Komitesi onayina baghdir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay) devrinin gergekiestirilebilmesi igin
devralan kigi ve/veya kuruluslanin nitelikli yatinmci
vasiflarim1 haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriten kurulug, s&z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon stiresi ve takip eden en az beg yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilarin hesaplan arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiirliten kurulug
sorumludur, Bu devirler, Kurucu’nun Yatinm Komitesi
onavina bajihdir.

Fon igtiiziifii ile finansal
rapoerlann temin edilebilecegi
yerler

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.hedelportfov.com.tr adresinden ve KAP’tan temin
edilebilir. Fon’a iligkin yilhk finansal raporlar hesap
déneminin bitimini takip eden 60 (altrnig) giin; alti aylik ara
donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin icinde KAP’ta yaymmlamr ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayvrica, kyrula vapilacak




Fonun denetimini yapacak

bildirimi miiteakip 10 (on) is giinil igerisinde katilma pay: |
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta
ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir nitelifindeki
bilgileri igeren bolimler gizlenebilir.

.| PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

kurulus |
Varsa kar payr dagitim ve | :
performans

iicretlendirmesine iliskin
esaslar

Fon toplam gider oram
(Digardan saglanan degerleme
ve damgmanhk giderleri dahil
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Kar Dagitimina fliskin Esaslar '
Fon, Yatinm Komitesinin ve Kurucu’nun y&netim
kurulunun karar almas1 durumunda, kararda belirtilen tarih
ve tutarda fondan kar payr &demesi yapabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilan dagiulacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina
etkisi hakkinda en uygun haberlesme vasitast ile
bilgilendirilir. Kar pay:1 §demeleri, kurucu Yoénetim Kurulu
karar tarihini takip eden 5 ig giinii igerisinde gerceklestirilir.

Performans Ucretine iligkin Esaslar

Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin usul ve esaslar katilma payi satigina baglanmadan
kurucunun yonetim kurulu karan ile belirlenir. Katilma pay:
pazarlama, satis ve dafitim faaliyetini yiiriiten kurulug
tarafindan, katilma pay: satisi yapilacak yatinmcilara
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay:1 satigi
yapilacak yatinmcilardan performans iicretine iliskin usul |
ve esaslari kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfdy  saklayicis: tarafindan  performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun y8netim
kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykirn bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.
Fon katilma paylarinin Borsa’da iglem gérmesi halinde
performans {licretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve |
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar KAP’ta |
ayrica agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan yatirimcitar
igin performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul
ve esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi
zorunlu degildir.

. Fon yonetim iicreti dahil ve performans iicreti hari¢ tim 1

giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yilik %20
(yiizdeyirmi)’ini agmayacaktir.




giderlerinin toplam degerine
oramni ifade eder.)

Her hesap dénemin son is giinil itibariyla, belirlenen villik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen
kismimin agilip agimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan
glinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildidnin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin
son hesap donemi haricinde ilgili dénemi takip eden bes is
glnil iginde fona iade edilebilir veya takip eden yilin fon
toplam gideri siminndan mahsup edilebilir, fon siiresinin son
hesap déneminde ise sadece fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarliiindan 6denemez.

Kredi alinmasi
Ongbriiliiyorsa, konuya iligkin
bilgi

Fon ihtiyaglarint veya portfSyleri ile ilgili maliyetlerini
karpilamak amaciyla Fon’un son hesap dénemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50si oraninda kredj
kullanilabilir. Kredi kullamminin  gergeklestigi hesap
d6nemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindifi tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin iginde Kurula ve
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay) sahiplerine
bildirilir,

Koruma amacgh tiirev arag
islemleri yapilmasi
Ongorilliiyorsa, konuya iliskin
biloj

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kargi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar
fon toplam dejerinin %20'sini asamaz.

Katilma paylarmm satismda

Katilma paylaninin satisi Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

kullamlacak dagitim (Kurucu) tarafindan gergeklestirilir.
kanallar
Fon katlma  paylarinm Kurucu tarafindan Fon katilma paylarinin Borsa kotuna

Borsa’da islem gérmesi

alinmas: amacivla basvuru vapilabilir.

Katilma paylarinin satisinin

ve fona iadesinin istirak Istirak pay1 karsih yapilacak islemlere iligkin detayl
paylarn karsihfinda bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan
gergeklestirilip aynlmaya iliskin esaslar” baglikli  béliimiinde yer
gerceklestirilemeyecegi verilmistir,

hakkinda bilgi.

Fon  katiima  paylarimn Fon katilma payinin degerleri Kurucu’nun resmi intemnet
degerlerinin yatirnmcilara sitesi olan www hedelportfoy.com.tr adresinde

bildirim esas ve usulleri

duvurulacaktrr.

Katilma paylarinin satisi ve
fona iadesine iligkin esas ve
usuller

Fon paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimei
bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig
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olmak iizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebilir,

Katilma paylarinin satist ve Fon'a iadesine iliskin esas ve
usullere igbu Ihrag Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Avnilmaya iliskin Esaslar” bslimtinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve
fona iadesinde giriy qikis
komisyonu
uygulamp/uygulanmayaeag
hakknda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinm sadece
fon siiresinin sonunda nakde
déniistiiriiliip/ddniigtiirilmey
ecegine iliskin bilgi.

Is bu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar” béliimiinde belirlenen esaslar gergevesinde
gerceklestirilebilir.

Kaynak taabhidii tutarimn,
tahsil edilmesini miiteakip
yatirina yénlendirilme siiresi

Kaynak
ddemelerinden dnce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin
ozel  degerleme  raporu
hazirlatibp/hazirlatilmayacag

taahhiidii |

Katilma paylarinin nitelikli yatinmciya satigina baglandig
tarihi miteakip en geg iki (iki) yil iginde asgari kaynak
taahhildii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii tutar: tahsil edildikten sonra en geg iki (iki)
vil igerisinde vatinma yonlendirilir.

Fon ihra¢ belgesinde veya yatiimei s6zlesmesinde hitkiim
bulunmas: sartiyla, Fon toplam degerinde gergeklesmesi
olasi degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihrag edilecek katilma pay: sayisiin dogru sekilde tespit

ma iliskin bilgi. edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde
6zel degerleme raporu haziriatilabilir.

Hazirlatilmas: durumunda,

degerleme raporunun Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirime:

bedelinin  6denme  esaslar tarafindan karstlanir.

hakkinda bilgi.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda Dbilgiler (Girisim
sermayesi yatinmlarina iliskin
riskler igin varsa kurucunun
yonetim  kurulu  kararina
baglanmig vrisk limitlerine ve
Portfdyiin para ve sermaye
pivasast arag ve islemlerinden
olusan béltimii icin kurucunun
yonetim  kurulu  kararina
baglanmas: zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu tarafindan girisim sermayesi yatinmlarina iligkin
finansman riski ve likidite riski dahil tim risk tirleri
tanimlanmig, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
onleyici tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmistir. Boylece
s6z konusu risklerin ydnetilmesine iliskin olarak Kurucu
yonetim kurulu tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk
yonetimi sistemi olugturulmustur.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karan ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’nde riskler tammlanmis ve bu
risklerin Slgilimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Yénetim Prosediirii’nde ancak Yénetim
Kurulu karart ile degisiklik yapilabilir.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Snlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likidites), viiksek yvatirim




araglarina yatinm yapmaya, portfoyiinil vade, para birimi,
sabit getiri, defisken getiri gibi kriterlere gore
gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade ~ miktar uyumuna
6zen gostermektedir,

Girigim sermayesi yatirimlarna iligkin finansman riski ve
likidite riskine iligkin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyiine uygulanan stres testleri ile 6lgiilerek bu riskler
kargisinda alinabilecek énlemler belirlenir,

Tanimlanmig risklere dair 6lgiim ve 8nlemler agafida
belirtilmigtir:

Piyasa Riski

Girigim sermayesi fonlan: igin; girigim sirketlerin faaliyet
gosterdigi sektoril yansitan ilgili borsa endeksi kullanilarak
120 giin elde tutma stiresiyle %99 giiven araliginda Riske
Maruz Deger, Degerleme Raporu’nda yer alan Sirket Degeri
tizerinden hesaplanmaktadir. Gitigim sermayesi yatirimlari
igin piyasa riski limiti 120 giin elde tutma siiresi ile FTD’nin
%25’idir. PortfSyde yer alan difer para ve sermaye piyasas
araglari riskine iligkin olarak da 1 aylik (20 gtinliik) elde
tutma stiresi ve %99 giiven araliginda RMD hesaplamalar:
yapilmakta ve Piyasa Riski Limiti’ni asip asmadigr takip
edilmektedir. Para ve Sermaye Piyasas: Araglari igin Piyasa
riskinin 20 giinliik elde tutma siiresi ve %99 giiven
aralifinda RMD limiti FTD’nin %25’idir.

Piyasa riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk Yénetimi
Birimi tarafindan yerine getirilir.

Kur Riski

Kur riski nedeniyle fonun ugrayacag: azami kayip (120
giinde) FTD’nin %15’inden fazla olamaz.

Kur riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk Y&netimi
Birimi tarafindan yerine getirilir.

Faiz/ Kar Pay: Oram Riski

Faiz/ Kar Pay1 Oram riski nedeniyle fonun ugrayacagi azami
kaytp (120 giinde) FTD’nin %10’undan fazla olamaz.

Faiz/ Kar Payi Orani riskinin takip, kontrol ve raporlamas
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Likidite Riski

Fon igin bir nakit akim tablosu olusturularak, olagan
giderlere  iliskin  yilktimliliklerini  yerine getirip
getiremedigi takip edilir. Giderlerin kargilama oraminin
%100 olmasi gerekir.
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Girisim Sermayesi yatinmlarina iligkin diizenlenecek
degerleme raporlarinda, girisim sermayesi girketlerinin
glincel degerlerinin yani sira, s6z konusu sirketlerin zorunlu
tasfiye degerleri (acil satis degerleri) ve elden ¢ikarma
siireleri de tespit edilir. Séz konusu degerler, Risk Yonetimi
Raporlarinda veri olarak kuliamlir.

Girisim sermayesi yatinmlarindan olusan portféylerin
zorunlu tasfiye degerinin, s6z konusu portfdyiin degerine
oran1 %80’den az olamaz.

Likidite riskinin takip, kontrol ve raporlamast  Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Finansman Riski

Bankalardan /katiim  bankalanndan temin  edilen
krediler/faizsiz finansman fon toplam degerinin %50’sini
gecemez,

Nakit akim tablolarinda, deme zorlugu yasanan donemler
belirlenir. Geri 6demelerin karsilama oraninin %100 olmas;
gerekir,

Finansman riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Korelasyon Riski

Piyasa riski élgiimiinde, Slgiim modeli, yatirim araglarinin
pozitif ve negatif korelasyonunu da dikkate alarak bir RMD
hesaplamas) yapmaktadir. Bu nedenle her bir yatirim
aracimn RMD’si ayn ayn toplanarak toplam RMD’ye
ulagiimaz, pozitif veya negatif korelasyon etkisini gosteren
(diversified) bir RMD degeri hesaplanir.

Bu kapsamda korelasyon riskinin yénetilmesi Risk
Yd&netimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Kars) Taraf Riski

Fon'un fticari alacaklar toplami, fon portfdy degerinin
%40’ 1indan fazla olamaz.

Tek bir ihraggiya ait borglanma ve pay senetleri toplami fon
toplam  degerinin  %l5’ini  agsamaz. Bu  oranm
hesaplamasinda ayni ihragetya yatirilan mevduat/katilim
hesaplari toplama dahil edilir.

Karg taraf riskinin takip, kontrol ve raporlamasi Risk
Yonetimi Birimi tarafindan yerine getirilir.

Sermaye Yatinimi Riski:

86z konusu riskin y@netilmesi amaciyla, yatirnm yapilan
sirketlerin finansal raporlari temin edilerek, mali analiz



Fonun tasfiye gekli hakkinda

bilgiler

calismalari  gergeklestirili. Bu cahismalarda finansal
rasyolar kullamlir, girketlerin mali durumunun saglig
izlenir. Ayrica, sirketlerin yonetimine iligkin  diger
gelismeler, operasyonel ve idari kararlar da takip edilerek,
gelisebilecek olumsuzluklar kontrol altinda tutulur.

Yapilan incelemeler sonucunda, risklerin artifi, mali
biinyede bozulmalar oldugu y&niinde bulgulara ulagilmas
halinde, Kurucu Yénetim Kurulu, ilgili sirket nezdinde
gerekli tedbirlerin almmasim saglar. Gerekli gordiigi
durumlarda sirket degerlemesinin yeniden yapilmasim
isteyebilir.

86z konusu riskin y&netilmesine iligkin takip, kontrol ve
raporlama, I¢ Kontrol Birimi tarafindan aylik olarak yerine
getirilir. Finansal rasyo hesaplamalarinda i¢ Kontrol Birimi,
Risk Yonetimi Birimi’nden destek alabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin yatinm stratejisi
ile yatinm yapilan varliklarm yapisia ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitlinliik arz eder.

PortfSyiin para ve sermaye piyasas: arag ve islemlerinden
olusan bélimii i¢in yatrim fonlarina iligkin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katiima pay1 satig
tarihinden itibaren yedi (7) yildir. Fon siiresinin son iki )
yih tasfiye donemidir. Fon’un sona ermesinde ve
tasfiyesinde, yatirim fonlarna iligkin diizenlemeler kiyasen
uygulanir,

Fon'un, III-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoytindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satigt miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarhk veya her
iki usultin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlifi, katilma
payi sahiplerine paylar: oraninda dagitilir,

Fon’un, yatinm komitesi, Fon’un girigim sermayesi
yatirimlarinin tamamini, fon siiresi sonundan énce uygun
piyasa kosullan olustukga satarsa ve yeni girisim sermayesi
veya sirket yatinm yapma karan almazsa, Fon’daki diger
yatirimlar da nakde tahvil edilerek katilma payi sahiplerine
paylari oraninda dagitilir ve gerekli izinler ahnarak Fon
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hususlar

Fon’un ve fon yatinmecilarinin
vergilendirilmesi  ile  ilgili

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye déneminde higbir katilma payi ihrag edilemez.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi,
alacaklarinin tahsili ve borglarimin 8denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukga olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon'daki nakit
mevcutlarini dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar: ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Téim katilma
pay1 sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat: vermis kabul edilir. Katilma pay) sahipleri ve
katilma payi sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve karsihginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret
Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler
altr (6) is gonii icinde Kurul’a génderilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve
geri alinamaz.

Fon'un, HI-52.1 sayili Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar
Tebligi’'nin 28’inci maddesinin birinci  fikrasinin (<)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir Fon'la birlestirilemez veya bagka bir Fon’a
déniistiriilemez.

Hgili bilgilere uib.p adresinden ulasilabilir.




Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag

belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragg1
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Yolcu360 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun

Temsilcisi olan kurucu Hedef Portfoy Yonetimi AS.

Yetkilileri
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