ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI ATA PORTFOY IKINCI SERBEST FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Ata Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ata Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon’a bagli Ata Portfoy ikinci Serbest Fon, izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar bdliimii
ile 1.1, 1.2.1,122.,23.,24,26.,2.7.,29.,2.10, 2.11,,3.1,,32. (¢ ) bendi, IV, 5.5.,7.1. ve
8.2. no’lu maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan _jo [ ) IS tarih ve

12233903-%% oL 119 LU sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis ve 5.6., 5.7.
ve 5.8. no’lu maddeleri izahnameden ¢ikartilmistir.

ESKi SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI ATA PORTFOY IKINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27/08/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
448615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ata Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ata Portfoy Ikinci Serbest
Fonu’nun katilma paylarinin ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylanmistir

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 03/12/2015

ta/rilli_ggg;ti.st'et siciline tescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’ de ilan edilmistir.
P oy
R oM

iye fon

O

Pty a5 ash

AXII izahnime katilma paylarimin alim satiminin yapildig ortamlarda, sems
ictiizi{gii il Birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara ver[ﬁir.
A% W
o e NE2VSE ¥
%
A

N P



YENI SEKIL

ATA PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI ATA PORTFQOY IKINCI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 27/08/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
448615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 02/09/2015 tarih ve 8897 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ata Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ata Portfoy Ikinci Serbest
Fonu’nun katilma paylarinin ihracmna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 30/11/2015 tarihinde onaylanmistir

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ...../....../2022 tarih ve E-12233903-305.04-.............
sayil izin dogrultusunda Fon’un unvam “Ata Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon” olarak
degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ata Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(http://www.ataportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig1 hususu 03/12/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 09/12/2015 tarihinde TTSG’ de ilan edilmistir.

ame katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
e, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.




ESKI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme D&kiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziig, fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama [1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama

Tebligi Esaslarina [liskin Teblig

Fon Ata Portfoy ikinci Serbest Fonu

Semsive Fon Ata Portfdy Yonetimi A.S.Serbest Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ata Portfoy Yonetimi A.S..

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portf6y Saklayicist [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S..

PYS Tebligi 111-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y6netici Ata Portfoy Yonetimi A.S..

YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1[-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig

Fon

Ata Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon

Ata Portfoy Yonetimi A.S.Serbest Semsiye Fonu

Semsiye Fon

-

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Ata Portfoy Yonetimi A.S..

Sermaye Piyasasi Kurulu

www.atanartioy.
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S..

PYS Tebligi [1[-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Ata Portfoy Yénetimi A.S..

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ata Portfoy Ikinci Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Ata Portfdy Yonetimi A.$.Serbest Semsiye Fon
Unvant:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Serbest Semsiye Fon
Tiirii:
Siiresi: Siiresiz
YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Ata Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ata Portfdy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
Unvani;

u Semsiye Fonun Tiiril: | Serbest Semsiye Fon
Siiresiz




ESKI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi

Tarih: 19/06/2015

No: PYS/PY.26-YD.12/687

Portfoy Saklayicist’nin

Unvant:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S$.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve
Numaraslt

Tarih:24/07/2014
No:23/762

YENI SEKIL

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani:

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damigmanligl
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 19/06/2015

No: PYS/PY.26-YD.12/687

Portfoy Saklayicist’nin

Numarasi

Unvan: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih:17/07/2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

ESKi SEKIL

1.2.2. Iletisim Bilgileri

dnetici Ata Por(foy Yonetimi A.$.’nin

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule Kat
12 34349 Begsiktas-Istanbul -~
http://www.ataportfoy.com.tr l\




Telefon numarasi: | 0212310 62 00

Portfoy Saklayicis Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sisli-Istanbul
_https://www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 021231525 25

YENI SEKIL

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ata Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule Kat
12 34349 Besiktas-Istanbul
http://www.ataportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 310 62 00

Portféy Saklaytcist Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.
Levent/istanbul https://www.isbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 316 00 00

ESKi SEKIL

2.3. Mutlak getiriyi hedefleyen bu fon minimum risk - maksimum getiri anlayigiyla
yonetilmektedir. Amacumiz piyasadaki hareketlerden faydalanarak, yiiksek spreadli, iskontolu
veya kuponlu 6zel sektdr, banka tahvil ve bonolariyla yiiksek getiriyi saglayabilmek ve ayrica
temel teknik analizlerle performansina giivedigimiz pay senetlerine yatiim yaparak getiriyi
arttirmak hedeflenmektedir. Mevduatin iizerinde bir getiriyi yatirimcilarimiza sunabilmek igin
yabanct iilke borsalarina kote edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinada yatirim
yapilabilir.

YENI SEKIL

2.3. Mutlak getiriyi hedefleyen bu fon minimum risk - maksimum getiri anlayisiyla
yonetilmektedir. Amacimiz piyasadaki hareketlerden faydalanarak, yiiksek spreadli, iskontolu
veya kuponlu zel sektdr, banka tahvil ve bonolariyla yiiksek getirlyi saglayabilmek ve ayrica
temel teknik analizlerle performansina giivedigimiz pay senetlerine yatirim yaparak getiriyi
arttirmak hedeflenmektedir. Fon toplam degerinin en az %51’i devaml olarak BIST te islem
goren ihraget paylarina yatirihir,

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhikiar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci
para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piY'a"?sé:fstf araclar1 dahil edilmeyecektir. Ayrica fon portfoyiinde yabanci para birimi
;"”éins’inﬂel‘ijgﬁi!{ ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
¢ | araglarma yhnalk organize ve tezgahiistii araclara yer verilmeyecektir. Fon portfpyiipe
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alinacak varhiklar ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurulun diger diizenlemelerinde yer
alan esaslara uyulur.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici Tarafindan Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
stnirlama getirilmemis olup,Teblig’in 4.2° nci maddesinde yer alan tiim enstrinmanlara yatirim
yapabilecektir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagmna dair bir sinirlama getirilmis olup, fon portfdyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina yer verilmeyecektir.

ESKIi SEKIL

2.6. Portfoye “yatirim” ve/veya “riskten korunma” amactyla, borsada islem goren ihrage
paylarina ve ihragg1 payi endekslerine, faize, dévize/kura, finansal endekslere ve emtiaya dayali
tiirev araglar (VIOP - vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi), dahil edilir.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amactyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (Viop- Vadeli Islem ve Opsiyon s6zlesmeleri) ile
ileri valorlii tahvil/bono sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehberin “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda
yayinlanan sinirlamalara uyulur. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hi¢bir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7. PortfSye borsa disindan Repo-Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin
karg! taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri Ulizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast

dyrica, borsa dist Repo-Ters Repo sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve




YENI SEKIL

2.7. PortfSye borsa disindan Repo-Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu
sozlesmelerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger Kiymetli
madenler ve buna dayal sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin
kars: taraflarinin yatiim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dist Repo-Ters Repo sozlesmelerinin karst tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL
2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi tanitici genel bilgiler:

Organize piyasalarda islem gdren yabanci ortaklik paylart , emtialar, borsa yatirim fonlart
ve borglanma araglari dir.

YENI SEKIL

2.9. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varhigi Tiirk Liras: varhklar olan yapilandinimis yatirim araglari dahil
edilebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
yatirim aracinin, Teblig’in 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu iceren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandinlmis yatinm araclar  tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araclarma iliskin olarak borsada
islem gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandiriimis
yatirim araglarimin ihra¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasy, fiyatimn veri dagitim
kanallar1 aracihfiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

ESKI SEKIL

2.10. Portfoy BRIC iilkelerinde, Grup 20(G20)’de, Avrupa Birligi tilkelerinde, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD) iilkelerinde veya Singapur’da kurulu yabanci fonlarin
katilma paylarina yaturim yapabilir. \
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ESKI SEKIL

2.11. Fon portféyiine vadesi hesaplanabilen yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil
edilebilecek olup, yapilandirilmig yatirim araglarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinm,
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, fiyatin veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi gereklidir. Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimig
yatirim araglarinin fon portfoyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina
8 iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibar1 ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatinmei tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri 6denecegi
taahhiidiinii iceren dzellikteki araclar fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Yapilandirilmig yatirim
araclarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm getirisine dayali olmakta ve
yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL

Bu madde 2.9 maddeye tasinmuigtir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfgyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
pertfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

e B =, N — o o . .
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2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgdir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirumi ile baslangig yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarmin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirttmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirimig yatinm araglarinin dayanak
varhiginin piyasa fiyatindaki degisimine bagh olarak, yapilandirilmig yatirum aracinin degerinde

meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likitide riski,
piyasa riski ve kur riskinin tamamint icerebilmektedir.

10) ihrace Riski: Fon portfSyiine alinan varlhiklarin ihraggismin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

paylarmin; “diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iiski
daki dalgalanthala

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhl;\

tasinan_pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlar
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nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracl, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligdir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmast halinde, baslangic yatmm ile baslangi¢ yatirimimn iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

apilandinlmis Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak
&(iyatindaki degisimine bagh olarak, yapilandirilmig yatiim aractnin degerinde[:{

&k zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karst taraf riski, likitide riski v
i1 icerebilmektedir,
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10) ihrage1 Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinm yiiktimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

ESKI SEKIL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

¢) Likidite Riski
Fon portfoyiine varlik alimlarinda pazar likiditesi yitksek varliklar tercih edilir.
Portfoydeki varliklarin pazar likiditesi portfoyde bulunan varligin pazardaki iglem hacmine
oranidir.

Olgiim ve risk degerlendirmesi portfoyun agirlikh ortalama nakde doniigiim siiresi baz
alinarak, fona giinliik olarak giren net nakit giris-gikislari ile beraber degerlendirilir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve
swap sozlesmeleri nedeni ile maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

¢) Likidite Riski
Fon portfoyiine varlik alimlarinda pazar likiditesi yiiksek varliklar tercih edilir.
Portfoydeki varliklarin pazar likiditesi portfdyde bulunan varhgin pazardaki islem hacmine

oranidir.

Olgiim ve risk degerlendirmesi portfdyiin agirhikli ortalama nakde doniigim siiresi baz
alinarak, fona giinliik olarak giren net nakit girig-ikislart ile beraber degerlendirilir

ESKi SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun port{oy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhig Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kaa‘ru kyr‘"ﬁ’ﬂa[ma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kgmu
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alacaklarmin tahsili amaci da dahi] olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas; ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartyla,
Kurucu/Yé6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasinu,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasiny,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfsy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictliziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir,

4.4. Portfsy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin aynt ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin; saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetin; ylriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir,

b) Portfoy sakiayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorum]u degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine Kars:
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
/lf(&jfdl_yl'_ fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alim sa“mur\

V aracilik hiZmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir. A Y
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4.7. PortfSy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigl ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karstlasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiiktimlidiir.

4.9. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aynt liglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

YENI SEKIL

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicis’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglan ile diger varliklann Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
iipudijliik ve sorumlulugu devam eder.

yEur
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taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg: Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinun tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarmn
tutulmasi, diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasini salar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumludur.

-‘_..'_‘-:'::‘:1“—-
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snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirnmceilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatint, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, y6netimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamaklia yitkiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiincii kisilere olan borglart ve yiikiimlilikleri ile Fon’un ayn tigtinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdir.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir.

Borsa diginda taraf olunacak Repo- Ters Repo sézlesmelerine iligkin degerleme;

S&z konusu sdzlesmeler, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir. Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki ayni vade
E SR D Jglesmelerin, ayni vade yoksa en yakin vadedeki sdzlesmelerin agirhikh
\a esit olmasi esastir. Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, “Yatirim
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig” (1I-14.2)’ de yer algn degerlame
sk portfoye dahil edilir. S8z konusu varliklarin vadelerigin bir giinden
: ATAORTFOY YO
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daha uzun olmasi durumunda fon portfSyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama
donemlerinde , Repo-Ters Repo sézlesmesinin BIST’in ilgili piyasasinda islem goren ayni
vadedeki, ayni vade yoksa benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin ortalama faiz oraninin
bulunmadig: durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat, igverim oran ile degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu Karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir.

1) ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

fleri valorlii alinan Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim
ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri als ve satis islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve ayn1 nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goriinecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (365

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile
aym olan islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST ta aym
giin valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin
valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikh ortalama faiz
orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

fleri Valorli Yurtdisinda fhra¢ Edilen Borglanma Arac Islemlerinin Degerleme
Esaslan

i. Degerleme giiniinde valor tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
il Degerleme giiniinde valor tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en
rvwe,,  giincel fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanihr.

* i

LY X
%ofsa disinda taraf olunacak Repo- Ters Repo sozlesmelerige iliskin deiyﬂle& |
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S6z konusu sézlesmeler, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Sozlesmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade
yapisina sahip sozlesmelerin, aym vade yoksa en yakin vadedeki sozlesmelerin agirhkh
ortalama faiz oranma esit olmasi esastir. Bu kapsamda; sézlesmeler islem giinii, “Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig” (II-14.2)’ de yer alan degerleme
esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢
verim orani ile degerlenir.

3) Yapilandirilmis yatirim araglari icin degerleme;

Borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. DeZerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (Borsada hig islem gérmemis ise ihra¢
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracihg; ile fiyat
ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglar icin degerlemede giincel alig fiyat1 kullanihr.

ESKI SEKIL

5.6. Yabanci borsalarda islem goren Yabanci Kamu ve Ozel Borglanma Araglart,
Reuters veri dagitim ekranindan Tiirkiye saati ile (TSI) 16:30-17:00 arasinda alinan agirlikl
ortalama fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizide tizerine
eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Ahs yada satis kotasyonu bulunmamast durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢
verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:30 — 11:00 saatleri
arasinda alinan agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir.

YENI SEKIL
5.6. madde izahnameden ¢ikartilmigtir.
ESKI SEKIL

5.7. Yabanci borsalarda islem goren Yabanci ortaklik paylar igin degerlemede TSI
17:00° ye kadar ilgili kiymetin o giinkii kapanis fiyatinin bulunmast halinde s6z konusu fiyat,
bulunmamasi halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 saatleri arasinda alinan
agirhkli ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 10:30 — 11:00
saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullamlacaktir.

YENI SEKIL

T
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5.8. Yapilandirilmig yatiim araglari igin degerlemede borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmas! esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii
son fiyat (Borsada hig islem gérmemis ise ihrag fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallani araciligi ile fiyat ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglart igin
degerlemede giincel alis fiyatt kullanilir

YENI SEKIL
5.8. madde izahnameden c¢ikartilmistir,
ESKIi SEKIL

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonla
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ticretler,
2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonla
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 5denen aracilik komisyonlari,
5) Portf6y yonetim iicreti,
Poawg milkellefi oldugu vergi,
denetim kuruluslarina denen denetim iicreti,
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9) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinim ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger
artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatnm fonlan ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[1]

Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgl olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

[1] Ayrintih bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
YENI SEKIL
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kur}leﬁml kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylaninmn ilgili oldugu fona iade A A10
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artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa gére kurulan yaurim fonlani ve vyatirym
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.[1]

Stirekli olarak portfSyiiniin en az %51’ BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddes;j kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki

kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral,
fikrasiin altinc; paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclar1 ve by
kurumlarin daimj temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabj tutulmus kazanclar igin yilhk veya szel beyanname verilmez.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikler:i
kazanclarin (portfoyiinde Yabaneci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal Sermaye piyasasi araclari bulunan yatirnm fonlarindan elde
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