BAGIMSIZ DENETIM HIiZMETLERI A.S.

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu’’) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gariig

Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Yenilikgi ve fleri Teknolojiler Katihim
Girisim Sermayesi Yatim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akiy tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin dzeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarnindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2022 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akislarim, Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Giriisiin Dayanag

Yaptiimuz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’mn bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na  (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu  Standartlar kapsanundaki
sorumlulukiarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Btik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlannn, gorugimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI ALS.
4) Ust Yonetimden Sorumlun Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklan

Fon yoénetimi; finansal tablolannn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiritmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasinm
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlutuklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Onemli bir yanhghgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighiklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklann, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi
makul élgiide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiimmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg:1 tespit edememe riski, hata kaynakh oOnemli bir yanlhghg tespit
edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinliine iliskin bir gorig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalannin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadif
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ckmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
(Devami)

¢ Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm,
temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsarm ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanmi iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhipa iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi Kurucu Yonetimi'ne bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok onem arz eden konulan yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagumsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iligkin Rapor

6102 sayihi Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyaninca; Fon’un
1 Ocak-31 Aralik 2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon
igtiizligiiniin finansal raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK 'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Necdet Kocatiifek tir.

SGD BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A S.

Necdet Kocatiifek, YMM
Sorumlu Denetgi

3 Subat 2023
Istanbul, Tiirkiye
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikei ve Ileri Teknolojiler
Katilim Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Déonem
Referanslar1 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 101.973.991 17.674.989
Diger Alacaklar 5,11 115.354 430
Toplam Varhklar (A) 102.089.345 17.675.419
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5,11 9.462 -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 9.462 -
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 102.079.883 17.675.419

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikei ve Ileri Teknolojiler
Katilim Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Cari Donem

Dipnot 1 Ocak- 27 Mayis-

Referanslari 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2.183.556 8.185
Finansal Varlik ve Yikitimliliiklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (103.346) 40.634
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 ve 13 114.924 1.083
Esas Faaliyet Gelirleri 2.195.134 49.902
Yénetim Ucretleri 4ve (2.756.250) (1.175.900)
Saklama Ucretleri 8 (24.760) (8.178)
Denetim Ucretleri 8 (110.648) -
Kurulus Giderleri 8 - (221.250)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (113.131) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve l3 (11.793) (1.358)
Esas Faaliyet Giderleri (3.016.582) (1.406.686)
Esas Faaliyet Zarari (821.448) (1.356.784)
Net Donem Zarari (A) (821.448) (1.356.784)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (821.448) (1.356.784)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikei ve Ileri Teknolojiler
Katilim Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 27 Mayis-
Referanslar 31 Aralik 2022 31 Aralk 2021

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
(Dénem Basi) 10 17.675.419 -
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 (821.448) (1.356.784)
Katilma Pay1 Thrac Tutar1 (+) 10 85.225.912 19.032.203
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 10 102.079.883 17.675.419

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikei ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 27 Mayis-
Referanslar1 31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (926.910) (1.357.214)
Net Donem Zarari (821.448) (1.356.784)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (2.080.210) (48.819)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (2.183.556) (8.185)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile
Ilgili Diizeltmeler 12 103.346 (40.634)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (208.808) 40.204
Alacaklardaki Artis/Azalis 5 (114.924) (430)
Borglardaki Artig/Azalis 5 9.462 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger
Artig/Azalislar (103.346) 40.634
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 2.183.556 8.185
Alman Kar Pay1 12 2.183.556 8.185
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 85.225.912 19.032.203
Katilma Pay1 Thraclarindan Elde Edilen Nakit 10 85.225.912 19.032.203
Yabanci Para Cevrim Farklarim Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azahs (A+B) 84.299.002 17.674.989
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs
(A+B+C) 84.299.002 17.674.989
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 17.674.989 -
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 101.973.991 17.674.989

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikci ve lleri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Kalkinma Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yenilik¢i ve Ileri Teknolojiler Katilim
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) girisim sermayesi yatirim fonudur.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 547iincii maddelerine (eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine) dayanilarak katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan
fon ictiiziigl hiikiimlerine gore yonetilmek tizere ‘nitelikli yatirimcilardan katilma paylar1 karsiliginda
toplanan paralarla, inan¢hi miilkiyet esaslarima gore ve siireli olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenmis varlik ve iglemleri isletmek amaciyla’ Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Mayis 2021 tarih ve
E-12233903-320.01.01-6137 sayil1 yazisi ile onayl ‘‘Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi Yenilik¢i ve leri Teknolojiler Katilim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’’ 27 Mayis 2021
tarihinde tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi .
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi )
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/Istanbul



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2022 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri/net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

Cari Onceki

Donem Doénem

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Fon toplam degeri (TL) 102.079.883 17.675.419
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 175.000.000 175.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.139.285.455 200.391.319
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,089600 0,088205

Cikarilmig katilma belgesi sayisi ve dénem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak- 27 Mayis-

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 200.391.319 -
Satilan pay sayisi 938.894.136 200.391.319
Geri donen pay sayisi } -
Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.139.285.455 200.391.319

Fon siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 12 (on iki) yil 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 (“Ilk
Kapams”) tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarmi koruyacak sekilde
yoOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kalkinma
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu) sorumludur. Fon portfoyii, Kalkinma
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portféy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde i¢ tliziik ve
Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nin 6362 sayili III-52.4 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘‘Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri dahilinde y&netilir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirum politikasi

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslari icermektedir:

Fon, Tiirkiye'de girigsim sermayesi yatirimlart yapmak sureti ile iilke kalkinmasini desteklemeyi ve uzun
vadeli deger yaratmay1 amaclamaktadir. Fon, isbu ictiiziik, ihra¢ belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde yer
alan sinirlamalara uymak kaydiyla;

(1) Kalkinmada oncelikli stratejik sektorlerde faaliyet gosteren, savunma sanayi sektoriine iligkin {iriin ve
uygulamalari olabilecek,

(i1) Yiksek teknoloji odakli liretimi ve yeni teknolojiler gelistirilmesini hedefleyen,
(iii) Kritik teknolojilerde yurtdist bagimlilig: azaltan,
(iv) Ihracati artirma ve/veya ithal ikamesi potansiyeli yiiksek,

(v) Tirkiye ekonomisinin yiiksek biiyiime potansiyelinden ve bdlgesel giic olma vizyonundan fayda
saglayacak ve stratejik cografi lokasyon, gorece diisiik maliyetli kalifiye personel gibi Tiirkiye' ye 6zgii
unsurlar igceren rekabet ve avantajina sahip olan sirketler oncelikli olmak {izere, bliyiime finansmani ve
profesyonel yonetim ile beraber uluslararasi alanda rekabetgi hale gelebilmeleri amaciyla, bu yenilik¢i
sirketlere katilim finans ilke ve standartlarina uygun olarak mevzuat uyarmnca izin verilen herhangi bir
yolla (6rnegin sermaye ve sermaye benzeri yatirim araglart ile) yatirim yapabilir.

Fon, asagidaki faaliyet konulari ile istigal eden varliklara/sirketlere yatirim yapmayacaktir:

- Tirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriinliin iiretimi, ticareti veya hizmetin
verilmesi ile ilgili faaliyetler,

- Gayrimenkul ve gayrimenkul yatirim ortakliklari,

- Vakif Katilim Bankas1 A.S. Denetim Komitesi tarafindan Katilim Finans Ilke ve Standartlari’na
uygun olmadig1 yoniinde karara baglanan igslem ve yatirimlar.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan kismi igin i¢in sadece likidite saglamak
amaciyla Kurul tarafindan ongoriilen ve katilim finans ilke ve standartlarina uygun olan yatirim
araglarina yatirim yapilabilir.

Fon, portfdy yatirimlarinda ve yaptig1 tiim islemlerde Katilim Finans ilke ve Standartlar’na uyumlulugu
gozetir. Fon’un Katilm Finans Ilke ve Standart’larina uyumlulugu Vakif Katihim A.S. Danisma
Komitesi’nce yilda en az 1 kez olmak kaydi ile denetlenir ve Fon’un ve yatirimlarinin Katilim Finans
Ilke ve Standarlari’na uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarmin Katilim
Finans ve Ilke ve Standartlari’na uygunluguna iliskin alman icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fon, kargilagtirma olgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: Fon’un toplam degerinin en az
%80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimmdan olugmasi zorunludur. %80 orani Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; Fon’un bir hesap dénemi icinde, Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon yonetim iicretleri

Fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili Yonetici’nin 6 aylik donemlerin basinda hak kazanip tahsil edecegi
yOnetim {icreti, yatirim donemi boyunca toplam kaynak taahhiidii tutarinin; yatirim déneminden sonra ise
mevcut yatirimlari maliyetinin %2’sidir. Ancak uygulanacak yonetim {icreti, toplam kaynak taahhtidii
tutaria gore asagidaki sekilde revize edilerek ilgili dilimlere ayr ayr1 uygulanacaktir.

50.000.000 TL’ye kadar: yillik %2

50.000.000 TL - 100.000.000 TL arasz: yillik %1,5
100.000.000 TL — 150.000.000 TL arast: y1llik %1,25
150.000.000 TL {izeri: yillik %1

Yonetim tcreti ilgili 6 (altr) aylik donemlerin ilk is giinii (1 Ocak ve 1 Temmuz) tahakkuk edecek ve
tahsil edilecektir. Yonetim Ucreti Ilk Kapanis'tan itibaren islemeye baslar. Ilk Kapanis’i, yonetim
iicretinin tahakkuk ve tahsil edilecegi ilgili 6 (alt1) aylik donemin ilk is giiniinden ileri bir tarihte olmasi
durumunda, Yonetici yonetim {icretine 11k Kapanis tarihinden ilgili 6 (alt1) aylik dénemin sonuna kadar
olan siire kapsaminda oransal olarak hak kazanacaktir.

Y 6netim ticretine iliskin BSMV, Fon tarafindan karsilanir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligskin
ilke ve kurallar1 belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek {izere yatirim fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarmin (TMS) esas alinmasi hiikkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari
almmustir. Fiyat raporlarn ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlari1 yayimmlamustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas1t Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2)
yayimlanan Yatim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak {izere 3 Subat 2023 tarihinde
Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan Onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir.

a) 2022 yihndan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3’deki Degisiklikler — Kavramsal Cergeve ‘ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6énemli 6l¢iide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve ’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amacglanan kosullarda galisabilmesi i¢in
gerekli yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasimi gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37’deki Degisiklikler- Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyetleri

TMS 37°de yapilan degisiklikle, soézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadigmin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikkiim altina almmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
a) 2022 yihindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasinda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6l¢iimiine iligkin
taniman muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar ’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yilikiimliiligiin bilango dig1 birakilmasina iligskin degerlendirmede dikkate
alinan {cretlere iligkin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan
Odenen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda ddenen veya alinan
ticretleri dahil eder.

TFRS 16 (Degisiklikler) — COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la llgili
Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya
[liskin Degisiklikleri yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan &demeleri etkilemesi
durumunda gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmas1 nedenleriyle,
KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Fon’un finansal tablolar1
iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, heniiz yiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg¢ ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardime1 olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir y1l ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) — TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegcici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast
TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un

uygulanmasina iliskin TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinde yer alan gegici muafiyet siiresinin sona erme
tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas
almalarinmi gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iligkin 6rnek ve agiklayici paragraflar ildve edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin ge¢gmige doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki

farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Tlgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yilikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasma iligkin
muafiyetin varlik ile yiikimliligiin ilk kayda alindig: sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gecici farklarin olustugu islemlerde gecerli olmadigi hususuna aciklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de,
UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde
COVID-19 sebebiyle tanman imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021
tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30 Haziran 2022’ye uzatmak
icin ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarmi kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yilhik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri
icin muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlamaya
Iliskin Kavramsal Cergeve’ye yapilan bir referansi glincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir girketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kogullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bu

degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16°da yapilan baz yilhk iyilestirmeler; (Devami)

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’min ilk Uygulamasr’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’ ve TFRS 16’nin agiklayic1 drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimmlanmig ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarin1 iyilestirmeyi ve finansal tablo
kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama iglemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS
16’daki bir satis ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini  agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira
O0demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira
O0demelerinden olugan satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullart olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi
gereken kosullarin bir yikiimliligiin smniflandirmasin1  nasil  etkiledigine agiklik
getirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligmm edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Fon finansal varlik ve bor¢larin1 TFRS 9 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Almm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olutan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali krymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alimmmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢hi menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere ilitkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢glanma
araclarmni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un
risk yOnetim veya yatirim stratejisi ¢ercevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve
performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir
(Yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanma veya her kimse bu raporlamanimn yapildigi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kredi ve Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar1 ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger Finansal Borclar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergcege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanilmustir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar i¢in bir 6nceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem goérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diiniikliigii zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarln sunumunda kullanllan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmas1 ve sdz konusu varlik ve yiikiimlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak smniflanmaktadir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi ongdren anlagmalar cercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus
amaglarma gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siiflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslaria gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

16



24

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas Alacaklari /Borc¢larn

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmisg
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satig sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Gelir/Giderin Taninmasi
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibartyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azalislar1 toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azaligi” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarillarak “Gergeklesen deger artiglari /azaliglar1”
hesaplarma aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasmna gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yonetim Ucreti

Yonetim iicreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim iicreti, yillik
yaklasik %2’dir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete ‘de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 ve
varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarmin portfoy isletmeciligi kazanglari
iizerinden yapilacak tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma Paylar:

Katllma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal ytikiimliiliik
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati1 Fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapulir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son

iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar1 (Devami)
iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabancl para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasi gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kuurlus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili
kurulus iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Fon muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirlikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Iliskili Taraf Aciklamalar:
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S’ dir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.

1 Ocak- 27 Mayis-

31 Arahk 31 Arahk

Mliskili taraflar ile yapilan islemler 2022 2021
Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucretleri) 2.756.250 1.175.900
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. - 254

Alacaklar ve Borg¢lar

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 itibartyla alacak ve bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Alacaklar 2022 2021
Diger Alacaklar (*) 115.354 430
Toplam Alacaklar 115.354 430

(*) Stopaj gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Borglar 2022 2021
Odenecek danismanlik giderleri 8.750 -
Diger 712 -
Toplam Borg¢lar 9.462 -
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(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiligli yerine getirmek ig¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisnin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve ylikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasmin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak-31 Aralik 2022 ve 2021 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 27 Mayis-

31 Arahk 2022 31 Arahik 2021

Y onetim iicretleri (Dipnot 4) 2.756.250 1.175.900
Komisyon ve diger islem iicretleri 113.131 -
Denetim ticretleri 110.648 -
Saklama iicretleri 24.760 8.178
Kurulus giderleri - 221.250
Esas faaliyetlerden diger giderler 11.793 1.358
Toplam Giderler 3.016.582 1.406.686

Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir.

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varhk Degerinde Artis/Azahs

Birim Pay Degeri 31 Arahik 2022 31 Arahik 2021
Fon toplam degeri 102.079.883 17.675.419
Dolagimdaki pay sayisi 1.139.285.455 200.391.319
Birim pay degeri 0,089600 0,088205

1 Ocak- 27 Mayis-
Katilma pay hareketleri 31 Arahik 2022 31 Arahik 2021
Donem bagi (1 Ocak) 200.391.319 -
Satilan pay sayisi 938.894.136 200.391.319

Geri donen pay sayisi -

Doénem Sonu (31 Aralik) 1.139.285.455 200.391.319
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Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis/Azahs (Devami)
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Toplam Deger / Net Varlik Deger bakiyeleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 27 Mayis-
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Toplam degeri (donem bas1) 17.675.419 -
Toplam degerinde artig/azalis (821.448) (1.356.784)
Katilma payi ihrag tutari (+) 85.225.912 19.032.203
Toplam Degeri (donem sonu) 102.079.883 17.675.419
Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Mutabakati
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 102.079.883 17.675.419
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 102.079.883 17.675.419
Hasilat
1 Ocak- 27 Mayis-
31 Arahik 2022 31 Arahk 2021
Kar pay1 gelirleri 2.183.556 8.185
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin ger¢eklesmemis
kar/zarar (103.346) 40.634
Esas faaliyetlerden diger gelirler 114.924 1.083
Hasilat Toplami 2.195.134 49.902
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 27 Mayis-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Stopaj Gelirleri 114.924 1.083
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 114.924 1.083
1 Ocak- 27 Mayis-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Komisyon ve Diger islem Giderleri 4.586 9
Danismanlik Giderleri 3.634 797
Des Bakim Bedeli 3.370 552
Diger 203 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 11.793 1.358
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
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1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansman Giderleri

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi itibartyla finansman giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak-
31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap donemi itibartyla diger kapsamli gelir unsurlarmm analizi
yapilmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon portfoylinde 2 Ocak 2023 vadeli ve %] faiz orani ile 49.858.254 TL
karsilig1 USD vadeli mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

Fon’un yilsonu finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Tiirev Araclar

Fon’un 31 Aralik 2022 itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
Finansal Araclar

Fon’un 31 Aralik 2022 itibariyla portfoyiinde finansal araclar1 bulunmamaktadir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlasma Riski

Fon igtliziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiline orani iglemleri mevzuata, ictiiziikk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarlnda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon’un faize duyarl finansal yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

23



19.

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yenilikgi ve Ileri Teknolojiler
Katilm Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Finansal Araclar (Devami)

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur Riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit
akislar1 veya gergege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla USD kuru %10 daha yiiksek/diisiik olsaydi Fon’un net donem kari
4.985.825 TL daha yiiksek/diigiik olacakti (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla
ilgili yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin
tamamina yakii nakit ve nakit benzeri kalemler olusturmaktadir. Fon’un finansal yiikiimliiliiklerinin
sozlesme stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayah 3-12 5

Defter nakit cikislar 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Arahk 2022 degeri toplami kisa aras1  arasi1  uzun
Diger borglar 9.462 9.462 9.462 - - -
Toplam 9.462 9.462 9.462 - - -
Sozlesmeye dayah 3-12 5

Defter nakit ¢cikislar 3 aydan ay 1-5yil yidan

31 Aralk 2021 degeri toplam kisa aras1  arasi1  uzun
Diger borglar - - - - - -
Toplam - - - - - -
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Kalkinma Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S. aracilifiyla gergeklestirmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalman kredi riskleri:

31 Aralik 2022

Diger Alacaklar

iliskili taraf Diger taraf Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

- 115.354 101.973.991

- 115.354 101.973.991
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Finansal Araclar (Devami)

Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2021

Diger Alacaklar

Mliskili taraf Diger taraf Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 430 17.674.989

- 430 17.674.989
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Finansal varhlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar

1. Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gerg¢ege uygun degerlerini yansittigi
varsayilmstir.

2. Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

1. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikkler, 6l¢tim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarm aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

2. Ikinci seviye: Finansal varllk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

3. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralk 31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2022 2021
Katilim hesab1 (*) 101.806.860 17.674.735
Vadesiz mevduat 167.131 254
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 101.973.991 17.674.989

(*) Katilim hesabi vade tarihleri 2 Ocak 2023’tiir. Katilim hesab1 nominal faiz oranlar1 TL igin %9 ve
USD igin %1 dir.

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmustir.
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim {iicret gideri
51.200 TL’dir.
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(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolar1 6nemli odl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler QNB Finans Yatrim Menkul Degerler A.S. nezdinde saklamada
tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin 6ngoérdigi sigorta QNB
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 12 (on iki) yil 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 (“ilk
Kapamis”) tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar1 bulunmamaktadir.

28



