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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kalkinma Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (*Kurucu’’) Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kalkinma Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Kalkinma Odtii Teknokent Girigim
Sermayesi Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2022 tarihli finansal durum tablosu ile 16 Aralik — 31
Aralik 2022 hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinm Ozeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve 16 Arahik — 31 Aralik 2022 hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanai

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlan’nin bir par¢asi olan Bagmmsiz Denetim
Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrmintili bir gekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmn, goriigtimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhiglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yoOnetim; Fon'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagiumsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amactmmz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhglik igerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir, BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimn bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlan etkilemesi
makul 8lglide bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “¢nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanut: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanlisligr tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhghg: tespit
edememe riskinden yiiksektir.)

¢ Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif
hakkinda ve yoénetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanilmaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériig diginda bir goériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan

(Devami)

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadign
degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsamu ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulann: ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladipimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ve -varsa- ilgili 6nlemleri ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doéneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanmn
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginm makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayii Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402°nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca; Fon’un
1 Ocak-31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinm, TTK ile Fon
ictlizigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamusgtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmsg ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Necdet Kocatiifek tir.

SGD BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A S.

Necdet Kocatiifek, YMM
Sorumlu Denetgi

3 Subat 2023
Istanbul, Tiirkiye
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem
Referanslari 31 Aralik 2022
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 68.156.106
Toplam Varhklar (A) 68.156.106
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar S5ve8 16.424
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 16.424
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 68.139.682

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
16 Aralik-31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Dipnot 16 Aralk-

Referanslari 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI )
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 46.435
Esas Faaliyet Gelirleri 46.435
Yénetim Ucretleri 4ve 8 (15.510)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 913)
Esas Faaliyet Giderleri (16.423)
Esas Faaliyet Zarari (16.423)
Net Donem Kari (A) 30.012
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 30.012

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
16 Aralik-31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Dipnot 16 Arahk-
Referanslari 31 Arahk 2022

16 Aralik itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bast) 10 -
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 30.012
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 10 68.109.670
Toplam Degeri (Déonem Sonu) 10 68.139.682

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
16 Aralik-31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Dipnot 16 Aralik-

Referanslari 31 Aralik 2022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1 46.436
Net Donem Kari . 30.012
Net Donem Kari/ Zarar1 Mutabakati ile Ilgili
Diizeltmeler ) (46.435)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile Ilgili
Diizeltmeler 12 (46.435)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 62.859
Borglardaki Artis/Azalis 5 16.424
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislart 12 46.435
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 68.109.670
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 68.109.670
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B) 68.156.106
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 68.156.106
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 20 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20 68.156.106

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Kalkimma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere
nitelikli yatirnmcilardan katilma paylari sahipleri karsiligi toplanacak nakit ile katilma paylart sahipleri
hesabina, inanghi miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlar ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Portfoy Saklayicist ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi _
Merkez Adresi: Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:10 34768 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi .
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul

Saklayici1 Kurum:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. )
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/Istanbul



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2022 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri/net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

Cari Donem
31 Arahk 2022

Fon toplam degeri (TL) 68.139.682
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 5.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 68.109.671
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 1,000441

Cikarilmig katilma belgesi sayisi ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

Cari Donem
16 Arahk-
31 Arahk 2022

Donem basinda dolagimdaki pay sayist

Satilan pay sayis1 68.109.671
Geri donen pay sayisi -
Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 68.109.671

Fon kacinci yilda oldugu

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) y1l 6 (alt1) aydir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi (“Ilk
Kapanig”) ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi
Fon, Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) tarafindan ydnetilir.

Kurucu, nitelikli yatirnmeilarin 1 (bir) defada veya farkli tarihlerde 6denmek tiizere, Fon’a kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

Nitelikli Yatirimeilar’dan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutara ihrag belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhiidii tutarlarmm Yatinmci Sozlesmesi’nde belirlenecek siirelerde Fon’a 6denmesi
Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden 1 (bir) yil igerisinde katilma
paylarinin Nitelikli Yatinmcilar’a satisina baslanmasi ve katilma paylarinin Nitelikli Yatirimer’ya
satisina baslandigi tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil iginde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig ve bu
ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yoénlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki) y1ilt
asamaz.

Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasimi takip eden 1 (bir) yil igerisinde katilma
paylarinin Nitelikli Yatinmcilar’a satisina baslanmasi ve katilma paylarinin Nitelikli Yatirimei’ya
satisina baglandigi tarihi miiteakip en gec 2 (iki) yil icinde asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi
halinde Fon’un yatirim faaliyetlerine son verilerek en ge¢ 6 (alt1) ay iginde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziiiiniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.



Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon portfoyiiniin yénetimi (Devamz)

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan aliabilecek tedbirlere Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma paylarmimn sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.
Fon’un katilma pay1 satim doénemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim
pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimci hesaplarma aktarilacak katilma paylarinin sayismin tespiti i¢in kullanilmasi
miimkiindiir. ik talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek
Fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 (bir) pay 1 (bir) TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin
ihract sonrast Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarmi alacak yatirimcilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihra¢ belgesinde yer
verilir.

Fon ihra¢ belgesinde veya Yatirimct Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
o0demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 0denme esaslarina ihrag belgesinde veya Yatirimci
Soézlesmesi’nde yer verilir

Fon portfoyiiniin olusturulmasi

Yonetici katilma paylar karsilig1 yatirimcilardan toplanan nakit ile ihra¢ belgesinde belirlenecek siire
icinde, Teblig’in 18 inci ve 19 uncu madde hiikiimlerine ve bu igtiiziik ve Fon ihrag belgesinde belirtilen
portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

Katilma paylariin yatirimeilara satisina baslanmadan dnce Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon
katilma paylar1 kendi portf6yiine alinabilir ve/veya gerekceli yonetim kurulu karar1 alinarak Fon’a borg
verilebilir.

Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde sadece Nitelikli Yatirimcilar’a satilir.

Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma
paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylar bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Katilma pay1 iglemleri islemlerin gerceklestigi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirmcinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlari ile Fon bilgileri bazinda takip edilir.

Fon Varliklarinin Saklanmasi

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde
saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi
oncesinde bu iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri, islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir
siire once Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Kurucu
tarafindan Portfdy Saklayicisi’na gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.
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Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Fon Varliklarinin Saklanmasi (Devami)

Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigsimine imka&n saglanir. Yabanci
sermaye piyasasi araglari, global saklama kurulusu nezdinde Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda
Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

Fon malvarlig; Fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikkiim bulunmasi sartryla kredi
alinmasi haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicis’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun iciincii kisilere olan borglar: ve yiikiimliilikleri ile Fon’un ayni {igiincii kisilerden olan
alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar Portfoy
Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adimna acilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarnin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar1, 3 Subat 2023 tarihinde Y 6netici’nin
Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS ’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 30 Arahik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bagliklt duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.
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16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Olciim Esaslary

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarn uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik, yiikiimliiliikkler

Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

a) 2022 yihndan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3’deki Degisiklikler — Kavramsal Cerceve ‘ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6énemli 6l¢iide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ig¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve ’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi icin
gerekli yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37’deki Degisiklikler- Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyetleri

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sozlesmenin ekonomik acgidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadiginin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getirmek icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina almmustr.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere Iliskin Yillik lyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasinda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagh ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine iliskin
taniman muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.
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16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
a) 2022 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TFRS’lere Iliskin Yillik iyilegtirmeler 2018 — 2020 (Devamzi)

TFRS 9 Finansal Araclar da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yilikiimliiligiin bilango dig1 birakilmasina iligskin degerlendirmede dikkate
alinan tcretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakli tarafindan
Odenen veya alinan iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda ddenen veya alinan
ticretleri dahil eder.

TFRS 16 (Degisiklikler) — COVID-19’la Iigili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) Haziran 2020’de yayimlanan ve
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la llgili
Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya
[liskin Degisiklikleri yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oOncesinde dolan &demeleri etkilemesi
durumunda gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi1 nedenleriyle,
KGK kolaylastirict uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Fon’un finansal tablolar1
iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, heniiz yiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amac1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg¢ ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardime1 olmak suretiyle standardin

gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast (Devamuy)

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) — TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast
TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un

uygulanmasina iliskin TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinde yer alan gegici muafiyet siiresinin sona erme
tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas
almalarinm1 gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer
verilerek, tahminlere iligkin 6rnek ve agiklayici paragraflar ildve edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin ge¢gmige doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansit {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin
muafiyetin varlik ile yiikiimlilligiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gegici farklarm olustugu islemlerde gegerli olmadigt hususuna agiklik getirilmisgtir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde baz1 imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de,
UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira &demelerinde
COVID-19 sebebiyle tanman imtiyazlari, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021
tarihinde, UMSK kolaylagtirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021°den 30 Haziran 2022’ye uzatmak
icin ilave bir degisiklik yaymnlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasit durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri
icin muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlamaya
Iliskin Kavramsal Cergeve’ye yapilan bir referansi glincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir girketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diiglilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamas1’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’ ve TFRS 16’nin agiklayict 6rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yaymmlanmig ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikast agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo
kullanicilarmin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ertelenmig
vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda
olugsmasimna neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.
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b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

e TFRS 16, Satig ve geri kiralama iglemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS
16’daki bir satis ve geri kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini  agiklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira
O0demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira
O0demelerinden olugan satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

e TMS 1, Sozlesme kosullart olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi
gereken kosullarin  bir yikiimliligiin smniflandirmasin1  nasil  etkiledigine agiklik
getirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Fon’un 16 Aralik 2022 tarihinde faaliyetlerine baslamasi nedeniyle cari donem finansal tablolar1 ve ilgili
dipnotlar 6nceki donem ile karsilastirmali olarak sunulamamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Faiz / (Kar pay) gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem faizlerini icermektedir.

Yonetim Ucretleri

Fon malvarligindan, Fon Portfoyii’niin yonetimi ile ilgili YOnetici’nin 6 (alt1) aylik donemlerin baginda
hak kazanip tahsil edecegi Yonetim Ucreti, Yatrim D&nemi boyunca toplam Kaynak Taahhiidii
tutarinin; Yatirim Ddnemi’nden sonra ise mevcut yatirimlarin maliyetinin yillik %2 (yiizde iki)’sidir.
Yénetim Ucreti ilgili 6 (alt1) aylik dénemlerin ilk Is Giinii (1 Ocak ve 1 Temmuz) tahakkuk edecek ve
tahsil edilecektir. Yonetim Ucreti ilk Kapams'tan itibaren islemeye baslar. Ilk Kapanis’in, Yonetim
Ucreti’nin tahakkuk ve tahsil edilecegi ilgili 6 (alt1) aylk dénemin ilk Is Giinii’nden ileri bir tarihte
olmasi durumunda, Yénetici Yonetim Ucreti’ne Ik Kapanis tarihinden, ilgili 6 (alt1) aylhk dénemin
sonuna kadar olan siire kapsaminda oransal olarak hak kazanacaktir.

Yonetim iicretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak {izere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Komisyon Ucretleri

Komisyon iicretleri aracilik hizmetleri i¢in 6denen komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin alindigi
tarihte muhasebelestirilmektedir.
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Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhiklar

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin smniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in
igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas1 ve

Finansal varliga iligkin sodzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasit ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢iiliir:

Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarmn
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak dl¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6l¢iiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde o6l¢iimiinden ve bunlara iliskin
kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir
muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal
varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk
defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden Olgiilen ve Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilerek olgiiliir.
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Finansal varhklar (Devami)

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir. itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklar1 krediler, ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir; bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen finansal
varliklar olarak siniflandirilmistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri li¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Deger Diisiikliigii

Fon, TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlari modelini uygulamaktadir. Beklenen kredi zarar tahmini
tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir. Beklenen kredi zarart modeli,
itfa edilmis maliyetiyle ya da gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak odlgiilen
finansal varliklara ve ek olarak, bor¢clanma senetleri, sozlesme varliklari, kredi taahhiitleri ve finansal
garanti sozlesmelerine uygulanir. Beklenen kredi zarari, bir finansal aracin émrii boyunca krediden
beklenen zararlarin tahmini olmakla birlikte, 6l¢lim i¢in asagidaki hususlar 6nem tagimaktadir:

1) Olas1 sonuglarin araliklar1 degerlendirilerek belirlenen tarafsiz ve olasilik agirlikli miktar
2) Paranin zaman degeri
3) Gegmis olaylar ile birlikte gelecege iliskin ekonomik kosullardaki tahminlerin operasyonel agidan

asir1 maliyet olmadan sunulmasi ve desteklenebilir bilgiler olmasi

12 Aylik beklenen kredi zararlari, (raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde veya bir finansal aracin
omrii 12 aydan kisa ise daha kisa bir siire iginde) omiir boyu beklenen kayip hesaplamasinin bir
parcasidir. Beklenen kredi zarart modelinin ana ilkesi, finansal araglarin kredi kalitesinde bozulma veya
iyilesmenin genel goriinimiinii yansitabilmektedir. Zarar karsilig1 veya karsilik olarak bilinen beklenen
kredi zararinin miktari, kredi bozulmasinin derecesine gore degismektedir. Genel yaklagima gore iki
Ol¢tim bulunmaktadir:

- 12 Aylik Beklenen Zarar (1. Asama), kredi kalitesinde 6nemli bir bozulma olmadikg¢a

tiim varliklar icin gegerlidir.

- Omiirboyu Beklenen Zarar (2. ve 3. Asama), kredi riskinde &nemli bir artis meydana
geldiginde uygulanir.
Beklenen kredi zarari hesaplamasinda asagidaki parametreler kullanilmaktadir:

Temerriit Olasiligi: Kredinin ilgili vadede temerriide diisme olasiligini ifade etmektedir, temerriit
olasilig1 hesaplamasinda kredi derecelendirme kuruluslarinin gecis matrisi verileri kullanilmaktadir.

Temerriit Halinde Kayip: Temerriit halinde krediden beklenen kayip oranini ifade etmektedir.

Temerriit Tutar1: Nakdi krediler i¢in risk bakiyesini ifade etmektedir.
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Temerriit Tanimi

Fon tarafindan, asagidaki kosullarda bor¢lu temerriide diismiis (3.Asama) olarak degerlendirilmekte ve

temerriide diismiis krediler 6miir boyu deger diisiikliigii uygulamasina tabi tutularak 3. Asama olarak
smiflandiriimaktadir:

1) Kars1 tarafin finansal yapisindaki bozulmalar ve ekonomik kosullar
2) Y 6netim tarafindan uygun goriilen diger tarafsiz kriterler
3) Bor¢lunun 90 giin {izerinde gecikme giin sayisina sahip olmasi.

Kredi Riskinde Onemli Derece Artis Tanimi

Gelecekte 6deme sorunu beklenmeyen ve kredi bor¢lusunun kredi degerliliginde zayiflama tespit
edilmeyen krediler on iki aylik kredi deger diisiikliigii uygulamasina tabi krediler olarak 1. Asama altinda
smiflandirtlir. Borglularin bor¢ 6deme veya nakit akislarinda olumsuz gelismeler gézlemlenen, kredi
sozlesmesinin sartlarinin (anapara ve / veya faiz 6ddemeleri gecikme giin sayisimin 30 giinden fazla
olmasi) yerine getirilmesinde sorunlar olan ve borg alan tarafin kredi riskinin 6nemli dl¢iide arttig tespit
edilen krediler beklenen 6miir boyu kredi zarar karsiliginin uygulanmasina tabi krediler olarak 2. Asama
altinda siiflandirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi
sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
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Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler

ise alig tutarlari esas almarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay1 iglemleri giinlilk olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda,
her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve ylikiimliiliikklere iliskin, Fon igtliziigiinde yer alan detayli degerleme
ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:
a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Fon Kurulu tarafindan
almir.

c¢) Endeks fonlarmn portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.
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(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulundugu, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.
Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla
ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatiim fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

19



2.6

Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vergi (Devam)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’lincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarmin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gdre kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numaral
fikrasina gore menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortakliklarmim bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaligslarindan
kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayicit Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Iliskili Taraf Aciklamalar:

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S’dir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve igslemlerin detaylari asagida agiklanmusgtir.

16 Aralk-
. 31 Arahk
Iligkili taraflar ile yapilan islemler 2022
Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucretleri) 15.510
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankast A.S. (Ters Repo Alacagi) 68.146.435
Alacak ve Borc¢lar
31 Aralik 2022 itibariyla alacaklar1 bulunmamaktadir.
31 Aralik 2022 itibartyla bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk

Borc¢lar 2022
Diger 16.424
Toplam Bor¢lar 16.424

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliilligli yerine getirmek ig¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisnin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak ol¢iilemedigi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak c¢ikmasmin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Fon’un karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lart bulunmamaktadir.
Niteliklerine Gore Giderler

16 Aralik-31 Aralik 2022 hesap doneminde niteliklerine gore giderlerin detay asagidaki gibidir:

16 Arahk-

31 Arahk 2022

Y onetim ticretleri (Dipnot 4) 15.510
Esas faaliyetlerden diger giderler 913
Toplam Giderler 16.423

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varhk Degerinde Artis/Azals
Birim Pay Degeri 31 Aralik 2022
Fon toplam degeri 68.139.682
Dolagimdaki pay sayisi 68.109.670
Birim pay degeri 1,000441
16 Aralk-
Katilma pay hareketleri 31 Aralik 2022
Donem bagi (16 Aralik) }
Satilan pay sayisi 68.109.670
Doénem Sonu (31 Aralik) 68.109.670
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Toplam Deger / Net Varlik Deger bakiyeleri asagidaki gibidir:
16 Arahk-
31 Aralik 2022
Toplam degeri (donem bas1) -
Toplam degerinde artig/azalis 30.012
Katilma payi ihrag tutari (+) 68.109.670
Toplam Degeri (donem sonu) 68.139.682
Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Mutabakati
31 Aralik 2022
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 68.139.682
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 68.139.682
Hasilat
16 Arahk-
31 Aralik 2022
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar 46.435
Hasilat Toplamm 46.435
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

16 Aralik-31 Aralik 2022 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden gelirleri bulunmamaktadir.

16 Arahk-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2022
Noter Giderleri 122
Danigsmanlik Giderleri 360
Diger 431
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 913

Finansman Giderleri
Fon’un 16 Aralik - 31 Aralik 2022 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Fon’un 16 Aralik- 31 Aralik 2022 hesap donemi itibartyla diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi
yapilmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nimn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasima son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”) gére
son li¢ yilin genel satin alim giiclindeki kiimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2022 yilina ait finansal tablolarinda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmayacagi belirtilmistir.
Bu sebeple, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Tiirev Araclar

Fon’un 31 Aralik 2022 itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araclar1 bulunmamaktadir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar
31 Aralik 2022 tarihi itibartyla finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye dayah 3-12 5

Defter nakit cikislar 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Arahk 2022 degeri toplami kisa aras1  arasi1  uzun
Diger borglar 16.424 16.424 16.424 - - -
Toplam 16.424 16.424 16.424 - - -

Kredi Riski

31 Aralik 2022 itibartyla Fon™un kredi riski asagida agiklanmusgtir.
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devamu)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Kalkinma Girisim Sermayesi

Portfoy Yonetimi A.S. araciligtyla gergeklestirmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Diger Alacaklar

31 Arahik 2022 Mliskili taraf Diger taraf Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 68.156.106

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger diigiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter 6%.156.106
degerleri - - .156.

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - -
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Kalkinma Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Kalkinma Odtii Teknokent Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

16 Aralik -31 Aralik 2022 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim-Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

31 Arahk
Nakit ve Nakit Benzerleri 2022
Ters repo alacaklar (*) 68.146.435
Vadesiz mevduat 9.671
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 68.156.106

(*) TRT180625T13 ISIN Kod’lu 2 Ocak 2023 vadeli, %8,30 faiz oranli ters repo alacagidir.
Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 10’da agiklanmusgtir.
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim tiicret gideri
45.000 TL dir.

Finansal tablolar1 6nemli odl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon’a ait menkul kiymetler QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde saklamada
tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden yiiriirlitkteki mevzuatin 6ngoérdigi sigorta QNB
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yaptirilmaktadir.

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) y1l 6 (altr) aydir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi (“Tlk
Kapams”) ile baglar. Fon siiresinin son 6 (alt1) ay1 tasfiye donemidir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar1 bulunmamaktadir.
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