tgS ¥, 233 /12,

GSYF-IHRAC BELGES]

MAQASID GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETiMi
A.$’NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRiSiM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMi A.S. FONTAR GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKiN fHRAC BELGESIDIR

isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun =-eeeeeeeeeeeeeene tarih ve —eemeeeeeeeeeeen sayili
karari ile onaylanmigtir,

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefflilit anlamima gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimei bilgi formundaki esaslar gergevesinde
satiy baglangig tarihi olarak belirlenen -=-e-eeesemeeeeeees tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan
edilen dagitim kanallar aracihigiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay:r sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina

lligkin Esaslar Tebligi (Teblig)

ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel

sozlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yiénetimi A.S.

Saray Mah. Akgiil
Umraniye/istanbul

Sok. EnPlaza No:1 D:31

IThraca iliskin
kararvkarar tarihi

yetkili  organ

08.09.2022 tarih ve 47 sayih Sirket Ynetim Kurulu karart

Katlma paylarinin pazarlama ve
dafitimim  gergeklestirecek Kkurucu
ve varsa portfdy yénetim sirketleri ile
katilma paylarimin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluglarinin ticaret unvam

Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.

Satiy Yontemi

Yurti¢inde ve/veya yurtdiginda nitelikli yatirnmcelya satig

Katilma payina iligkin asgari iglem
limitleri (varsa)

Fon katilma paylarinin ilk satis baslangi¢ tarihinden
itibaren ilk 90 giin i¢inde katilma pay: alim talimati
verecek yatinimeilar i¢in asgari alim islem tutar1 50.000
TL, ikinci 90 glinlik dénem iginde katilma pay: alim
talimati verecek yatirimeilar igin asgari alim islem tutari
100.000 TL, takip eden dénemler iginde katilma pay: alim
talimati verecek yatirimeilar igin asgari alim islem tutan
150.000 TL dir.

Su kadar ki fonun mevecut yatirim kompozisyonu ve
gelecekte uygulanacak fon yatirim stratejisi dikkate
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alinarak Sirket Yonetim Kurulu karari ile yukardaki
paragrafta belirtilen asgari islem tutarlari degistirilebilir ve
yeni tutarlar yatnmcilara onceden  duyurularak
uygulanabilir.

Fon’da pay sahibi olan mevcut yatinmecilarin ilave alim
talimatlarinda asgari islem limiti uygulanmaz.

Borsada yapilan iglemlerde s6z konusu asgari islem

limitleri uygulanmaz.
Fon unvam : | Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Fontar Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tiirii : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Fonun siiresi : | Fon’un siiresi ilk katilma pay: satigi tarihinden itibaren

baglar ve Tasfiye Donemi dahil 12 (oniki) yildir. Fon
siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir.

Yatirim komitesinin 6n onayi ve kurucu y&netim kurulu
karari ile Fon igtiiziigiintin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar
verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar gergevesinde Fon'un siiresine iligkin
olarak Fon igtiziglinde ve igbu ihrag belgesinde degisiklik
yaptimas: talebiyle Kurul’a basvurulur. Stz konusu
degisiklik, degisikligin yurirlige giris tarihinden en az 30
(otuz) giin once katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde katilma
paylarini Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi
halinde, s6z konusu degisikliklerin yirirlige giris tarihi
katilma paylarinin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar

ertelenir.

Fon ybneticisinin unvam ve adresi : | Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.
Saray Mah. Akgil Sok. EnPlaza No:l1 D:31
Umraniye/Istanbul

internet Sitesi: https://maqasid.com.tr/tr/

Portfdy saklayicisimin unvam ve | : | Tiirkiye is Bankasi A.S.

adresi Is Kuleleri, Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/istanbul
Internet Sitesi: https:/www.isbank.com.tr/
Portfoy ybneticilerine iligkin bilgi : | Fonun girisim sermayesi portfdyiintin yonetimi ile ilgili

tim iglemler kurucu Maqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S nezdinde olusturulan
yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir. PortfSyiin
girigim sermayesi yatirimlari digindaki varhklardan olusan
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boltimii ise agagida belirtilen portfdy yoneticisi tarafindan
yonetilir

Ahmet GUDER-Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi -
No:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No:
306923 Tarih: 20.12.2015

Fon kurucusunun ydnetim kurulu
fiyelerine iligkin bilgi

Mohamed Abdelkarim Mohamed ABOUMOSTAFA -
Yonetim Kurulu Bagkam

2018-Devam — Eiwan Proje Pazarlama Ve Y &netimi A.S.
— Kurucu Ortak

2017-Devam — Business Empire I¢ ve Dig Ticaret Limited
Sirketi — Kurucu Ortak

2017-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yoénetimi A.S. — Kurucu Ortak
2008-2013 — Hospital Industry for Management &
Development Company, Suudi Arabistan — Proje
Yoneticisi

2006-2008 — Tumer Construction Company, Suudi
Arabistan — Planlama Miihendisi

2005-2006 — Siemens, Misir — Planlama Miihendisi

Ahmet GUDER- Yénetim Kurulu Baskan Vekili
/Genel Miidiir

2021-Devam - Maqasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. — Genel Miidiir

2019-2020 - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.-Portfoy Y éneticisi
2018-2019 -  Pandora E-Ticaret Danmismanlik ve

Pazarlama Ltd. S$ti. —Finans Y6neticisi
2008-2017 —~ Asya Katihm Bankasi A.S. — Hazine
Yonetmeni

Mustafa SAK- Yonetim Kurulu Uyesi

2018-Devam - Anka Industry Otomotiv Yedek Parca
San. Tic. Ltd. Sti. — Kurucu Ortak

2017-Devam - Maqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. — Kurucu Ortak
2016-Devam — Anka Investing Yatirim Gayrimenkul ins.
San. ve Tic. Ltd. $ti. ~Kurucu Ortak, Yonetici

2013-2016 — Anka Ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. —Y®onetici
2010-2013 —Yarkin Yap1 Denetimi — Kontrol Miihendisi
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Suleiman Ahmed Suleiman ABU TAYEH -Yénetim
Kurulu Uyesi

2019-Devam — FAL Holding, Suudi Arabistan — CFO
2012-2019 — Islam Kalkinma Bankasi, Suudi Arabistan —
Finans ve Hazine Miidiirii

2006-2012 - FALCOM Finansal Hizmetler, Suudi
Arabistan —-CFO

2004-2006 — Bank Albilad, Suudi Arabistan — Muhasebe
Birim Miidiirii

2003-2004 - Ernst&Young, Suudi Arabistan - Risk
Uzmam

Mehmet Emin ORAN -Yénetim Kurulu Uyesi
2019-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. -Y6netim Kurulu Uyesi
2015-2016 — TMSF - Miidiir

2009-2015 — Turkapital Holding B.S.C.(c) — Koordinator
1996-2009 — Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. = Grup
Baskan — Miidiir

Yatirnm komitesine iligkin bilgi : | Kurucu nezdinde toplam 6 kisiden olusan bir Yatirim
Komitesi  olusturulur. Kurucu’nun genel midiri,
Kurucu’nun girisim sermayesi yatinmlari uzmanmi ve
Kurucu’nun girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az
beg yillik tecriibeye sahip bir yonetim kurulu tiyesi yatirim
komitesinin zorunlu iiyeleridir

Toplam 6 tiyeden olusan yatirim komitesi, 2’si kurucunun
daimi iiyeleri olmak lizere en az 4 iiye ile toplanir ve
katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alinir.

Yatirim komitesi kararlari yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir,

Kurucu nezdinde 6 kisiden olusturulan yatinm
komitesinde yer alan Kkisilere iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Ahmet GUDER - (Genel Miidiir)

2021-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. — Genel Miidiir

2019-2020 - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.-Portfoy Y éneticisi
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2018-2019 - Pandora E-Ticaret Damsmanhk ve
Pazarlama Ltd. Sti. ~Finans Yoneticisi

2008-2017 — Asya Katihm Bankasi A.S. — Hazine
Yonetmeni Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
= No0:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No:
306923 Tarih: 20.12.2015

Mustafa SAK- (Girisim sermayesi yatirimlan
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

2018-Devam - Anka Industry Otomotiv Yedek Parga
San. Tic. Ltd. Sti. — Kurucu Ortak

2017-Devam - Magqasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfdy Y&netimi A.S. — Kurucu Ortak

2016-Devam — Anka Investing Yatirim Gayrimenkul ins.
San. ve Tic. Ltd. Sti. —=Kurucu Ortak, Yéonetici

2013-2016 — Anka [ngaat San. ve Tic Ltd. Sti. —Y®dnetici
2010-2013 —Yarkin Yap: Denetimi — Kontrol Miihendisi
Kemal PAYZA- (Sirket biinyesinde dort yilhk
yiiksekgrenim gormily ve girisim sermayesi

yatirimlar: konusunda asgari 5§ yilhk tecriibeye sahip
kisi olarak atanan komite iiyesi)

2021-Devam- Global Kitle Fonlama Platformu A.S. -
Yatirnmen iligkiler Direktorii

2021-Devam- ReINVeS Capital- Yatirimer iligkiler
Direktorii
2018-2021- Insha — Kurucu Ekip Uyesi, Operasyon
Direktorii
2017-2019-Albaraka Garaj-Kurucu Ekip Uyesi, Program
Yéneticisi

2014-2017-Albaraka Tirk Katithm Bankasi A.S. -Uriin
Geligtirme Uzmani

2013-2014-Albaraka Tiurk Katilim Bankasi A.S.-
Kurumsal Pazarlama-Uzman

2010-2012-Tiirk Hava Yollari A.O.-Miisteri Hizmetleri
Uzmani
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Hakan YILDIZ- (Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye)

2019-Devam- Global Kitle Fonlama Platformu A.S.
Kurucu,CEO

2019-Devam- ReINVeS Capital- Kurucu Ortak, Y&netim
Kurulu Uyesi

2009-2015-T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli
Miistesar Ozel Kalem Miidiiri

2006-2011-Turk Hava Yollarn A.O.-Halkla iliskiler
Miidiirii

2003-2009- T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1 Ozellestirme
Idaresi Baskanligi-Bagkan Ozel Asistani

2005-2006 Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic.
A.S.- Uzman

Kemal Arman BADUR- (Kurucu Tarafindan
Belirlenen Uye)

2004-Devam - Nomad Tarim A.S.- Genel Miidiir
Osman DAGLI- (Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye)
2010-Devam-Y 6netim Danismani

2007-2010- Motan Chemicals— Genel Miidiir

2003-2007- Ipragaz A.S. — Satig ve Is Gelistirme
Yoneticisi
2001-2003- Calor Gas Ltd, Ingiltere-Is Geligtirme
Yoneticisi
1999-2001- SHV Energy, Hollanda- Finansal Denetim
Yoneticisi
1997-1999- Primagaz France, Fransa -Finansal Denetim
Y oneticisi

1988-1996 - Sabanc1 Holding.- Finans Y éneticisi

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur,

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, fikir ve erken asama seviyelerinden geg asama
seviyesine kadar tarim, hayvancilik, yiyecek icecek ve
perakende sektdrlerinde faaliyet gosteren girisimlere

yatirim_yapacaktir. Bununla birlikte sektdr sinirlamasi
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olmadan faaliyet gosterdigi is kolunda hizli bityiime ve
degigime aracilik edebilecek, gelisme potansiyeli yliksek
sirketlere yatirim yapmay1 hedefler.

Fon, Global Kitle Fonlama Platformu A.S.
(fonbulucu.com) basta olmak f(izere, kitle fonlamasi
faaliyetinde bulunmak iizere Kurul tarafindan listeye
alnan platformlarin yuriittigti kampanyalara katilmak
suretiyle de Teblig kapsamindaki girisim sirketlerine
yatirim yapabilecektir.

Fon, halka agik olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek
anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin verdigi
diger her tiirlt yontemi kullanarak yatinm yapmayi veya
Teblig kapsamindaki girisim sirketlerinin kurucusu
olmayi da hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans
prensiplerine uygun araglara da yatinm yapabilir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen
anapara miktari ile simirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig'in 18. maddesindeki sartlari saglayan girisim
sirketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdisinda
kolektif yatrim amactyla kurulan kuruluslara da
dogrudan yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak
kriterler; kurumsal ySnetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi y&netim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giiciine ve
sirdiriilebilir gekilde katma degerli @riin gelistirme
potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak  yatirimlarda imtiyazh azinlik paylarinin
(normal azinlik haklarinin tizerinde yénetimde soz sahibi
olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar)
satin almi, profesyonel yOnetim olmasi durumunda
gogunluk paylarimin satin alimu, diger girisim sermayesi
fonlariyla  ortak yatinm yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir,

Fon yapmig oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada
satiy segeneklerini kullanarak g¢ikabilir. Yatirim yapmig

olduju sirketlerdeki ortaklari veya figiincui kisilerle hisse
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satis anlagmalan yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir
sirketin  tasfiye edilmesi suretiyle de yatirm
sonlandirilabilir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun
girisim sermayesi yatirimlar: ve faize dayali olmayan para
ve sermaye piyasas: araglari ile yatinm fonu katilma
paylari dahil edilebilecektir.

Fon’un faaliyet ve yatirnmlarinin katilim finans ilkelerine
uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun yatirinm simrlamalar
risklerine iliskin esaslar

ve

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarimn  yinetiminde asafidaki yatinm
simirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimidan olusmasi zorunludur.
%80 oran1 fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’ de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girigim sirketlerine dogrudan yaptig
yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girigsim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniigim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Fon’un girigsim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde
gerceklestirilir.  Fon tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim girketinin yOnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sdzlesmesinin
imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay devri
stzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacag yatinmlar ise, fon
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ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir sbzlesme
cergevesinde gergeklestirilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlar
disindaki yatinmlarin yonetiminde agagidaki yatirim
sumrlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarimi 8diing alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatinmlarda
paylarim satin aldifi ortakliklarin herhangi bir sekilde
ydnetimlerine katilma amaci gildemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoytine dahil
edilemez.

Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmast amaciyla nakit tutulabilir.

Yurt diginda yerlegik olup borsada iglem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan girketlere Teblig’in 18.
maddesinin igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde on)’'una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirimlar
girigim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglar satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglari Tiirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Yatirnm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gére borsada
satisina ve bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigimi aragtirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye
alinamaz.
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Fonun yabanci iilkelerde yatinm yapacagl sermaye
piyasasi araglarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gére faaliyet gosteren aract kuruluglar vasitasiyla
ylirtitilir. Yabanci borsalara fon adina verilen musteri
emirleri ve bunlarnin gergeklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmig teyitler, &deme ve tahsilat
makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfdyiine
dahil edilebilir.

Yatinm sirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatinm simirlamalarina  uyum  saglamamasi halinde,
yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlar: disinda
kalan kism i¢cin ulusal ve uluslararasi kabul gormiis
faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla
asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
kira sertifikalar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karan ile yiriirliige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hitkiimleri ¢ergevesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu Kira
sertifikalari, diger sukuk ve anonim ortaklik paylari,

¢) TL ve/veya ddviz cinsi katilma hesabr,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatinm fonu katilma
paylari,

e) Vaad sozlesmesine dayali iglemler ile taahhuitli islem
pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,
g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig
yabanci yatinim araglari ve ikraz istirak senetleri,

i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem giérmeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,
j) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para
ve sermaye piyasasi araglari,
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k) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un Kkargilagabilecegi temel
riskler agagida siralanmistir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar pay: orani,
déviz kuru, ortaklik pay fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimin portfdyiin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk asamada fonun
alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatiriminin bedelini 6deme kabiliyeti 6l¢tilmektedir. ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan
ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artiginin  fon
tarafindan kargilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
nakit girigsine sahip bulunmamasi, portfoydeki varliklarin
zamaninda nakde doniitiirillememesi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kargi taraf riski: Fonun islem yaptigi karg1 tarafin
sézlesme gereklerine uymayarak yikimlilligini kismen
ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolayi
zarara ugrama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler
nedeniyle, Fon portfoyiinde yer alan varhklarin
degerindeki degisimin, Fonun net varlik degerini olumsuz
etkilemesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynag, sistemler ya da etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlagma riski: Yogunlasma riski, belli bir bélgeye
veya sektdre yogun yatim yapilmasi sonucu fon
portfoyiiniin  bu varliklarin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. Portféy gesitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
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mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini
ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in
illkemizde ve yurtdigindaki butiin kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Kur Riski: Fon portfdyiindeki yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiktmlulikler bazinda yabancit para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tirk lirasina karsi deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade
eder.

ihraget Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin  yiikiimluliklerini  kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katihm Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tbi
oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak
Fon portfbyiine dahil edilen bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatinmimin ya da bir finansal varligin, daha
sonra s0z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire
igerisinde gikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Yatirim yapilan girketlere iliskin riskler ise asafidaki
gibidir:

Mali  riskler:  Yatirnm yapilan  sirketin = mali
yiikiimliiliiklerini (vergi yiikiimliiliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve
yurtdigindaki kanunlara karsi yiikiimliiliklerini yerine
getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder,

Yanetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayp riskidir.

Sermaye/yatinm riski: Yatinim vapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek zarar riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL) | : | 25.000.000 TL (yirmibesmilyon) olup, sadece nakden
Odenebilecektir.
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Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damigmanhk vb.)
iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarimin denetimi igin bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklarmmn saklanmasi icin
saklayici kurulustan hizmet alinir.

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin olarak

afnda belirtilen konularda ve ihtivac duyulabilecek

diger konularda disaridan damsmanhik hizmeti

alabilir:

a) Hukuk Damgmanligi: Hukuki detayl inceleme ve
yatirim igin gerekli titm hukuki doktimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim hukuksal
risklerine, mevcut sozlesmelerine, meveut tiim hukuki
uyusmazlk ve davalarina, mevzuat uyum durumuna, izin-
ruhsat ve belgelerine, marka-patent haklarina, sabit
varliklara sahiplik durumuna, kira sdzlesmelerine, gevresel
mevzuat  yiikiimliliklerine, yonetim ve ¢alisan
sozlesmelerine iligkin bir inceleme yapilir.

b) Finansal Damsmanitk: Yatrim yapilacak girisim
sermayesi sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu
yansitip yansitmadigi  konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin  varliklarinin  tespitine, alacak hesaplarinin
glivenli aralikta mutabakatina, varsa detayli stok sayimina;
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligine iligkin incelemeleri igerir.

¢) Vergi Damgmanhg: Yatrim yapilmasi planlanan
girisim  sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar
agisindan risk teskil edip etmeyecegine iliskin tespitleri
igerir. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunluuna, beyannamelerin ve &demelerin
mevzuata uygun olarak yapildigina, vergi kayitlariyla
borglarin mutabakatina, anlagmalarin uygunluguna, bordro
ve sosyal giivenlik Odemelerine ve borglara iliskin
incelemeleri kapsar.

d) Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatirm yapilacak
girigim  sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi,
sektordeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim
sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh
incelemede,  operasyonlarin sektoriin =~ en  iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir ve

bu raporda girisim sirketinin Pazar konumu, rekabetgilik
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gibi &zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut IT sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin zellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Damigmanhgi: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin iginde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin y®netim igin performans
kriterlerinin  belirlenmesi ve sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

) Insan Kaynakiar Danigmanligr: Girigim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve {ist yonetim igin
ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.
Detayli inceleme sonucunda olmasi gereken etkin
organizasyon yapist, her bir {ist ydnetim pozisyonu igin
alternatifli en az ti¢ farkh aday tespiti ve taninmas,
organizasyon  yapisindaki  pozisyonlarin  sektorle
kargilastirmali olarak olmasi gereken iicret seviyeleri, tim
pozisyonlarin gbrev tamimlari elde edilir ve galisan el
kitab1 hazirlanir.

g) Risk Istihbarat Damigmanhig: Uygun gériilmesi
halinde, yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek bir risk raporu da tiretilebilir.

h) Degerleme: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi icin gerekli
gorillmesi halinde yatinm oncesinde ve daha sonrada
yatirim sliresince hazirlanmasim kapsar.

i) Alim ve Satim Damigmanligi: Girisim sirketi paylarinin
alig islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla gdriisme yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilmasi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetini kapsar.

J) Katthim Finans Damgmanhgi: Yatirnim yapilmasi
planlanan girisim sirketlerinin ve varliklarin katilim
esaslarina uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat aqiklama
donemine iliskin esaslar

Katilma Pay1 alim satimina esas teskil edecek fiyat Fon'a
katilma ve Fon’dan ayrilmaya iligkin esaslar béliiminde
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belirtilen ddnemlerde agiklanacaktir. Ayrica SPK’nin
30.06.2022 tarih ve 35/999 sayili karari uyarinca
01.01.2023  tarihinden  itibaren  giinlik  olarak
referans/gosterge niteliginde birim pay degeri hesaplanip
agiklanacaktir.

Fon malvarhindan yapilabilecek | : | Fon’a iliskin giderler Fon portfSylinden karsilanir.

harcamalara iligkin esaslar Yonetim {icreti dahil performans {icreti hari¢ tiim
giderlerin toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin yillik
%]10’udur.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik %0,005479+BSMV
(yuzbindebegvirgtildortylizyetmisdokuz) [yillik yaklasik
%2 + BSMV] olusan bir yonetim uicreti tahakkuk ettirilir.
Bu licret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde
Kurucu’ya fondan ddenecektir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara agagida

yer verilmektedir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak
iizere noter iicretleri,

c) Portfdydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta ticretleri,

d) PortfSydeki varliklara iliskin muhasebe, saklama ve
degerleme hizmetleri ile fon hizmet birimine iligkin
6denen her tiirli {icretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen ve
bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

g) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden Turk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

g) Portfdy yonetim licreti ve performans iicreti,

h) Kurulug da dahil olmak tizere Fon'un portféyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsilig1 8denecek iicretler de dahil olmak
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lizere, mevzuat, isbu ictiizik ve ihrag belgesi tahtinda
cevaz verilen her tiirli damigmanhk ve hukuki
danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler (Soz
konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilmektedir),

1) E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile ilgili 6denen
her tiirlii har¢ ve masraf,

1) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflari,

I) Fon adina yapilan s6zlegmelere iligkin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

m)MKK ve Takasbank’a édenen iicret, komisyon ve
masraflar,

n) Fon portfdytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi
igin katlamlan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

6) Icazet belgesi igin ddenen iicretler,

p) KAP giderleri,

r) Tuzel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigavir ve
yeminli mali mugavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
giintinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfsy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Portfoydeki Varhiklarin Degerlemesi
Hakkinda Bilgiler

Girigim sermayesi yatrimlari hari¢, Fon portfoyiinde yer
alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2
sayil Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki girisim
sermayesi yatirimlarinin her takvim yili sonu itibari ile
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan
yapilmas: zorunludur. Girisim sermayesi yatirimlarinin

degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
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siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
kurucu nezdinde de saklanir.

Yilsonlarinda degerleme yapilan donemlerde, Fon'un
yatrim yapti1 girisim sirketlerinin hentiz yilsonu finansal
tablolari kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
i¢in Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar tizerinden degerleme raporu hazirlatilir.
S6z konusu degerleme raporu, katilma pay: fiyati agiklama
donemlerinde ilgili degerleme firmasi tarafindan gézden
gegirilebilecek olup, fiyat raporlarinda kullanilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {i¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriillen degerleme kuruluglar: tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karar
alinmas: gartiyla ilgili girigim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu olarak kullanilmasi miimkiindiir

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinin, fon
tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatinm
miktarinin; 5 milyon TL’den az olmas: halinde yatirim
yapilmasini takip eden her ii¢iincii hesap dénemi sonunda,
5 milyon TL ile 10 milyon TL arasinda olmasi halinde
yatiim yapilmasim takip eden her ikinci hesap dénemi
sonunda, 10 milyon TL’den fazla olmasi halinde yatirim
yapilmasini takip eden her hesap dénemi sonunda Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan hazirlanan
degerleme raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap
donemi sonlarinda ise fon tarafindan ilgili girisim sirketine
yapilan yatinmin degerinin tespitinin yatirim komitesi
tarafindan Kurulun degerleme standartlarima iliskin
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme
raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla veya
Kurulca uygun gorlilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilir.

Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi
Hakkinda Bilgiler

Fon portfyiindeki varliklarin Kurul’'un portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar ger¢evesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkin olmayan
varliklarin meveudiyetini ve fona aidiyetini gésteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkimin katilma pay
sahiplerine aktarilmasmna iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarimin ilgili mevzuat
gergevesinde tespit edilen fiyatlarma yansir. Fon
portfiylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri,
paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
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sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdii Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar dogrultusunda Kurucu yonetim kurulu
karariyla Erken Dagitim (kar pay1 dagitimi) yapabilir,

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarinin  ahm satimi  Kurucu tarafindan
gergeklestirilir. Bunun disginda Kurucu Yénetim Kurulu,
fon katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi igin
Borsa'ya basvuru yapilmasina karar verebilir., Bu
durumda, fona iade disinda, fon katilma paylar1 BIAS
Yapilandirilmig Urtinler ve Fon Pazari’'nda veya Nitelikli
Yatirimer Iglem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma
paylarimin borsada islem gérmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS'In  kamunun
aydinlatilmasina iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur,

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kuruluga ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin
alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yuriiten kurulus,
s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar: fon
stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi
devirleri, katlma paylarinin hak sahibi yatirimeilar
arasinda  aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi
devirlerine iliskin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimcilara  devredebilir.  Nitelikli
yatirimetlar arasindaki  katilma payr devir bedelleri
serbestge belirlenebilir,

Genel Esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara  satilabilir. Alim
talimatlari uygun haberlesme kanallari (e-posta, posta) ile
kurucu merkez adresine iletilmelidir.
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Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma payr alim talimatlarina miteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir. Alim talimatlari  karsihiginda tahsil
edilecek  tutar islem  gergeklestirilinceye  kadar
nemalandirilamayacaktir.

Savasg, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal
olaylarin gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletigim  sistemlerinin  ¢kmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmas, bilgisayar
sistemlerinde meydana  gelebilecek  arizalar  gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun gorlilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir,

Katilma pay: satigi, katilma pay: bedelinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
paymn fona devredilmesi; katilma payinin fona iadesi,
yatnmeilarin - katilma  paylarinin  nakde gevrilmesi
suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlars ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslar

Alim talimatlar: tutar ve pay olarak verilir. Fon’a yapilacak
ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 pay 1.000 TL iizerinden
gergeklegtirilecektir. Takip eden kaynak taahhtdi
Odemeleri ve kaynak taahhiidi digindaki alim
talimatlarinda belirtilen tutar tahsil edilerek bu tutara denk
gelen pay sayisi talimat dénemi igin kullamlacak fiyat
raporunda belirlenen birim pay fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Takip eden kaynak taahhiidii &demeleri ve kaynak
taahhiidii digindaki alim talimatlarinda belirtilen tutar
tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayisi talimat
donemi igin kullanilacak fiyat raporunda belirlenen birim
pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafindan, yatirmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarimi  kargilamak igin yatirimer sézlesmesinde
belirtilen usullerle yatirimcilardan Fon’a tdenmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda

!
T g e




GSYF-IHRAC BELGES|

yatirimei, kaynak taahhiidii édeme talebinde belirtilen
tutarda alim talimati vermis sayilr.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii digindaki katilma pay: alimlari nakit veya igtirak
pay1 kargiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin
satigindan oOnce istirak paylarinin degerlemesi Kurulca
uygun gorillen kuruluglarca yapilir ve katilma pay:
satiginda esas alinacak deger, hazirlanan raporda ulasilan
degerden fazla olamaz.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihini takip
eden | haftalik stire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve katilma payi alim talepleri 1 haftalik
dénemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL nominal deger
iizerinden gergeklestirilecektir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden
tasfiye dénemi baslangicina kadar nitelikli yatirimcilar pay
alim talimati vermek veya kaynak taahhtidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Asgari kaynak taahhiidiiniin
tamamlanmasindan sonra uygun yatirim firsatlan
bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya
portfdyiin veriminin diigebilecegini gerekce gdstererek
Kurucu katilma payi satigint kismen veya tamamen
sinirlandirabilir. Kurucu yatirim hedefleri dogrultusunda
uygun bulmadigi alim taleplerini alacag yonetim kurulu
karari ile kabul etmeme hakkina sahiptir.

Alim talimatlari, her ig giinii kabul edilir. Talimatin
verildigi ayin son is giinii itibariyle fiyat hesaplanir.
Hesaplanan fiyat bir sonraki is giinil agiklanir ve ayni giin
ve ertesi glin alim talimatlar gergeklestirilir. Su kadar ki
fiyat agiklama tarihlerinde verilen alim talimatlari takip
eden ay agiklanan fiyat tizerinden gergeklestirilir. Kurucu
yonetim kurulu karariyla s6z konusu dénemler disinda
kalan tarihlerde de Fon birim pay fiyatini hesaplayip ilan
edebilir ve ilan edilen fiyat {izerinden katilma pay: alim
veya satim gergeklestirilebilir.

Katilma Pay: Satis Talimatlarn ve Satiy Bedelinin
Odenme Esaslari

Katilma paylarinin tasfiye dénemi sonunda fona iade
edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli likiditenin bulunmas:
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durumunda, Kurucu y&netim kurulu pay geri alimna karar
verebilir.

Kurucu yonetim kurulunun pay geri alimi karari almas
halinde, kararini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en
ge¢ aylik donemlerin son giiniinden 3 isglini &nce
yatinmeilara  bildirir. Paylarimi iade etmek isteyen
yatinmetlar, en ge¢ aylik dénemin son giiniine kadar satim
talimatlarini Kurucu'ya iletit.  Pay iadesi talebinde
bulunan yatinmcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade
talimati vermeyen yatirimeilarin paylari geri alinmaz.

Yatinmeilarin yukaridaki paragraf kapsaminda verdikleri
katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim fiyat: tizerinden
yerine getirilir. Katilma payi bedelleri katilma payi
fiyatinin hesaplanmasini takip eden 3 is glinli iginde
yatinmcilara 6denir.

Katilma paylari Tasfiye Donemi, yukarida yer verilen
ybnetim kurulu karar1 ile geri alim, zorunlu katilma payi
geri alimi (pay bozumu) ve Erken Dagitim hari¢ olmak
lizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.
Su kadar ki, fon siiresinden &nce girigim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin  6denmesi sonucu nakit fazlas:
olusmas: durumunda, Kurucu'nun Yoénetim Kurulu
karartyla olusan nakit fazlasi katilma pay) sahiplerine
katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda
dagitilabilir.  Ote  yandan, Fon bilgilendirme
doktimanlarinda yatirimcilarin yatirim yapma Kkararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi halinde ilgili
mevzuatta belirlenen esaslar gergevesinde Fon katilma
paylarinin Fon’a iade edilmesi miimkiindiir,

Fon siiresi sonunda yatirmeilar adina satim talimatlar:
kurucu tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon
igtiziigiintin 16. maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar gergevesinde yatirimcilara ddenir.

Girisim sermayesi yatrimlar1 disinda kalan yatirimlar,
ilgili mevzuatta dngériilen %20 oranindaki azami sinir
asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip,
s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay: geri alimi (pay
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bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay: sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye déneminde Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagtihr.

Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade
talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya payr oranina tekabill eden iade adedinden
farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylari igindeki oram degismeyecektir.
lade edilen paylarin tutarlari yatirimcinin  hesabina
yatirllir. Katilma payi sahipleri ve bu pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katiima
payini iade etmekten imtina edemez,

Fon portfoyiinde nakit fazlasi olusmasi durumunda,
kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi
katiima payi sahiplerine Erken Dagitim ile dagitilir,

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken
Dagiim kararim takip eden isgiinii yaymnlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi ile belirlenir.

Her bir katilma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payr oranindaki adet katilma payini iade
talimati vermig kabul edilir.

Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip
oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin
hesabina yatirilir. Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un
erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bolimiinde yer
verilmistir.




GSYF-IHRAC BELGES]

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarn
temin edilebilecegi yerler

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.magasid.com.tr adresinden temin edilebilir. Fon’a
iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara dénem finansal raporlar
ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde KAP’ta
yayimlanir ve Kurul’a goénderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulug

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Varsa kar pay1 dagibnn  ve
performans iicretlendirmesine iligkin
esaslar

Kar Dagitimina Iligkin Esaslar

Fon’da nakit fazlasi olugmasi durumunda kurucu yonetim
kurulu Kkarariyla katilma payi sahiplerine kir payi
dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giinii takip
eden isgind fon yatinmecilan dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar payi 6demeleri, kurucu ySnetim kurulu kararini takip
eden 5 isglinii igerisinde gergeklestirilir. Bu durumda kar
dagitimi sirasinda yatirimer sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti
mahsup edilerek, katilma payi sahiplerine bakiye
tizerinden kér pay1 demeleri gerceklestirilir.

Kar payr dagiimi Fon’dan nakit gikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi
itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin1 azaltici bir etkisi olur.

Performans Ucretine fliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma payr satigina basglanmadan kurucunun y&netim
kurulu karar ile belirlenir. Katilma pay: pazarlama, satig
ve dagitim faaliyetini ytiriiten kurulus tarafindan, katiima
pay: satigi yapilacak yatirimcilara performans ticretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazih olarak
bildirilmesi ve katilma payi satigi  yapilacak
yatirimeilardan performans ticretine iliskin usul ve esaslari
kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmas: ve bu beyanin
asgari olarak 5 y1l boyunca saklanmasi zorunludur. Portfsy
saklayicisi tarafindan performans ticreti hesaplamasinin ve
varsa iade tutarinin kurucunun y®netim kurulu karar ile
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belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yaptlmadigi hususu kontrol edilerek, anilan usul ve
esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan sbz konusu aykiriliklarin giderilmesi talep
edilir. Fon katilma paylarinin Borsa’da iglem gérmesi
halinde performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin
usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar
KAP’ta ayrica agiklanir. Borsa’dan katilma pay: alan
yatirimeilar igin performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazil
beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Teblig’de yer alan performans icretlendirmesine iligkin
tiim diizenlemelere uyulur.

Performans ticretine iligkin ayrintili agiklamalara yatirimei
sbzlesmesinde yer verilir.

Fon toplam gider oram

(Disardan  sagianan degerleme ve
damgmanhk giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yonetim ticreti dahil performans iicreti
hari¢ Fon toplam gider oranmi dst siniri Fon toplam
degerinin yilhk %10’u (ytizde onu) olarak uygulanir.

Her hesap dénemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yillik fon toplam gideri oraninin asilip agilmadigs, ilgili
donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti
halinde, agan tutar yilin son iggiinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip
eden bes is glini iginde Kurucu tarafindan Fon’a &denir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 8denemez.

Kredi ahnmasi  &ngoriiliiyorsa,

konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarim1 veya portfSyler ile ilgili maliyetlerini
kargilamak amaciyla fonun son hesap dénemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
faizsiz finansman prensiplerine uygun yéntemlerle nakdi
ve gayrinakdi finansman kullanilabilir veya finansman
limitleri tesis ettirilebilir. Bu durumda kullanilan
finansmanin tutari, maliyeti, alindig: tarih ve kurulus ile
geri Odendigi tarihe iliskin bilgiler hesap d&neminin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tiirev arag islemleri
yapilmas: 6ngériiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Yapilmayacaktir.
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Katilma paylariin satisinda
kullamlacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satisi Magasid Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi  Portfdy  Yonetimi  A.S. tarafindan
gergeklestirilir. Bunun diginda, Kurucu yonetim kurulu,
Fon katlma paylarinin borsada islem gormesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, Fon katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatinmei islem Pazan
veya Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda el
degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gérmesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna
alinir,

Katilma paylarimn igtirak paylar
karsih§inda satilip/satilmayacag
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satigi, istirak payinin fona devredilmesi
suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylarinin Fon’a
kabultinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler
uygulanir. Istirak paylari Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevecut bir girigim girketinin paylar
hari¢ olmak (izere istirak paylarinin toplam degerinin
tespiti icin degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun flicreti istirak paymni devredecek
yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarimin Fon’a devri karsihginda, devreden
yatirimcilara en fazla degerleme raporunda belirlenen
degere tekabil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandi giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylari verilecektir.

Fon katilma paylarimin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.maqasid.com.tr adresinde duyurulacaktir,

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi.

Uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinm sadece fon
siiresinin sonunda nakde
déniigtiiriiliip/doniigtiiriilmeyecegine
iligkin bilgi.

“Fona katlma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
béliimiinde esaslarina yer verilen erken dagitim, yonetim
kurulu karari ile geri alim ve zorunlu pay geri alimina
iliskin hiktimler sakli kalmak kaydiyla Fon katilma paylari
sadece fon siiresi sonunda nakde déniistiiriilecektir,

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde
yer verilmigtir. Ayrica, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
katlma paylarinin Borsa'da da islem gormesi igin
Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade
disinda, fon katilma paylar: nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S. Nitelikli Yatiimci Pazari’nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesine
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iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katiima
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS'In kamunun aydinlatilmasina iliskin
diizenlemelerine uyulur. Katilma paylarinin nitelikli

yatirnmeilar  arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatinmcilar  arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi  igin  devralan  kisi  ve/veya

kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa ve Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin
alinmasi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon
sliresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay:
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yurtiten kurulug sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimeilara  devredebilir.  Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestge belirlenebilir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil
edilmesini miiteakip  yatirnma
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandig
tarihi miiteakip en ge¢ 2 y1l i¢inde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin  tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en geg¢ 2 yil
icerisinde Teblig’de belirtilen simirlamalar dahilinde
vatirima yonlendirilir,

Kaynak taahhiidii &ddemelerinden
Once girisim sermayesi portfyiine
iligkin  6zel degerleme raporu
hazirlatthp/hazirlatlmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
deferleme raporunun bedelinin
ddenme esaslari hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girigim sermayesi
portfoyline iliskin &zel degerleme raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir,

Fon’un risk ydnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim sermayesi
yatirtmlarina iliskin riskler i¢in varsa
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmis  risk  limitlerine  ve
Portfdyiin para ve sermaye piyasast
arag ve iglemlerinden olusan biliimii
igin _kurucunun _yénetim  kurulu

Risk ybnetim sistemi, yoOnetilen portfdyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasmm, risk
tammlamalarinin diizenli olarak godzden gegirilmesini ve
onemli geligmelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz  kalinan  risklerin  tutarh  bir  sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii
iceren bir risk Ol¢tim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir. Girisim sermayesi yatirrmlarina iliskin tiim
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kararina baglanmas: zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

risk tiirleri tammlanmus, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri  Gnleyici tedbirler konusunda  calismalar
yapilmigtir. Béylece soz konusu risklerin yénetilmesine
iligkin olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli
tedbirler alinarak risk yénetimi sistemi olusturulmustur.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karari ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosedirii’nde riskler tammlanmis ve bu
risklerin dl¢limiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Yénetim Prosediirii’nde ancak Yénetim
Kurulu karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Risk y6netim sistemi, yonetilen portfyiin yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

PortfSyiin para ve sermaye piyasasi arag ve iglemlerinden
olusan boliimii i¢in yatinm fonlarina iliskin Kurul
diizenlemelerine uyulur

Fon piyasa riski, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
yatirim araglarina yatiim yapmaya, portfsyiinii vade, para
birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore
gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade—miktar uyumuna
ozen gostermektedir.

Belirlenmis risklere iliskin Sl¢iim ve @énlemler
asagidadir:

Piyasa riski: Girisim sermayesi sirketlerinde piyasa
riski hesaplamak igin duyarlilik analizleri ve riske maruz
deger modellemeleri yatirim yapilacak sirketin faaliyet
konusu ve yatinm stratejileri dikkate alinarak
uygulanacaktr. Girisim sermayesi sirketlerine yapilan
yatinmlarda giinlik fiyat hareketleri olmadigindan bu
sirketlerin degerini etkileyen piyasa faktorleri ve/veya
endeksler hesaplamalarda baz alinacakur. Endeks degeri
lizerine uygulanacak olan senaryo analizleri ve stres
testleri ile degerleme dénemlerinde fon portfSyiine ekstra
analizler yapilacaktir.

Yatirim yapilan piyasalar ile ilgili olarak takip edilen
endekslerin gegmis hareketlerine gére belirlenen kritik
seviyelere  yaklagmasi halinde Yatirirm  Komitesi
bilgilendirilecektir.
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Finansman riski: Planlanan yatrimlarin yatirimi
finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde
olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir. Fonun bir yatirimi finanse
edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit
benzeri degerlerine Teblig'de izin verilen kredi ve
borglanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave
edilerek bulunur,

Likidite riski: Fonlar, son hesap dénemi itibariyla
hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda
faizsiz finansman kullanabilirler. Bu oranin %45
seviyesine ulagsmast halinde erken uyar: sistemi devreye
girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; Fon’un toplam
degerinin %10’unun fondan ¢ikig yapacagi varsayimi
altinda, likiditesi yuksek yatirimlarin fondan net gikislari
kargilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in tizerinde
olmast  hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar/Fondan
cikislar)

Degerleme raporlari ile tespit edilen toplam girisim
sermayesi yatinmlarinin degerinin, kar dagitimi harig
olmak f{izere, ardigik 2 degerleme donemi boyunca
%20’den daha fazla bir oranda dilsmesi halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan
likidite  riskinin  Glglimiinde  likidite  katsayilari
kullamlmaktadir.  Tlgili likidite  katsayilarinin
belirlenmesinde yatirim yapilan finansal tiriinlerin vadesi,
ihraggisi, doviz cinsi, islem gordikleri piyasalarin derinlik
ve likidasyon kolayhg kriterleri kullaniimaktadir. Likidite
katsayilar igin kullanilan kriterler ve agirliklari degisen
piyasa kosullarini yansitacak sekilde revize edilmektedir.

Karg1 taraf riski: Sirketin islem yaptigi karsi
kurumun sbzlesme yukimliiliiklerini kismen veya
tamamen 10 ig glinii iginde yerine getiremedigi durumlarda
Yatirim Komitesi ayni giin iginde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Mali riskler: Mali risklerin yonetilebilmesi igin
yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve borg 6deme
kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay takip edilerek, bu
oranlara gesitli makroekonomik varsayimlar altinda stres
testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar igin
gerekli 6nlemler alinacaktir. Stres testlerinde kullanilacak
oranlarin bazilari agagidaki gibidir:

Net bor¢/Odenmis sermaye oran

£
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Finansman & Kar Pay orani
yilkiimliligi/Operasyonel nakit akis
Agik pozisyon riski

Fonun tasfiye sekli haklanda bilgiler

: |[Fon’un siiresi, tasfiye ddnemi dahil ilk katilma pay: satisi

tarihinde baglar ve tasfiye dénemi dahil toplam 12 (oniki)
yildir. Fon stiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir.

Mevzuatta 6ngoritlen tasfiye hallerinin olugmasi halinde
Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
Kurulun yatirnm fonlarma iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon'un, Yatirnrm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir.
Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon varliklan, agik
artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varhg, katilma pay: sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Ayrica, fon siiresi sonundaki katilma
pay: iadeleri igbu ihrag belgesinde esaslarina yer ver
verildigi tizere katilma paylarina Kkarsilik gelen igtirak
paylarimn yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirebilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir,

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag¢ edilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve
geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin  iade alinmas:
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak  usul, Kurucu’nun ve/veya Portfoy

Saklayicisi'min iflasina veya tasfiyesine karar veren

%
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makam tarafindan belirlenir. Tescil ve ilana iligkin belgeler
alt1 (6) isgtinii icinde Kurul'a gonderilir

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
dontigtiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarimmn
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fonun ve fon yatinmcilarinin vergilendirilmesine iligkin

incel bilgilere www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

[hragg:
Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. Fontar Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Temsilcisi olan kurucu Magasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Yetkilisi/Y etkilileri

Mehmet Emin ORAN Ahmet GUDER
Yénetim Kurulu Uyesi _Genel Miidiir
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