GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI GLOBAL MD PORTFOY PARA PIYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNi

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman 2%./.04./2023 tarih ve E-12233903-
30804 =322 sayilt izin dogrultusunda; Global MD PortfSy Yonetimi A.S.
Para Piyasas1 Semsiye Fonu’na Bagli “Global MD Portf6y Para Piyasas1 Fonu”nun unvaninin
“Global MD Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu” olarak degistirilmesi kapsaminda
izahnamesinin Giris bsltimii, Kisaltmalar tablosu, 1.1, 2.3, 2.4, 2.6,2.7, 3.1, 3.2,3.6,5.5, 5.6,
7.1, 7.1.3 ile 8.2 numarali maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI GLOBAL MD PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA iLIiSKiN iZAHNAME

“Global MD Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 5. ve 54. maddelerine dayanilarak, 14 Agustos 2015 tarihinde istanbul ili
Ticaret Sicili Memurlugu’na 465036 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24 Apustos
2015 tarih ve 8890 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Global MD
Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulan Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Para
Piyasas1 Fonu’nun izahname degisikligi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/12/2016
tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin
www.globalmdportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir. Izahnamenin nerede
yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi
formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmgi -bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir, 7, 3 xf‘k"‘i,
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YENI SEKiL:

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI GLOBAL MD PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU’'NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN IZAHNAME

“Global MD Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 5. ve 54. maddelerine dayamlarak, 14 Agustos 2015 tarihinde Istanbul ili
Ticaret Sicili Memurlugu’na 465036 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 24 Agustos
2015 tarih ve 8890 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Global MD
Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olusturulan Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Para
Piyasasi1 Fonu’nun izahname degisikligi Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 15/12/2016
tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 280052023 tarih ve E-12233903-
205.0L-322FF .. sayil izin dogrultusunda; Fon’un unvam Global MD Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin
www.globalmdportfoy.com.tr adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. izahnamenin nerede
yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmei bilgi
formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminm yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziiii ve yatirnme1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.

ESKI SEKIiL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doktimanlari | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
Fon 1. Global MD Portfoy Para Piyasas: Fonu
Semsiye Fon £ 4 &Glabal MD Portfdy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Kanun %‘L o Sg.yﬂf%Sennaye Piyasas1 Kanunu
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Global MD Portfoy Yénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

PYS Teblizi

III-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [I1-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.

Teblig [T1-52.1 say1l1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ytiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig

Fon Global MD Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu
Semsiye Fon Global MD Portfsy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portféy Saklayicis Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
PYS Tebligi I1I-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig II1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
| tarafindan  yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
#° vy Standartlar)/Tiirkiye  Finansal Raporlama Standartlar1 ile
);.V’ ®3 buhtara‘iliskin ek ve yorumlar
Yonetici S bal MD Portfoy Yénetimi A.S.

- W




ESKi SEKIiL:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Global MD Portfoy Para Piyas1 Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:| Global MD Portfoy Y6netimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Para Piyasasi

Stiresi: Stiresiz

YENI SEKIL:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Global MD Portféy Para Piyas1 (TL) Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:| Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi

Stiresi: Stiresiz

ESKI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi

Fon toplam degerinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi
yiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoylin giinliik olarak
hesaplanan ortalama vadesi 45 giinii asamaz. Fon portfdyiine vadesi hesaplanamayan varliklar
dahil edilmez. Fon portféyiine dahil edilecek varliklar kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglar ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon portfoyiine yabanci para ve
sermaye piyasasi ara¢lari dahil edilemez.

YENI SEKiL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi

Fon toplam degerinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi
yiksek para ve sermaye piyasas:i araglarindan olusacak ve portfSyiin giinliik olarak
hesaplanan ortalama vadesi 45 glinii asamaz. Fon portféyiine vadesi hesaplanamayan varliklar
dahil edilmez. Fon portftyiine dahil edilecek varliklar kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor
borglanma araglar1 ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varlhiklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyvasasi ara¢larina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfoyiinde
yabanci para birimi/"‘f@@iglft_t"ir"mi:llk ve altin ile diger kKiymetli madenler ve bunlara
dayval sermaye pijﬂéz:s‘! ara ‘Eﬁna‘-‘\yﬁnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara
ver verilmeyeceltir. ;;’((/':,S\s\pi ;
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ESKIi SEKIL.:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamuw/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Kamu/Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 50
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasalari Islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari 0 50

YENI SEKIiL:

2.4. Fon toplam degeri esas alimarak. Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sekt6r Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Kamu/Ozel Sektér Kira Sertifikalart 0 50
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Takasbank Para Piyasasi (TL) Islemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi (TL) Islemleri

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplar1 (TL) 0 50

ESKi SEKIiL:

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla dayanak varlig1 déviz faiz,
ortaklik payr endeksi finansal géstergeler ve diger sermaye piyasasi araglari olan tilirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) dahil edilebilir. Fon portfoytine alinan 3.3. maddesinde
tammlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur

YENI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri)
dahil edilebilir. Su kadar ki, séz konusu islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna dayali sermaye piyasasi
araclarmdan olusturulamaz. Fon portfSyiine alinan 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag
yaratan islemlerin fon;gm;}'aqtlpu’11_.:§_‘[ratejisine uygun olmasi zorunludur.
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ESKI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo
stzlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfdyline dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun
degeri tizerinden nakde doniistlirtilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev ara¢ ve
swap sOzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL:

2.7. Portfoye borsa disindan tlirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo
sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. isbu arac, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabane: para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve buna dayal sermaye piyasasi
araclarindan  olusturulamaz. Sozlesmelerin karst taraflarinin  yatirim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tlirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara
dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payr fiyatlart ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riskir+Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getmnek Lgfqmg_pgm \ge/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde

ortaya ¢ikas a;< sonucunda o©demenin yapilamamas: riskini ifade
)
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3 Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic
yatirimu ile baslangic yatirmmimin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag riskini
ifade eder.

5 Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar:
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6 Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8 Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9 Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmas olasiliginin ortaya
¢ikmast durumudur.

10) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk
duyarhilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
géstermektedir. Gamina; Opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

Vega; Opsiyonun dayandifi varligin fiyat dalga aralifindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢timlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoruni ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlgiisiidiir.
Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
Oletistidiir.

1) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlgnmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler oly§mastadan. kayhaklanan risktir.

4 ;

A & \ '?‘ 1:';5
AR
i‘ = ("\,x. R - B
ANV LY

A owL SR LS T /

.\24 ‘5‘ e W -'7 7

a ‘b‘:lrﬁf""? :
e




YENI SEKIL:

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin. diger
menkul kiymetlerin. finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarmn
deferinde, faiz oranlar ve ortakhik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarn degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra
katilm olanag: saglayan katilim finans triinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz
konusu yatuimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihigidir.

2) Karg: Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), saklr tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde. baslangi¢ yatirmu ile baslangic yatirmunin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yojun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.




degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini kargilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamina;
Opsiyonun ilgili oldufu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi Slgmektedir.

‘Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalga araligindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk &l¢timlerinde biiylik dnem tagiyan zaman
faktoriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slgiistidiir.
Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
olctistidiir.

11) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanlishk ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olusmasindan kaynaklanan risktir.

12) Ihrager Riski: Fon portfiyline alinan varliklarn ihraggisinin yiikimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

ESKI SEKIL:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y6netim sistemi digaridan hizmet alimi kapsaminda Global Menkul Degerler A.S.
Risk Yo6netim Birimi tarafindan olusturulmustur. Risklerin &lgiilmesinde uluslararas1 kabul
gbrmiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir,
Hesaplar izleyen gilinlere ait risk tahminini i¢erdiginden, tahminlerin isabetlilifi sonradan
gerceklesen degerler ile karsilagtinlarak giinliik olarak izlenir.

Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve dlglimiine iliskin esaslar sdyledir:

-Piyasa riski:

Piyasa riskinin takibi igin fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanacaktir. Fon'un
RMD hesaplamalari, Global Menkul Degerler A.§. Risk Yonetim Birimi tarafindan
gergeklestirilir. Bu kapsamda, Global Menkul Degerler A.S. Risk Yénetim Birimi, risk
ybnetimi konusunda uzmanlasmig bir kurum olan RISKTURK Risk Yonetimi Yazilim
Coziimleri A.§. tarafindan gelistirilmis risk y&netim programu ile fonun RMD'sini giinliik
olarak kontrol eder. fﬂ;-.:"’;i;‘}g if P




RMD hesaplamasinda agagidaki kriterler kullaniimaktadir.

RMD Metodu Tarihsel simiilasyon
Giiven Araligi %99 (Tek taraflr)
Elde Tutma Siiresi 1 Ay (20 is giini)
Gozlem Siiresi 1 Y1l (250 is giinii)
Hesaplama Stiresi Giinliik

RMD Belirleme Yontemi Parametrik kayip
Varsayilan Getiri Dagilimi Normal dagilim
Volatilite Metodu Tarihsel volatilite
Volatilite Metodu Giinliik

Gerie Déniik Test Getiri Dénemi

Likidite Riski:

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetim sistemi tarafindan stres testleri ile
Olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu’nun
Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon karg1 taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiktmliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidir. Fonun nakit mevcudu ile 6deme tutarlar:
karsilastirilarak gerekli mutabakat ve kontroller saglanr.

Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarara ugramasini engellemek
maksadi ile gerekli tedbirler alinir. Bu maksad ile fon iglemlerinin ve giin sonu fon fiyatlarimin
takibi fon yéneticileri tarafindan da yerine getirilir. Fon y&neticileri ve fon operasyon béliimii
¢alisanlar1 arasindaki bu stireg giin sonu fon fiyatlarinin mutabakatinin saglanmasina kadar
devam eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda yer alan bilgisayar sistemleri sorunlarinin
¢0zlimi i¢in bilgisayar sistemlerinden sorumlu personelin giin sonu fon fiyatlar1 mutabakat
saglanana kadar mesaisini siirdiirmesi saglanir.

YENI SEKIL:

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde Kkullamlan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yOnetim sistemi disandan hizmet alimi kapsaminda Risk Yazilim Teknolojileri
(Risktiirk) tarafindan olusturulmustur. Risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul gérmtis,
diizenlemelerde yer verilen standart, ve 5611%;1115 istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk h}pfﬂilil u;élc}igmden tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile kargilastimlag#k gnlt k"ﬂn’?&!ﬂzlemr
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Bu kapsamda fonun maruz kalabilecegi riskler ve 6lglimiine iliskin esaslar soyledir:
-Piyasa riski:

Fon portfoyiiniin maruz kaldif piyasa riski. giinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD)
yontemiyle l¢tilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy deferinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yliksek zaran belirli bir gliven
araliginda ifade eden degerdir. RMD y&nteminde tarihsel simiilasyon tercih edilerek, %99
giiven diizeyinde. 1 ayhk (20 is giinti) elde tutma siresi varsaymm altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is gliniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan
dist pivasa kosullanmn varlifn halinde gozlem siiresi kisaltthr. RMD hesaplamalarina fon
portfoytinde yer alan tim varhk ve islemler dahil edilir. Ttirev araglardan kaynaklanan riskler
de bu kapsamda dikkate alinir.

RMD hesaplamasinda asagidaki kriterler kullanilmaktadr.

RMD Metodu Tarihsel simiilasyon
Giiven Aralig: %99 (Tek tarafli)
Elde Tutma Stiresi 1 Ay (20 i gilinii)
Gozlem Siiresi 1 Y1l (250 is giinii)
Hesaplama Siresi Giinliik

Varsayilan Getiri Dagilimi Normal dagilim
Volatilite Metodu Tarihsel volatilite
Volatilite Metodu Giinlitk

Gerie Doniik Test Getiri Dénemi

Likidite Riski:

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gdre oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk ydnetim sistemi tarafindan stres testleri ile
slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu’nun
Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon kars1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiiktimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim sisteminin bir pargasidir. Fonun nakit meveudu ile ddeme tutarlari
karsilastirilarak gerekli mutabakat ve kontroller saglanir.

Operasyonel Risk:
Fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarara ugramasim engellemek
maksadu ile gerekli tedbirler alinir. Bu maksad ile fon islemlerinin ve giin sonu fon fiyatlarinin
takibi fon yoneticileri tarafindan da yerine getirilir. Fon yoneticileri ve fon operasyon boliimii
¢aliganlar1 arasindaki bu siire¢ giin sonu fon fiyatlarinin mutabakatinin saglanmasina kadar
devam eder. Operasyonel riskifi kaynaklar arasinda yer alan bilgisayar sistemleri sorunlarinin
¢ozimil igin bilgisayar sistémiérndenssofumlu personelin giin sonu fon fiyatlar mutabakat:
saglanana kadar mesaisini sugﬁy(r?
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ESKI SEKIL:

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 200'diir.

YENI SEKIL:

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20'dir.

ESKIi SEKIL:

3.5. Yurtdist borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari, borsa dis1 vadeli iglem
ve swap sozlesmelerine iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmnca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki
gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme:

Portfsye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir,

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap s6zlesmeleri i¢in nakit
akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi yénteminde;

Spot Déviz Kuru Igin: Fonun alacakl oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki
TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB sats kuru,

Faiz Oranlan I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari, baz
alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme
glntine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmimn Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot
fiyat aracihf ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinli igin forward
ve/veya swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

YENI SEKIL:

5.5. Borsa dig1 vadeli islem ve swap s6zlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslar agagidaki gibidir.

Tleri Valorlii Tahvil Bono islemlerinin Degerleme Esaslari agagidaki gibidir;

a) Ileri valorlii ahngfffgégieﬁjg eBorglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahi}f‘edﬁ@gz;.lle,gi valorlil satilan DIBS'ler ise valér tarihine kadar
é’{ {‘iz.j"} Z 112
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portfoy deeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii DIBS alim ve
satim islemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle
hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defer olarak portféy degeri
tablosuna yansir. Ayni valorde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahis islemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actifn pozisyonu ters islemle kapatnus olan
fonlarda bu islemler portfoy dederi tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir: Islemin
Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365) Vade Sonu Deger: Alim satim
yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orani. yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin
valorli gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son aymi giin valorlii
olarak islem gordiigt glindeki aym giin valdrlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa thrag tarihindeki bilesik faiz oranmidir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sbézlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullamhir. Swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat aciklama dénemlerinde; Swap sozlesmeleri icin nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir. Nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi yénteminde: Faiz Oranlari I¢in: Bloomberg. Reuters ve Superderivatives
gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve
zimni faiz oranlari, baz almacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar
kullamlarak degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akislanmin Tiirk Liras1 degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracih ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
giindi igin swap sozlesmesinin degerini gistermektedir.

ESKIi SEKIL:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki I¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi
taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, binomial model ve Monre Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kars1
taraftan alinan fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasinda fark %10°u
agarsa, kars1 taraf ile irtibata gegilerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alinan yeni fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark hala %10°u
agiyorsa, Kurucu Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat iizerinden
islem gergeklestirilir.

Forward ve Swap islemleri i¢in “nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi” yontemi
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Va jeft écura’le spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points
denir. Islemde kullanilan Brord vg?veya §1\gvap points’in aym islem kuru ve islem vadesi igin




adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satig forward ve/veya
swap points bandinda olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer
ekranlar araciligr ile yapilir. Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinn,
Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde
yayinladigr en diisiik en yiiksek spot dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

YENI SEKiL:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki I¢ Kontrol Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag¢ sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars1
taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul g0rmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, binomial model ve Monre Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kars:
taraftan alinan fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasinda fark %10’u
asarsa, kargi taraf ile irtibata gegilerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars1 taraftan
alinan yeni fiyat ile i¢ kontrol birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark hala %10°u
agtyorsa, Kurucu Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile aliman son fiyat tizerinden
islem gergeklestirilir.

Swap islemleri i¢in “nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi” yontemi kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir.Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka swap points denir. Islemde kullanilan
swap points'in ayni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar
kullamlarak hesaplanan alis-satis swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk
ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya
glivenilirlidi test edilmis benzer ekranlar aracihg ile yapilir, Swap islemlerinin spot dayanak
varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilarinin islem
saatinde yaymladifi en diisik en yiiksek spot dayanak varlik fiyat bandinda olmas:
gerekmektedir.

ESKIi SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhigmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda §denen aracilik komisyonlari. (yabancr para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur. ).
5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina.6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapﬂmas;é‘%’@;ﬁq@}i@h giderleri,
9) Takvim yili esas alinarg ﬁgéfixﬁi%"d_dnég_nlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak } urqfu@(i’etl nCa e
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10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,
11) Kamuyu Aydinlatma Platformu giderleri,
12)Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

YENI SEKIiL:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitli giderleri,

11) Kamuyu Aydinlatma Platformu giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir. arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfgylindeki Varliklarin Alim Satlrhma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003 (yiizbinde lic)+BSMV

2) TersRepo (Gecelik) islem komisyonu:  %0,002 (yiizbindeiki)+BSMV

3) Para piyasasi iglemlerinde %0,002 (yiizbindeiki)+BSMV

4) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerde; Endeks Kontratlan igin
s6zlesme tutar1 tlizerinden %0,002 (onbindeiki) Déviz Kontratlari icin sbzlesme tutari
lizerinden %0,002 (onbindeiki). - s




YENI SEKIL.:

7.1.3. Fon Portfoylindeki Varliklarm Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portféyilinde yer alan varliklarin alim satimina Global Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: %0,003 (yiizbinde ii¢)+BSMV

2) TersRepo (Gecelik) islem komisyonu:  %0,002 (yiizbindeiki)+BSMV
3) Para piyasasi iglemlerinde %0,002 (yiizbindeiki)}+BSMV

4) VIOP Piyasas: islemleri komisyonu %0,002 (onbindeiki)

ESKI SEKIL:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0? olarak uygulanir, '

Stirekli olarak portfSytiniin en az %51’ BIST te iglem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz® .

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon
katilma paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan igin yillik veya
ozel beyanname verilmez.

*Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart.
'Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir




YENI SEKIL.:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir, '

Strekli olarak portfoytiniin en az %51°i BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz',

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geeici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya
Ozel beyanname verilmez.

Kurumlarm. tam miikellefivete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portftyiinde yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye pivasasi araglart bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar hari¢) veigilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 inci maddesinin birinei
fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinei alt bendi hiikiimleri uygulamr,

" Ayrintih bilgi i¢in bkz. www.gib gov.tr
Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari,
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