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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na
Goris

Meksa Portfdy Kardelen Serbest Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, nakit akis tablosu, toplam deger/net varlik degeri tablosu
ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumiize gére, fon portfoylinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, SPK’nin yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon’un ig tliziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren
doéneme ait finansal performansini, SPK tarafindan yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diirist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS'lere) uygun olarak
yuratilmUstdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fondan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konulari, cari déneme ait finansal tablolarin denetiminde mesleki muhakememize gére en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Bu konular, bir biitin olarak finansal tablolara iliskin yiriitiilen denetim
cergevesinde ve bu tablolara iliskin goris olusturulurken ele alinmistir ve tarafimizca bu konulara iliskin ayri bir
goris bildirilmemektedir.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlshgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lglide bekleniyorsa bu yanhshklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak yiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki slipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “6nemli vyanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gortglimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riskinden
yliksektir.)

° Fonun i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fonun sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fonun siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak lzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st ybnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu distinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili énlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimluliikler
1-TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca Fonun 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter
tutma dlzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Fon esas szlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2-TTK'nin 402 nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETiIM ANONIM SiRKETi
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Serhan Akkoyunlu
Sorumlu Denetgi
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Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

KAYNAKLAR

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

NET VARLIK DEGERI

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot Cari D6nem Onceki Donem
Referanslari 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
341.874.713 120.006.895

3 165.307.954 59.917.262

5 176.566.759 60.089.633
16.870.054 309.437

16.870.054 309.437

4 964.973 229.436

6 15.905.081 80.001
325.004.659 119.697.458

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faiz Gelirleri

Temett Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar / Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin
Gerceklesmemis Kar / Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYET GiDERLERI

Yénetim Ucretleri (-)

Saklama Ucretleri (-)

Denetim Ucretleri (-)

Kurul Ucretleri (-)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kar1 / Zaran

Finansman Giderleri (-)

NET DONEM KARI / ZARARI

Dipnot
Referanslari

10
9,10

10

10

11
11
11
11
11
11

12

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki D6nem
01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021
615.894.537 34.131.915
17.561.264 1.119.851
11.531.875 260.383
640.190.915 12.546.747
(53.390.276) 20.204.934
759 -
(13.756.795) (839.972)
(7.343.836) (405.708)
(448.741) (18.384)
(30.734) (2.310)
(68.140) (10.172)
(5.110.893) (387.980)
(754.451) (15.418)
602.137.742 33.291.943
- (29.278)
602.137.742 33.262.665

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Do6nem Kari (Zarari)

Sardurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kar (Zarari) Mutabakati ile ilgili

Diizeltmeler

Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan
(Gelirler) Giderler ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri (Giderleri) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis)
Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettiler

Alinan Faiz

10

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit

Girisleri

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS

(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

Dipnot

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 8

Katilma Payi ihrag Tutari (+)

Katilma Payi lade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari D6nem Cari D6nem
01.01.2022 01.01.2021
31.12.2022 31.12.2021
502.221.233 (26.517.531)
602.137.742 33.262.665
602.137.742 33.262.665
(96.145.443) (1.736.058)
(67.052.304) (355.824)
(29.093.139) (1.380.234)

(32.864.205)
(49.424.822)

(59.424.372)
(59.733.809)

16.560.617 309.437
473.128.094 (27.897.765)
11.531.875 260.383
17.561.264 1.119.851
(396.830.541) 86.434.793
(396.830.541) 86.434.793
105.390.692 59.917.262
59.917.262 -
165.307.954 59.917.262
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralk 2022 31 Aralik 2021
119.697.458 -
602.137.742 33.262.665
188.191.937 88.567.442
(585.022.478) (2.132.649)
325.004.659 119.697.458
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi(Kurucu) tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.03.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu’na 981622 sayili sicil
numarasli altinda kaydedilerek 16.03.2016 tarih ve 9033 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilen
Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
05.08.2021 tarihinde onaylanan izahname hiikiimlerine gore yonetilmek izere Meksa Portfoy Kardelen Serbest
Fon (“Fon”), kurulmustur.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’una bagh Meksa Portféy Kardelen Serbest Fon’un
Kurucu’su, Yonetici’si, Saklayici Kurum’u ve Adresi

Kurucu:Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetici:Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Saklayici Kurulus : Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O

Adres:Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz / ISTANBUL
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Katilma belgelerinin ihracina iliskin izahname, istanbul Ticaret Sicili’nde tescil edilerek 10389 sayili Tirkiye

Ticaret Sicili Gazetesinde 17.08.2021 tarihinde yayimlanmistir. Fon’un katilma paylarinin ihrag¢ tarihi ise
15.09.2021'dir.

31.12.2022 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 325.004.659 119.697.458
Dolasimdaki Pay Sayisi 30.965.340 59.901.940
Birim Pay Degeri 10,495756 1,998223

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Dénem iginde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikarilmis katilma belgesi sayisi 31 Aralik 2022 itibariyla 100.000.000 adet olup, dénem igindeki degisiklikler
asagidaki gibidir.

31.12.2022 31.12.2021

Adet Adet

Donem Bagsi Dolagimdaki Belge Sayisi 59.901.940 -
Dénem icinde Satilan Belge Sayisi 48.519.760 60.838.820
Dénem icinde Geri Alinan Belge Sayisi (77.456.360) (936.880)
D6nem Sonu Dolasimdaki Belge Sayisi 30.965.340 59.901.940

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu ve Yonetici yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28.03.2022 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Diger Hususlar

Fon Teblig’de belirtilen Serbest Fon tlriindedir. Bu ¢ercevede sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin
artirilmasi temel amactir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri ve bu izahnamede belirtilen esaslar
kapsaminda Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler portféy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak secilir.

Fon’un temel yatinm stratejisi; orta ve uzun vadede TL bazinda sirekli yiksek getiri saglanmasidir. Fon bu ana
hedefini gergeklestirmek igin yerli ve yabanci piyasalarda varlik alekasyonu bazl yiksek getiri firsatlarindan
yararlanmayi amaglayan bir yatinm stratejisi izleyecektir. Fon Yoneticisi yatinm kararlarini temel analizlere
dayanarak verebilir.

Fon portféyl, Teblig’'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu kapsamda Fon
Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul kiymetlerine (ortakhk paylari ve
bor¢lanma araglari) ve kamu borglanma araglarina (DIBS), repo, ters repo, Takasbank para piyasasi, kamu ve
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ve varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilir. Fon
ayrica, yurtdisi ihragcilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar
dahil olmak lizere yatirim fonlari katilma paylari ve her tirli yatirnm ortakligi paylari alinabilir. Fon siireklilik arz
etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli swap sozlesmeleri yapabilir, Fon ayrica krediye dayali swap
s6zlesmeleri (CDS) sozlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Fon, déviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir; OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development
- Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitl) ile gelismis ve gelismekte olan (lkelerin borsalarinda kote olmus
yabanci sirketlerin ortaklik paylarina, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve
tahvili ile benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirrm fonlarina yatirim yapabilir. Yurtici ve yurtdisinda
kurulmus olan doviz cinsi borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirnm fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari
dahil olmak lzere yatirim fonlari katilma paylari ve her tiirlG yatirim ortakhgi paylari alinabilir. Kamu tarafindan
yurtdisinda ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihra¢ edilen doéviz cinsinden/dévize
endeksli bor¢glanma senetlerine, Turk sirketlerinin yurtici ve yurtdisinda ihrag ettigi eurobondlar ve sukuk dahil
doéviz cinsi borglanma senetlerine yatirim yapabilir.

Fon portféyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasl araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacagi stratejilerde; yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag
yaratan islemler gergeklestirebilir.

Fon, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali tiirev Uriinlere ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapabilir. Ayrica, Fon soézu gegen tim varliklara ve/veya bu varliklara dayali varliklar Gzerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahUstl piyasalarda islem goéren tlrev araclara yatirim
yapabilir. Fon, piyasa sartlari uygun oldugunda cesitli swap sozlesmeleri yapabilir. Fon ayrica ileri valorla
borglanma araglari islemleri ve ileri valorli altin islemlerine taraf olabilir. Fon, déviz ve emtia da dahil olmak
Uzere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem
sdzlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica ViOP’ta islem géren vadeli kontratlar,
opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tlirev Griinler/islemler ile borsa disindan faize dayali swap s6zlesmeleri
ve diger swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Diger Hususlar (devami)

Fon, taraf olunan ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon portféylindeki sermaye
piyasasi araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklari ve repo islemleri ¢cercevesinde
fon portfoylne dahil edilen nakdi ilave kaldirag yaratmak lizere yeniden yatirima yonlendirebilir. Bu kapsamda
Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler, borsa yatirim fonlari, borglanma araglari ve borsa ici ve
disi tiirev araglara kaldiragli yatirnm yapabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon
portfoylinde bulunan yerli ve yabanci borglanma araglarini yerli ve yabanci bankalara kredi islemleri igin
teminat olarak verebilir, kredi karsiligi alinan ve teminat olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve
yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum nezdinde saklayabilir.

Fon portféylinde bulunan tim ortaklk paylar édiing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoylnde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama getirilmemis
olup, Teblig’in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri BiST-KYD 1 Aylk TL Mevduat Endeksinin Getirisi x 1,20 ’dir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirim amacli yurtici ve disinda islem géren doviz, faiz, ortaklik payi,
kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araclarina dayall tiirev araglar (vadeli islemler ve
opsiyon sozlesmeleri), forward sozlesmeleri, swap s6zlesmesi, sakli tiirev araclar, varant ve sertifikalar, varliga
dayali menkul kiymetler, 6diin¢ alma ve agiga satis islemleri dahil edilebilir.

Fon ileri valorlii borclanma araglari islemleri ve ileri valorli altin ahim islemlerine taraf olabilir. Tlrev islemler
hem tezgahisti piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Portféye alinan tirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Repo/ters repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repo/ ters repo
islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimi;

¢ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligl nispi islem yapabilmesine
imkan taniyan kadiragli islemlere yatirim yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari’'nda repo yoluyla fon
temin edilerek,

e Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve ac¢iga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgin piyasa fiyati olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigl para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak
gosterebilir.

Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmeleri, déviz ve emtia da
dahil olmak lzere Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward islem ve repo-
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ile adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donustiirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tirev arag, swap s6zlesmeleri ve repo/ters repo sdzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
"givenilir" ve "dogrulanabilir" bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkindr.
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FON’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Diger Hususlar (Devami)

Fon portfoyline asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan (ilkeler ile OECD Ulkelerinde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylari dahil edilebilir :

ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta,
Lilksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, isveg, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Guney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Veneziiella, Vietnam, irlanda, izlanda, Slovenya, Slovak Cumhuriyeti, Estonya, Letonya,
Litvanya, Kosta Rika.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarinin segiminde Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’de yer alan esaslara
uyulur.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.6.'nci maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun
degeri lzerinden nakde doénustirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartiyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portféyline dahil edilmesi miimkindir.Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihra¢ edilen borclanma araclari ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda alinan ve 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayili haftalik biltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu
kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyonmuhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon’un finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhhklar
aciklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Fon’un éniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.9’da anlatiimistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Sirket, Tlrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan

yayinlanan ve 31 Aralik 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iligkin degisiklikler
(1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiirarliktedir);

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020’de, UMSK TFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30
Haziran 2021’den 30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tir kira
imtiyazlarini  kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secgebilirler. Bu uygulama kolayhgi cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ciktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine
neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.

TFRS 3-isletme Birlesmelerinde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
gilincellemektedir.

TMS 16-Maddi Duran Varliklarda yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
Uretilen Grlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan dusiilmesini yasaklamaktadir.
Bunun yerine, sirket bu tlirsatis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yirirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 37-Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklarda yapilan degisiklikler; bu degisiklik bir s6zlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal
Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16'nin aciklayici 6rneklerinde kigik degisiklikler yapmaktadir.

b)

2.9.
29.1

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik; 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler,
sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit
tutarlarda olusmasina neden olan islemler Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama islemini
islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama hukimlerini igerir. Kira
o6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira édemelerinden olusan
satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yikimlaligin siniflandirmasini nasil
etkiledigine agikhk getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta S6zlesmeleri’, Aralik 2021’de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17,sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katihm 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gecgerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’'in finansal
tablolari izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde donistarilebilir, vadesi 3 ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye
sahip yatinmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Alacaklar ve Borglar

Alacaklar, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Borclar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.

Ters Repo Alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina béliinmesi ile elde
edilir.

Gergeklesen Deger Artiglari/Azaliglari

Fon menkul kiymetlerin her gin itibariyla Fon i¢ tlzlUgl hikimlerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan "Katilma belgeleri deger artis /azalis "
hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gerceklestirilmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis glinli degeri Gizerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satis glinU degeri, ortalama bir deger
olup, Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar ile satis glinli arasindaki fark olustugu takdirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlari veya
Menkul Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylari deger artis/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak
Gerceklesen Deger artislari/azalislart hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

Fon'un Vergi Mevzuati Karsisindaki Durumu

Fon Portféy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1
numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmecilig§inden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirirm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortaklklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.
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2.9.
2.9.7

2.9.8

Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Fon'un Vergi Mevzuati Kargisindaki Durumu (Devami)
Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Devami)

Siirekli olarak portféyiiniin en az %51’i BiST’te islem géren paylardan olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla
sireyle elde tutulan katilma paylarinin elden cikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Portféy Degerleme Esaslari

Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS dikkate alinarak kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portfoye alinan varliklar, alim fiyatlari ile kayda gegcirilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati,
satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is glinii itibariyla yapilr.
3) Bist kiiguik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goéren varliklar, degerleme glinlinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
(gunlik nakit girisleri nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, degerleme glinu itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz alis
kuruyla ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

9) Portféye alinmasi asamasinda tlrev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullanihr.
Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat aciklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak (izere glincel piyasa
fiyatinin bulunmadigl durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir.

11) Borsa disi opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%10’dan fazla olmasi durumunda, s6zlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoninde %10
farkin altina ¢ekecek sekilde gilincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin
disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun
karari ile alinan son fiyat Uzerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.
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2.9.

2.9.9

Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal tablolarn faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi (Tirk Lirasi) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin
sunum birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.9.10 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Fon’un bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (dizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dlizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.9.11 Nakit Akig Tablosu

Nakit Akis Tablosu’nda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un ters repo alacaklar, diger borglardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit Akis Tablosu’nda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduati icermektedir.

2.9.12 Katilma Paylan

2.10.

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylikimlilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fonun net varlik degeri Gizerinden glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedavilde olan pay
sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yakamluliklerin tutarlarini, sarta
bagh varlklarin ve yukamluliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farkllk gésterebilir.
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Bankalar 147.883.202 57.311.510
Doviz Karsiliklari 17.424.752 2.605.752
TOPLAM 165.307.954 59.917.262
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Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar ve iliskili Taraflardan Alacaklar

izahname hiikiimlerine goére Fon, Kurucu ve Yoneticiye Fon’un ydnetimi ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak yillik bazda yaklasik %2 oraninda bir yonetim Ucreti

tahakkuk ettirir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagiticiya fondan oder.

iliskili Taraflara Borglar

Unvan 31.12.2022 31.12.2021
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 964.973 229.436
Toplam 964.973 229.436

TiCARi ALACAK VE BORGCLAR

Hisse Senetleri

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Hisse Senetleri 96.640.689 58.286.200
Turev Araglar 1.479.215 1.602.333
Yabanci Hisse Senetleri (*) 78.446.855 201.100
Toplam 176.566.759 60.089.633

(*)Yabanci Hisse Senet’leri yabanci para cinsi dolardir.

DIGER ALACAK VE BORGLAR
b) Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Fon Paylari Geri Alim Ucreti 15.773.091 -
Yénetim Ucreti 964.973 229.436
Saklama Komisyonlari 73.666 14.219
Denetim Ucreti 28.914 2.310
Hisse Senetleri - 49.440
TL Mevduat Hesabi VOB - 5.802
Kurul Ucretleri 29.410 8.230
Toplam 16.870.054 309.437
TAAHHUTLER

Verilen Taahhitler

31.12.2022

Yoktur.

Alinan Taahhiitler
Yoktur.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

31.12.2021 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 119.697.458 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 602.137.742 33.262.665
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 188.191.937 88.567.442
Katilma Payi iade Tutari (-) (585.022.478) (2.132.649)
31.12.2022 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 325.004.659 119.697.458

31.12.2021 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 119.697.458.-TL’dir.Fon 2022 yil
icerisinde toplam 48.519.760 adet katilma pay!i ihra¢ etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam 188.191.937.-

TL dir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(DEVAMI)
2022 yili igerisinde iade edilen katihm payi 77.456.360 adet olup toplam tutari 585.022.478 TL'dir. 31.12.2022
itibariyla Fon Toplam Degeri 325.004.659 TL olup, Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 602.137.742 TL artis
meydana gelmistir.
31 Aralik 2021
31.12.2020 itibariylaToplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 33.262.665
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 88.567.442
Katilma Payi iade Tutari (-) (2.132.649)
31.12.2021 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 119.697.458

31.12.2020 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) O TL'dir. Fon 2021 yili igerisinde
toplam 60.838.820 adet katilma payi ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutari 88.567.442 TL'dir.
2021 yil icerisinde iade edilen katihm payl 936.880 adet olup toplam tutari 2.132.649 TL'dir.31.12.2021
itibariyla Fon Toplam Degeri 119.697.458 TL olup, Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde 33.262.665 TL artis
meydana gelmistir.

FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Fon Portféy Degeri 341.874.713 120.006.895
Alacaklar - -
Borglar (16.870.054) (309.437)
Fon Toplam Degeri 325.004.659 119.697.458
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Dénem Sonu) 325.004.659 119.697.458
Fark -

31 Aralik 2022

Maliyet Nominal Rayig
Yabanci Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri %
BAYTEX ENERGY CORP 662.726 8.000 670.726 0,20
Joy 371.456 5.000 376.456 0,11
ExorNVEXOR 9.523.875 7.000 9.530.875 2,8
PAH3 10.204.643 10.000 10.214.643 3
STLA 3.687.831 14.000 3.701.831 1,09
VTU 537.372 48.220 585.592 0,17
PEN 182.117 3.500 185.617 0,05
ARCH 3.469.609 1.300 3.470.909 1,02
BTU 1.232.523 2.500 1.235.023 0,36
CAAP.US 8.992.426 55.428 9.047.854 2,66
FRG 7.554.690 17.000 7.571.690 2,23
LRCX 1.964.474 250 1.964.724 0,58
OBSIDIAN ENERGY LTD 492.627 4.000 496.627 0,15
PETROLEO BRASIL ADR 22.191.332 112.000 22.303.332 6,55
TSM 2.783.673 2.000 2.785.673 0,82
VERMILLION ENERGY INC. 494,940 1.500 496.440 0,15
VIST 1.459.076 5.000 1.464.076 0,43
VLRS 2.329.767 15.000 2.344.767 0,69
Yabanci Hisse Senetleri Toplami 78.135.157 311.698 78.446.855 23,06
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FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI(DEVAMI)

31 Aralik 2022

Maliyet Nominal Rayi¢
Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri %
AEFES 7.040.723 105.479 7.146.202 2,1
AKGRT 0,58 0,20 0,78 0
ANSGR 5.053.792 334.910 5.388.702 1,58
CCOLA 1.769.580 8.700 1.778.280 0,52
DOHOL 766.400 80.000 846.400 0,25
ENJSA 18.960.308 540.796 19.501.104 5,73
GLYHO 7.928.250 775.000 8.703.250 2,56
ISCTR 17.137.120 1.456.000 18.593.120 5,46
ISMEN 30.208 472 30.680 0,01
KCHOL 14.894.270 180.100 15.074.370 4,43
SAHOL 1.630.960 37.000 1.667.960 0,49
TUPRS 17.876.820 33.800 17.910.620 5,26
Hisse Senetleri Toplami 93.088.432 3.552.257 96.640.689 28,39
31 Aralik 2021
Maliyet Nominal Rayi¢
Yabanci Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri %
BAYTEX ENERGY CORP 196.100 5.000 201.100 0,17
Yabanci Hisse Senetleri Toplami 196.100 5.000 201.100 0,17
31 Aralik 2021
Maliyet Nominal Rayi¢
Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri %
ALARK 28.853.400 2.531.000 31.384.400 26,14
TAVHL 5.135.400 162.000 5.297.400 4,41
TUPRS 10.891.400 71.000 10.962.400 9,14
VESTL 10.217.000 425.000 10.642.000 8,87
Hisse Senetleri Toplami 55.097.200 3.189.000 58.286.200 48,56
31 Aralik 2022 itibariyla, toplamda 11.531.875 TL Temetti geliri elde edilmistir.(31 Aralik 2021: 260.383 TL).
31.12.2022
VOB Teminatlan Nominal Degeri Rayi¢ Degeri %
VIOP Nakit Teminat (*) 144.830.048 144.830.048 44,50
Yurtdisi Futures Nakit Teminat USD 1.025.187 19.169.251 0,32
Genel Toplam 145.855.235 163.999.299 44,82
31.12.2021
VOB Teminatlan Nominal Degeri Rayi¢ Degeri %
VIOP Nakit Teminat (*) 59.535.593 59.535.593 49,74
Yurtdisi Futures Nakit Teminat USD 28.634 381.669 0,02
Genel Toplam 59.564.228 59.917.262 49,76

(*) Viop nakit teminat tutaridir.
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ESAS FAALIYET GELIRLERI

Fon’un dénem sonlari itibariyla esas faaliyet gelirlerine iliskin ayrinti asagida agiklanmistir. Esas faaliyet gelirleri

Fon’un hasilatini olusturmaktadir.

1 Ocak 2022 1 Ocak 2021
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Faiz Geliri 17.561.264 1.119.851
Temettii Geliri 11.531.875 260.383
Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gergeklesmis Kar/Zarar 640.190.915 12.546.747
- Gercgeklesen Deger Artislari 582.380.443 61.552.420
- Gergeklesen Deger Azalislar (-) 324.054.546 4.137.019
- Menkul Kiymet Satis Kari (230.599.536) (48.207.155)
- Menkul Kiymet Satis Zarari (-) (35.644.538) (4.935.537)
Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gerceklesmemis Kar/Zarar (53.390.276) 20.204.399
- Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislari (53.390.276) 20.204.399
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 759 -
Esas Faaliyet Gelirleri 615.894.537 34.131.915
ESAS FAALIYET GiDERLERI
1 Ocak 2022 1 Ocak 2021
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Yénetim Ucretleri (-) (7.343.836) (405.708)
Saklama Ucretleri (-) (448.741) (18.384)
Denetim Ucretleri (-) (30.734) (2.310)
Kurul Ucretleri (-) (68.140) (10.172)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) (5.110.893) (387.980)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (754.451) (15.418)
Toplam (13.756.795) (839.972)
FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak 2022 1 Ocak 2021
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Faiz Giderleri (-) - (29.278)
Toplam - (29.278)
TUREV ARACLAR

Fonun dénem sonlari itibariyla VIOP’ta ve yabanci tiirev iriinlerdeki acik pozisyonlarina aitsézlesmelerinin

detayina asagida yer verilmistir:
31.12.2022

Futures

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon

Nominal Deger

Uzlagma Fiyati(USD)

Sozlesme Degeri(TL)

F_AEFES0123 26.12.2022 Uzun 1.150,00 70 8.050.000,00
F_DOHOLO0123 26.12.2022 Uzun 20.000 10,94 21.880.000,00
F _ISCTRO123 26.12.2022 Uzun 43.000,00 13,24 56.932.000,00
F _KCHOLO123 26.12.2022 Uzun 17.500,00 86,10 150.675.000,00
F _SAHOLO123 26.12.2022 Uzun 22.000,00 46,490000 102.278.000,00
F TAVHLO123 27.12.2022 Uzun 2.700,00 96,620000 26.087.400,00
F _TUPRS0123 26.12.2022 Uzun 400,00 547,730000 21.909.200,00
F _USDTRY0123 30.12.2022 Uzun 10.670,00 19,187500 204.730.625,00
F_ USDTRY0223 26.12.2022 Uzun 1.600,00 19,641800 31.426.880,00
F _USDTRY0323 21.12.2022 Uzun 800,00 20,169200 12.101.520,00
Toplam 119.620,00 636.070.625,00
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TUREV ARAGLAR (DEVAMI)

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati(USD)
ESM3 E mini S&P 500 20.12.2022 Kisa 5 5,00
F_XU0300223 27.12.2022 Kisa 3.844,00 240.768.940,00
F_XU0301222 27.12.2022 Kisa 389,00 23.185.372,50
NQM3 USD JUN 2023 20.12.2022 Kisa 2 2,00
Toplam 4.240,00 263.954.320
31.12.2021

Futures

S6zlesme Tanimi

Vade Pozisyon

Nominal Deger

Uzlagma Fiyati(USD)

Sozlesme Degeri(TL)

F_XU0300222 28.12.2021 Kisa 1.115 2097 23.381.550,00
F_ISCTR0122 28.12.2021 Uzun 24.800 7,44 18.451.200,00
F_KCHOL0122 28.12.2021 Uzun 7.080 29,44 20.843.520,00
F_KRDMDO0122 28.12.2021 Uzun 7.580 9,38 7.110.040,00
F_SAHOL0122 28.12.2021 Uzun 17.700 13,63 24.125.100,00
F_TAVHL0122 28.12.2021 Uzun 3.035 32,81 9.957.835,00
F_TUPRS0122 28.12.2021 Uzun 655 156,51 10.251.405,00
F_USDTRY0122 31.12.2021 Uzun 8.940 13,9207 124.451.058,00
F_USDTRY1221 31.12.2021 Uzun 1.500 13,341 20.011.500,00
F_VESTLO122 28.12.2021 Uzun 2.020 25,79 5.209.580,00
Toplam 74.426 263.792.789,00
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati(USD)
ESH2 E mini S&P 500 9.12.2021 Kisa 1 4.772,25
Toplam 1

Yabanci tirev rinleri ifade eden finansal varlik, bu Grinler igin bulundurulan USD (Dolar) cinsi teminatin TL

karsihgidir.

Opsiyonlar

31.12.2022

Sozlesme Tanimi Vade Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
ADIDAS MAR2023 100C 17/03/2023 4,00 31,080000 247.830,68
STOCKOPTION META PLATFORMS

INC. SEP2023 40C 17/09/2023 8,00 82,319260 1.231.384,21
Toplam 12,00 1.479.214,89
Opsiyonlar

31.12.2021

Sozlesme Tanimi Vade Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
ALIBABA GROUP HOLDINGS LTD 16.09.2022 4,00 34,07 181.648
CENOVUS ENERGY INC. 16.12.2022 33,00 7,3569 323.598
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP. 20.01.2023 11,00 14,6578 214911
PETROBRAS - PETROLEO BRASILEIRO 21.10.2022 20,00 5,9 157.282
SUNCOR ENERGY 16.12.2022 24,00 9,9641 318.748
VALE SA 20.01.2023 45,00 4,25 254.917
WARRIOR MET COAL INC. 14.04.2022 13,00 8,7276 151.229
Toplam 150 1.602.333
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Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NITELiGi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine(faiz orani riski, kur riski ve ortaklik payi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve
Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlagma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir. Fon’a alinacak menkul kiymetlerin Fon portféyline orani mevzuata, i¢ tlzik ve izahnamede
belirtilen sinirlamalara uygundur.

Faiz Orani Riski

Fon portfoyiune faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artis/azalisin Fon’un varliklari
Gzerindeki etkisi bulunmaktadir.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen Hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger bitin
degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portféyiinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa fiyatlarindaki %5 deger
artis/azalisinin Fon’un varliklari Gzerindeki etkisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Fiyat Artig/Azalisi 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
5% 8.828.338 3.004.482
(5%) (8.828.338) (3.004.482)
Likitide Riski

Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir .Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
odenen finansal borglarla ilgili yikimlaltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.

Kredi Riski

31 Aralik 2022

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3aydan 3-12Ay 1-5Yil 5Yildan
Yikiimliiliikler Degeri Nakit Cikislar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 16.870.054 16.870.054  16.870.054 - - -
Toplam Yiikiimlilik 16.870.054 16.870.054  16.870.054 - - -

31 Aralik 2021

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3aydan 3-12Ay 1-5Yil 5Yildan
Yikiimliiliikler Degeri Nakit Cikislar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 309.437 309.437 309.437 - - -
Toplam Yikiimliilik 309.437 309.437 309.437 - -

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlGlGgiinG yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi (DEVAMI)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o ligkili Diger ligkili Diger Taraf
CARi DONEM (31 Aralik 2022) Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski - - - -

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - -

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger borglarin
kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi varsayillmistir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlillklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiakamlilikler, 6lgim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimltlikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugilincli seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

BAGIMSIZ DENETGi/BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

2022 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim licreti 24.000 TL 3.500 TL

Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin licretler - -

Bagimsiz denetim disi diger hizmetlerin iicreti - -

BiLANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Turkiye'nin gineydogu kesiminde yasanan, pek cok ilimizi etkileyen ve tim Ulkemizi sarsan depremlerin
yarattigl olumsuzluklar nedeniyle bolgedeki 10 ilimizi iceren olagantsti hal ilan edilmistir. S6z konusu afetin
mdisterilerimiz ve sirketimiz finansal durumu (zerindeki etkisinin durum tespitine yonelik calismalar
sirmektedir.

Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (111-55.1.d), 18 Subat 2022 tarihli ve 32108 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmis ve yayin
tarihi itibariyla yururlige girmistir. Sirket ilgili Teblig’in etkilerini degerlendirmekte ve gerekli aksiyonlari
planlamaktadir

9 Mart 2023 tarihi itibariyla “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina
iliskin Kanun Teklifi”nin 12 maddeden olusan birinci bélimi kabul edilmis olup depremlerin etkilerinin
giderilmesine yonelik dizenlemeler kapsaminda kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan 2022 yilina iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmek suretiyle, kurum kazancindan indirim konusu yapilan istisna ve
indirim tutarlart ile indirimli kurumlar vergisine tabi matrahlari {izerinden, doénem kazanci ile
iliskilendirilmeksizin
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BiLANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR (DEVAMI)

%10 oraninda; kurumlar vergisi istisnalari ile yurt disindan elde edilen ve en az %15 oraninda vergi yuki tasidig
tevsik edilen istisna kazanglar Gzerinden ise %5 oraninda tek seferlik ek vergi alinmasina karar verilmistir. Sirket
Yoénetimi ilgili dlizenlemenin etkilerini degerlendirmekte ve gerekli aksiyonlari planlamaktadir.

(31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI

Yeni i¢ tliziik uyarinca Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasl araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdigi
sigorta policesi kapsamindadir.
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