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Inveo Portfoy Karma Fon'un (“Fon”) (Eski Unvani: Gedik Portféy Karma Fon) 31.12.2022 tarihii
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemig bulunuyoruz.

Gorugtimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (‘Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca (“SPK’) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Muhasebe Standartiari (“TMS”) hikumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”)
tarafindan yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ("BDS") uygun olarak yurittlmastar. Bu standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
bolumunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisumuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Turkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordagu ic kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un surekliligini devam ettrme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin strekliligi
esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin g6zetiminden sorumlud
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérusimuzl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak ydritilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence;
ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
Olglide bekleniyorsa bu yanlislhiklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylratllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirduirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorustimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli enemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli onemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yuksektir.

Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan gartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlagiimaktadir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ve ydnetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce igletmenin sUrekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartiar Fon'un
slrekliligini sona erdirebilir,
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olugturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig: degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili &nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iligkin Rapor

1- 6102 sayill Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 01.01.-31.12.2022
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagli oldugu fon ig tuzugunin
raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair snemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdunca fikrasi uyarinca, Kurucu Y6netim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetci Eray Yanbol'dur.

Rsm Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

RSM International

stanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY KARMA FON
31.12.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot
Referanslari | Cari Dénem | Gegmis Dinem
31.12.2022 31.12.2021

VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 =z 17
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 950.810 388.515
Ters Repo Alacaklan 7 o2 5
Takas Alacaklan 8 199.178 1.035.913
Diger Alacaklar 9 - --
Finansal Varliklar 10 47.679.057 17.609.301
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - --
Diger Varliklar 12 i --
TOPLAM VARLIKLAR (A) 48.829.045 19.033.746
YUKUMLULUKLER
Repo Borglan 13 - --
Takas Borglan 8 26 1.185.603
Krediler 14 == =
Finansal Yiikiimliliikler 10 - 2
Diger Borglar 9 187.908 72.603
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 187.934 1.258.206
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 48.641.111 17.775.540

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY KARMA FON

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot
Referanslari Cari Dénem Gecmis Dinem
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 2.334.557 1.681.200
Temettii Gelirleri 16, 20 170.505 192.701
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere {liskin 20
Gergeklesmis Kar/Zarar 8.439.956 2.677.107
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliklere Iliskin 20
Gergeklesmemis Kar/Zarar 4.991.618 (854.908)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 803
Esas Faaliyet Gelirleri 15.936.636 3.696.903
Yonetim Ucretleri 21 (648.354) (380.169)
Performans Ucretleri 21 =
Saklama Ucretleri 21 (18.269) (11.848)
MKK Ucretleri 21 =
Denetim Ucretleri 21 (7.260) (5.430)
Danismanlik Ucretleri 21 s
Kurul Ucretleri 21 (6.054) (3.135)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (18.136) (61.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (48.266) (7.625)
Esas Faaliyet Giderleri (746.339) (469.345)
Esas Faalivet Kar/Zaran 15.190.297 3.227.558
Finansman Giderleri 23 s -
Net Donem KarvZarari (A) 15.190.297 3.227.558
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 24 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) -- -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 15.190.297 3.227.558

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY KARMA FON

01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot Gegmiy

Referanslar: Cari Donem Dénem
31.12.2022 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basi) 17.775.540 16.699.867
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 15.190.297 3.227.558
Katilma Pay: Ihra¢ Tutari (+) 15 40.701.448 9.192.819
Katilma Pay1 iade Tutari (-) 15 (25.026.173) | (11.344.704)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 48.641.111 17.775.540

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,
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INVEO PORTFOY KARMA FON

01.01, -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem

Gegmis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (15.112.997) 1.996.422
Net Dénem Kari/Zarar 15.190.297 3.227.558
Net Déonem Karv/Zarari Mutabakat ile iIgili Diizeltmeler (7.326.175) (826.292)
Deger Dusiikliigii/Iptali ile flgili Diizeltmeler = e
Karsiliklar ile [lgili Diizeltmeler s ==
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (2.334.557) (1.681.200)
~ Gergeklegmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile
Ilgili Diizeltmeler -- ==
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile flgili 20
Diizeltmeler (4.991.618) 854.908
Kar/Zarar Mutabakati ile [lgili Diger Diizeltmeler 2 s
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (25.311.676) (2.086.044)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,9 836.734 1.674.928
Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8,9 (1.070.272) 1.143.599
Finansal Varliklardaki Artis/Azals [igili Diizeltmeler 10 (25.078.138) (4.904.571)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla
Igili Diizeltmeler 7,89, 12 - =
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar: 2.334.557 1.681.200
Alinan Temettii -- --
Alinan Faiz 20 2.334.557 1.681.200
Faiz Odemeleri - e
Diger Nakit Girisleri/Cikislari e =
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 15.675.275 (2.151.885)
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 15 40.701.448 9.192.819
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit 15 (25.026.173) (11.344.704)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - s
Alinan Krediler = ot
Diger Nakit Girisleri/Cikislari s --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aluslar: 15.675.275 (2.151.885
Yabanci Para Cevrim Farklarinn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 562.278 (155.463)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 562.278 (155.463)
D. DONEM BASI NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI 5 388.532 543.995
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .
(A+B+C+D) > 950.810 388.532

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasimi olustururlar.
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Gedik Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Gedik Portfoy Karma Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 19/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu Gedik
Portfoy Yonetimi A.S. ve devrolmusgtur.,

Daha sonra $irket unvaninin Inveo Portfoy Yénetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayil izni ile Fon’un unvani Inveo Portfoy Karma
Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve $emsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / [stanbul

Yonetici
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altay¢esme Mahallesi Camh Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Saklayicr Kurumlar

Denizbank A.S.
DenizBank Genel Miidirliik, Bityiikdere Cad. No:141 Esentepe-Istanbul

Semsive Fonu

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Karma Semsiye Fonu

Fon siiresi ve kacinci vilda oldugu

Fon 03.03.1997 tarihinde kurulmus olup, siiresizdir.

Fon [zahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 07.07.2015 tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.



INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Birim Pay Degeri

31.12.2022 | 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 48.641.111 | 17.775.540
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 19.720.440 | 12.318.220
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 2,466533 1,443028

Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022 | 31.12.2021

1 Ocak (Adet) 12.318.220 14.326.920

Satislar (Adet) 20.501.810 7.238.980

Geri Ahslar (Adet) (13.099.590) | (9.247.680)

Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 19.720.440 12.318.220
Fon Siiresi

Fon. siiresiz olarak kurulmustur.
Diger Hususlar

Fon y6netimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin segimini i¢ tiiziigii ve izahnamesinde belirtilen asagidaki
esaslar dahilinde yapar.

Fon portfbyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin asgari %20’lik kismi ortaklik paylari ve yine asgari %30’ luk kismi da kamu ve 6zel
sektor borglanma araglarina yatinilacaktir. Fon portfSyiiniin yonetiminde yatirim 6 yapilacak sermaye piyasast
araclari segilirken agirlikli olarak kamu ve ozel sektor borglanma araglarina yer verilecektir. Fon ayrica
yurtiginde veya yurtdisinda islem goren ortakhk paylar, yatirim fonlarina ve yabanci para cinsinden
tahvillere de yatirim yapabilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon, fon degerinin en fazla %350°lik kismini ters repo islemi olarak degerlendirebilir.

Burada deginilen hususlara iligkin detayh bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu’nda bulunmaktadir.
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NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapalabilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda portféyiindeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasasi araglarini ddiing
verebilir,

Fonun kargilastirma olgiitii ‘%30 BIST TUM Endeksit+ %40 KYD Tahvil Bono Endeksi 182 Giin+ %10
KYD OST Endeksi Sabit- %20 KYD O/N Repo Endeksi Briit’diir. Kargilagtirma 6lgiitii fonun tiirii, yatirmm
stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde yurtiginde veya yurtdisinda genel
kabul gérmils ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirhiklandirilmas yoluyla belirlenmistir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sbzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tilrlerine Iligkin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara
uyulur.

Portfoye borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirh olarak borsa disindan
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 repo/ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90
glinii asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢gmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.

Fon portfSyiine yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatinm araclarinin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada islem gérmesi, Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde donustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fivatin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatiim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmas: gereklidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (*’"TTK") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayih haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmstir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varhk ve yitkiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gére, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“"TL") olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin odenen tutarin gergege uygun degeri esas almmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL") olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlan Tiirk Lirasi
(*'TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1 Kurucu'nun Ydnetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (TFRS) a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutan bir sonraki dénem birikmis karlara almir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
veniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari ddneme, dnceki donemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve dnceki
dénemlere iliskin dizeltme tutar, sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da agiri bir maliyet gerektirdizi i¢in bu uygulamanmn
yaptimadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
dénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
vonelik olarak, net dénem kari veya zararimmn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
vansitihir.

Bir hatanm diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinr. Bir hata, ortaya ¢iktigi 8nceki dénemlere
iligkin kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu dbneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa 6nceki dénemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan &nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadur. ligikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II,
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“*TMS™) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkive
Muhasebe Standartlan. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére, fonksiyonel
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
dénemi sonundaki paranm satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin viiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduZuna isaret edebilecek &zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29’a gére bir yiiksek
enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi ayni tarihten itibaren
uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarlilig
saglamak amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak
agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29°u uygulamaya baglayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
vapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmams ve enflasyon diizeltmesi yapilmamigtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Fon'un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

¢ TFRS 16 “Kiralamalar® - COVID 19 kira imtiyazlari kelaylastirici uygulamann
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliiktedir);

° COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara kira édemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastinici bir uygulama getirmistir.

e 31 Mart 2021 tarthinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30
Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira édemelerinde azalmay:
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

° I Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TMS 37, “Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir stzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken girketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilegtirmeler, TFRS | “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi®, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16'min agiklayici drneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir,

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliide girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

¢ TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikast agiklamalarint iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardime:
olmay1 amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler. sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler tizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

e TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay iginde uymas gereken kosullarin bir yiikiimliligiin
siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok
cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket'in
finansal tablolari iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi gériistindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete'de Kamu Gizetim
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Gésterge Faiz Orami Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TERS 7°de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baslamstir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yayinlamigtir. Buna goére; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlan ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir,

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.7) Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmalt bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden simiflandirilir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 savili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) a uygun olarak hazirlanmistir.

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercese uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tastyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alint veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varliklar™ olarak siniflandirilir. Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal arac¢lar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi y6ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz konusu
kategoride siniflandirihir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote dzkaynak araglar ile bazi
borglanma senetleri ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirtlir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar olarak siniflanan
Ozkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak Slgiilemediginde malivet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varhiklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gikariimasi ya da deger diisiikliigiine ugramast
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam Kkér/zarar, gelir tablosuna
stmiflandiriimaktadir,

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon'un temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun deferi ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari,
parasal varligmn itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlari,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelegtirilmektedir,

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhiklar:

Finansal varhgm, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: ddemelerini igeren nakit akiglarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben “i¢
verim orant yontemi” kullamilarak “itfa edilmis maliyeti” ile lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (Devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair deZerlendirmeve tabi tutulur.

Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar fizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiikligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigiiklugii zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger dusiiklugii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oram
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger distikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden distliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan diisiilerek silinir. Karsiik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde.
deger dislikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diisiikligi zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger dusiiklugi
zarari, deger dugikligintn iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmas1 durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diisiiklugli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal ytikiimlilikleri ve ozkaynak araglarn, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiktimlilugin ve dzkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Fon’un tiim borglari
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal ytkumliliikler gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandwrilir,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Gercegie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun deZerivle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir,

Etkin faiz yontemi, finansal ytikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmast yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte vapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi swrasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklegen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Dioneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kira iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinim giiciine sahip olunmasi

ve oz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam1)

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul deZerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini ongdren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoviin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilizi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglart * hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani y®ntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda &denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1™ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani véntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar:

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satig stzlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
Kiymet satislaria iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
sintflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artiy veya azalilar
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azaliglan™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yiikiimluliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar™
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayri olarak
*Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadur.
Bununla birlikte, fon yonetim ficreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettilyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

195 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil vasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yaturim fonlari
(borsa yatnim fonlari ile konut finansman fonlari ve varhk finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmm portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak

degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri tizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katlma paymm fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde
tedaviilde olan pay sayisina boltinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfdy Degerleme Esaslari
- Degerleme her iggiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dgviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

1. Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamast bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr.

r

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

lad

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir.
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami1)

6. Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7. Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatimi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8. 1 ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. DeZerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiiktimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su Kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile fliskiler

Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.$. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Inveo Portf8y Ydnetimi A S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yénetim sézlesmesi gergevesinde bu igtiiziik ve
Teblig hikiimleri dahilinde yonetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
boliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici aracihigiyla yapiimaktadir,

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portfoyindeki deger artis ve azahglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

2.9) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve yikiimliilikklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmas: ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve

varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farkhlik gosterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685'inden (yiiz binde alti
virgiil seksen bes) yillik yaklagik % 2.5 (binde yirmi bes) olusan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak §denir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay: asagida agiklanmstir,

Aciklama 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar - -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilizi Alacaklar) == -
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 7.593 27.353
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagium Ucretleri) -- --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 7.593 27.353
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- e
Inveo Portfdy Yénetimi A.S. (Gider Karsiligi Gelir) -- --
Esas Faalivet Giderleri (46.091) (260.290)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) - (1.939)
Inveo Portfoy Yonetimi A S. (Yonetim Ucreti) (46.091) (258.351)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 31.12.2021
Bankalar
Vadesiz Mevduat i 17
Toplam -- 17
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31.12.2022 31.12.2021
VIOP nakit teminati 950.810 388.515
950.810 388.515

Toplam

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).




INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklan

31.12.2022 | 31.12.2021
Takas Alacaklar: 199,178 1.035.913
Toplam 199.178 1.035.913
Takas Borglari
31.12.2022 | 31.12.2021
Takas Borglar 26 | 1.185.603
Toplam 26 | 1.185.603
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Diger Borglar
31.12.2022 | 31.12.2021
Yonetim Ucreti 97.756 39.238
Denetim Ucreti 8.228 8.520
Diger 81.924 24 845
Toplam 187.908 72.603
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar
31.12.2022 | 31.12.2021
Hisse Senetleri 15.554.651 4.939.355
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 22.864.765 | 9.771.535
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 1.515.911 141.337
Diger menkul degerler 7.743.730 | 2.757.074
Toplam 47.679.057 | 17.609.301

Finansal Yiikiimluliikler

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varhklar

31.12.2022
MENKUL KIYMET s e | TOPLAM DEGER

Hisse Tiirk
AEFES 13.500,00 67,75 914.625,00
ALARK 6.500,00 82 533.000,00
ANHYT 35.000,00 23.08 807.800,00
ENJSA 23.000,00 36,06 829.380,00
ENKAI 15.000,00 33,14 497.100,00
EREGL 10.000,00 41,26 412.600,00
EYGYO 28.00 17,21 481,88
FROTO 1.000,00 524.5 524.500,00
GARAN 30.000,00 30,04 901.200,00
GEDIK 80000,13 7,36 588.800,96
GSDHO 120.000,00 4,18 501.600.,00
IPEKE 15.000,00 349 523.500,00
IPEKE -5.841,00 34,9 -203.850,90
ISCTR 0,97 12,77 12,39
ISFIN 50.000,00 8.1 405.000,00
KCHOL 13.000,00 837 1 .OB8. 100,00
LIDFA 115.000,00 6,38 733.700,00
LOGO 10.000,00 69,75 697.500,00
SAHOL 20.000,00 4508 901.600,00
SISE 14.000,50 42,92 600.901 46
SOKM 30.000,00 27,96 838.800,00
TATGD 10.000,00 36 360.000,00
TAVHL 6.000,00 93.5 561.000,00
THYAO 3.000.00 1409 422.700.00
TOASO 65.000,00 165,7 994.200.00
TSKB 0,05 437 022
TUPRS 1.000,00 529.9 529.900,00
YKBNK 45.000,00 11,81 531.450,00
YKBNK 5.000,00 11,81 59.050,00
Toplam 15.554.651
Bono
TRSGFYH12419 300.000 100 300936
Toplam 300.936
Devlet Tahvili
TRTIRO625TI3 500.000 325 1.626.744
Toplam 1.626.744
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansman Bonosu

Genel Toplam

TRFDHOL12313 250.000 98,12 245.304
TRFEMIR22319 350.000 97,62 341.686
TRFAKFT22313 350.000 96,93 339245
TRFSUVY22311 500.000 97.00 484.991
TRFATAM22310 1.000.000 96,90 965.020
TRFBVYS22311 500.000 96,13 480.654
TRFOSMK32311 500.000 95,79 478952
TRFTTLK32310 500.000 108,84 544,208
TRFDGTR32319 250.000 107,95 269.881
TRFARCL32311 250.000 107,55 268.866
TRFAZEV32319 500.000 108,97 544 839
TRFOTKO323135 500.000 107,32 536.622
TRFTBTF32311 500.000 107,23 536.135
TRFOSMK32329 500.000 94,80 474.006
TRFTATK32313 350.000 107,26 375425
TRFPNST32317 500.000 94,65 473.238
TRFARCL32329 250.000 106,26 265.651
TRFTAMF42317 500.000 93,70 468 499
TRFAKFT42311 500.000 93,06 465.285
TRFPNST42316 250.000 105,94 264.849
TRFALIJF42310 750.000 106,67 800.017
TRFDYBY42315 350.000 105,26 368.400
TRFDGTR42318 500.000 105,51 527.550
TRFSUMF42317 500.000 92.04 460.190
TRFAKFH42316 1.150.000 92,93 1.068.709
TRFFSDT42318 500.000 92,65 463.270
TRFTPFC42316 500.000 92,30 461.508
TRFZORN42326 350.000 103,90 363.641
TRFOPAS42314 250.000 105,99 264 987
TRFSISE42338 300.000 104,59 522957
TRFTATK42320 500.000 104,31 521.570
TRFKORTS52316 500.000 101,75 508.773
TREGFYH62312 500.000 108,79 543.964
TRFPNST62314 300.000 102,06 306.179
TRFFSDT62324 500.000 88,58 442911
TRFSISE62310 250.000 107,69 269.220
TRFTBTFE2318 500.000 105,38 526.881
Toplam 17.248.087
_Ozel Scktor Tahvil

TRSALJF52312 §00.000 118,74 949 936
TRSYAZIS2323 200.000 11546 230.918
TRSKCTF62318 200.000 117.05 234.103
TRSISGY82314 250.000 112,03 280.076
TRSSISES2310 500.000 107,67 538.356
TRSISGYE2319 400.000 107,13 428.529
TRSMCBFE2319 500.000 107,05 535.252
TRSTTRKK2310 500.000 104,89 524,440
TRSOPASK2310 350.000 105.28 368.468
TRSCMSAA231Y 320.000 102,43 327.789
TRSORFNI12415 500.000 100,93 504.649
TRSEFES12413 280.000 100,85 282.394
Toplam 5.204.910
MEVDUAT

DENIZBANK A S. 12.581 12,50 12,594
Toplam 12.581 12.594
Y.Fonu Tiirk

Ggk - Inveo Portfoy Altin Fonu 600.000 225 1.348.243
Gyl - Inveo Portfoy Kisa Vadeli Borg Arag. Fonu 1.418.202 3.99 5.663.371
Irt-Inveo Portfoy Teknoloji Degisken Fon 600.000 1,20 719.521
Toplam 2.618.202 7.731.135

47.679.057




INVEOQO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varhklar

31.12.2021
- " NOMINAL GUNLUK BR e
MENKUL KIYMET DEGER DEGER TOPLAM DEGER

Hisse Tiirk

AKBNK 31.500,00 7.2 226.800,00
AKBNK -7.500,00 2 -54.000,00
ARCLK 3.500,00 484 169.400,00
BIMAS 6.000,00 61,3 367.800,00
DOHOL 80.000,00 2,75 220.000,00
DOHOL -16.500,00 2,75 -45375,00
EKGYO 100.000,00 2,14 214.000,00
EKGYO -20.000,00 2.14 -42 800,00
EREGL 6.150.00 28,16 173.184.,00
FROTO 720 238.1 171.432.00
GARAN 25.000,00 11,27 281.750,00
GARAN 11.000,00 11,27 123.970,00
GEDIK 45.000,00 8 360.000,00
GLRYH 50.000,00 2.1 135.500,00
GUBRF 2.250,00 76,85 172912 50
KCHOL 9.390,00 28,38 266.488.20
KCHOL -3.390,00 28,38 -96.208,20
KRDMD 22.500,00 9,22 207.450,00
KRDMD -3.500.,00 9,22 -32.270,00
MAVI 2.000,00 69.7 139.400.00
PETKM 20.000,00 7.8 156.000,00
PETKM 2.000,00 7.8 15.600.00
PGSUS 2.000,00 84,95 169.900,00
SASA 3.200,00 52,85 169.120,00
SISE 15.000,50 13,38 200.706,69
SISE -2.000,00 13,38 -26.760,00
TATGD 30.000,00 11,96 358 800,00
TAVHL 6.500,00 327 212.550,00
TAVHL -1.000,00 32,7 -32.700,00
TKFEN 10.000,00 20,24 202.400,00
TKFEN -1.500,00 20,24 -30.360,00
TSKB 0,05 1,44 0,07
TTKOM 24.000.00 963 231.120,00
VESTL 7.100,00 25,04 177.784,00
YKBNK 65.000,00 3,38 219.700,00
YKBNK -13.000,00 3.38 -43 940,00
Toplam 4.939.354,26




INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansman Bonosu

TRFBVYSI2213 430.000.,00 99,559421 428.105,51
TRFYAKF12215 250.000,00 99429913 248 574,78
TRFGLMEK22214 200.000,00 98,562645 197.125,29
TRFGLMEK22230 750.000,00 97.597013 731.977.60
TRFTPFC22227 250.000,00 97.399892 243.499,73
TRFBVYS32211 300.000,00 96,751656 290.254.97
TRFTPFC32218 250.000,00 96636821 241.592.05
TRFAKFT32213 400.000,00 95,590852 382.363,41
TRFATAY32223 300.000,00 106,438107 319.314,32
TRFSUMF42218 500.000,00 95,171066 475.855,33
TRFAKBK42228 750.000,00 100,861206 756.459,04
TRFALIF42211 450.000.00 94 5696493 425.563.62
TRFALJF62219 400.000.,00 92,263001 369.052,00
TRFKCTF62216 200.000,00 §2,744798 185.489,60
TRFKCTF72215 330.000,00 109,802134 362.347,04
TRFDVYSE2211 500.000,00 104544239 522.721,19
TRFQAGRE2214 150.000,00 104.635279 156.952,92
TRFGDKME2212 1.000.000,00 100,282937 1.002 829,37
TRFMCBFK2217 400.000,00 102,364607 409.458.43
TRFGKYHA2218 250.000,00 §4,299221 210.748,05
Toplam 7.960.284,25
Ozel Sektor Tahvil

TRSVSTLR221R 500.000,00 103,889651 51944825
TRSKORTE2214 400.000.00 106,028437 424.113,75
TRSKORTA2218 300.000,00 84,255656 25276697
TRSENSA22315 250.000,00 100 868157 252.170,39
TRSAYGZA2312 500.000,00 100,817694 504 088 47
Toplam 1.952.587,83
Mevduat

DENIZBANK A S. 17.000,87 17,5 17.025,32
Toplam 17.025,32
TPP

TPP 819.116,07 16,6 819.116,07
Toplam 819.116,07
Y.Fonu Tiirk

GAG-INVEQ PORTFOY BIRINCI SERBEST FON 282 000,00 4,033098 1.137.334,64
GGK - INVEO PORTFOY ALTIN FONU 506.200,00 1,548002 783.598.61
Toplam 1.920.933,25
Genel Toplam 17.609.300,98

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 12 - DiIGER VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri ahs fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payn degeri. fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

31.12.2022 31.12.2021
Tutar Oran (%) Tutar | Oran (%)
A- Fon Portféy Degeri (+) 48.629.867 99,98 | 17.997.816 101,25
B- Hazir Degerler (+) -- 0,00 17 0,00
C-Alacaklar (+) 199.178 0,41 1.035.913 5,83
D- Diger Varliklar (+) -- 0,00 -- 0,00
E- Borglar (-) (187.934) (0,39) | (1.258.206) (7.08)
Fon Toplam Degeri 48.641.111 100 | 17.775.540 100
Fon Toplam Deger
31.12.2022 | 31.12.2021
Katilma Belgeleri 25.505.145 9.829.871
Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalis - --
Fon Toplam Deger Artig/Azalis
- Cari Y1l 15.190.297 3.227.558
- Geemis Yillar 7.945.669 4.718.111
Toplam 48.641.111 | 17.775.540
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
Acgilig 12.318.220 9.829.871 14.326.920 11.981.756
Satiglar 20.501.810 | 40.701.448 7.238.980 9.192.819
Geri Aliglar (13.099.590) | (25.026.173) | (9.247.680) | (11.344.705)
Toplam 19.720.440 | 25.505.145 | 12.318.220 9.829.870

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLISKIN ACIKLAMALAR

Imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarmin %10°unu Asan Kism

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).




INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devamn)

Tabhsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temetti alacagi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur).

Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Qranlar

31.12.2022 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan aliman avans ve kredi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satlmasina Ongdren Anlasmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portfoyi igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim éngéren
anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Dinem iginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

31.12.2022 | 31.12.2021
AKBNK 6.990 8.428
ARCLK 6.659 11.099
ASELS -- 2.105
AYGAZ - --
BIMAS 9.000 24.500
ECILC -- 3.850
EKGYO 11.554 --
ENJSA -- 11.040
EREGL 22.250 48.100
FROTO 5.700 -~
INDES 16.607 --
GARAN -- 2.970
GEDIK 13.500 --
ISCTR 7.781 7.568
KCHOL -- 6.435
KORDS -- -
KRDMD 4.386 --
KRVGD 7.167 --
LKMNH 3.306 --
SAHOL 10.500 7.000
SISE 5.101 4.897
SOKM -- 1.300
TAVHL -- -
TCELL 8.576 23.115
TKFEN 8.325 1.153
TOASO 16.000 -
TSKB -- 2:355
TTKOM -- 9.819
ULKER -- 8.088
YKBNK 7.103 8.880
Toplam 170.505 192.702
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutari

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 20 - HASTLAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Faiz Gelirleri

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri 2.141.911 306.444
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 86.601 8.782
VIOP faiz gelirleri 49.167 222.122
Devlet tahvili faiz gelirleri 56.878 1.143.852
Diger gelirler -- --

Temettii Gelirleri
Hisse Senedi 170.505 192.701
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 8.439.956 2.677.107

Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)

Menkul Kiymet Deger Artis-Azahslar

(1.378.583.569)

(1.383.575.187)

Gegmis Donem Finansal Varliklara [ligkin Gergeklesmemis
Karlar/Zararlar Iptali

1.383.575.187

1.382.720.279

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler(*) -- 803
Toplam 15.936.636 3.696.903

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Yonetim Ucretleri

(648.354) | (380.169)

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

(18.269) (11.848)

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

(7.260) (5.430)

Danismanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

(6.054) (3.135)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri

(18.136) (61.138)

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

(48.266) (7.625)

Toplam

(746.339) | (469.345)
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INVEO PORTFOY KARMA FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GiDERLER (NET)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Kurucudan Gider ladeleri (Net) - 803

Diger -- --

Toplam -- 803
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELiRLER VE GIDERLER (NET) (Devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Vergi, Resim ve Harglar (1.919) (1.440)

Bevanname Génderim Ucreti (5.701) --

Diger (40.646) (6.185)

Toplam (48.266) (7.625)

NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (01.01.-31.12.2021: Yoktur).

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (01.01.-31.12.2021: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2019 tarihi itibariyle menkul kiymet yatinim fonlari tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsih@l bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolani ile Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gére hazirlanmis mali tablolart arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu igin s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREV ARACLAR
31.12.2022:

5 ; o ; Sozlesme | Uzlasma Rayig
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon | Adedi Biiyiikligi | Fiyat Deger
F XU0300222 31.01.2023 Uzun 200 38.230,60 19,12 | 3.823.060
Toplam 3.823.060

31.12.2021:

- " ; ; Sozlesme | Uzlasma Rayig
Stzlesme Tanim Vade Pozisyon | Adedi Bilyiikligii | Fiyat Deger
F XU0300222 28.02.2022 Uzun I 10 2.097 20.970
Toplam 20.970




INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabaner Para Varhk

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Yabanci Para Yiikiimliliik

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 28 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orant riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar igin, kargi tarafin anlasma yikimliliiklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir.
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INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari iizerinde
meydana getirebilecegi deger diististi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gereklilizini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yénetilmektedir.

Sabit faizli finansal

Cari Donem Onceki Dénem
araclar

Finansal varliklar :
Finansal Vahklar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan 47.679.057 17.609.301

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar -

Finansal -
vilkimlilikler

Degisken faizli P
finansal araclar

Finansal
yikiimlilikler

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyle BiST'te islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmas: ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Fon’un net
Kar/zararinda artis /azalig asagidaki gibidir.

Cari Dénem Onceki Donem
Endesteki Degisim Dénem Kar/(Zararina Etkisi) M g:::ifs{gararma
BIST 100 10% 1.555.465 493.935

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarimi kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarimin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
ditstiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yuikiimliiliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla veterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yOnetmektedir. 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Fon'un likidite
yukiimliligi asagidaki gibidir.

Sozlesme 5
uyarimnca nakit 3-12ay | 1-5yil | yildan
Defter | cikiglar toplami1 | 3 aydan arast arasi uzun
Cari Donem Degeri (=IH-IIHILIHLY) kisa (I) (II) (I1T) (aIv)
Torey Olmayan Finansal 187.934 187.934 | 187.934 e - -
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar 26 26 26 e = =
Diger Borglar 187.908 187.908 | 187.908 - - -

=B




INVEO PORTFOY KARMA FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sozlesme 5

uyarinca nakit 3-12ay | 1-5yil | yildan
R Defter cikaglar toplam | 3 aydan arasi arasi uzun
Onceki Dinem Dederi (ZI+HIIHII+IV) kisa (T) (II) (I1I) (1V)
Yirev Obuayan Finxnsal 1.258.206 1.258.206 | 1.258.206 = - -
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar 1.185.603 1.185.603 | 1.185.603 - - -
Diger Borglar 72.603 72.603 72.603 - = =

Finansal Araclarin Ger¢ee Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gésterilen
finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda

olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ngoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
ahnur,

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim licreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal viikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli dlgiide farklilik
gosteremeyecegi varsayllmistir.

Finansal avaglarin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, birbirinin aym varlik ve viikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

¢ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

.



INVEO PORTFOY KARMA FON
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31.12.2022 31.12.2021
Seviye 1 Sevny;: SQ“Y; Toplam Seviye 1 Scwy; Sewy; Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger

fari kar veya zarara 47.679.057 - - | 47.679.057 | 17.609.301 " — | 17.609.301
yansitilan finansal
varhklar
Hisse senetleri 15.554.651 - -- | 15.554.651 | 4.939.355 - -- | 4.939.355
Ozel kesini tahvil seneeve. |40 gy g i ~ | 22.864.765 | 9.771.535 - ~| 9771535
bonolari
Kamu kesimitibvilssnet | 5 g0y i ~| 1515911 | 141337 - | 141337
ve bonolari
Diger menkul kiymetler 7.743.730 - -- | 7.743.730 | 2.757.074 -- - | 2.757.074
Finansal yiikiimliiliikler

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.1

2.2021: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 | 31.12.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 950.810 388.532
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (950.810) (388.515)
Faiz Tahakkuku (-) - -
- 17

Toplam

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde Fon’un bagimsiz denetim kurulusundan aldigi bagimsiz denetim
hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 11.250 TL dir (Onceki dénem: 6.400 TL):

=28



