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1. Goriis

Inveo Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) (Eski Unvani: Gedik Portfoy G-20
Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasast Kurulu'nca (‘SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tarkiye
Finansal Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gériisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
('BDS'ler") uygun olarak yurttulmustir. Bu Standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bsluminde
ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
(‘Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumlulukiar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitiarinin, gérastimize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari
Fon yonetimi; finansal tablolanin SPK Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdagu ic kontrolden sorumiudur.
Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sUrecinin gdzetiminden sgrumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhiglik icerip
icermedigine iligkin makul guvence elde etmek ve gérusumuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence;
yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul
olgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yaratllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorugimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihiali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasiimaktadir,

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ve yénetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekiiligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goérus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitiarina dayanmaktadir. Bununia birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
(Devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tzere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile énemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikimlere uyguniuk sagladigimizi ust yonetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tum iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
1- 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.-31.12.2022
hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagh oldugu fon i¢ tizGginiin

raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurittp sonuglandiran sorumiu denetci Eray Yanbol'dur.

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A S.
Memberof RSM International

147 Yanbol, SMMM
jorumlu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERiI YABANCI HiSSE SENEDi FONU
31.12.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI iTIBARIYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslari Donem Dinem
31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 351.331 557.125
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 59,776 1.655.060
Ters Repo Alacaklar 7 -- -
Takas Alacaklari 8 20.202 17.159
Diger Alacaklar 9 o= 5
Finansal Varliklar 10 54.790.098 | 44.110.316
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - ==
Diger Varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 55.221.407 | 46.339.660
YUKUMLULUKLER
Repo Borglar: 13 - --
Takas Borglari 8 - 125.050
Krediler 14 -- -
Finansal Yiikiimlalukler 10 -- -
Diger Borglar 9 227.909 136.068
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERI/NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 227.909 261.118
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 54.993.498 | 46.078.542

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 par¢asini olustururlar.



INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDi FONU

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 D(‘)NEMLER_iNE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Dipnot Cari Gegmis
Referanslari Dinem Dénem
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 160.184 280.983
Temettii Gelirleri 16, 20 839.872 368.411
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere Tliskin 20 _
Gergeklesmis Kar/Zarar 8.811.650 | 2.962.761
Finansal Varhk. ve quumiﬂfuk]ere Iliskin 20
Gergeklesmemis Kar/Zarar (1.308.190) | 12.662.347
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,22 951.933 209.695
Esas Faalivet Gelirleri 9.455.449 | 16.484.197
Yé&netim Ucretleri 21 (1.165.149) |  (540.216)
Performans Ucretleri 21 = o
Saklama Ucretleri 21 (281.861) | (185.692)
MKK Ucretleri 21 - <o
Denetim Ucretleri 21 (7.145) (5.430)
Damismanhk Ucretleri 21 = =
Kurul Ucretleri 21 (9.316) (5.476)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 (90.226) | (115.855)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (39.697) (93.896)
Esas Faalivet Giderleri (1.593.394) (946.565)
Esas Faalivet Kar/Zaran 7.862.055 | 15.537.632
Finansman Giderleri 23 - e
Net Dinem Kari/Zarari (A) 7.862.055 | 15.537.632
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 24 = ==
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 24 . —
Diger Kapsam [l Gelir (B) - -
TOI_’LAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7.862.055 | 15.537.632

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 parcasint olustururlar.
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERi YABANCI HISSE SENEDI FONU
01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE iLiSKiN
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

BaZgimsiz Denetimden

Geemis

Dipnot Cari Gegmis

Referanslari Donem Dinem
31.12.2022 | 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 46.078.542 7.036.362
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15 7.862.055 15.537.632
Katilma Pay fhra¢ Tutar (+) 15 68.830.777 | 70.810.847
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 15 (67.777.876) | (47.306.299)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 54.993.498 | 46.078.542

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HiSSE SENEDI FONU

01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Cari Gecmis
Donem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2022 | 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (2.853.979) | (21.675.314)

Net Dinem Kari/Zarari 7.862.055 15.537.632

Net Dénem Kary/Zarari Mutabakat ile flgili

Diizeltmeler 1.148.006 | (12.943.330)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler - e
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler = -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 20 (160.184) (280.983)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari

ile Ilgili Diizeltmeler -- —
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile 20

Ilgili Diizeltmeler N 1.308.190 | (12.662.347)
Kar/Zarar Mutabakatt ile flgili Diger Diizeltmeler o -

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (12.864.096) | (24.919.010)
Alacaklardaki Artis/Azahgla Ilgili Diizeltmeler 8 (3.043) 859.700
Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 8,9 (33.209) 165.111
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger

Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 7,89 13 -- -
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis Ilgili 10

Diizeltmeler (12.827.844) | (25.943.821)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (3.854.035) | (22.324.708)
Alman Temettii 20 839.872 368.411
Alnan Faiz 20 160.184 280.983
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - ae

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT

AKISLARI 1.052.901 23.504.548

Katiima Pay1 lhraglarindan Elde Edilen Nakit 15 68.830.777 | 70.810.847

Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit 15 (67.777.876) | (47.306.299)

Kredi Odemeleri o a5

Faiz Odemeleri s i

Alinan Krediler s s

Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 1.052.901 23.504.548

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals

(A+B) (1.801.078) | 1.829.234

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI

ETKISi - --

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis

(A+B+C) (1.801.078) 1.829.234

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT 5

BENZERLERI 2.212.185 382.951

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI g

(A+B+C+D) 411.107 2.212.185

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

v




INVEO PORTFOY G-20 ULKELERi YABANCI HISSE SENEDI FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfdy Yonetimi A $. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 07.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Gedik Portféy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere
olusturulacak Gedik Portfdy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 19/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onay ile kurucusu Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanci Menkul Kiymetler Fonu Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ye devrolmustur.

Daha sonra §irket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile Fon'un unvani Inveo Portfoy G-20
Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu

Inveo Portfdy Yénetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat: 11, Maltepe / Istanbul

Yiinetici

Inveo Portféy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Saklayier Kurumlar

Denizbank A.S.
DenizBank Genel Miidirliik, Bityiikdere Cad. No:141 Esentepe-istanbul

Semsive Fonu
Inveo Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.01.2011 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-39 say1li izni kurulmus olup, stiresizdir.

Fon 1zahnamesi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak 07.07.2015 tarihinde tescil
edilmis ve bu tescil 10.07.2015 tarih ve 8860 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birim Pay Degeri

31.12.2022 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 54.993.498 46.078.542
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 420.177.000 421.768.000
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,130882 0,109251
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak (Adet) 421.768.000 134.186.000
Satiglar (Adet) 572.307.000 961.301.000
Geri Alislar (Adet) (573.898.000) (673.719.000)
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 420.177.000 421.768.000

Fon Siiresi

Fon, siiresiz olarak kurulmustur.




INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER (Devami)

Diger Hususlar

Fon ybnetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin segimini izahname de belirtilen agagidaki esaslar
dahilinde yapar.

Fon toplam degerinin en az % 80’ini devamli olarak yabanci (G-20 Ulkeleri) ortaklik paylarina yatirilacaktir.
G-20 Ulkelerinde faaliyet gdsteren ve bu iilkelerin sermaye piyasalarina kote olmus ya da baska bir ilkede
kurulmus olmakla birlikte, faaliyetlerinin énemli bir bSliimiinii G-20 {ilkelerinde gergeklestiren sirketlerinin
ortaklik paylar1 yukarida yer alan G-20 iilkeleri ortaklik paylar1 kapsaminda sayilmaktadir.

Fon, yerli ortaklik paylari, kamu veya dzel sektor borglanma araglarina, varhiga dayali menkul kiymetlere,
Takasbank para piyasasi islemlerine ve ters repo iglemlerine fon degerinin ancak %20’sine kadar yatirim
yapabilir,

Fon portféylerinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ deZerinin %10°una kadar
borsada veya borsa disinda repo vapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfdyiindeki
sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii ‘%30 MSCI ACWI ALL WORLD +%35 MSCI EZU EUROZONE +%30 MSCI
EEM EMERGING MKTs+%5 KYD ON Briit Endeksi’dir. Kargilagirma 6lgiitii fonun tiirii, yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde yurticinde veya yurtdisinda genel kabul
gormiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandinimasi yoluyla belirlenmistir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaci yla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan smirlamalara
uyulur.

Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma
amaciyla sinirli olarak borsa disindan forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1
repo/ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢gmemek tizere, fon hesabina kred; alinabilir.

Burada deginilen hususlara iliskin detayls bilgilere Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan ulagilabilir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma iligkin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"') ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftahk biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)'a uygun olarak
hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yikiimliliiklerin diginda tarihi maliyet
esasina gore, Fon'un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (*'TL"") olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon'un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras: (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirasi
(“TL") olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRSY'a
uygun olarak hazirlanmistir,

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve onceki
donemlere iliskin diizeltme tutar, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlari ve
karsilasirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da aginn bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig kamuya ag¢iklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir,
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir malivete neden oluyorsa énceki dénemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis Karlar hesabi, s6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanmn kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ("TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. ilisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’'de vayimlanan Seri II,
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkimleri
uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yuriirliige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“*TMS™) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gire, fonksiyonel
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarin raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gére raporlar, TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29°a gore bir yitksek
enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standard ayni tarihten itibaren
uygulamas: gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29'da belirtildigi tizere Ulke genelinde uygulamada tutarhilif:
saglamak amactyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak
agiklamayla tiim isletmelerin ayni anda TMS 29’u uygulamaya baslayacag beklenmektedir. Ancak, 31 Arahk
2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamigtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistr.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.6) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmuistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve vorumlar
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlari kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliktedir);

° COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020’de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladigi degisiklik ile kiracilann kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir.

e 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30
Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamstir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira &demelerinde azalmay!
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
mubhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

° 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

e TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler; bu
degigiklik bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin i1k Uygulamas1’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici érneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 agiklamalarimi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmay: amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliliiklere iligkin ertelenmis vergiye
iligkin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasma neden olan islemler iizerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam1)

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlii3e girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devamu)

e TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay icinde uymast gereken kosullarin bir yiikiimliligiin
siniflandirmasini nastl etkiledigine agiklik getirmektedir.

*» TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degigtirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok
gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta stzlesmeleri ile
istege bagh katilim &zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: gériigiindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayili Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TERS 7’de yapilan Faz 1 degisikliklerini degerlendirmeye baglamistir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla referans faiz oranlan ile ilgili  gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir,

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla séz konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.7) Karsilastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Fon'un finansal tablolar 8nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayih haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) / Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal aracglar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “ftfa edilmis maliyeti ile Glgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varli3in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhiklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote Ozkaynak araglar ile baz
bor¢lanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar olarak
smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
6zkaynak araglari gergege uygun degerleri giivenilir olarak olclilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiiklitkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kér/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatrimmn elden ¢ikarilmas: ya da deger disiikliigiine ugramas:
durumunda, finansal varhklar deger artiy fonunda biriken toplam kéar/zarar, gelir tablosuna
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettli alma hakkmin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercee uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark kazanglari/zararlari,
parasal varhigmn itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar: ve zararlar,
diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin sézlesme sartlarinin, belitli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmig maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir.

itfa edilmig maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben *ig
verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlcitlmektedir. Ttfa edilmis maliyeti ile &lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

GergeZe uygun deer farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikliigine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dugiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligti zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger diigiikligii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram
tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger dilsiikliizii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilk hesabindan diisiilerek silinir. Karsihk hesabindaki
degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar dzkaynak araglari haricinde,
deger dugukligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiiklitgii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger disikligi
zarari, deBer disikliginiin iptal edilecegi tarihte yatnmin deger diistikliigii  higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar ozkaynak araglarimnin gercgege
uygun degerinde deger dusiikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal yikiimliliikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikumluligin ve ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gdre siniflandirilir. Fon’un tiim borglan
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimlalikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandurilir.



INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HiSSE SENEDI FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arndinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yuklimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Kur degisiminin etkileri
Fon’un finansal tablolari, faalivette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yikkiimliliikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi

ve s0z konusu varlik ve yitkiimliiliikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfytinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kir/zarara vansitilan™ portfdylerde simiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ”* hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alin fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda odenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alnnis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklarr” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve geri satum
fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
alunda muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamy)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Takas alacaklari /borglar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis sbzlesmesi yapimig ancak teslim edilmemis menkul
krymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum tablosunda
ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir,

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve

giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gln itibartyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan

veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar
deger artis/azalis” hesabinin bak.yesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan

]

¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azahslar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiiktimliliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimna ait aracihik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir,
Bununla birlikte, fon yénetim iicreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatimm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetta gelirleri ilgili temettiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi

Katilma paylari
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir,

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri lizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymm fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna Iliskin Portfoy Degerleme Esaslar
- Degerleme her isgiini itibariyla yapihr.

- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(2) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fivati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satiy kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan:

1. Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ta

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6. Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7. Borsa dis1 repo-ters repo  sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru vansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8. 11la 7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayinmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Kurucunun yonetim kurulu tarafindan alimir
(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamimda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde
degerlenir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR (Devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Fiyatlama Raporuna fliskin Portfoy Degerleme Esaslar (Devanm)

- Fonun diger varlik ve yiikiimlilitkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

- Bir paymn alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bsliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile Tliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfdyii, yonetici Inveo Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas:
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy ydnetim sozlesmesi gercevesinde bu ictiiziik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir, Donem igerisinde Fon’un menkul Kiymet alim ve satimlarinin biiyiik
bsliimii Borsa istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici araciligiyla vapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve vyiikiimliiliiklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlaru etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve

varsayimlar, Fon yénetiminin meveut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farkhilik gasterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 4 - ILiISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00685'inden (viiz binde alti

virgiil seksen bes) yillik yaklasik % 2.5 (binde yirmi bes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak ddenir.
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NOT 4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay: asagida aciklanmistir,

| Aciklama 31.12.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar -- 146.821
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Alacaklar) -- 146.821
YUKUMLULUKLER
Diger Borc¢lar 46.797 67.572
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 12.131 --
Inveo Portfdy Yénetimi A.S. (Yénetim Uereti) 34.666 67.572
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 45.508 208.984
Inveo Portfoy Ydnetimi A.S. (Gider Karsihigi Gelir) 45.508 208.984
Esas Faalivet Giderleri (70.150) (363.237)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) -~ (44.670)
Inveo Portféy Yénetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (70.150) (318.567)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 31.12.2021
Bankalar
Vadesiz Mevduat (TL) - =
Vadesiz Mevduat (USD) 170.127 500.031
Vadesiz Mevduat (EURQ) 80.204 43.952
Vadesiz Mevduat (GBP) 14.357 5.611
Vadesiz Mevduat (CHF) -- --
Vadesiz Mevduat (CAD) 86.643 7.531
Toplam 351.331 557.125
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi
31.12.2022 31.12.2021
VIOP nakit teminati 59.776 1.655.060
Toplam 59.776 1.655.060

NOT 7- TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklar:

31122022 | 31.12.2021 |
Takas Alacaklari 20.202 17.159
Toplam 20.202 17.159
Takas Bore¢lari
31.12.2022 31.12.2021
Takas Borglan -- 125.050
Toplam - 125.050
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Diger Bor¢lar
31.12.2022 31.12.2021
Yénetim Ucreti 116.038 08 471
Denetim Ucreti 5.104 5.448
Diger 7.673 2.308
Kap Hizmet Bedeli 3.840 5.028
Fon Pay Geri Alim 92.909 22.830
Saklama Komisyonlari 2.345 1.974
Hisse Senetleri i 9
Toplam 227.909 136.068
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varliklar
31.12.2022 31.12.2021
Hisse Senetleri 43.081.065 38.992.418
Diger Mekul Degerler 11.709.033 5.117.898
Toplam 54.790.098 44.110.316

Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).




INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HiSSE SENEDIi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varliklar

| 31.12.2022
Toplam
Nominal Deger tinliik Birim Deger/Net Toplam
Menkul Tantm / Kontrat ;):;!51 Rur TLKur [G)(L:lgir TL ; Va; ik Degeri (“PA:_)
TL

Hisse Yabanci

BAYN GR 1.360 EUR 19,8816 48,55 1.316.270 3.06
CAFP 1.643 EUR 19,8816 15,72 514.865 1.20
CSFP 2.115 EUR 19,8816 26,28 1.108.097 257
ENGI FP EQUITY 2217 EUR 198816 13,49 596.054 1,38
MT NA 1.600 EUR 19.8816 24,77 790.133 1,83
RNO FP 1.200 EUR 19,8816 31,33 749.530 1,74
ULVR LN 868 EUR 19,8816 47,35 810.268 1,80
VINA GY 2.000 EUR 19,8816 22,06 879.663 2,04
VOW3 GY 235 EUR 19,8816 116,15 544.129 1,26
AAPL US 1.700 UsD 18,6966 128,33 4.079.119 9,45
AMD US €610 Uso 18,6966 63,84 728.118 1,69
AXP US 345 usp 18,6966 146,00 941.850 2,19
BABA US 700 UsD 18,6966 87,32 1.142.933 265
BC94 LN 38 usoD 18,6966 1.101,84 782.893 1.82
BMY US 450 UsD 18,6966 72,14 606.989 1,41
BRK/B US 330 Uso 18,6966 307.72 1.898.779 4,41
BUD Us 615 uUsoD 18,6966 60,21 692 427 1,61
CRM US 270 usp 18,6966 130,62 659.450 1.53
DD UsS 380 usD 18,6966 68,05 483.519 1,12
DIS Us 326 usp 18,6966 86,19 525.384 1,22
DOwW Us 1.310 uUso 18,6966 50,26 1.231.053 2,86
ENB CN 1.150 uUso 18,6966 39,07 840.064 1,95
GE US 700 usoD 18,6966 82,92 1.085.293 2,52
GILD Us 15 usp 18,6966 85,32 502.510 1,17
GPS Us 3.500 usbD 18,6566 11,27 737.299 LA
HEFS US 25.000 UsD 18,6966 0,63 293.470 0.68
HSBC Us 1.000 uso 18,6966 31,10 581.455 1,35
IBM US 93 uso 18,6966 140,54 257.539 0,60
INTC US 1.728 UsD 18,6966 25,89 836.439 1,94
JNJ US 469 uso 18,6966 177,49 1.556.502 3,61
JPM US 368 usD 18,6966 132,80 913.793 212
LUK GR 108 usoD 18,6966 0,00 o 0,00
MMM US 105 uso 18,6966 119,65 234918 0,55
MSFT US 460 UsD 18,6966 238,45 2.050.976 4,76
MU US 310 UsD 18,6966 49,49 286.870 0.67
NVS US 880 usD 18,6966 91,58 1.506.943 3,50
OGZD LI 492 UsoD 18.6966 0,39 3.606 0.01
OXY us 800 UsD 18,6966 61.97 926.991 215
PYPL US 512 UsD 18,6966 69,38 664,247 1.54
QCOM US 560 uUsD 18,6966 108,03 1.131.143 2,63
SEUS 455 uso 18,6966 51,96 442042 1,03
TCEHY US 1.300 usD 18,6966 4217 1.025.008 2,38
UBSG sw 2.600 uso 18,6966 18,72 909.903 2,11
VALE US 2.890 uso 18,6966 16,82 809.012 2,11
VTRS US 7.425 UsD 18,6966 11,08 1.538.669 3,57
VZUS 1600 | USD 18,6966 39,30 1.175.842 273 |
WFC Us 650 usD 18,6966 41,14 500.012 1.16
WMT US 408 uUsD 18,6966 141,57 1.079.988 2,51
Toplam 43.081.065 100%
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INVEO PORTFOY G-20 {/LKELER] YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

[ MEVDUAT

DENIZBANK AS, 3.502 TL 12,50 3.506 100
Toplam 3.506 100
Y.Fonu Tiirk

Gaf - Inveo Portiay Birinei Hisse Senedi Fonu 2.929.700 TL 04128 1.209,500 10,33
Gib-Inveo Portfdy Birinei Fon Sepeti Fonu 424 306 TL 24830 1.053.568 9.00
Gyl - Inveo Pontfoy Kisa Vadeli Borg Arag. Fonu 70.215 TL 3,9933 280.393 2,40
tew-Inveo Portfoy Kisa Vadell Serbest (TI) Fon 2.722.900 TL 1,0788 2.937.424 25.09
Int-Inveo Portféy Teknoleji Dagisken Fon 5.190.654 TL 1,1992 6.224,643 53,18
Toplam 11.705.527 100
Genel Toplam 54.790.098

31.12.2021
Toplam
; Nominal Deger Gilinliik Birim Deger/Net Toplam
Menkul Tanim / Kontrat Sa_\%sa Kur TLAur Deger TL Va:hk Degeri (E/n)
TL

Hisse Yabanci

NESN SwW 275 CHF 14,1207 127,44 510.276,77 1,31
ROG VX 110 CHF 14,1207 412.7476 661.065,64 1,7
BAYN GR 1.360,00 EUR 14,6823 47 964.341 86 247
CA FP 1.643,00 EUR 14,6823 16,0562 397992 22 1.02
CS FP 2.115,00 EUR 14,6823 26,1524 834.480,47 2,14
DBK GR 198 EUR 14,6823 11,0349 32.963,08 0.08
DTE GR 2.950,00 EUR 14,6823 16,254 723.396,70 1,86
ENGI FP EQUITY 2.217,00 EUR 14,6823 13,0007 434.837,19 1,12
LHA GY 7.500,00 EUR 14,6823 6,1562 696.575,57 1,79
MT NA 1.600,00 EUR 14,6823 28,2189 681.168,13 1,75
RNO FP 1.200,00 EUR 14,6823 30,3574 549.591,58 141
SAN FP 474 EUR 14,6823 88,5514 633.239,54 1,62
TTE FP 396 EUR 14,6823 44,6729 266.890,79 0.68
ULVR LN 868 EUR 14,6823 47,0236 615.786,06 1,58
VOW3 GY 235 EUR 14,6823 177,1332 628.003,53 1.61
RIO LN 228 GBP 17,4530 48,855986 200.134,03 0,51
ABBV US 225 UsSD 12,9775 135945 407.702,45 1,05
AMD US 610 UsD 12,9775 147,5317 1.199.534,52 3.08
AZN US 1.000,00 USD 12,9775 585313 780.163,70 2
BABA US 460 USD 12,9775 120,9535 741.607,03 1,9
BC9% LN 38 UsD 12,9775 1.648.93 835.187.96 2,14
BMY US 300 usD 12,9775 62,7477 752.727,68 1,93
BRK/B US 330 UsD 12,9775 2998114 1.318.741,43 3,38
BUD US 615 UsSD 12,9775 60,5138 496.051,89 1,27
CNC US 636 UsSD 12,9775 83,9184 711.396.75 1,82
CNQCN 1.590,00 USD 12,9775 42,0036 890.186,92 228
CRM US 270 USD 12,9775 254,5933 916.238,01 2,35
DD US 380 USD 12,9775 80,1837 406.132.04 1,04
DIS US 326 USD 12,9775 155,9007 677.428,14 1,74
DOW US 1.310,00 USD 12,9775 56,748 990.876,26 2,54
ENB CN 1.150,00 USD 12,9775 38,8235 595.100,20 1,53
FUS 2.650,00 UspD 12,9775 20,7 731.162,30 1,88
GE US 700 USD 12,9775 944514 881.259,90 2,26
GILD US 315 Usb 12,9775 73,3345 307.904,80 0,79
GPS US 300 UsSD 12,9775 17,7803 71.098,09 0,18
IBM US 98 UsD 12,9775 134 4109 175.573,16 0,45
INTC US 1.128,00 UsD 12,9775 51,9456 781.007,91 2
JNJ.US 469 USD 12,9775 172,3099 1.077.161,05 2,76
KD US 20 UsD 12,9775 21,258 3.666,96 0,01
LUK GR 108 USD 12,9775 87,2691 125.626,66 0,32
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDIi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

MMM US 105 [ UsD 12.9775 177,4597 248362 84 064
MRK US 178 | usD 12,9775 77,2869 183.367.96 047
MSFT US 250 | USD 12,9775 3384614 | 1.127838.00 2,89
MU US 310 | UsD 12,9775 94,0451 388.593.41 1
NVS US 880 | USD 12,9775 87,6297 1.027.854.32 2,64
OGN US 18| UsD 12,9775 30,6488 7.353 32 0,02
OGZD LI 492 | USD 12,9775 7.9907 52.401,96 0.13
PFE US 100700 | USD 12.9775 59,1187 793.509.10 204
PYPL US 256 | UsD 12,9775 191,1607 652.283,13 1.67
QCOM Us 560 | USD 12,9775 183,9932 1.373.369.40 352
TCEHY US 130000 | USD 12,9775 58,9352 1.021211,47 2,62
T™ US 80 |  UsSD 12,9775 184,6067 196.849 82 0,5
TTE US 1.000,00 |  USD 12,9775 498905 664.990.47 171
UBSG SW 260000 | USD 12,9775 17,9195 621.007.44 1,59
VALE Us 289000 | USD 12,9775 13,9355 536.806,75 138
VTRS US 742495 | USD 12,9775 13,6295 13458 872,89 346
VZ US 282600 | USD 12.9775 52,2078 1.966.550 57 5,05
WEC US 650 | USD 12,9775 48,1025 416,752.84 1.07
WMT US 408 | USD 12,9775 143 3487 779.563.49 2
Hisse Tiirk

BIMAS 3.000.00 TL 61,3 183.900.00 047
BIMAS 2.000,00 TL 613 122.600.00 031
KCHOL 10.000,00 TL 28,38 283.800,00 0,73
PETKM 20.000.00 0 78 156.000,00 0.4
SAHOL 10.000,00 TL 13,23 132.300,00 034
Toplam 38.992.418.15 100%
MEVDUAT

DENIZBANK A 5. 19.930,53 T, 17,5 19.959 20 100
Toplam 19.959,20 100
PP

TPP 2.485.376.20 16,55 | 2.485376.20 100
Toplam 2.485376.20 | 2.485.376,20 100
DIGER

Y.Fonu Tiirk

GAG-INVEQ PORTFOY BIRINCI

SERBE. it 363.000,00 TL 4,033098 1.464.014.57 56,04
g:\g& &x;gﬁ%ﬂljm IKINCI 7.876.800,00 TL 0145814 | 1.148.547.72 4396
Toplam 2.612.562,29 100
Genel Toplam 44.110.315,84 ]

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur),
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELER|I YABANCI HISSE SENEDJ FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilm edikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayis ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta

geri alinan belgeler ise ali tutarlar esas

alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

31.12.2022 31.12.2021
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 54.849.874 99.74 45.765.376 99,32
B- Hazir Degerler (+) 351.331 0,64 557.125 1,21
C-Alacaklar (+) 20.202 0,04 17.159 0,04
D- Diger Varliklar (+) 0 0,00 -- -~
E- Borglar (-) (227.909) -0,41 (261.118) (0,57)
[ Fon Toplam Degeri 54.993.498 100 46.078.542 100 |
Fon Toplam Deger
31.12.2022 31.12.2021
Katilma Belgeleri 27.808.952 26.756.051
Kanlma Belgeleri Deger Artig/Azalig - --
Fon Toplam Deger Artis/Azahg
- Cari Y1l 7.862.055 15.537.632
- Gegmis Yillar 19.322.49] 3.784.859
Toplam 54.993.498 46.078.542 |
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
Agilis 421.768.000 26.755.918 134.186.000 3.251.370
Satiglar 572.307.000 68.830.777 961.301.000 | 70.810.847
Geri Aliglar (573.898.000) (67.777.876) (673.719.000) | (47.306.299)
Toplam 420.177.000 27.808.819 421.768.000 | 26.755.918
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDI FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKiN ACIKLAMALAR
imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin % 107unu Asan Kismi

31.12.2022 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin i¢inde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temetti alacagi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur).

Aracit Kurum®dan Ahnan Avans ve Kredi Faiz Oranlar

31.12.2022 tarihi itibariyle yénetici veya kurucu Arac Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir
(31.12.2021: Yoktur),

Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibarivle portfoyde menkul Kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlagmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini ongoren
anlagmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN

YABANCI HiSSE_ SENEDI FONU
HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik

¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY

DEGERINE VE FON TOPLA

Dénem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

M DEGERINE ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31122022 | 31.12.2021
| AAPL US 1.517 797
ABBNVX - j
[ ABBV Us 3.006 =
BMY US 10.765 2927
BNP FP - 13.764
BUD US . 1912
CHLUS = 7708
CNO CN 2374 4.96]
CS FP - 24124
CSCOUS - 1.499
DNA = 117
DD US 2.03] 1942
DTE GR 30.302 17.182
MN Us " 2838
ENGI FP = 8.883
FP i 5588
FRO000120172 = 5962
GILD US 8032 5663
GPSS 6.831 =
IBM US 3751 2771
INTC.US. 12206 5173
INJ US 11882 1.942
KCHOL - ”
[ KOUs = 2700
LLY US = 1327
LUKOY US 5562 439
MMM CO 3671 3229
MRK US 2437 2011
MSFT US 431.664 115176
MSFT Us = -
MT NA = 152
NESN SW - 4342
NVS US 27 om0 5015
0GZD LI - =
OGN US 165 3
OXY US = 47
PFE US 3.979 10461
QCOM US 14800 7638
ROG VX = 5.086
SAP GY = 9337
SIEGY » --
SMSN LI 6.916 3.960
SNE US % 694
UNANA = =
UBSG SW = 5901
ULVR LN - 6.462
| VALE Us 51824 49.725
VIRS US 31579 2477
VZUs 53.208 4,450
WFC US 4115 1.476
WMT Us 2345 1303
XOM US & 8117
GE US 1305 =
| TCEHY Us 25.047 -
VOW3 GY 21212 :
MU US 756 "
FUS 2.565 -
ENB CN 13.504 =
DOW Us 21417 -
Toplam 839.872 368.411 |
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 20 - HASILAT

B 01.01.- 01.01.-|
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri
Devlet tahvili faiz gelirleri -- 70.689
VIOP faiz gelirleri 57.867 87.316
BPP faiz gelirleri 99.005 119.516
Ozel sektér tahvil ve bono faiz geliri 3.312 3.462
Temettii Gelirleri
Hisse Senedi 839.872 368.411
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 8.811.650| 2.962.761
Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)
Menkul Kiymet Deger Artig-Azaliglar 18.699.450 | 20.007.641

Gegmis Donem Finansal Varliklara iligkin Gergeklesmemis
Karlar/Zararlar Iptali

(20.007.640)

(7.345.294) |

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (¥)

951.933

209.695

Toplam

9.455.449

16.484.197

(*) 31.12.2022 tarihi itibariyle fon yénetim iicretlerinin i¢ tiziikte belirtilen simirlar
olmasi nedeniyle yil icerisinde 933.738 TL (31.12.2021: 208.984 TL) (Not 22) tuta

vapilmistir.

NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

In lizerinde gergeklesmis
rinda kurucu geliri iadesi

[ 01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021

Yénetim Ucretleri (1.165.149) | (540.216)
Performans Ucretleri P --
Saklama Ucretleri (281.861) | (185.692)
MKK Ucretleri = -
Denetim Ucretleri (7.145) (5.430)
Danismanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (9.316) (5.476)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (90.226) | (115.855)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (39.697) (93.896)
Toplam (1.593.394) | (946.565)
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERi YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Kurucudan Gider fadeleri (Net) 933.738 208.984

Diger 18.195 711

Toplam 951.933 209.695
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

KAP kullanim iicreti - -

Beyanname Génderim Ucreti (5.607) (3.593)

Vergi, Resim ve Harclar (1.919) (3.362)

Diger (32.171) (86.941)

Toplam (39.697) (93.896)

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERI

Yoktur (01.01.-31.12.2021- Yoktur).

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (01.01. - 31.12.2021: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILER]

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak ilzere yiiriirlige giren, 21.06.2006 tarihli ve

vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarals

kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari

5520 sayili Kurumlar
fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye'de kurulu menkul
kurumlar vergisinden

istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmas:

gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergive esas yasal mali tablolari

ile Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari’na (“TFRS™) gore hazirlanmis mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in sz konusu farkliliklar bulunmamaktadir.,

NOT 26 - TUREV ARACLAR

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle tiirev araglani bulunmamaktadir.

31.12.2021

i . Birim Alis | Uzlasma .
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon | Adedi ' Fiyat Fiyati Rayi¢ Deger
|F_USDTRY0122 31.00.2022| Uzun | 300 | 1344 13,92 [4.176.210,00
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INVEO PORTFOY G-20 ULKE
31.12.2022 TARIHINDE SONA

LERI YABANCI HiSSE SENEDi FONU
EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce

Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILER{

Diviz Pozisyonu:

‘ Cari Dénem Onceki Dénem
TL ABD | Avro |GBP| CAD | CHF TL ABD | Avro | GBP | CAD | CHF
Karsiligi | Dolar: Karsilig: | Dolar
Nakit ve Nakit 351.331| 9.099( 4.034| 639 6.309 | 557.125(38.531| 2.994] 321 744 -
Benzerleri
Finansal -- - -- -- -- -- -- - -- - -- --
Varliklar
Toplam 351.331| 9.099 | 4.034| 639 6.309 - | 557.125(38.531| 2.994| 321 744’ -
| .
Diéviz Pozisyonu Duyarhlik Analizi:
l_ Cari Dinem
1 Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabaner Paranin
Deger Kazanmas

Yabanci Paramin

Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurun

un % 10 degismesi halinde:

I- ABD Dolart net varhk/yikamlolaga

17.013

(17.013)

2- ABD Dolar riskinden Korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

l

17.013

(17.013)

Avro kurunun % 10 degigmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikiimlalogi

8.020

(8.020)

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

8.020

(8.020)

Diger diviz kurlarimn ortalama %

10 degismesi halinde;

7- Diger doviz net varlik/yakamloligii

10.100 (10.100) 5]

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) _ - -
9- Diger Diviz Varliklar Net Etki (7+8) 10.100 (10.100) - -
LTOPLAM G+649) 35.133 (35.133) - =
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HiSSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - KUR DEGISIMIiNIN ETKILERI (Devamy)

Déviz Pozisyonu Duyarlibk Analizi (Devami):

Onceki Dinem

Kar/Zarar ‘ ﬁzkayna klar

#

Yabanci Paranin Yabanci Paranmin
Deger Kaybetmesi | Deier Kazanmas

Yabanci Paramn
Deger Kazanmasi

Yabaner Paranin
Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

AB arlik/ytkumlul
1- ABD Dolari net varlik/yukamluluga 50:003 E50-U'03}I =

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar Net Etki (142) 50.003 (50.003) _

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhik/yiikiimlalogo [ 4395 (4.395) .
5- Avro riskinden korunan kisim (-) i
6- Avro Net Etki (4+5) 4305 (4.395) _ -

Diger diviz kurlarinm ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger diviz net varlik/yikiimluliizi

1.314 (1.314) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-}
9- Diger Daviz Varliklar Net Etki (7+8) 1314 (1314) o= _
-+
TORAM kb 55.713 (55.713) - -

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orant riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yOnetimi programi genel olarak

finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir,

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar icin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
k

aynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirm yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yénetilmektedir.
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklart tizerinde
meydana getirebilecegi deger diigiisti olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretivle yonetilmektedir.
Fon'un portfdyii sadece hisse senetlerinden olustugundan dolay1 Fon, faiz riskine maruz kalmamaktadir,

Fiyat riski

Fon, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek ﬁyal_ degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir, 31.12.2022 tarihi itibariyle BiST’te iglem gbren bu hisselerde

%10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas; durumunda, Fon’un net
kar/zararinda artis /azalig asaBidaki gibidir.

I Cari Dénem Onceki Dénem
. o Dénem Kar/(Zararma
Endeksteki Degisim Diénem Kar/(Zararina Etkisi) Etkisi)
| BIST 100 10% - 87.860

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinin  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin - dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiilj nakit akimlanini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiiktiimliiliiklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devammi
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2021 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Fon’un likidite
yukiimliiligi asagidaki gibidir.

r Sézlesme uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplam) Jaydan | 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Cari Dionem Degeri (EIHIIHITIHIY) kisa (I) | arasi (11) | arasi (1) | uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 227.909 227.909 | 227.909 -- -- --
Yiikiimliiliikler
Takas Borglari -- -- -- -- -- -
Diger Borglar 227.909 227.909 [ 227.909 = - |
Sizlesme uyarinca —‘
nakit ¢ikaslar 1-5 yil
Defter toplami 3aydan | 3-12 ay arasi S yildan
Onceki Dénem Degeri EIHIHII+IV) kisa (I) | arasi (I) (I1I) uzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal 261.118 261.118 | 261.118 - -- --
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan 125.050 125.050 | 125.050 -- -- -
[Diger Borglar 136.068 136.068 | 136.068 -- - -

=98




INVEO PORTFOY G-20 ULKELERI YABANCI HISSE SENEDi FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhigin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yiktimlaligtin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari hir
pivasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz,

Finansal Varitklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere malivet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gerge@e uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliliilder

Takas borglari, yénetim ticreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli oltide farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir,

Finansal araglarin gercege uygun degeri asagdaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler igin

aktif piyasada iglem g6ren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022 31.12.2021 ]
Seviye 1 | Seviye 2 | Seviye 3 Toplam |  Seviye 1 | Seviye 2 Seviye 3 l Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger
farki kar veya zarara
yansitilan finansal

varliklar

Hisse senetleri 43.081.065 - -- | 43.081.065 | 38.992.418 - - | 38.992.418
Diger menkul degerler [ 11.709.033 - -- | 11.709.033 | 5.117.898 s - | 5.117.898
LFinansalyiikﬁmliiliikler 54.790.098 -- -- 1 54.790.098 44.110.316 _ - | 44.110.316
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INVEO PORTFOY G-20 ULKELERi YABANCI HiSSE SENEDI FONU
31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 | 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 411.107 2.212.185
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (59.776) | (1.655.060)
Faiz Tahakkuku (-) -- »=
Toplam 351.331 | 557.125 |

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap déneminde Fon'un bagimsiz denetim kurulusundan aldig1 bagimsiz denetim
hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 11.250 TL dir (Onceki donem: 6.200 TL).
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