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1. Gériis

Inveo Portfdy Atak Degisken Fon'un (“Fon") 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2. Gériiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS’ler”) uygun olarak yarGtalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bslumunde
ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(‘Etik Kurallar’) ile finansal tablolarin ba§imsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon'dan bagdimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, gérusumiize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir

4. Yonetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi

esasinl kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gbzetimij;até'g;s miudur.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir butin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakii 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve goériistimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir denetim sonucunda verilen makul glvence;
ylUksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynaki olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilaninin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul
oOlglide bekleniyorsa bu yanliglikiar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve meslekT stipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorugimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli onemili bir yanlish§ tespit edememe riskinden yiksektir.

- Fon'un ig kontroluntn etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontrol anlasiimaktadir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasinin kullanilmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizliin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak Uzere genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu sa§layacak sekilde
yansitip yansitmadigi degeriendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.




5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
(Devami)

Bagimsizliga iligkin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (zerinde etkisi oldugu dugtnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracad! olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

1- 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 01.01.2022.-
31.12.2022 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon'un bagl oldugu fon i¢
tuzigunun raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamisgtir.

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin dérduncu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi ylr(itip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol'dur.

Rsm Turkey Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Mgmbe_l_' af RSM International

gy Yanbol, SMMM
Borumlu Denetgi

Istanbul, 27 Nisan 2023
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON
04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bajimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Geemis Gecmis
Dipnot Cari Onceki
Referanslari Dinem Donem
31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 = --
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 21.211.555| 19.117.368
Ters Repo Alacaklar 7 == --
Takas Alacaklar 8 = --
Diger Alacaklar 9 o --
Finansal Varliklar 10 116.936.094 | 13.206.975
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 - --
Diger Varliklar 12 - --
TOPLAM VARLIKLAR (A) 138.147.649 | 32.324.343
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 13 = --
Takas Borglari 8 24.681.067 1.616.901
Krediler 14 o= -~
Finansal Yikiimlalikler 10 - --
Diger Borglar 9 129.628 260.466
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 24.810.695 |  1.877.367
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 113.336.954 | 30.446.976

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasmi olustururlar.




INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON
04.08.2021 - 31.12.2022 DONEMLERINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot Onceki
Referanslar Cari Dinem Dénem
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 2.016.205 630.104
Temettii Gelirleri 16, 20 691.328 49.651
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis 20
Kar/Zarar 41.204.624 5.390.494
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere [ligkin Gergeklesmemis 20
Kar/Zarar 7.389.378 (576.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,22 -- 18413
Esas Faalivet Gelirleri 51.301.535 5.512.447
Yénetim Ucretleri 21 (513.870) (68.838)
Performans Ucretleri 21 -- --
Saklama Ucretleri 21 (31.384) (4.149)
MKK Ucretleri 21 -- --
Denetim Ucretleri 21 (11.109) -
Danismanlik Ucretleri 21 -- --
Kurul Ucretleri 21 (12.340) (1.774)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 21 (549.319) (149.383)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21, 22 (45.858) (11.497)
Esas Faaliyet Giderleri (1.163.880) (235.641)
Esas Faaliyet Kar/Zaranr 50.137.655 5.276.806
Finansman Giderleri 23 - 2
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 50.137.655 5.276.806
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 24 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 - -=
Diger Kapsamh Gelir (B) == =
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 50.137.655 5.276.806

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON
04.08.2021 - 31.12.2022 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Dipnot Onceki

Referanslari | Cari Dinem Dénem
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 30.446.976 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 15 50.137.655 5.276.806
Katilma Pay: Ihra¢ Tutan (+) 15 84.775.388 | 34.334.375
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 15 (52.023.065) | (9.164.205)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 113.336.954 30.446.976

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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INVEO PORTFOY ATAK DEGIiSKEN FON
04.08.2021 — 31.12.2022 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Cari Onceki
Dinem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari |  31.12.2022 31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.658.135) | (6.052.802)
Net Dénem Kariy/Zarari 50.137.655 5.276.806
Net Dénem Kary/Zarari Mutabakats ile Ilgili Diizeltmeler (9.405.583) (53.889)
Deger Diisiikliigiviptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Kargtliklar ile flgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler (2.016.205) (630.104)
Gergeklesmemis Yabanct Para Cevirim Farklari ile iloili Dizeltmeler o= -
Gergege Uygun Deger Kaviplar/Kazanelari ile [lgili Diizeltmeler 10 (7.389.378) 576.215
Kar/Zarar Mutabakat ile {lgili Diger Diizeltmeler -- -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (73.406.413) | (11.905.823)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 8 0 .
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 22.933.328 1.877.367
Finansal Varliklardaki Artig/Azalis Ilgili Diizeltmeler (96.339.741) | (13.783.190)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler | 7,8, 9, 12 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislart 2.016.206 630.104
Alinan Temettii --
Alinan Faiz 2.016.206 630.104
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 32.752.323 | 25.170.170
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 15 84.775.388 34.334.375
Katilma Pay1 [adeleri I¢in Odenen Nakit 15 (52.023.065) | (9.164.205)
Kredi Odemeleri -= ==
Faiz Odemeleri -- -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - ==
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari 32.752.323 25.170.170
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 2.094.188 19.117.368
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 2.094.188 19.117.368
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 19.117.368 0
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 21.211.555 19.117.368

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 53. maddelerine
dayanilarak ve bu igtiizik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar
kargiliginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen varhk ve/veya islemlerden olusan portfyleri isletmek amaciyla Gedik Portfoy

Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon kurulmustur.

Daha sonra $irket unvanmnin Inveo Portfdy Yénetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayilt izni ile Fon'un unvani Inveo Portfsy

Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Yonetici
Inveo Portfdy Yénetimi A.S.

Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21. Kat:| 1, Maltepe / Istanbul

Saklavict Kurumlar
Denizbank A.S.
Biiyiikdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/istanbul

Fon siiresi ve kacinci vilda oldugu

Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Birim Pay Degeri

31.12.2022 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 113.336.954 30.446.976
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 37.734.945 (23.587.901)
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 3,003501 -1,290788
Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2022 31.12.2021
1 Ocak (Adet) (23.587.901) =
Satiglar (Adet) 90.466.952 7.426.334
Geri Aliglar (Adet) (29.144.106) (31.014.235)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 37.734.945 (23.587.901)




INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilm istir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER(Devami)
Sigorta

Fon’a ait menkul kiymetlerden Borsa istanbul (“BIST”)’da islem gdren hisse senetleri, 2499 sayih Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 10/A maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2005/45 sayili duyurusu
uyarinca 28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayt Kurulusu A.§. (“MKK"), devlet tahvilleri ve hazine
bonolari ise meveut diizenlemeler gercevesinde Takasbank A.S. nezdinde saklamada bulunmakiadir,
Saklamadaki bu menkul kiymetler, MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Diger Hususlar
Fon y&netimi, yatinm yapacagi menkul kiymetlerin secimini agagidaki esaslar déhilinde yapar.

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir,

Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap sbzlesmesi veya repo-ters repo sdzlesmesi dahil edilebilir.

Fon’un yatinm stratejisi, degisken piyasa kosullarina gore fonun esnek olarak yonetilmesi esasia dayanir.
Fon portfSy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi gercevesinde “Degisken Fon™ niteligindedir.

Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazmnda yiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tiim
piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasmi amaglayan bir yénetim stratejisi izlenecektir.

Fon, piyasa kosullarmi dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4.'te verilen asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirleyebilir. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc thrageilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari da fon toplam degerinin %80°'i ve fazlasi olamaz.

Fon ydneticisi, fon portfoyiinii olustururken varlik smnirlarmi risk-getiri agisindan ele alir ve portfiyiin
getirisini azami diizeye ¢ikarmaya ¢ahsirken aym zamanda portfoyiin alabilecegi maksimum ve minimum
risk seviyelerinin i¢inde kalmay1 hedefler. Bu parametrelere gdre fon portfoyiiniin alabilecegi risk degeri 4 ile
5 arasinda degisiklik gosterebilir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayih haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Turkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yikiimliiliklerin disinda tarihi maliyet
esasina gbre, Fon'un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras (*"TL™) olarak hazirlanmustir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin Gdenen tutarmn gerge@e uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL") olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Liras
(“TL") olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.2022 tarihi itibariyle hazrlanan finansal tablolari Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
27.04.2023 tarihinde onaylanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmis karlara alimr. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda: degisikligin nedenleri, cari déneme ve onceki
dbnemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha onceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlarn ve
kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin
yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
vansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki dénemlere
iliskin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana
geldiginde, s6z konusu ddneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asini bir maliyete neden oluyorsa onceki dénemlere ait karstlastirmali
bilgiler veniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu ddnem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ilisikteki finansal tablolar Sermaye
Piyasas1 Kurulunun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II,
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafindan yayimlanan ve
yurarlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS™) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olugmaktadir. TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gére, fonksiyonel
para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin viiksek enflasyonlu bir
ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikleri tanimlamaktadir. Ayni zamanda, TMS 29°a gore bir yiksek
enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi ayni tarihten itibaren
uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde uygulamada tutarlili
saglamak amaciyla Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yapilacak
agiklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29'u uygulamaya baglayacagi beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda bir diizeltme yapilip
yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamustir. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal
tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami) Sayfa 4
2.6) Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlani ve TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TFRS 16 “Kiralamalar” - COVID 19 kira imtiyazlari keolaylastiriei uygulamanin
uzatilmasmna iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itiba riyla yiiriirliiktedir);

° COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis
2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir.

* 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30
Haziran 2022’ye uzatmak icin ilave bir degisiklik yaymlamistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarim
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay1
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak
muhasebelegtirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsaml degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler;

* 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

e TMS 37, “Kargiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” da yapilan degisiklikler; bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil
edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 *Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’min i1k Uygulamasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tanimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici drneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Arahk 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu degisiklikler
muhasebe politikasi agiklamalarint iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei
olmay: amaglamaktadir.

® TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iligkin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarm esit tutarlarda olugmasina neden olan islemler {izerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

® TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikimliligin
siniflandirmasint nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

= TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021’de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veva
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok
cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagh katihm 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

Sirket yénetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari iizerinde Gnemli bir etki yaratmayacag: goriisiindedir.

Sirket, finansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayih Resmi Gazete’de Kamu Gozetim
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Gosterge Faiz Orani Reformu kapsaminda TFRS 9, TMS 39 ve
TERS 7’de yapilan Faz | degisikliklerini degerlendirmeye baslamigtir.

2020 yilinda ise International Accounting Standards Board ve KGK, reforma iliskin olarak Faz 2
standartlarini ve bununla ilgili olarak TFRS 9, TMS 39. TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 degisikliklerini
yaymlamigtir. Buna gore; 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla referans faiz oranlan ile ilgili gerekli
degisikliklerin/gegislerin tamamlanmas: gerektigi bildirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla s6z konusu reform kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

2.7) Karsilagtirmah bilgiler ve nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Fon’un finansal tablolart &nceki
donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayilt haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkive Muhasebe Standartlar: (TMS) / Tiurkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Finansal varhklar

GergeZe uygun deger farki kér veya zarara vansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirm araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinr veya
kayitlardan ¢ikarihir,

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “[tfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal
varliklar” olarak smiflandirilir. Simflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Szelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamunin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

GergeZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandinilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.,

Gergee uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gbren barsaya kote ozkaynak araglan ile bazi
bor¢lanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirihir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
Ozkaynak araglari gercege uygun degerleri giivenilir olarak olgtilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisukliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki Kkar/zarar tutan haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatrimin elden ¢ikarilmas ya da deger disiikligiine ugramas:
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglarma iligkin
temettiler Fon'un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ger¢ege uygun degeri ifade edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligm itfa edilmig maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar:

Finansal varlign, sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas: ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak simiflandiriimaktadir,

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yontemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile ol¢tilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisuklugine ugradiklarna iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve sz
konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger dsiikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikligi zarar olugur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger disiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligim etkin faiz orani
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktur.

Bir kargilik hesabinin kullamilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig! ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kaytl degerinden digiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ozkaynak araglan haricinde,
deger diisikliig zarar sonraki donemde azalirsa ve azahs deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disiiklugi
zarari, deger digiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin  deger diisiikligi  highir  zaman
muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmig maliyet tutarmi agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar ozkaynak araglarinin gercege
uygun degerinde deger disikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon'un finansal yikiimlillikleri ve #zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiligiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasma gore simiflandirilir. Fon'un tiim borglar
dustildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiiktimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal viikiimlilikler, gergege uygun degeriyle kavda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamn)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilitkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilitkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliliziin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikamliiligiin net bugiinkil degerine indirgeyen orandur.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir,

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dbvize endeksli parasal varlik ve yukiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamimak suretiyle
TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal arac¢larin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve soz konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonug¢landirma niyetinin
olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarma gore
“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari ”* hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gére faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satig sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum tablosunda
ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir,

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim1, Fon paylarimin alim ve satim1, Fon'un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) mubhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinli degeri (aliy bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azahglar
toplamu) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklegen deger artislari/azalislan™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayrn olarak
“Aractlik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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2.8) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadr.
Bununla birlikte, fon ynetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gtre muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarmin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettityii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 saylll Resmi
Gazete’de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatinm fonlar1 ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatmm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari tizerinden vapilacak tevkifat oram | Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak

degerlendirilmektedir.

Katlma paylan Fon'un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna Iligkin Portfoy Degerleme Esaslar
- Degerleme her isgiinit itibariyla yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak iizere portfSydeki varliklardan;

1. Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla deZerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2. Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarithindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir,
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4. Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6. Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8. 11la 7 nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan vayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7 ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan almir

(¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirnm Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portféyii, yonetici Inveo Portf8y Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy y6netim sozlesmesi gergevesinde bu ictiiziik ve
Teblig hitkiimleri dahilinde yénetilir. Dénem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarinin biiyik
boliimii Borsa [stanbul nezdindeki piyasalarda yonetici aracilifiyla yapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalt bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfoyiindeki deger artiy ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

2.9) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliilitklerin tutarlarini,
sarta baglt varliklanin ve yikiimliliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kKargihgi olarak, yatirimeilar tarafindan fon katilma pay: satin alinmasina iliskin verilen toplam kaynak
taahhiit tutarmin yilhk olarak %2,5°i tutarindaki y6netim iicretini Fon'dan tahsil eder. Fona iligkin tiim
giderler fon malvarhgindan karsilanir. Fondan kargilanan, portfoy yonetim iicreti dahil tim giderlerin

toplaminin fon toplam degerine orani %10’u gegemez.

Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay asagida agiklanmistir.

Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar - -
Inveo Portfoy Yénetimi A.S. (Gider Karsilizi Alacaklar) == -
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 42.278 18.211
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 4.740 -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 37538 18.211
01.01.- 01.01.-
Agiklama 31.12.2022 | 34 12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - --
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Gelir) - --
Esas Faaliyet Giderleri (37.538) (45.412)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) - (6.308)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) (37.538) | (39.104)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2022 | 31.12.2021
VIOP nakit teminati 21.211.555| 19.117.368
Toplam 21.211.555| 19.117.368

NOT 7- TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacaklari

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR (Devam1)

Takas Borglari

31.12.2022 | 31.12.2021
Takas Borglari 24.681.067 1.616.901
Toplam 24.681.067 1.616.901
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Diger Borglar

31.12.2022 | 31,12.2021
Saklama Ucreti 4.501 1.377
Yoénetim Ucreti 89.314 27.053
Diger 35.813 232.036
Toplam 129.628 260.466
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar

31.12.2022 | 31.12.2021
Hisse Senetleri 83.728.509 7.462.788
Diger Menkul Degerler 33.207.585 5.744.187

116.936.094 13.206.975

Toplam
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

31.12.2022
o = NOMINAL GUNLUK BR TOPLAM GRUP
MEREUL KIYMEY DEGER DEGER DEGER (%)
Hisse Tiirk
AKBNK 250.000.,00 19.55 4.887.500 5,84
ALGYO 55.000,00 83,80 4.609.000 5.50
ARDYZ 0,19 10,48 2 0,00
AYEN 80.000,00 39,62 3.169.600 3,79
DOHOL 400.000,00 10,58 4.232.000 5,05
ENJSA 80.000,00 36,06 2.884.800 3,45
EREGL 120.000,00 41,26 4.951.200 5,91
FROTO 8.000,00 524,50 4.196.000 5,01
GWIND 120.000,00 22,76 2.731.200 3,26
GWIND 70.000,00 22,76 1.593.200 1,90
ISCTR 0,13 12,77 2 0,00
ISCTR 650.000,00 12,77 8.300.500 9,91
KCHOL 60.000,00 83,70 5.022.000 6,00
KRDMD 500.000,00 17.99 8.995.000 10,74
SAHOL 110.000,00 45,08 4.958.800 592
SISE 200.000,00 42,92 8.584.000 10,25
TCELL 120.000,00 37.88 4.545.600 5,43
TUPRS 19.000,00 529,90 10.068.100 12,04
VESBE 0,42 13,78 pg 0,00
Toplam 2.842.001 83.728.509
MEVDUAT
DENIZBANK AS. 6.228 12,50 6.235 100
Toplam 6.228 6.235
TPP
TPP 3.226.981 1125 3.226.981 15,21
TPP 15.013.808 11,20 15.013.808 70,75
TPP 2.978.728 11,15 2.978.728 14,04
Toplam 21.219.517 21.219.517
Borsa Y.Fonu Tiirk
GLDTR 22.695 96,5 2.190.068 18,28
Toplam 22.695 2.190.068
Y.Fonu Tiirk
Ggk - Inveo Portfoy Altin Fonu 540.000 2,25 1.213.418 10,13
Ijt-Is Portfoy Tarim Serbest Fon 3.379.033 2,54 8.578.345 71,59
Toplam 3.919.033 9.791.763
Genel Toplam 28.009.474 116.936.094
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON
04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

31.12.2021 .
E GIUNLUK BR

FINANSAL VARLIKL.AR NOMINAL DEGER DEGER TOPLAM DEGER | GRUP (%)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
ARDYZ -- 7.330000 ] --
DARDL 19.685 2.910000 57.283 0.18
KOZAL 20.000 115,700000 2.314.000 7,16
TOASO 17.662 75,700000 1.337.013 4,14
TOASO 20.338 75,700000 1.539.587 4,76
TTKOM 230.000 9.630000 2.214.900 6,85
VESBE -- 7.880000 3 -
GRUP TOPLAMI 7.462.788 23.09
MEVDUAT
DENIZBANK A.S. 20.880 17,500000 20.910 0.07
GRUP TOPLAMI 20.910 0,07
TPP
TPP 3.905.305 16.550000 3.905.305 12,83
GRUP TOPLAMI 3.905.305 12,83
DIGER
GGK - INVEO PORTFOY ALTIN FONU 1.155.000 1.548002 1.787.942 5,87
GYL - INVEO PORTFOY KISA
VADELI BORC ARAC. FONU 8.850 3,393221 30.030 0.10
GRUP TOPLAMI 1.817.972 5,97
TOPLAM 13.206.975

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 12 - DIGER VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 13 - REPO BORCLARI
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
NOT 14 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Fon Toplam Deger

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyat, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpum sureti ile bulunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise ah tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS(Devami)

Fon Toplam Deger(Devami)

31.12.2022 31.12.2021
Tutar Oran (%) Tutar | Oran (%)
A- Fon Portfoy Degeri (+) 138.147.649 121,89 | 32.324.343 106,00
B- Hazir Degerler (+) - 0,00 - -
C-Alacaklar (+) -- 0,00 -- -
D- Diger Varliklar (+) - 0,00 -- --
E- Borglar (-) (24.810.695) (21,89) | (1.877.367) (6,00)
Fon Toplam Degeri 113.336.954 100,00 | 30.446.976 100,00
Fon Toplam Deger
31.12.2022 31.12.2021
Katilma Belgeleri 57.922.493 25.170.170
Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalis -- ==
Fon Toplam Deger Artig/Azalig =
- Cari Y1l 50.137.655 5.276.806
- Gegmis Yillar 5.276.806 -
Toplam 113.336.954 30.446.976
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
Agilig (23.587.901) | 25.170.170 - -
Satislar 90.466.952 | 84.775.388 7.426.334 | 34.334.375
Geri Alislar (29.144.106) | (52.023.065) | (31.014.235) | (9.164.204)
Toplam 37.734.945 57.922.493 | (23.587.901) | 25.170.170

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLISKiN ACIKLAMALAR

imtiyazli Hisse Senetleri

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

31.12.2022 tarihi itibariyle portfdyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarimin %10’unu Asan Kism

31.12.2022 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir

menkul kiymet bulunmamaktadr,

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE ILISKIN
ACIKLAMALAR(Devami)

Aract Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari
31.12.2022 tarihi itibariyle ydnetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

31.12.2022 tarihi itibariyle portfsyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir,

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlasmalar

31.12.2022 tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini Sngdren
anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Donem iginde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari

31.12.2022 | 31.12.2021
Tiirk Hisse Senetlerinden Elde Edilen Temettii Gelirleri 691.328 49.651
Yabanci Hisse Senetlerinden Elde Edilen Temettii Gelirleri -- -
Toplam 691.328 49.651

NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutan

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 — 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 20 - HASILAT

01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Faiz Gelirleri
Ozel sektor tahvil ve bono faiz geliri 10.930
Devlet tahvili faiz gelirleri 2
VIOP faiz gelirleri 1.311.191 474310
BPP Faiz Gelirleri 698.000 142.092
Mevduat Faiz Gelirleri 7.014 2.772
Temettii Gelirleri
Hisse Senedi 691.328 49.651
Finansal Varliklara [ligkin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 41.204.624 | 5.390.494
Finansal Varliklara Iligkin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)
Menkul Kiymet Deger Artis-Azalislari 7.389.378 | (576.215)
Gegmis Donem Finansal Varliklara Iligkin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar iptali = e
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 18.413
Toplam 51.301.535 | 5.512.447
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 31.12.2021
Yonetim Ucretleri (513.870) (68.838)
Saklama Ucretleri (31.384) (4.149)
Denetim Ucretleri (11.109)
Kurul Ucretleri (12.340) (1.774)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (549.319)|  (149.383)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (45.858) (11.497)
Toplam (1.163.880) (235.641)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 34 132021
Diger e 18.413
Toplam = 18.413
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 34 122021
Vergi, Resim ve Harglar (1.919) --
Beyanname Gonderim Ucreti (5.465)
Diger (38.474) (11.497)
Toplam (45.858) (11.497)




INVEO PORTFOY ATAK DEGiSKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiriirlige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatrim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlan tarafindan hesaplanmas:
gereken vergi kargiligi bulunmamaktadir, Fon vergiye esas yasal mali tablolar ile Tirkiye Finansal

Raporlama Standartlari'na (“TFRS”) gére hazirlanmig mali tablolar1 arasinda farkhiliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklart kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadr.

NOT 26 - TUREV ARACLAR

Sizlesme Tanimi Vade Pozisyon | Adedi | Sézlesme Biiyiikligii | Uzlagma Fiyati | Rayi¢c Deger
F_USDTRY0423 | 30.04.2023 Uzun 2.000 1.000 19,7392 39.478.400
F XAUTRYMO0423 | 30.04.2023 Uzun 1 1 1179,98 1.179,98
NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yabanci Para Varhik
Cari Dénem Onceki Dénem
Endesteki Degisim Dinem Kar/(Zararina Etkisi) | Dénem Kar/(Zararina Etkisi)
BIST 100 10% 8.372.851 746.279
Toplam 8.372.851 746.279

Yabanei Para Yiikiimliiliik

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orami riski ve
fiyat riski). kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir,

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini verine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatinm vapilan finansal
varhklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon'un faize duyarli varliklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar Cari Dinem O:lcekl
Donem
Finansal varliklar Gergege Uygun Deger Farki Kar
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 116.936.094 13.206.975
[tfa edilmis maliyeti ile &l¢iilen
finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliliikler o =

Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir Fonin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarinn  vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigtiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyle Fon’un likidite ytkiimliiliigii asagidaki
gibidir.

Sizlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
Defter cikaslar toplami | 3 aydan 3-12ay | aras1 | uzun
Cari Donem Degeri (EIHITHITI+HIV) kisa(I) | arasi(I) | (IID) | (IV)
X Txew Pitiay o i ) 24.810.695 24.810.695 | 24.810.695 B
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan 24.681.067 24.681.067 | 24.681.067 e = =
Diger Borg¢lar 129.628 129.628 129.628 = == ==
Sadzlesme 5
uyarinca nakit 1-5 yil | yildan
) Defter | ¢ikislar toplami | 3 aydan | 3-12 ay | arasit | uzun
Onceki Dénem Degeri (ELHIHIIATY) | kisa (1) | arasi (ID) | (11D) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal = = £
Yiikiimliiliikler 1.877.367 1.877.367 | 1.877.367
Takas Borglari 1.616.901 1.616.901 [ 1.616.901 s 5 ==
Diger Borglar 260.466 260.466 | 260.466 5 -- --
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INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukumliliagiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarmn Snemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine vaklastigi 6ngoritlmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
alinir.

Finansal Yiikiimliliilkler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yikimliliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden énemli Slgiide farklihk
gosteremeyecegi varsayilmistir,

Finansal araglanin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yitkiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt va da endirekt olarak pivasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yukiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2022
Seviye 1 | Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal yiikiimliiliikler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar s --1116.936.094 | 116.936.094
Hisse Senetleri 5 --| 83.728.509 | 83.728.509
Diger Menkul Degerler S -- = -
Yatirim Fonu -- -- | 33.207.585| 33.207.585

Finansal Varhklar S5 - - i

e



INVEO PORTFOY ATAK DEGISKEN FON

04.08.2021 - 31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
(Devam)

31.12.2021

Seviye 1| Sevive 2| Seviye 3 Toplam

Finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse Senetleri s -~ 7.462.788 | 7.462.788
Diger Menkul Degerler A= - 15.744.187 | 5.744.187
Yatirim Fonu == == -- 2
Finansal Varhklar o = --113.206.975

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMAST ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 | 31.12.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri

21.211.555

19.117.368

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-)

(21.211.555)

(19.117.368)

Toplam

NOT 32 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN UCRETLER

Fon’un 31.12.2022 tarihinde sona eren déneme iliskin bagimsiz denetim ticreti 11.250 TL (31.12.2021: 5.600
TL) olup, bagimsiz denetim kurulusundan bagimsiz denetim hizmeti disinda herhangi bir hizmet

alinmamustr.
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