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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Pasha Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

PASHA Yatirim Bankasi A.S. Maygold Otomotiv ikinci Varlik Finansmani Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Ulzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

”

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.
2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutiimuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydénetim; Fon’un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlishk igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gdérisumizul igeren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanligliklar
Onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhglid tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon’un i¢ kontrollnln etkinligine iliskin bir gérts bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igsletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yobnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler
1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Fon’'un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hdkdmlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik’dir.

Gliney B_g@ms\lz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A ™

er fisgref Ernst & Young Global Limited
o N\

—

Emre Celik, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2023
Istanbul, Turkiye
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansmam Fonu

31 Aralik 2022 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklari
Finansal Varliklar

[liskili Taraflardan Alacaklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler
Ertelenmis Gelirler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden

Gecmis Gecmis

31 Arahk 31 Arahk

Dipnot referansi 2022 2021
5 541.055 7.729
7 6.891.523 2.053.636
6 29.418.973 25.367.384
4 852.523 -
37.704.074 27.428.749

8 (28.783.239) | (19.836.188)
9 (4.652.218) (5.070.612)
9 (3.315.684) (2.512.062)
(36.751.141) | (27.418.862)

952.933 9.887

“




PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansmam Fonu

31 Aralik 2022 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Gerceklesmis

Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari

Finansman Giderleri

Net Donem Karn

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 11 Kasim —

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansi 2022 2021
12 1.038.076 7.619
12 8.258.822 752.526
9.296.898 760.145

12 (593.597) (60.943)
12 (87.412) -
(681.009) (60.943)

8.615.889 699.202

13 (7.672.843) (689.315)
943.046 9.887

11 943.046 9.887

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Pasha Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansmam Fonu

11 Kasim — 31 Aralik 2022 Donemine Ait
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Kasim -

referansi| 31 Arahk 2022 | 31 Arahk 2021

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bag) 9.887 -
Cari yil fon gelir gider farki 11 943.046 9.887
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 11 952.933 9.887

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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Pasha Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansmam Fonu

11 Kasim — 31 Aralik 2022 Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kary/Zarari

Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Borglardaki Azalis/(Artisla) {lgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Azalis/(Artigla) {1gili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Faiz Odemeleri

Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azals (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 11 Kasim —
referanslari 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
3.436.388 39.808

943.046 9.887

1.184.868 12.176

1.184.868 12.176

(409.720) (2.158)

9.332.279 27.418.862

(9.741.999) (27.421.020)

1.718.194 19.904

13 (2.222.944) (19.795)
12 1.038.076 7.619
533.326 7.729

533.326 7.729

7.729 -

20 541.055 7.729

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Pasha Yatirim Bankast Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 24 Agustos 2021 tarihinde Pasha Yatirim
Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varlik Finansmani Fonu(“Fon”) siiresiz olarak
kurulmustur.

Kurucu, Fon ile imzaladig1 s6zlesmeler kapsaminda ayn1 zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicis1” ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon Ictiiziigii ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni miilga (Seri: III, No:58.1 numarali “Varlik Finansman Fonlarina
Ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”nin) (“Teblig”) hiikiimlerine gore
fon portfoylindeki varliklarin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet akdi hiikiimlerine
gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu’na karst sorumludur.

Kurucu Hakkinda Bilgiler

PASHA Yatirim Bankas1 A.S., 25 Aralik 1987°de Yatirim Bank A.S. unvaniyla Istanbul’da kurulmustur.
2015 yilina kadar farkli sermaye gruplarinin yonetiminde hizmet veren bankanin Aralik 2015 tarihi
itibariyle ylizde 99,92 oraninda sermaye payi, Bakii merkezli bolgesel finans kurulusu PASHA Bank
0JSC’ye gecmistir. Mayis 2018 itibariyle, Bankanin ortaklik yapisi yiizde 51 PASHA Bank OJSC, yiizde
49 PASHA Holding LLC olarak degigmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Unvani: PASHA Yatirnm Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Sultan Selim Mh, PASHA Plaza, Hiimeyra Sokagi No:2/7, 34415 Kagithane/Istanbul

Yonetici:
Unvani: PASHA Yatirim Bankasi A.S. '
Merkez Adresi: Sultan Selim Mh, PASHA Plaza, Hiimeyra Sokagi No:2/7, 34415 Kagithane/Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvani: Merkezi Kayit Kurulusu ‘ _
Merkez Adresi: Resitpasa mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No: 4, 34467 Sariyer Istanbul

Kurucu ile Tliskiler

PASHA Yatirim Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)nun 58’inci
maddesine dayanarak ve bu ictiiziik hiiklimlerine gore yonetilmek iizere ihra¢ edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inan¢gh miilkiyet
esasina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amacityla PASHA Yatirim Bankasi A.S. Maygold
Otomotiv ikinci Varlik Finansmani Fonu (“Fon”) kurulmustur.

®)
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devam)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30
Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmustir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu
bir ekonomi olduguna isaret edebilecek dzellikleri tanimlamaktadir. Ayn1 zamanda, TMS 29’a gore bir
yiiksek enflasyonlu ekonominin para biriminde raporlama yapan tiim isletmelerin bu Standardi aym
tarihten itibaren uygulamasi gerekmektedir. Bu nedenle, TMS 29°da belirtildigi iizere Ulke genelinde
uygulamada tutarlilig1 saglamak amaciyla Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yapilacak aciklamayla tiim isletmelerin ayn1 anda TMS 29’u uygulamaya baslayacagi
beklenmektedir. Ancak, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda TMS
29 kapsaminda bir diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik KGK bir agiklamada bulunmamaistir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda TMS 29 uygulanmamis ve enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yo6netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Mart 2023 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki
verilmistir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimmlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip déonemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
Islevsel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Fon portfdyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’ilin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamuy)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli”
mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yikiimliiliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarmna iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmugtir:

- TFRS I- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas: — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarin1 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal
ylkiimliilik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli Slgiide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldig1 iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik hiikmii kaldirmistir.

Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmma Yaptig
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢giktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamuy)

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart, Fon ic¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasima yonelik
esaslar1 belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
ylkiimliilligii erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden dogan bir yiikiimliliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda
ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baglh
oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu
aciklamalar kredi sozlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z
konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek
olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu
itibariyla bulunmasi gerektigini acikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden
sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin
siniflandirilmasimi etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini
erken uygulayan igletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢lim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
iizerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamuy)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimei olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik
6lciide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara ornekler
eklenmisgtir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yilikimliliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gegici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve
ertelenmis vergi yiikiimliliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamuy)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023°te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satiy ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliilikklerinin 6l¢iimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen
bagladig: tarihten sonra “Kira yilikiimliiliigliniin sonraki 6l¢iimii” baslig: altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢timiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira ddemeleri
tamimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.
Satici-kiracinin TMS 8’e gore gilivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16 nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama iglemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger dusiikliigl disiilerek gosterilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir ylikiimliiliik, sadece finansal araca iligskin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimu,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
almir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siiflandirmasi, sdzlesmeye
bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara
almirken gercege uygun degerinden Ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin ilk 6lgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, s6zlesmeye bagh
nakit akislarin 6zelliklerine baglhdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal varhklar (devami)

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, ger¢cege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger
Artis / Azalis Fonu” hesab1 altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
finansal varliklar elden g¢ikarilmalari durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak
hesaplarinda olusan deger, donem kar/zarara yansitilmaktadir.

Itta Edilmis Maliveti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan ve finansal varliga iligkin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile 6lgiilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Malivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gergege uygun degeri gilivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, Gdenen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde olgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Finansal varhklar (devamu)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Fon gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yoOntemi uygulayarak dmiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara almmasindan bu yana Onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsilig
tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki
ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diislikligii zararmin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde
deger disiikliigli sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
Repo Alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemine
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma pay islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasmin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglarn
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayn1t Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine ret
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri tizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlaria
gdre ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devamu)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

Tiirev ara¢lar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portféyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2.5 no’lu notta agiklanmustir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla iliskili taraflar bakiyesi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Pesin 6denen fon yonetim ticretleri 852.523 -
Fon yOnetim iicretleri - 60.943
Toplam 852.523 60.943

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemine iligkin iliskili taraflarla olan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 11 Kasim —
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Niteliklerine gore giderler

PASHA Bank A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 593.597 60.943
Toplam 593.597 60.943

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Bankadaki nakit
-Vadesiz mevduatlar 541.055 7.729
Toplam 541.055 7.729
FiINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2022 31 Arahk 2021

Krediler:
-Anapara tutar 26.103.289 22.916.265
-Teminat tutari 3.315.684 2.451.119
Toplam 29.418.973 25.367.384

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilimu:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

2023 26.103.289 -
2022 - 22.916.265
Toplam 26.103.289 22.916.265

Kredilerin temerrit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit dénemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini
temerriide diismiis olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadesi gecmis alacak
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Fon'un 31 Aralik 2022 itibariyle 6.891.523 TL tutarinda ters repo alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2021:

2.053.636 TL).

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
fhrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 23.333.340 19.166.667
Faiz tahakkuku 5.449.899 669.521
Ihrac edilen menkul kiymetler 28.783.239 19.836.188
ERTELENMIS GELIiRLER VE DiGER BORCLAR
Ertelenmis gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Ertelenmis gelirler 4.652.218 5.070.612
Toplam 4.652.218 5.070.612
Borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Alinan depozito ve teminatlar ©) 3.315.684 2.451.119
Diger borglar - 60.943
Toplam 3.315.684 2.512.062

) Alinan teminatlar Tarfin Tarim A.S.’den olusmaktadir.
**) Vergi, resim, harg ve fon yonetim iicretlerinden olusmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2022 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 952.933 TL’dir (31 Aralik 2021: 9.887 TL).

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Cari yil fon gelir gider farki

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

e2y)

1 Ocak — 11 Kasim —
31 Aralhk 31 Arahk
2022 2021
9.887 -
943.046 9.887
952.933 9.887
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ESAS FAALIYET GELIRLERIi VE GiDERLERi

1 Ocak - 11 Kasim —
31 Arahk 31 Aralik
2022 2021
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 8.258.822 752.526
Faiz Gelirleri 1.038.076 7.619
Toplam 9.296.898 760.145
1 Ocak — 11 Kasim —

31 Aralhk 2022

31 Arahk 2021

Yonetim Ucretleri 593.597

60.943

Toplam 593.597

60.943

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Sirket’in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yaymmlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisim1 temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 11 Kasim-

31 Arahik 2022 31 Aralik 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 136.000 34.500

Toplam 136.000 34.500
(*) KDV dahil edilmistir. Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti kurucu tarafindan 6denmistir.

FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak — 11 Kasim —

31 Arahk 2022 31 Aralik 2021

Kredi Faizi 7.672.843 689.315

Toplam 7.672.843 689.315

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul krymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu smirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden
istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat orani
22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 say1li Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil
2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmstir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarmin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklari lizerinden %5 (ylizdebes) BSMV yiikiimliistidiir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmastyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Tiirkiye’dedir.
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv Ikinci Varhik Finansmam Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara liskin Ac¢iklayici Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2022

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 852.523 - 29.418.973 541.055 6.891.523 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - 852.523 - 29418973 541.055 6.891.523 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Unlii Menkul Anonim Sirketi

Angora Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”))

31 Arahk 2021

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Migkili Diger Finansal Bankalardaki Ters

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - 25.367.384 7.729 2.053.636 -
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - - 25367.384 7.729 2.053.636 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat vs ile giivence altina almnus kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikligi (-)
- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (““TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varligi
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orammma duyarli finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin bulunmamaktadir.

Likidite Riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili

yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Kayith dayali nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

31 Arahk 2022 Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 32.098.923 39.788.206  10.605.696 21.870.035 7.312.475 -
Thrag edilen menkul kiymetler 28.783.239 36.472.522 7.290.012 21.870.035 7.312.475 -
Diger borglar 3.315.684 3.315.684 3.315.684 - - -

Sozlesmeye

dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  Syidan
31 Arahk 2021 Kayith Degeri cikislar toplami kisa arasi arasli uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 22.348.250 27.023.252 2.512.062 24.511.190 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 19.836.188 24.511.190 - 24.511.190 - -
Diger borglar 2.512.062 2.512.062 2.512.062 - - -

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara liskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (““TL”))

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Finansal Araglarin Gergcege Uygun Degeri

19.

20.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Oonemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

31 Aralik 2022 Defter degeri Gergege uygun degeri Not
Varhklar

Bankalar 541.055 541.055 5
Ters Repo Alacaklart 6.891.523 6.891.523 7
Finansal Varliklar 29.418.973 29.418.973 6
Diger Varliklar 852.523 852.523 4
Xﬁkﬁmlliliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (28.783.239) (28.783.239) 8
Ertelenmis Gelirler (4.652.218) (4.652.218) 9
Diger Borglar (3.315.684) (3.315.684) 9
31 Aralik 2021 Defter degeri Gergege uygun degeri Not
Varliklar

Bankalar 7.729 7.729 5
Ters Repo Alacaklari 2.053.636 2.053.636 7
Finansal Varliklar 25.367.384 25.367.384 6
Yiikiimliiliikler

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (19.836.188) (19.836.188) 8
Ertelenmis Gelirler (5.070.612) (5.070.612) 9
Diger Borglar (2.512.062) (2.512.062) 9

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Tiirkiye’nin giineydogu kesiminde pek cok ilimizi etkileyen bir deprem meydana gelmistir. Fon’un

faaliyetlerini yiiriittiigli bolge goz oniinde bulunduruldugunda Fon operasyonlar {izerinde direkt bir etki

beklenmemektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Bankadaki nakit 541.055 7.729
Vadesiz mevduat 541.055 7.729
541.055 7.729
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PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varhk Finansman Fonu

31 Aralik 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
sozlesmeleri ¢ercevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigl hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon kurulu; VDMK ’nin ihrag tarihi miiteakip en fazla 1 ay igerisinde, izahname veya ihra¢ belgesinde
belirtilen fon portfoyline alacaklarin1 veya varliklarini devredenlerden (Kaynak Kurulus veya Kaynak
Kuruluslardan), ayni izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen nitelikte varliklar1 devralarak fon
portfoylinii olusturur.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlann ve kaynak kuruluslarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varlig1, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona
hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahil baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklanrun tahsili amaci da dahil
olmak {izere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Fonun mal varligi,
fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiiziigiinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev araglar islemleri,
aci8a satis islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez.

Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag¢ belgesinde belirtilen nitelikleri tasimadigi halde
fona devredildiginin anlasilmasi durumunda; kaynak kurulus s6z konusu varliklari en ge¢ on giin iginde
nitelikleri uygun olanlarla degistirmek zorundadir. Teblige Ongoriilen durumlar haricinde fon
portfoylindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portfoyiinden ¢ikartilamaz.

Fon portfoyilindeki varliklar dayanak gosterilerek farkli haklara sahip olan VDMK dilimleri olusturulabilir.
Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lar1
satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Sigorta
Fon portfoyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortas1 mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri bazinda
izlenir. MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama s6zlesmesine istinaden
MKK giivencesi altindadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon’un stiresi ve tutari

Fon ig tliziigiine gore, Fon siiresizdir.
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