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OZEL VE GIZLIDIR
Fon Kurulu’'na 30 Mart 2023

PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Maygold Otomotiv ikinci Varlik Finansmani Fonu ("Fon" veya
"ihragg!")

Sayin Baylar/Bayanlar,

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nin 9 Ocak 2014 tarih ve 28887 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1lI-58.1 sayili Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi’nin (“Teblig”)
13’uincii maddesinin 2’inci ve 6’inci fikralarinda yer verildigi lizere ilgili Teblig’in Ek-4’linde
belirlenen esaslar gergevesinde diizenlenmig olan 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla lizerinde
mutabik kalinmig prosediirler; Bulgular Raporu.

Bu Bulgular Raporu sadece ihraggr'ya hitaben diizenlenmis olup Anlasma’da belirtildigi tizere ihraggi
tarafindan Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’ye (“biz” veya “EY
Turkiye”) bildirilmis kapsama yéneliktir. Calismamiz, “Finansal Bilgiler Uzerinde Mutabik Kalinmig
Prosedurlere iliskin Uluslararasi Hizmet Standardi 4400”e uygun olarak yerine getirilmistir. Kullanilan
ve isbu yazida tanimlanmayan hususlar Anlasma’da belirtilen anlamlari tagsimaktadir. Bu prosedurler
sadece Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)nin 9 Ocak 2014 tarih ve 28887 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 11-58.1 sayili Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi'nin (“Teblig”) 13’lincii
maddesinin 2’inci ve 6'inci fikralarinda yer verildigi Gzere ilgili Tebli§g’in Ek-4’iinde belirlenen esaslar
cercevesinde yerine getirilmigtir. Bulgular Raporu’'muzun gdsterildigi veya bu raporun iletildigi diger
taraflara karsi hi¢bir sorumluluk kabul etmemekteyiz.
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EY Tiirkiye’ye Bilgi Bildirimi

Fon, EY Turkiye'ye asagidakileri saglamistir:

1. 27 Agustos 2021 ve 28 Mart 2022 tarihli varlik devir s6zlesmeleri ve bu s6zlesmelerin ekinde
bulunan devredilen senetlerin listesi (bundan boyle “Senet Listesi” olarak anilacaktir).

2. ihrag belgesinde belirtilen ilave sartlara uygunlugunu test edilmek igin segilen senetlere iligkin
gerekli dogrulama verileri.

3. Senet listesinde bulunan senetlere iligkin ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari iglemlerin
yerine getirildigine iligkin gerekli dogrulama verileri.

4, Senet musterilerinin 6demelerinin yapildigina dair banka ekstreleri.

EY Turkiye, Fon tarafindan dénem dénem goérevlendirildigine inandi§i herhangi bir kisi tarafindan verilen
talimatlara, yapilan isteklere veya temsillere, verilen bildiri ve saglanan bilgilere dayanmistir.

EY Turkiye, saglanan tum bilgilerin dogru, gercek ve tam oldugunu ve yaniltici olmadigini varsayma
hakkina sahiptir ve bu tip bilgilere iliskin olarak herhangi bir denetim veya benzer arastirma (veya
tutarhh@inin veya bitinliginin dogrulanmasi igin galisma) yuritmesi gerekmemektedir.

Uygulanan Mutabik Kalinmig Prosediirler

Uzerinde mutabik kalinmis prosediirler tarafimizca yerine getirilmis olup, bulgularimiz asagida
Ozetlenmisgtir.

Prosediirlerin gergeklestirildigi drneklem kiimesinin belirlenmesi igin bir drnekleme teknigi kullaniimistir.
Dikkatinizi cekmek isteriz ki 6rnekleme, ana kitle Gzerine bir sonuca varmak icin ana kitledeki kalemlerin
toplam sayisindan daha azinin incelenmesi iglemidir. Bu galismada kullanilan érnekleme teknigi, dogasi
geregi secilen drneklemin ana kitlenin bir temsilcisi oldugu varsayimina dayanmaktadir ancak bu
durumun gergegdi yansitip yansitmadigini belirlemek igin herhangi bir dayanagdimiz bulunmadidi igin bu
hususta acik olarak veya zimnen herhangi bir giivence vermemekteyiz.

Orneklem Kiimesi

Fon ve Maygold Otomotiv A.S. (“Kaynak Kurulusu”) arasinda imzalanan “Varlik Devir Sézlesmesi” ve
eklerinde nitelikleri belirtilen bireysel senetler listesini temin ederek bu listeden %95 gliven araliginda
rastgele segim yontemi kullanilarak 106 adet érneklem secilmistir.

Orneklem parametreleri sadece tanimlayici amagli belirlenmistir ve drneklem boyutlarinin belirlenmesi
icin veya prosedurlerimizin sonugclarini dederlendirmeniz i¢in bunlarin uygun oldugu konusunda higbir
temsilimiz bulunmamaktadir.
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> Prosediir 1:

1.

Fon varliklarinin 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla mevcudiyetlerinin korundugunun incelenmesi.
Bu inceleme ile ilgili olarak;

1.1.

1.2.

Fon’un bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz hesaplarindaki bakiyelerin mevcudiyetinin
ilgili banka ekstrelerinden teyit edilmesi.

Fon’la Kaynak Kurulus arasinda imzalanan “Varlik Devir S6zlesmesi" ve eklerinde nitelikleri
belirtilen senet listesini temin edilerek bu listeden %95 guven araliginda rastgele segim
yontemiyle senetlerin segilmesi ve secilen senetlerin mevcudiyetinin teyit edilmesine
yonelik:

1.2.1.Alacaklarin Tebli§'de belirlenen sartlar ile varsa ilave sartlara uygunlugu ve taraflarin ilgili

sdzlesmelerdeki beyanlarinin tam ve eksiksiz olup olmadiginin kontrol edilmesi.

a) Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisinin bulunmamasi
b) Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildiriminin yapiimadigi

c) Son 12 ay igerisinde bankalar tarafindan tahsil edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak
siniflandinimisg  kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borglarinin
bulunmamasi

d) 22 yasinin Ustlinde ve 65 yasinin altinda olmasi
e) Senetlerin en uzun vadesinin vade tarihinin VDMK vadesinden 6nce édenecek olmasi

1.2.2.S6zlesme kapsaminda belirlenmis 6deme planlarina gdére ilgili senet musterilerinin

6demelerinin yapildigina dair banka ekstreler ile teyit edilmesi.

e Bulgular:

>

1.1’de belirtilen prosedurler ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.

1.2°de belirtilen prosedurler ile ilgili, 1.2.2’ de 1 adet senet musterisinin banka ekstrelerinde
O6demesinin gerceklesmedigi tespit edilmistir.

1.2'de belirtilen prosediirler ile ilgili, 1.2.2’ de 3 adet senet temin edilememistir.

> Prosediir 2:

2.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Teblig'in 13’nci maddesinin 2'nci fikrasinda belirtilen asgari
hususlarin Hizmet Saglayici ile Fon’'un yapmis oldugu hizmet sézlesmesinde oldugunun teyit
edilmesi ve bu hikimlere uygun olarak hizmetin saglandidinin incelenmesi. Bu inceleme ile ilgili:

2.1.

2.2.

Fon ve Kaynak Kurulusu arasinda imzalanan “Varlik Devir Sézlesmesi” ve eklerinde
nitelikleri belirtilen senet listesini temin ederek bu listeden %95 giiven araliginda rastgele
secim yontemiyle senetler secilmistir. ilgili senet sézlesmeleri temin edilerek sézlesme
kapsaminda belirlenmis édeme planlarina gore ilgili senet musterilerinin 6demelerinin
yapildigina dair banka ekstreleri temin edilmis ve Fon hesabina aktarildigi yine banka
ekstrelerinden kontrol edilmistir.

Fon portfdylinde yer alan varliklara iliskin ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari
islemlerin yerine getirildigine iliskin belgeler temin edilmigtir.
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2.3. Fon portféyline dahil edilen senetlerin borglularinin 6deme kabiliyetlerinin gézetiminin ve
denetiminin ve senet 6demelerinin ge¢ yapilmasi veya hi¢ yapiimamasi halinde borglulara
gerekli ihtarlarin yapildigi kontrol edilmigtir.

a) Herhangi bir Borg¢lu tarafindan vade tarihinde, 6demenin gergceklesmemesi halinde,
Hizmet Saglayici durumu derhal ve takip baslatmak igin gerekli bilgileri de icerecek
sekilde Fon’a ve 6denmemis senetlere yasal takibi yuritmek Gzere yetkilendirdigi bir
avukata bildirecektir. Bu kapsamda Fon veya Fon tarafindan yetkilendirilen Kkisi
tarafindan, ilgili senette belirtilen vade tarihini izleyen ikinci is giini sonunda, Borg¢lu
'ya noter araciligi ile 6dememe protestosu gekilecektir.

b) Hizmet saglayici, vade tarihinde édenmeyen bir Varlik’a iliskin bilgi ve belgeleri, ilgili
vade tarihini izleyen Uglncu is guininde takibi gergeklestirecek avukata iletecektir.
Buna ek olarak, Hizmet Saglayici, s6z konusu avukat tarafindan Borglu'nun 6demeyi
yapmasini saglamak i¢in gergeklestirilecek, asagida belirtilen islemler de dahil olmak
Uzere, tim islemlere iliskin azami destek ve is birligini saglayacaktir. Bu kapsamda,
Hizmet Saglayici s6z konusu avukatin asagidaki sekilde hareket etmesini
saglayacaktir.

S6z konusu avukat, vade tarihinde 6denmeyen ilgili Varlik’a iligkin olarak:

i. vade tarihini izleyen otuz (30) is guni sonunda halen 6édemesi yapilmayan
Varlik’a iligkin, yasal takip baslatacaktir.

2.4. Alacaklardan kaynaklanan tim nakit akimlara iligkin bilgilerin, 6deme zamanlarini ve
bakiye bilgisini de gbsterecek sekilde aylik olarak Fon Kurulu’na raporlandidi ilgili raporlar
temin edilerek kontrol edilmistir.

e Bulgular:

» 2.1de belirtilen prosedurler ile ilgili 1 adet senet musterisinin banka ekstrelerinde
O0demesinin gerceklesmedigi tespit edilmistir. Bununla birlikte 4 adet senette fazla tutarda
O0deme gergeklestigi tespit edilmistir.

» 2.2°de belirtilen prosedurler ile ilgili olarak fon portféylnde yer alan varliklara iliskin Banka
Muameleleri Vergisi tarafimizca goérdlmus bunun disinda Fon'un taninan istisna
kapsaminda Kurumlar Vergisi digsinda herhangi bir mikellefiyetinin olmadigi tarafimiza
bildirilmistir.

» 2.3'de belirtilen (i) maddesinde iligkin prosedur ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemigtir.
Bu prosedir disinda herhangi bir gdzetim faaliyeti bulunmamaktadir.

» 2.4de  Dbelirtilen prosedurler ile ilgili bir uyumsuzluk tespit edilmemistir.
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Genel

Finansal bilgiler Uzerine anlasmanin kapsami diginda ifade edilmis herhangi bir yorum sadece ilgili
bilgilerin hazirlanmalarini diizenleyen belirli kosullar ve hikimler kapsaminda yapilmistir. Bu Bulgular
Raporu’nda agik bir sekilde ifade edilenlerin haricinde, raporumuzun yayimlanma tarihlerinde hitap
edildigi kigilere olan sorumluluklarimiz diginda bir baska rapor veya yazi i¢in herhangi bir sorumluluk
kabul etmemekteyiz.

Bu Bulgular Raporu sadece ilgili Bulgular Raporu Kullanicilari igin hazirlanmis olup onlarla mutabik
kaldigimiz gérev tanimi dogrultusunda yerine getirdigimiz mutabik kalinan prosedirler sonucu tespit
edilen bulgularimiz hakkinda Bulgular Raporu Kullanicilarini bilgilendirmek amagli olarak diizenlemistir.
Bu Bulgular Raporu yazili 6n iznimiz olmaksizin tamamen (Bulgular Raporu Kullanicilarinin veya onlarin
sirketlerinin i¢ amagclari veya Programla ilgili danismanlar hari¢) veya kismen kopyalanamaz, ifsa
edilemez veya atifta bulunulamaz.

EY Turkiye tarafindan Bulgular Raporu Kullanicilari igin gergeklestirilien ¢alisma, Bulgular Raporu
Kullanicilari ile mutabik kalinan proseddirleri yerine getirmek amaciyla tasarlanmis olup ¢alismamizin
belirli 6zellikleri o dénemdeki ihtiyaclar dogrultusunda belirlenmigstir. Bu nedenle bu Bulgular Raporu,
Bulgular Raporu Kullanicilari digindaki herhangi bir sahis/kurulus tarafindan EY Turkiye'nin aleyhinde
bir davaya neden olacak sekilde, higbir ama¢ veya kapsamda, kullanilmaya uygun olarak
gérilmemelidir. Ozellikle, bu Bulgular Raporu Uglincii Sahis Kullanicilarin ihtiyaglari, amaglari veya
gereksinimleri icin hazirlanmamistir. Bu Bulgular Raporuna veya bir kopyasina erigsimi olan ve bu
Bulgular Raporu’na (veya bir kismina) dayanan Bulgular Raporu Kullanicilari disindaki herhangi bir
baska tarafin riski kendisine aittir. Yasalarin izin verdigi 6lgtiide, EY Turkiye bir baska tarafa karsi bu
Bulgular Raporu i¢in herhangi bir sorumluluk veya yikimlilik kabul etmeyecektir.

Yukarida siralanan prosedirler, Uluslararasi Denetim Standartlari veya Uluslararasi inceleme
Calismasi Standartlari (veya ilgili ulusal standart ve uygulamalar) dogrultusunda bir denetim veya
inceleme cgalismasi mahiyetinde olmadigindan, 31 Aralik 2022 itibariyle bulgular raporu konusunda
herhangi bir géris bildirmemekteyiz.

ilave prosediir ya da Uluslararasi Denetim Standartlari veya Uluslararasi inceleme Calismasi
Standartlar dogrultusunda finansal tablolar Uzerinde bir denetim veya inceleme gerceklestirmemiz
durumunda, sirketinizi ilgilendirecek bagka hususlari tespit etme ve raporlama gerekliligimiz olacagini
dikkatinize getiririz.
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Bu Bulgular Raporu’na sadece atifta bulundugu konular igin ve Uzerindeki tarih itibariyla dayanilabilir.
Bu Bulgular Raporuna dayanirken Bulgular Raporu’nun tarihinden sonra herhangi bir ¢alisma
yapmayacagdimizi ve bu tarihten sonra ortaya ¢ikacak veya olusacak herhangi bir olayin veya durumun
etkisini gbzden gecgirmek, gozlemlemek, paylasmak veya bildirmek hususunda herhangi bir
sorumlulugumuz olmadigini (aksi anlasmada agikga belirtiimedigi takdirde) kabul etmektesiniz.

Saygilarimizla,

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
7 \of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

30 Mart 2023
istanbul, Tirkiye
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