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1- Garuﬁ' ll L :
Inven Portfy MZ Serbeast Gzel Fan'un {(*Fon”) (Eski Unvani: Gedik Portfy MZ Serbest Ouzel Fomn) 31
Aralik 2022 tarihli fmansal durum tablosu ile ayni larihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar
ve dijer kapsamh gellr tablosy, toplam deder/net varlik dederi degsim tabiosu ve nakit akKig tablosu

le, dnemli muhasebe poliitikalannin tzet de dahil, finansal tablo dipnotlanndan olusan finansal
abialann denatiemis bulunuyoruz.

Gorlsimilze gane figikiek finansal tabladar, Fon'un 31 Aralk 2022 asihi gibanyla finansal durumunu
Ve @yni larinte sona eran hesap donemine ait finansal performansini ve nakit skislanin, Yatinm
Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslaring ligkin Tebhy (1-14.2} ["Tebdi§") cercevesinde Sermaye
Piyasas) Kuwrulu'nca (“SPK’) belilenen esasiara ve burilar e dizenlenmeyen konularda Tiirkiya
Finansal Raporama Standartian hikomilenini iceren. "SPK Muhasebe ve Finansal Raparama
Mevzuab®na uygun clarak tim dnemii yonlernyle gercede uygun bir bisimde sunmaktadir

2, Goriglin Dayanag)

Yaptidimiz  badgimsiz  denetim Sefmaye Piyasasi Kuruluncs Yayimianan bafimsiz denelim
standartlarna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denstim Standartian Kurumu ("KGK™) tarakndan
yayimianan Turkiye Denstim Standartlansin ki parcasi olan Bajimsiz Denetim Standartanna
{"BOS ler’) uygun olarak ylrotulmastor. Bu Standartlar kapsamindaki sofumbuluklanmiz, raporumuzun
Bajimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bajimsiz Denstiming fliskin Sorumluluklan baliminde
gynntill bir gekilde agiklanmistr KGK tarafindan yayimlanan Bafimsiz Denetcider icin Efik Kurallar
("Etik Kura¥lar®) ile finansal tablolann bagimsiz denstimiyla ilgili mevzuatta ¥er alan etik huklmisre
uygun olarak Fon'dan bafjimsiz ofdufumuzu beyan edenz, Etik Kuraliar ve mevzual kapsamindaki
etife ligkn sorumluluklar da tarafimizea yanne getinlmigtir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetirn kamitiarinin, gérisomize dayanak olugturmak ican yeterli ve uygun olduguna inaniyaruz

3. Kilit Denetim Konularn

Tarafimizea raparumuzda bildinlecek bir kilit denetim konusunun ofmadiina karar veriimistir,

4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Ta blolara lligkin Sorumiuluklan
Fon yinetimi; finansal tablolanin  SPK Turkiye Muhasebe Standarianna pgun  olarak
hazifanmasindan, gergede uygun bir Bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl Snemi yanhghk
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekl gordudl ic kentralden saruméudur
Finansal fablolan  haziflarken  yénetim.  Fon'un sUrekliigini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendinimesinden, gersktijinde sorskiikle ligili hususlan agiklamakian ve Fonu tasfiye etme ya
ca ticar faglyeli sona erdirme niveti ya da mechuriyet! Bulunmadign strece isletmenin sirekliligi
esasmi kullanmaktan sorumiudur

Ust yanetimden sorumilu olanlar, Fon'un finansal raporfama siirecinin gézetiminden sorumiudur
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5. Bagimsiz Denetginin Finanzal Tablalarn Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilérnin sorumiuluklan sunlardic

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tabiolanin hata veya hie kaynakl dnemli bir yanhsik IGBrip
icermedine ligkin makul givence eide stmek ve Qivlglmizl Igeren bir bafimsiz denetel rapary
diuzenlemeklir. BDS'ere uygun cfarak viritilen bir denetim sanucunda verlen makul giivence,
yiksek bir givence sevivesidic ancak, var olan snemill bir yanhghgin her zaman tespit edilecedini
garanti etmaz. Yanlgliklar hata veya hile kaynakll olabikr, Yanlghklann, tek basina veya toply olarak,
finansal tablo kullasicilarnm bu tablolara stinaden alacaklan ekonamik kararian etkilemesi makul
olglde bekleniyarsa bu yanlishklar Snemli olarak kabul adifir,

Sermaye Piyasas Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz daratim standarilanna ve BOS'lere uygun olarak
yuratilen badimsiz denetimin geredi olarak bafimsiz denatim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve meslekd supheciigimizi slrdirmekteyiz. Tarafimizea aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemll yanhshk® riskler belilenmekte ve
deferendirilmekles: by riskiers kargifik veren denetim prosadireri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve Qorlgimize dayanak safilayacak yeterll ve uygun denetim kanh elde
edimexledir Hile; muvazaa sahtekarik, kasilh mal garcefie aykin bayan veya ic kantrol
ihial fiillerini icerebildiginden, hie kaynakl dnemli bir yanligh) tespit edemema riski. hata
kaynakll onemili bir yanlighd tespit edememe riskinden ylksextr

Fon'un ig konfralGnun etkinligine liskin bir gtris bidirmek amaciyla dedil ancak iginde
bulunulan sartlar altnda uygun elan denstim prosedarienn tasarlamak amaciyla danetimis
#gili ig; kontrol antagmaktadir

ronelim tarafindan kullandan muhasebe pofikalannin uyguniugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tshminken ile ilgli acikiamalarin makul olup oémadidi deferiendirimekiedir,

Elde edden denstim kanitlanina dayanarak Fonun surekliligini devam ettirme kabilyrating figkin
ciddi suphe ocluglurabilecek olay veya sartlara #Qil cnemli bir belirsize@in meveut olup
olmadigi hakkinda ve yanetimee isletmenin slrekliigi esasimn kullamimasinm uyguniugu
hakkinda sonuca vanlmaktadir, Onemii bir belirssizligin mevous olduju sonucuna varmam)z
hiélinde, raporumuzda, finansal tablolardak| ilgili agiklamalara gikkat cekmemiz ya da bu
agiklamatanin yetersiz  odmasi durumunda  olumiu girly disnda b goros vermemiz
gerekmektedir. Vardifimiz sonuciar, bafimsiz denelgi raporu tarihine kadar elde edien
denelim kanrtlanna dayanmaktadir Bununia birlikte, gelecekieki clay veya sarflar Fon'un
slrekidigini sona erdirebilir

Finarsal tablolann apiklamalar dahil olmak (=zere genel sunumu, yapis ve icerdi e bu
tablodarin temedini olugturan iglem ve olayian, gergefie uygun sunumu saglayacak sekide
yansitip yansitmadigs dederiendirimekiedir

Diger hususiarin yani sira, denaetim sirasinda tespit etbgmiz onemili ig kontrol eksiklikien dahil olmak
izrere, bajimsiz denslimin plsnianan kapsam ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularm st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmakieyiz.
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5. Bagimsiz Denefgcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukian
(Devami)

Bafims:zhida ilgkin etik hikimlere uyguniuk sagdladigimiz) st yanetimden sofumiy olaniara bildirmis
bulunmaktayiz  Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi cldufu digunilebilecek tum digkiler ve diger
hususlar ile varsa, lgili nkemieri st yonetimden sorumlu olanlarg lhetrnig Bulunmaktayz,

Ust yénetimden sorumlu clanlara bidirilen kanular arasincan, caf doneme ait konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en cok anem arz eden koaular yani kit denetim Konularn
beliremeaiteyiz. Mevzuatin kenunun kamuya aciklanmasina izin ¥ermedigl durumlarda veya konuyy
kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz sonuciann, kamuya agiklamanin deduracads kamu yaranm
agacaginin makul sekiide beklendigi oldukea istisnal durumiarda, fgili hususun bagimse denetr
raporumuzda bildirifmemesine karar varabilirz,

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimiilikiere Higkin Rapor

1- 102 sayii Tork Ticaret Kanunu'nun {"TTK') 402 Maddesi Uyannea; Fon'um 01.01.-31.12 2022
hesap doneminde defter tulma dizeninin, kanun e TTK s Fon'un bagh oldugu fon ic tzOginin
raparamaya iligkin hikimiering uygun clmadigina dair anemili bir hususa rastlanmamistir

2- TTK'nin 402. Maddesi'nin gorduncd fikrasi uyannea, Kurucu Yanetim Kurulu tarafimiza danatim
kapgaminda istenen agiklamalar yaprrus ve istenen belgaleri vermigtir,

Bu bafdimsiz denetimi yurltlp sonuclandiran sarumiu denetgi Eray Yanbol'dur,

Rsm Turkey Ulusiararas: Bajimsiz Denetim 4.5,
Member of RSM Inlemational

ray Yanbal, SMMM
Sorumiu-Denelg

Istanbul, 27 Misan 2023
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INVEQ PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON
3LIZ2022 VE 31122021 TARIHLERI ITiBAR I¥LE
FINANSAL DURUM TABLOSE

ATutariar aksi belirtlmedikee Tiirk Liras: {TL} alurak ifacle ediinistir)

Bagumsiz Denetimden

5= Giegmis
Dipnot Cari Onceki
Referanslun Danem Dénem
3122022 | 311220821
| VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerlen 5 1.732.197 153.258 |
Teminata Verilen Nakst ve Nakit Benzerler f 2 £44
Takas Alacalklar i 14 A6 207800
E;tr Alacak lwr - ] = oE
Finansal Var|iklas W | 97488675 | 47.166.882
TOPLAM VARLIKLAR {A) HLZA0.510 | 47.629.584
YUKIMLULUKLER
Takas Borglar 5 19 fifh L17.599 |
Diger Borglas g L14.79% 70815
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM
DEGERINET VARLIK DECER] HARIC) (B) 134,464 197414
TOFLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-E) 99.106.046 | 47431170

Takip eden notlar mali tablolsm tamernlayic: pargasine

olustururlar
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OLOT1-31.12.2022 VE 10.08-31.12.2021 DONEMLERINE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAML] GELIR TABLOSU
{Tutarlar aksi bebirtitmedikee Tiirk Liras: (TL) odarak ifade edilm istir)

Bajimsiz Denetimden tiegmis
Iripmor Oneeki
Heferanilan Cari Dinem IMimein
011.01.- (TR
31121023 AL1220%
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 309.621 237.24%
Temettl Gelirlen ia, 20 11200700 BI7. 1640
Finatesal Varlk ve Yakombiloklese fliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 20 32010854 4.834.275
Finansal Varlk ve Yokambiliklere Higkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 20 19.074,752 11.561.324 |
Esas Faalivetierdan Diger Gelirler M, 22 .
Fsas Fanliyet Gelirleri 51,525 058 17.410,005
Yonetim Ucretleri 21 (387.017) {191.456) |
Saklama Ulcretberd 21 {183.320) (85.672)
Denetim Lieretlen 21 (7.260) (30, 408)
| Kurul Ucreilery 21 {13.943) (6.9949)
Komisyon ve Diger iskem (Teretleri 21 (202.957) (236.760)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Il 22 {56, 586) (20.324) |
| Esas Faalivet Giderleri {A51L.083) (554.619)
Ezas Faalivet KarFaran S1.6T4.875 16,855 1R
Finansman Giderieri .21 -- {5}
Net Diinem KardZarar (A S1.674.875 16,855,371
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM]
| Kar veyn Zararda Yeniden Siniflandin Imayacak lar 24 — -
Kar veva Zararda Yeniden Smiflandslacaklar 24 - =
Diger Kapsamb Gelir (1) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DECERINDE
_ARTIEI'A_EA. LIS (A+B) S1.674.875 16,855 381

Takip eden notlar mali tablalarin tamamlayic: pargasin olustururlar



INVED PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

01.01-3L12.2022 VE 10.08-31.12.2021 DONEMLERINE AT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir)

Bagumsiz Denctimden

Gegmiy

Dipnot Onceki
- Referanslani | Carl Diinem Déimem

F1.101.- 0101 .-

3L12.2022 | 31.12.202)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Basi) 47430170 | 12.895.682
Toplam Deferinde et Varlik Deferinde Arig/Azahs [3 SLET48T6 | 16855 382 |

Katiling Payi Theag Tutari {+) 15 - 17784134
Katilma Pavi fade Tutas (-) E] .- B4 028) |
Toplam DeferiM™et Varhk Degieri (Dinem Sonu) 0106046 4?.431.1?:7

Takip eden notlar mali tablalenn tamamlayicr pargasin olugtureriar

I



INVEQ PORTFGY MZ SERBEST OZEL FON
01.001-31.12.2022 VE 10.08-31.12.2021 DONEMLE RINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirass {TL) olarak ifade edilmistir}

Takip eden notlar mali

tablolarin tamamlayec: pargasen olusturrlar,

| Bapimsiz Deactimden
Geermis |
{nceki
Cari Ihinem Diinem |
Dipniot 0.0l aL0l,-
Referanshiry 120022 31122021 |
A ASLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI LSTR.297 | (17.827.20%)
| Net Dinem KarvZaran SLETARTS | 16855381
Net Dinem KariZuran Metabakan ile fgili Direltmeler (19384.373) [ (1 1.738.570)
Faiz Gelirleri ve Giderler! {3 |1gili Dizzebimeler (309.621) {237.248)
| Gergedte Uygun Defier Kayiplsn/Kazanelan jle lgili Diizeltmeler 10 | (19.074.752) | (11.501.324) |
| isletnne Sermayesinde Gereeklesen Diegisimler (31021.827) | (22.881.263)
Alacaklardaki Artig/Azaligla l1gili Diineltmeter 8 288, 164 (206 516)
- Borglardaki Arteg'Azahisla [gill Diizeltmeler 8,2 (62.950) | 184,654
Finansal Varlkbardaki Artig/Azales gili Dilzelimeler (31.247.041) | (22.769.201) |
Faslivetlerden Elde Edilen Nakit Akszlan Jne622 137.247
Alman Falz 309.632 237247 |
B FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI = | 17680106
| Katifma Pay: [hraglarmdan Elde Edilen Makii 15 - 17.764.134
| Katloa Pay ladeleri [gin Odenen Nakit L5 - (£4.028)
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Adashr - 17,680,106
Vabane: Fars Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit ve Nakie
Benzerlerindeki Net Arti/Azahs (A+R) L.578.207 152001
C. YARANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
| BENZERLERI [ZERINDEK] ETKISI - -
Makit ve Nakit Benzerlerinde Net Arteg! Avalig (A+BHC) L.578.297 132.90]
| D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 153907 1001
| DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] {A+B+C<D) | 5| 1732199 153.902 |



INVED PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

JLI2.2022 VE 31122021 TARIHLERINDE SON A EREN HESAP DONEMLERINE AlT
FINANSAL TABLOLARA TLISKiN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtimedikee Tiirk Lirus) (YL} olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Inven Portfay MZ Serbest Ozl Fon (“Fon™) (Eski Onvans Gedik Pordty M2 Serbest Ozel Fan), lnveo
Portfiy Yonetmi A5, tarpfindan 6162 sayili Semmaye Pivasas: Kamune'nun 32, ve 54, maddelerine
dayamlarak, 02.00.2017 tarihinde Istanbul it Ticaret Sicili Memurlugu'na 657356-0 gicil numaras alinda
kaydedilerck (6.01.2007 rarih ve 9736 savili Tiirkiye Ticarer Sicili Gazetesi'nde lan edilen Inveo Ponfiy
Yonetim A5, Serbest Semmsive Fon itilzidl ve Sermaye Pivasas: Kurla tarafindan 16.07.2020 taribinde
onaylanmes olan izahname hilktmlerine gore yinetitmek degre kurlmustur,

Foo Kurucusy, Yaneticisi, Sakiayicr Kurum ve Semsive Fonu ile taili bilgiler asagidaki gibidir

Ell Ui

Invea Portfoy Yinetimi A.S.
Esas Malepe Ofis Park Aliavgesme Mahallesi Camli Sok, Nos2 L, Eat:11, Maliepe  lstanbul

Yonetici
Inveo Porfiy Yonetimi AL,
Esas Malicpe Ofis Park Altayeesme Mahalless Camh Sok No:21_ Kar11. Maltepe ! |ganbul

Saklayvic |
Denizsank A 5,
Bivikdere Cad. No: 141 343094 Esentepelstantal

semsive Fonu

Inveo Portfily Yinetimi A.S. Serbest semsive Fonu
on i I W old

Fon, lnveo Portféy Yiainetimi A.$. iarafindan 10.08. 3020 tarhinde kurulmug clup. sOresizdir.

Birim Fay Deperi

3122022 31.12.2021 |
Fon Toplwnm D 09, 106. 046 47430170
Dolagimdaki Pay Savis (Adet) 23,506,350 23505, 7Th4
Birim Pny Defieri (TL/Adet) 4.216834 LUITRSS
Katilma Belgeleri Hareketlori
3.12.2022 3iiz.z021
| 1 Oeak {Adet) 23.506.380 1,154, 2004
Satiglar { Adet) = |3.414.867
Gerl Alislar {Ader) - {63,302
| Dolagimadaki Pay Soyiss {Adet) 23,506,380 2.!.5[!5.?&%'

Fon Siiresl

Fon, siiresiz olarak kuralmussar.



INVED PORTFOY M7 SERBEST OZEL FON

31122022 VE 31.12,2021 TARIHLERINDE SONA FREN HESAP DONEMLERINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (TL) olarak ifade edilmigtir)

NOT1-FON HAKKINDA GENEL BiLGILER {Devam )
Difer Huosuslar
Fon yéinetieni, yatmm yapaca menkil ktymetlerin seqimind asafadaki esaslar dihilinds yapar,

Kurucu, fonun katlma payy sahiplerinin hoklarnn koruyacak sekilde temisili, yismetimi, vonestiminin
dencthenmesi ile faalivetlerinin igtiiziik ve trahname hitkiimbesine wygun olamk viiditdimesinden sorumludur
Kurucu fona alt varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabing mevaiat ve igtliziife uvgun olarak asarrufta
bulunmaya ve bmkin dogan haklan kullanmava vetkilidic. Foaun faalivetlerinin viiritilmesi esnasmda
portfity yonedeiligi hizmeti de dahil olmak llrere digandan hizmel abnmasi, Kurscuoun sonerlulufunn
orindan kaldmmaz.

Fon portfoyil. kelektif portfiiy vineticiligine ilighin PY$ Tebligi‘nde belirtilen ilkeler ve fon portfavine dakdl
edilebilecek vashk ve haklars iliskin Teblig"de ver alan semiclamalar percevesinde yiinetilir.

Fonun esik degeri “%:51 BIST 100 GETIRI ENDEKS] + vue BIST-LYD | Avbk Mevduzt USD
Endeksr"dir

Fon, Teblig'in flgili hokimler gercevesinde nicelikli yatinmelara tahsisli sanlacak  serbest dzel fon
statiisiindedir. Fon portfindiine alinacak finansal varliklar Kurul'en diizenlemelenine ve by izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portidy véineticisi tarafindan mevsana uygun olarak vinetilic. Fon
porfiviindn yonetiminde ve yannm vapibacak sermaye pivasasi araglannm seciminde, Teblig'in 4.
maddesinde  belirtilen varbiklar ve islemler dikkate ahnarak Teblig®in 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden Serbest Semsive Fon niteligine uygun bir porfiy olusturiimase esas ahmir. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serbest fonlara dair esastara uyacaknr

Fonun yatmim stratejisi: Fon portfEyiindn en az %631'1 devamh olarak BIST ‘1 iglem giren ertakhk paylanna
yatrihr. Fon, pivasa kogullarmi dikkate alarak varik dagihmmi, madde 24,7 verilen asgati ve azamj
smirlamalar dahilinde belirieyebilir. Fon'un yalinm stratefisine uygun yapadandininug vatinm araglan fon
portfayine dahil edilebilir. Aynica fonun i¢indeki nakit tutaslsr kisa vadel ik idite ibtyaglanmim knegionm s
amaciyla BIST Repo ve Ters Repo Piyasasi'nda, Takashank Pasrg Fiyasasi'nda ve'veya mevdoavkatiima
hesaplaninda degerdendirilebilecektir, Yabane1daviz cinsinden Yatnm araglan fon portifyime dahil edilebilir,
Fon, ditviz cinsi veya dovize dayall pard ve sermaye plyasas: araglaning vapilacak yatinmlar sehebivle kur
riski igerehilir,

Fon postliviiniin riskien korunmaosi velveya yaunm amaciyla déviz, knemetli madenler, faiz, finansal
sostergeler ve sermaye pivasast araclan Gzerinden dilzenlenmiy opsiven stzlesmeleri, forward, finansal
vadeli iglember ve vadels iglembere dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilic. Vadeli islem sizlegmeleri
nedeniyle marue kalman aqk pozisyon tutan fon toplam deerini asamar Portfitye alinan vadeli ilem
shlegmelerinin Fon'un yatm stratejisine ve eyik defere uygun olmas pozetilir,

Fon déwiz cinst varliklar ve iglember olarak ise; Tirk Devlet, il diel edareleri, Kamu Omakhgr [daresi ve
belediveler ile Devletm kefalet etigi diger kuruluglar mrafindan vurtdisinda ihrag edilen Eurobondlar, sukuk
thraglannn, Tirkive'de hrae edilen diviz cinsmden'diaze endeksli borglanma araglanms, Tark deel
sirketlerinin ihrag emigi eurobondlar ve kira sertifikalan dahil diviz ¢insi borelanma araglarna, gelismis ve
geligmekte olan dlkelerin kamu ve dzel sekidr borglanma arag larma (ewerobond, harine/dovlst bomo/talivili,
vesveya benzer vapedaki diger borglanma araglan), geligmis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortakhik
paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), gelismis ve gelismebte olan (lkelerin
yaunm fonlarina {yabanc: fonlar) ve altn ve diger kymetli madenber ile bu madenlere dayale olasak ihrag
edilen para ve sermave piyasas: araglaring, emtiaya duyal) tirev araglara vatinm vapahibecektir, Avrica, fon
portfivinde, sizil gegen tilm varliklara velveys b varliklr Ozerinden ohusturslan endekslere yonelik
Ofganize ve/veva tezgahiisn oirev araclars da yer verilebilecekiir. Fon uygulayacap stratejilerde, beklenen
getiriyi artirmak veya riskten korunma saflamak amacayia. kaldragh islemler pergek lestirebilir,

Kaldiragh islemler; fon ponfisdiine torey arag (vadeli lem ve opsivon stzlesmelen), skl tilrev arng, swap
siizlegmesi, varant, senifika dahil edilmesini, fleri valdeli tahvilbone ve aln islemlerini, opsivon alin ve
sanmi ile yapilandmimy borglanma'vatinm araglann, dayanak varligr orakbk paylan ve endeksleri, faize
dayal meakul kiymetler ve endeksleri, ddviz ve smiia olan tarey dirGnkeri ve diger herhangi bir vintemle
kaldwag yvarstan benzeri igdemieri (fade eder. Tarev isdember hem tezgahilstii pivasalar araciligivla hem de
arganize piyasalar aracilifiyla vapilabilecektir. RepoTees Repo pazanndaki islemierin yaii sira menkul
knymet tercthli ve/veya pay senedi repoiers repo islemier vapilabilecekt,
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31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bebirtlmedikee Tirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENFL BILGILER (Devamy)
Diger Hususlar (Devami)
Faldirag Lwllanime:

+ Vadeli islemiber ve opsiyonlar gibi belili bir teminar, prim ya da ideme kargihg misps islem vapilabilmesine
mmkan tanyan Kaldiagh iskermlere vannm vapilarak,

* Menkul Kiymet Tercibli Repo Pacan ile Fay Senedi Repo Pazsn ve RepoTers Repo Pazannda repo
voluyla fon temin edilerek,

* Kredi kultamilarak kredili menkul kiymet almi ve agiga sans gibi difier borglanma yintemleriyle
gerpeklestirilebilir

Kaldrag kullanim, fonan petini volatilitesini ve mamz kaldign resklers de artwabilir, Kaldirag seviyesinin
belirlenmestnde, kaldirag kullanmm sonrasinda clusabilecek Hsklilik dibzevinin by izahname de ver alam
sinielzmalar dehilinde kalmas: hususy da giiz dningds bulundurulur.

Ealdeagh islemlers iliskin pozisyon hesaplamas: vapilicken dayanak varligm piyasa fivat olarak, Finansal
Raporlama Teblizi'nds ver alan esaslar eerpevesinde belirlenen fivar esas aliner. Fon borsa dig pivasalardp
repoiers repo islernberi pergekiestirebilecekiir,

Fon yatinm stratejism wygularken kredi alabilir, repo (Menkul kivmet tercibli ve pay senedi repo islemieri
dahil), para plvasas: islemnleri ve diger iglemler aracidifivla borglanma gergeklegtirebilin. Fon poriftyinde
bulunsn wim hisse senetleri ddiing islemine koou edilebalecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan
dolayt Kural'un ddang menkul iglemberine dair Teblig'in 22. maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Odang
iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Behber'in 4.2.5. maddesinde belinilmistic. Fon sadece yiagilin
tlemlerle ilgili olmasi kavdivla YAUMM YEPNE parm ve scrmaye piyasass va da diger finansal varliklan
teminat olarak ghsterebilir

Fon portfisylerinde yer alan repo islerime konu olsbilecek varkiklanmn rayig degerinin %10 una kndar horsadn
weya horsa digmnda repo vaplshilic. Borea diginda taraf ohenan ters repo stzlesmelerine, fon boplam deferinin
en Fazla % 10°una kadar vatmm yapilabilir,

Portfiye riskten korunma ve/veya yamnm amaciyla fonun triine ve yatinm stratejisine wygun olacak sekikds
ortakhk paylan, dzel sektée ve kamu horglanma araclan, alun ve diger kiymetli madenler, faiz, dovizkar ve
fingnsal endekislers dayali tlirev arselar {vadeli iglem ve opsivon sdzlesmeler), swap sdixlesmeberi, sakh tikrey

araglar, yapalandiridmig borelanma araglar, varantlar ve sertifikalar dahil edilis.

Portfiive dahil edilen yabanci vatrm araclann tanmict genel hilgiler:
Yabsinct para ve sermaye pivasas: araclan Yaomm Fonlarma lligkin Rehber'in 4.1.5"inci maddesinde ver alan
agagidaki esaslar dahilinde fon portfaytne dohil edilehilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinn, kira sertifikalarinn yacrm yapalabilic seviveve denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve bunlar ile omaklk paviarinn tabi eldupy oforite tarafindan
vetkilendirilmis bir sakdavie kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimin veri dagaim kanallan vasitasivla ilan
editmesi ve fonun fiyae agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dozenbemeleri ferpevesinds
gercege wygun deferi dzeninden nakde déndistirilebilecek nitelikos likiditasyona sahip olmast gartlaryla
yuridizindz borsa digindan fon portfviine dahil edilmesi mdimEtingiir,

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
1.1) Sunuma fligkin Temel Esaslar

Fon. vasal deficricrin: ve yasal finansal tablolaring Tark Ticaret Kanumu (" TTK"') ve VETRI mevzuatines
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tatmaks ve hazrlanmaktacir

Fingnsal tablolar, Sermaye Piyasas: Korulu'oun 06,12 2013 tarth ve 40/1328 sayih toplantizinda alman ve
3L.12.2013 tarih ve 201343 sayili haftalk biihende yayimbmon kararda belivlenen formatlara uygun sekilde
hazidanmmigir. Bu kapsamda finansal ablolar Tirkive Muhasebe Standarilar (TERS)'a wymun alark
hazerlanmgtir,
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31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILisKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Thrk Lirasi (TL} elarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {Devamn)
2.1) Sunuma liskin Temel Esaslar {Devami)

Finansal tablolar, malo deerlen ile pdsterilen finansal variik ve yikiimihiklerin disinda tarihi malivet
esasma phre, Fon'un fonksivonel pars birimi olan Turk Lirasi (*"TL™) alarak hazrlanmstir. Tarihi malivet
belilenmesinde, gencllikle varlikkr ifin Odenen futarn gergege uygun degeri esas almmaktadsr. Fontun
Ilevael ve raporlama pasa birimi Tark L irnss (“TL") olarak kabul edilmigtir. Fon yasal kayitlan Tiirk Liras
“TL") olarak tutulmaktadir.

Fon'un 31.12.3027 tarihi itibarivle hazirlanan finansal tahlolan kurocu'tiun Yinetim Kuruly tarafindan
27.04.2023 tarlhinde onaylanmisar.

3.2) TM5'ye Uygunluk Bevam

Finansal tablolar Tirkive Mubasche Standartlar) (TMS) / Trkive Finanss) Raporfama Standartlan (TFRS) A
wygun olarak hazefanmigns,

2.3) Muhasebe Politikalzrinda Degisiklikler

Bir mubasebe palitikass deistirildiginde, finansal tablolards sunulandsn daha Gnceki diinemlere tliskin
wplam dizeltme twas bir sonraki donem birikmig karlara aling, Onceki dinemlere iligkin difer bilgiler de
yenmiden diizenleniz, Muhasehe politikalarmdaki degisikliklorin cari dineme, fnceki dinemlers vieya hirbaring
Izleyen dinemlerin faalivet sonuplarma etkisi oldugunds; degizikligin nedenleri, cari dineme ve dnceki
diinemlere iliskin diizelme mian, sunulandan d&aha Gnceki donemlere iliskin diizelme futarkary ve
kargilagtrmali bilginin yeniden duzenlendigi va da asn bir maliyet gerektirdifii igin bu uyguslamanm
yapilmadids kamuya apiklanr,

1.4} Mubasebe Tabminlerindeki Degigiklikler ve Hatnlar

Bir muhasebe tahminindeki defigikligin etkisi, valnizea bir déneme iliskinse, degisikligin vapildsgr cari
démemde; aelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yamidigs hem de gelecek dinemde, ilerive
yimelik clarak, net diwem kan veva zararinm belirlenmesinde dikkate alinscak gekilde finansal tablolare
yansiir,

Bir hatanin dlzeltme tutan gerive donik alarak dikkate almer. Bir hata ortaya piknge docekd dénemlere
iligkin kargilagtirmaly wiriann veniden diizenlenmesi veya bir sonraki seporlama daneminden dnce meydama
geldiginde, 507 konuse démeme aif birikiniz karlar hesabum veniden dizenlenmesi voluyla diizeltilir,
Bifgilerin veniden dizenlenmec nger. bir maliyete neden oluyorsa Onceki dénemlere ait kargilastirmal
bilgiler veniden dizenlenmemekte, hir sonraki dinemin  birikimis karlar hesabi,  sbz konusu  dénem
baglamadan dnce hatanin kiimolatif etkisiyle yeniden dizenlenmekredir.

£.5) Yiksek Enflasyon Dinemlerinde Malj Tablolarn Dizeltilmesi

Firket vasal defierferini ve kanuni finansal tablofarim Tiirk Ticaret Kanumy ("TTE") ve vergi mevzuatines
belirlenen mubasebe ilkelerine wygun clarak tutmakta ve hezirlamakeadir [Figikieki finansal tablolar Sermuye
Pivasas: Kurubs'nun {"SPE™) 12 Haziran 2013 tarih ve 28676 syl Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11,
14.1 No'lu “Sermaye Pivasssindz Finansal Raporlammya lliskin Esaslr Teblig {“Teblig") hokimleri
wyarmes Kamu Gitzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuramu (“KGK™) tarafindan ¥ayimlanan ve
ylrarlige ginmiz olan Tarkive Muhasehe Standartlan'na (“TMS") yygun olarak hazsrianmegir. TMS: Tikkiye
Muhasebe Standarilar, Torkive Finansal Raporlama Standartips e buslara iliskin ek ve vorumiardan
ohemmakiadir. TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardma gire, Fonksivone|
para biriny vaksek enflasyonlu bir ekonominn para hirimi ofan igletmeler finansal tablolariy raporlama
domemi seoundaki pararn satm alna Elciine pére mporlar, TMS 29, hir ckonominin viiksek enflasyonhu bir
ckonomi olduguna iaret edebilecek deellikler] tanimlamaktadir, Ayni zamands, TMS 293 giire hir vilksek
enflasyonly ckoneminin pars biriminds raporlama yapan tim isletmelerin bu Standardh aymi tarthien itiharen
uygulamas gerekmektedir, By nedenle, TMS 29'da belinlidigi dzere Ulke genelinde uygulamada tutarhilif
=Hjlamak amaciyla Kamu Gozetimi Mubasehe ve Denetim Standarthar Kurumo tarafinesn yapilicak
agiklamayla tim igletmelerin aym anda THS 29"y uypulamaya beglayacal beklenmekiedic. Ancak. 31 Aralik
2022 taribinde sona eren hesap doneriine ait finagsal fablolards TMS 29 kapsaminda bir dilzeltime yapilhip
Yapumayacagma yonelik KGK bir agiklamada bulunmamigir. Bu nedenle, 31 Aralk 2022 tribli finansal
uiblofarda TMS 2% uygulanmamos ve enflasyon dizehmesi vapilmiamigtie,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn
L6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas Finansal Raporiama Standsrilyr
Yeni ve diteeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2027 tarihi itibaniyle sona eren hesap dénemine ait finansal mblolrn hazrlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan asagida Geetionen | Ocak 2022 warihi itbariyle geverli veni ve degistiribmis TFRS ve
TERS yorumlan diginda dnceki ¥ilda kullanclaniar ile tuterl olargh uygulanmisir, Bu standartlarn ve
yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans: Gzerindeki etki leri 1lgili parngraflarda agklanmusnr

il 1 Oeak 2022 tarihinden itibaren Regerti olan yenl standart, defisiklik ve yorumlar

* TFHS 18 “Kiralamalar® - COVID 19 kira imtivaziari kolaylastirsca ey Eulamanm
uzatmasinag iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiririkiedir):

= COVID-19 salgpmi sehebiyle Kiracilara kirs Sdemelerinde haz imtivazlar saglanmustir, hMayis
220°de, UMSK TFRS 16 Kirslamalar standardinda yaymladigi degiziklik ile kiracalarin kira
idemelerinde COVID-19 sebebivie taninan imtiyazlarin, kiralnmada yapilan bir degisiklik cup
ofmadigim degerlendirmemeleri konusunda istefe bagh kolaylasnnc bir uygulams getirmistis,

* 3] Mant 2021 wrihinde, UMSK kalavlastiric uvgulamamin tarihini 30 Hagiran 2021 den 30
Hazran 2022 ye uzammak icin ilave bir degisiklik yaymbamznr, Kirgcalar, bu tir kira imtivazianm
Blralamada  vamlan  bir degigiklik  olmamass durumunda gegerli  olan  hilkfmler uyarinca
muhasebelestirmeyi seeehilirler. Bu uygelama kolaybgs ¢ofu zaman kira tdemelerinde azalmay,
tetikleyen olay veva kosulun ortayi gikhin ddnemlerde ki imtivazinm defisken Kira fidemesi olarak
muhasebelegtiviimesine neden olur.

TFRS 3, TMS 14, TMS 317'de yapilan dar kapsami degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9%, TMS41 ve
TFRS 16°da yapilan ban yullik iyilestirmeler;

* | Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten soasn baslayan yilitk raporlama dénemlerinde gegerdidir

*  TMS 37, “Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar® da yaplon deisiklikler; b
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip editmeyceegine karar verirken sirketin hangi malivetleri dahi
edecedint helirir

Yillik lyilestirmeler, TFRS | ‘Tarkiye Finansal Raporlama Standardar®mn 1k Uygalamas’, TFRS 9
'Finansal Araclar”. TMS 41 “Tanmsal Faalivetler' ve TFRS 16 mn agiklayicr dmeklerinde kioik
degigiklikler yapmakiadir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tatarlar aksi belictilmedikee Tark Liras: {T'L) olarak ifade edilmistic}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMIUNA ILISKIN ESASLAR Mevami)
i} 1 Oenk 2022 taribinden itibaren gegerdi olun yeni standart, degisiklik ve vorumiar (Devami)

3 Aralik 2022 tarilii itibariyvia yayimlanms aneak heniiy viirirliife girmemis olan standartiar,
defisiklikler ve voramlar:

* TMS5 1, Uygulama RBildirimi 2 ve TM% S'deki dar kapsamii degisiidikler: | Ocak 2023
tarihinde veya bu taribten sonra baglayan yillik raporlama dénemleringde gegerlidic. Bu degigiklikler
muhasebe politikas agtk hemalaring ivilestrmeyi  ve finansal sahlo kullaneeilarmin - muhasebe
whminlerindeki degisiklikler ile mubasehe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmayr amaglamakiadir.

®  TM3 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlk ve vilkiimlalikbere iliskin ertelenmiy vergive
Higkin deBisiklik; | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonma baglayan villik raporlama
dinemlerinde gecerlidir, Bu degigiklikler, sirketler wrafindan ik defa finansal tablofara alindsgmda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarm e5if wtarlarda olusmasing neden olan igkember dzerincen
ertelenmiy vergi mubasebelessirmelering gerektitmekiedir.

*  TMS 1, Sézlesme kosulliri olan wzan vadeli yilkiimliliiklere iliskin defiziklik; 1 Ocak 2024
tanihinde veya bu tarilien sonra baglayan yillik raporlama donemicringde gegerlidir,. Bu degisiklikler,
igletmenin raporiama dineminden sonraki on iki ay iginde uymase gereken kesullann hir wilkikis i ik in
similMandirmasini nasil etkifedigine ap ki pedirmektedir.

TFRS 17, “Sigorta Stizlesmeleri’, Aralik 2020 'de deistivildigi seklivie; | Ocak 2023 tarihiide veva
bu taribten sonra baslayan yillik raporlama dénemlermde geverfidir. Bu standart, hali hazrda cok
gesith uvgulamalara izin veren TFRS Q'in yerine. pecmebtedic. TFRS 17, sigonta siielesmeferi ile
btede bagh kanhm dzelligine sahip yatinm sielesmeleri dizenleyen thm isletmelerin mubasebesin

temelden degrtirecekiir

Sirket viinetimi, yukandald Standan ve Yorumlann uygulanmasmmn gelecek dénemilerdes Sirket"in
finansal tablolar iizerinde dnemli bir ek varmmyvacagn pirlsindedir,

Sirket, fiaansal tablolarinda, 14 Aralik 2019 tarihli ve 30978 sayih Resmi Gazete'de Kamu Goretim
Kurumu ("KGK"} tarafindan vayum lanan Giisterge Faiz Oran Reformu kapsominds TFRS 9, TMS 39 ve
TFRS 7"de yapilan Faz | degisikiiklerini degerlendirmey e haglamstir,

<020 wilinda ise Intemational Accounting Standards Board ve KGK. reforma ilrghin olarak Faz 2
stasdartlarini ve bununla ilgili olark TFRS %, TMS 3%, TFRS 7, TFRS 4 ve TFES 16 defrigiklik lerini
yaymnlamigtr, Buns ghre: 1 Ocak 2022 taribi iibaryla referans faiz oranlan ile ilgili  gerekli
degigikhiklerin/gecislerin tamam lanmas) gerektifi bildirbmistir,

Sirket'in 31 Arahk 2022 warib] it bariyka séz konwsu reform kispsamuinda islemi bulunmamakeadis,

2.7 Karsitastirmali bilgiler ve dnceki dinem tarthli finansil tablobarim dilzeltilmes]

Mah darum ve perfirmans tendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Fon'un finansal mblalan Bnceki
dénemle karsilastrmah olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tahlolarn amumu ile uvzunbik
safilanmas: agsandan karsilastirmaly bilgiler gerekli giiriildiigtinde veniden siniflandiniy.

Fingnsal tablolar, Sermaye Pivasas: Kurulo'nun 05.12.2013 tarih ve 4041328 sayih toplantisindn alinan ve
IL12.2003 warih ve 201343 sayil hafialik biktende vaymmlanan kararda belirdene formatlar uyEm sekilde
hazrlanmegtir. Bu kapsamda finansal tablobar Tarkive Muhassbe Standartian {TM5) 7 Tarkive Finansal
Raporlama Standartlan (TFRS)'s uygun olarak hazislanmistr,
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NOT I - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMIINA ILISKIN ESASLAR iDevami)
2.8) Onemli Mubasche Politikalarnmnm Ozeti

Finansal nraclar

Finansal varliklar

Lergede uymumn deger farka kir veya zarar yanstilan finansal varlik olorak seniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varhikfar, gergege uygun pivasa degeri dle alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilcbilen harcamalann toplam tutar fleerindon muhasebelegtiriie. Yatnm araclarinm
tlgili pivasa tarafindan belirlenen siireye uypun olarak teslimat kosuluny fagiyan bir kontraga baglh olan
fimansal varliklann abime veya satp sonucunda ilgili varhklar, istem taribinde kayitlara aline veya
kayiwlardon gikarilar,

Finansal varfiklar “Gergefe wygun deger fark kar/zarara vansinlan finonsal varliklar, “Gergege uygun deger
farky diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar ve “lifa edilmiz maliveti ile 8l¢llen finansal
varliklar” olarak smiflandmibr Sienflanduma, finansal varligm elde editme amacing ve dzellizine bapli
olarak, ilk kayda alna sirasinds helirlenmekiedir.

Etkin faiz vintemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmes maliver ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
dimeme dagrtilmasy yomemidic. Etkin faiz oran finansal aracin beklenen Gmird boyunca veya uvgun olmas:
durumunda daba kisa bir zaman dilimi sdresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varligin tam olarak net buginki deperine indirgeven orandsr,

Cervefe uvaun defer farks kar veya zaror yansitilan finansal varhikiar

Gergefie uvgun deger farky ki Veya zasara yansililan finansal varliklar, alhim-satem amaciyla elde tuiulan
fmansal varhiklarder. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimas: amaciyla edinildigi raman sz konusu
kategoride semflandirslir, Finansal riske karga etkili bir koruma arace olarak belirlenmemis ofan tirev Grilaleri
tegkil eden bahse konu finansal varliklar da percege uygun deer farki kir veya zarare vansitshan finansal
varliklar olarak ssniflanderhr, Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varhilar olirak simflandiriliriar,

Gergege uygun deper farks kir veys zarara vansilan finansal varliklar dugnda siniflandinlan finansal
varhkiar ile ilgili gelirler etkin faie vintemi kullanmak suretivle hesaplanmakiade,

Gergede Uygen Defer Farks Diger Kapsamli Gelire Yansitlan Finansal Variklar

Fon tarafindan elde mtulan ve akuf bir pivasada islem giren borsaya kote Oekaynak araglari ile bam
borglanma senetleri gerpege uygun deger farki diger kapsaml gelire vamsittlan finansal varliklar olarak
simiffandinlir ve gerpepe wvgun deferlerivle phsterilic. Akuf bir pivasada islem girmeyen ve borsayn kote
odmayan fakat pergede uypun deger fark: duger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olark simflanan
oekaynak  araglan  gergege uwypun deperleri  givenilir  olarak Hlelilemediginde  maliver dederleriyle
gisterilmektedir. Gelir ablosma kayvdedilen deger disoklukleri, etkin faiz vémtemi kullanlarak hesaplanan
faiz ve parasal vachklorla ilgili kur farks kdriearor wtan haricmdeki. gergege uypun  degerdeki
dedigikliklerden kaynaklanan kazane ve zararlar diger kapzamli gelir iginde muhasebelestirilir ve Fnpmsal
varhikbar defer artsy fomunda biriktirilin, Yaormin elden gikarilmass ya da deger distkiigine uEramas
durvinunda, finansal  varliklar  deger wrtiy  fonunds  biriken toplam  kiir/zarar, gelir  tablosuna
st Nandirilmakader.
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NOT - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {Devami)
Gergege Uygun Deer Farka Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Va Flklar (Devami)

Gergede uygun deper farks diger kapsamli gelire vansinilan finansal varldclar dzkaynak araglarina itigkin
temeltiler Foan“un temetth alma hakkmm ofusugu durumlarda pelir tabbosumda muhasebebestirilmekiedir,

Yabanci para birimivle ifade edilen BEIVEEC Uvpum defer farks difer kapsamly gelire yansitlan finansal
varhklar gergese uygun deferi ifade edildifi para birimi zerinden belirlenmekie ve raporlama dinemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmebaedic Gelir teblosunda mubasebelestirilen kur fark) kazanglary'zararlar),
paresal varligan iefs edilmis maliyes degeri Uzerinden belirlenmekiedir. Diger kur farks kazanglar ve zamrfar),
diger kapsaml gelir iginds mubasebelestiviimektedir,

ItFa Edilmis Maliyeti He Oicillen Finansal Varhklar;

Finansal varlim, sozlegmeye bagh nakil akslanmn tahsil edilmesini amaglavan bir is modeli kapsam inda
elde wtulmas ve finansal varhia iliskin sozlesme sartlanmn, belidi tarshleérde sadece ansparn ve annpara
bakiyesinden kaynaklanan kor PV ddemelerini igeren nakit akislanna vol apibies durumunda finansal varlik
itfe eclilmiy maliyeti ile dlgiilen finansal varlik alarak smiflandinimaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slyiten finansal varliklar ilk olarak geryete wypun degerlerini yansitan elde etme
muliver bedellerine islem mitlivederinin eklenmesi il kayda almmakia ve Kayda almmalarin takiben “5
verim orani yomemi™ kullaniarak “[ifa edilmis malived” ile alculmektedir, fifa edilmiz maliveti ile Bleilen
finansal varbklar ile ilzili kar Py gelirleri gelir tablosuna yansatlmabaadis

Fingnsal varbklarda defer diigiiklogn

Gergefie uygun deber furk: ks veya zarara yansiilan fingnsal varhklar disindaki fnansal varhik veva finansal
varlik gruplan, her bilanco tarihinde defer dogikligine wpradiblanng iligkin atsrerpelerin bulunup
bulunmadiging dair degerkendirmeve tabi wiulyr,

Finanzal varligim ilk muhasebelestirilmesinden senta bir veya birden fazla olavin mevdana gelmesi ve s
konusu ofaven ilgili fnansal varlk veya varlik grubunun gibvenilic bir bigemde tahrmin edilebilen eelecekiel
nakit akimlan Uzerindek| olumsuz etkisi sonecunda ilgili finansal varhigm deger dugikhigine ugrademna
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deper disgukiigi zaran olugur, Kredi ve alacaklar igin
defer digiklogs near gelecekte beklenen tahmini nakis akimbarinig (inansal virlegin etkin fair oram
Uzerinden iskonto edilerek hesaplansn bugiinkn deferi ile defler defer arasindaki farkur,

Bir kargilik hecabmm kullanilmas: vohuyla defter degerinin araltildigs ticari alacaklar haricmde biten finansa)
varlklards, defer dingisk g dogrudan fliili finansal verhgin kayitl degerinden dusalor. Ticar alacadin tahsil
edilememesi durumunda g5z bonusy futar kargilik hesabindan dostlerek sifinir Kargilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda miuhasebslestirikir,

Gergefe uygun deger farks diger kapsamb gelire yansiilan finansal varlikiar dzkaynak araglan haricinde,
defer dusiklign zaran sonraki donemde azalirsd ve azaliy deger digiikliigd zararnin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana pelen hir olayla iligkilendirilebilivorsa. tnceden muhasebelestitilen deger chug kel g
zardst, defer dugokligindn  jpeal edibecagi taribte  vatirimin deger dOzikliEd  hichir  zaman
muhzsabelestirilmenis olmas) durumunda ulasacag iffa edilmis malivet tuiarm agmayacik gekilde gelir
tablosunda iptal edilir,

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansimlan finansal varliclar tekaynak araglanmin gergege
uygwn degerinde  defer disikigi  sonresinda mevdana  pelen  arhg,  dogrudan dzkaynak lardn
muhasebelestirilir,
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {Devamn)
Makit ve nakit benrerler]

Makit ve nakit benzen kalemleri. nakir para. vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadelesi 3 ay
veya 3 aydan daha 8z olan, hemen nokde pevrilebilecek olan ve Snemli tutarda defrer defigikligi riski
Lasunayan yiksek likidieye sahip diger kisa vadali vatiranlarder,

Finansal viikiamliiliikler

Aitgilldlksen sonra kalan varldJarndak i hikks temsil eden szlesme bekaynaga dayali finansal aragtr. Belirl
finansal yokombilikler ve zkaynaga dayali finansal araclar jcin uygulanan muhasebe palitikalan asanida
belirttlmistir,

Finansal yukmlilokler gergede uygun defer farki kir veva zarars vansmlan finasnsal viddimahibikler veva
difer finansal yukomldlakler olarak ameflandirilir,

Gergefie uygun deier farks kar veva zarara vansihilan Gnansal vilkGmlilikler

Gergepe upgun deder farks L ve¥a zirara yansehlin finansal yikimlilikler, gergege wygun defrerivie kavda
alemir ve her raporlama déneminde, bilango tarshindeki gergege uygun degerivle veniden degerlenir, Crergege
uygun degerlerindeki defisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir, Gelir tablosunda muahasebelestirilen net
kazang va da kaviplar, stz konusu finansal yukimlilik igin Sdenen faiz toigrmi da kapsar.

Diger finansal yikiimlalakier

Diger finansal vikdmloboklor baglangscta iglem maliverlerinden armdiridnmg pergege uygun dederlerivie
muhasebelestinlir,

Diger finansal yhkambilikler sonraks dinentlerde etkin faiz oran) Gzerinden besaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin fuiz vintemi kullanslarak itfa edilmis maliver bedelinden muhasebelegtinlir,

Etkin faiz yhntemi, finansal vokimiWldgin itf edilmiy maliyetlerinin hesapbanmas: ve Hgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oran. finansal aracm beklenen dmri bovunca veyn
wypun olmas: halinds daba kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte vapilacak tahmini nakit ddemelering tam
olarak ilgili finansal yikomiGldghn net bugiinkd degerine indirgeyen orandir,

Kur defisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar), faalivens bulundugu temed ekonomik gevrede gegerhi olan para binmi (fonksivonel
péra birim i) ile sunelmugtur. Fon'un finansal dunumy ve faalivet sonucy, Fon'un gecerli para birimi elan ve
finansal tablo igin sunum para bisizd olan Tiek Liras: {"TL™) cinsinden ifade edifmistir,

Fon'un finansal tablolarmin hazdanmas: sirasimda yabanor para cinsinden (TL dhgmdaki para birim leri)
serpekiesen ighemler, iflem tarihindeki Kurlar esas almmak suretivie knvdedilmektedis. Bilangoda ver alan
divize endeksli parasal vardik ve vitkiimiihikler bilango tarihinde gecerl olan kurlar kullanidmak suretivie
TL ve gevrilmekiedir,

Raporlama Dineminden Sonraki Olwylar

Bilango rarihinden sonraki olaylar; kira iliskin herhangi bir duyury veva difier secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango carhi {le bilangonun yavume igin
vetkilendirilme taribi srosindaki im olaylar kapear,

Fon'un, bilanpo tarhinden sonraki dilzeltme. persktiren olavlarn ortava crkmas duruminda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu veni duruma uvoun sakilde diizettic
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NOT I - FINANSAL TAELOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8) Onemli Mubasebe Politikalarmn Ozeti {Devam 1)
Finansal araglarin netbestirilmesi

Finansal varlk ve vilkirmlobikler, netiegtirmeve yinelik yasal bir hakka ve yapomim gicdre sahip olunmas:
Ve 2 konusy varhk veé vitktimBlik ler net bazda tahsil eimeddeme veya e zamanls son g landirma miyetinin
almas: durumunda bilangeda neflegtirilerek gdsteribmektedir,

Satiy ve geri ahs anlasmalar ve menkal deferlerin Gdiing verilmes! islem ler

Tekrar geri alimlaring ongoren anlasmalar gergevesinde satthmg olan menkyl keymetler (“Repo”™), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklas” altinda fon porfiivinde tutuluy amaglarina gére
“iergefie uvgun deger fark) kir/zarara yansiilan™ portfivlerde simiflandinlmakta ve ail oldugn portfiyim
esaslarma give degerlemeve tabi twtslmakadir, Repo sozlesmesi Karsilygy elde edilen fonlar pasifte “Repo
barglan ™ hessbanda muhasebelestirilmekee ve tlgili repo anlagmalan ife beliriencn satim ve gerd almm fivartar
arasmdaki farkin déneme jsabet eden kismi win etkin faiz oram walemine glre pider reeskont
hesaplanmakrachr. Repo iglemlerinden sadlinan fonlar karsilidmdn ddenen faizler kar veva sarar ve difler
kapsamh gelir blosunda “fiz gelirleri” kalemi ltinda mubasebelestirilmektedie

Gerl sabim taahhiidi fle alinmig menkul keymet (“Ters repe™} islemicr finansal durym tablosunda “Ters repo
alacakiar™ kalemi altmda muhesebelestirilmekiedir Ters repe anlazmalan ile belirkenen alm ve 2eri satm
fivatlan arasindaki farkm dinesne jsabat eden kismu wgin “Etkin faiz (i verim) orar ypontemiTne oive faiz
gelir reeskonm hesoplonmakta ve kar veva zarar ve difer Kapsamb gelir tablosunda “fagr peliden™ Lalemi
alunda mubasebelestirilmektedie,

Takas alacaklar /borglary

Takas borglan raporlama tarihi isibariyla nermal yoldan alim islemlerinde sann glma sbzlegmesi vapilmas
ancak teslim almmaimis menky) kiymet alumlanna iliskin olan borglardar.

Takas alacaklari normal voldan sats isternlerinde satey sdzlegmesi yapilmeg ancak teslim edilmemis menbul
krymiet safislarina iliskin olan alacaklardr

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetleri ile vansimimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fen tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen leminatlar {marjin teminatlan) firansal durum tablosunda
ayri olarak gbsterilmekte ve nakit ve nakit benzererine dahil cdilmemektedir Nakit ve nakit benzerleri
teismda verilen weminatlar (marjin teminatlar) ise leminats verilen nakit ve mnakit benzerlen olarak
simiflanmakindir,

Menkul kiyvmet satis Karfzarar

Fon portfiviinde buluman menkul kiymetlerin, alim ve satumi, Fon paylarimm alim ve satmi, Fon'un gelir ve
giderleri tle Fon'un diger islemleri vapildikiar 20n itibanyla (iglem tarihi} muhasebelestirilir. Fondan sanlan
bir menkul kiymet sabi giind deperi {alig bedeli ve satg gnane kadar ohsan defter artip veva azalislar
tplamiy Grerinden ilgili varlik hesabimna alacak keydedilir. Satsg ging deeri. omalama hir defer olup: Mgili
varlk hesabinin borg bakivesinin, Hgill menkul kiymetin birim sayisma bolinmesi suretiyle hesaplanir, Satis
tutan ile sang glindl dogeri arasmda bir fark ahegtugu takdirde bu fark ~“Menkul Kpymet sang kaslan™ hesabina
veyas “Menkul kivimet sahs zacarlan hesabana kayw edilmektedir. Satlan menkul kiymete iligkin “Fan paylan
defer amig'azaliy”™ hesabinin bakiyvesinin ortalamasing gore satilan kisma isabet eden tutar ise, ho hesapan
gikanlarak “Gergeklesen deger arteslaryazalslan®™ hesoplarma aktanle. Bu hesaplar ilgili dinemdeki diger
kapsam i gelir tablosunda metbegtirilerek “Finansal Varhk ve Yitkombiliaklere [lisken Cergeklesmis Kar Farar™
hesabinda, Menkul Kivmet almm sanmina air aracilik kemisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olank
“Aracihk komisyonu gideri” hesabinda fzbenir.
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NOT I - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
1.8) Owemli Muhasebe Politikatarmm Ozetl [ v}
Ueret ve komisyon gelirleri ve glderleri

Uret ve komisyonlar genel olarak tshsil edildikier veya Odendikler taribte gelir tablosuna yvanstimakiadir,
Bununla birlikte, fon yGnetim dereti ve denetim dicreti tzhakkuk esasma gore muhasebelestivilmekredir

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderlers ilgili dbnemdeki kar veva zarar ve diger kapsamh gelir ablosunda takakkuk esasma
gire muhasebelestiniimeliadir, Faiz gelin sobit veya degisken getirili yannm araglarmnm kuponlarndan
saglanan gelirderi ve iskontolu devlet tahvillerinim & iskonio ssasma giire deperlenmelerini kapsar

Temetrii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettitytt alma haki olugtispu tarihte finansal tablofara vansibmakiadir

Giderler

Tim giderler ahakkuk esasina pore mathasebelestivilinektedir,

Vergi

193 Sapili Gelir Vergisi Kanunu'mun Gegici 67, maddesinde 7 Termmuz 2006 wrhinde 3327 sayvil vasa ile
vapilan degigiklik ve bu defrisiklik gerpevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 taril ve 26237 savili Resmi
Gazele'de vayinlanan karar fle $ermaye Piynsas: Kanunu'na gare kurulan menkyl kiymetler vatinm fonlar)
{borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlk finansman Fonlar dahil) ile menkul kiymetler

yaurm oraliklarmm portfiy igletmeciligi kazanelan iirerinden yapulacak tevkifae oram | Ekim 2006
tarihinden itbaren %0 obarak degistirilmistir,

Kanlmas paylar

Katlma paylan pay sahiplerinin opsivonuna bagh olarak paraya geveilebilir ofup, finansal yukambiiliik olarak
deperlendirilmektedir

Kaulma pavian Fon'un net varbik deferl Uzerinden ginlok olarak belirlenen fiyatlardan pay sahiplen
tarafindan shnip satilabilic. Katilma paymin fivat fon net varkk: toplam deferinin, degerleme giininde
tedavillde olan pay sayising bolinerek belirlemmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portify Degerleme Esaslar

- Degerfeme her iggiludt itibariy 12 yapihr

- Pentflivdeki menkul kivmetlerin defleriemesinde, agageda belirtilen esastar kullanili:

{a) Portfiyve alnan varliklar alum fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabaner para cinsinden varlidarm alism fivatl

satin alma plindndeki yvabaner para cinsinden degerinin TCMB doviz sans kuru ile garpilimass suretivle

bulunur.

{b} Al tarihinden baglamak iizere portfivdeki varldcardan:

|. Borsada iglem gorenler deperleme gininde borsads alugan en son seans agirhkl onzlama fiyvat veva
oranfarla degerlentr. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas bulunan piyasalarda islem goren varliklarn

dederlemnesinde kapanis seansinda olusan fivatiar, kapamy seansmds fiyatin olugmamas: durumunda ise
borsads olugan en son seans agirhkl ortalama fivarkar kullanlir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.8) Onemli Mubasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Z. Borsada islem ghrmekle biriikte degerleme giininde borsada alim sabma kong olmayan paylar son islem
tarihindaki borsa fiyatila: borglanma araglar. ters rep vié repalar son iglem glindindeki ip verim oran) ile
degerlenir,

3. Fon katlma paylan, degerleme el jtibarivla en son agik laman fyatlan ezas alinarak degerlenir,

4. Vedeh mevduar, bilesik faiz orami kullanstarak tahakkuk eden faizin snaporays eklenmesi surchivie
degerienir.

5. Yabanci para cinsinden olankar TCMB tarafindan ilgili vabanc para icin belirlenen divie ales kuru ile
degerbenir.

6 Tirev araglar nedeniyle teminat olrnk verilen varliklar da portfay deeri ablosunds glisterilir, Bu
varhklar temmatm tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gerpevesinde deperlenir

7. Borsa dist repo-ters repo stzlegmelerd, pivasa fivatmg en dogru yansitacak gekilde givenilic ve
dogrulanabilir bir yomembe deferlenir

8. 1ild 7 nolu alt bentlerde belirtilenler digindn kalanlar, KGK tarafindan yaymlkanan TMSTFRS dikkare
almarak degerdenic. Degerleme esaslarn, yazili karara baglanr.

9. 7 ve & nolu alt bentlerde yver alan yiintemlere iliskin kararlar kurucunun winetim kurula tarfindan shnr

() Endeks fonlarn porifoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanian esastar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esasiar cerpevesinde
degerlenir,

- Fomun diger varlik ve viikimiolikleri, KGE tarafundan yvayunlanan TMS/TFRS dikkate olmarak deperlenir,
u kadar ki, fonun yvabanc pars cinsinden yilkimbitlikleri TCMB tarafindan ilgili yubancs para igin belirlenen
ditviz satiz kura ile carpiimas suretivle degerbenir

- Bir paven alig ve sahig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pav sayising bdlimmesi ile bulumir

Kuruca ife iliskiler

Fonun, riskin dagntilmas: ve inangly mitlkivet esaslarina gire belge sahipleritm haklanm keruyocak sekilde
yooetm, temsil ve varliklarn saklanmasindan sermave Piyasas: Kanuny uyannca Gedik Yatinm Menkul
Degerier A5 sorumludur, Fos portiyl, yineticl Inveo Ponfay Yonetimi A% wrafindon, Sermaye Pivasas:
Kuruly dizenlemelerine wypun olarak yapitacak bir portfiy yooetim sazlesmesi sergevesinde bu igbiizdk ve
Teblig hikiimleri dahilinde yanetilir, Déinem igerisinde Fon'un menkul kiymet alim ve satimlannm biviik
BSbima Borsa lstanbul nezdindeki piyasalarda vimetic araci iy la yapiimakiadie.

MNakit akey tablosu

Nakit akis tablosunda, diineme iliskin nakis akiglar esas faalivetler ve finansman faalivedering daval bir
bigimde simflandirilarak raporlane,

Esas faalivetlerden kmvnsklanan nakis akiglan, Fon'un  portfiviindeki defer amg ve azabglarndan
kaynaklanan nakit akislarin glisterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglars. Fon'un finansman faaliyetleringe Eullandsg kavnaklamn ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gésterir,

12



INVEQ PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON
A1.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA E
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirase (TL) olarak ifade edilmistir)

REXN HESAF DONEMLERINFE AfT

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR iDevam)

%) Gonem i Muhasehe Degerlendirme, Tahmin ve Varsavimlan

Finansal tablolarm hazerlanmasy, bilango tarihi itibaniyle raporlanan vasliklar ve vilkiimlikkklerin
#na badh varhklann ve yokomlilliklerin aciklanmas: ve hesap dineim
giderlerin tutarlarem etkileyebilecek tahimin ve varsayimbarin kullandmasm
varsiyimiar, Fon ySnetiminin mevewt ofaylar ve tlemilere iligkin en ivi bilgilerine dayanmasing
sonegla varsayimlardan farkliik géstershili
NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yokuur (31.12.2021: ¥okiur)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Fon toplam degerinin ganlik %000 1644 Gnden

(yilzdesifirvirgdlalimes)] ohesan bir yonetim Geret
hafta iginde kurucuya fondan Sdenecekiir

+ tahakkuk ettirilir ve bu Dcret her ay sonumy

Fon ile diger iligkili taraNar nrasindaki bakive ve islemlerin detays agagida Btk lanmestie.

tutar laremi,

boyunca reporlanan gelir ve
gerektimmektedrr. Bu tahmin ve
ragmen, fiili

{yikzbandebirvizgiilalty Bekarkddet), [yl yaklazk %060

izleven bir

] Ariklama 31122022 | 31122001 |
YUKCMLULUKLER ]
| Difer Borglar . 49.751 631
| Inveo Porfiiv Yénetimi A S, (Yonetim Ucreti) | 49751 | 6,319 |
| [ eror-| 100s-
| Agiklama ILIT202T | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyet Giderleri (40.751) | {194.092)
laveo Yonetin A S. (Yonetim Deret) (42.751) | (194.002) |
NOT 5- NAKIT VE NAKIT BENZERLER]
Nakit ve Nakit Benzerleri
| 3122022 | 31azzen
Bul_luhr
Viedesiz Mavduad 1.732.197 153.25%
Toplam [ 1332197 153,258
NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLER|
[ 31122022 | 3p12.2001 |
VIOP nakit teminan 2 i
Toplam 2 fidd

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI

Yoliur (31.12.2021: Yokwr),
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INVEQ PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

ALILI022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE 50NA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi l;hrli.rrllumlikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade cdilmistir)

EREN HESAP DONEMLERINE AfT

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takus Alacaklar

iy | ana22022 | 31022001

| Takas alacakian 19,6835 307,800

| Toplam 19.636 | 307800

Tukas Borglar

| 3122022 | 31422001 |
Takas borclan R 117580
Toplam 19,666 117.504

NOT 9- DIGCER ALACAK VE BORCLAR

Digier Alscaklar

Yokoer (31,12.2024: Yokrur),

Diger Borglar

L 31122022 | 31122071 |
Denctim Usreti 31109 30,929
Yanetim Ucret 40,751 26.319
[¥iger 33.938 12.567

|_Toplam 114,798 T9815

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE VIKUMLOLUKLER

Finansal Varlikbar

[ 3122022 [ 31122021
Hisge Senetleri B4.468.425 | 44,562 448
Yatmm JI"J:I_{_!L: 13020250 el |
Mevduai - LR, 143

| Toplam | 97.488.675 | 47.166.882




INVEO PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

41122022 VE 31,12.2021 TARTHLERINDF SONA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtilmedikee Tiirk Liras (TL} olarak ifade edilmistir)

EREN HESAP DONEMLERINE AT

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE VURKOMLULUKLER (Devamn)

Finansal Varhiklar
3LI2.2022
NOMINAL GUNLUK BR TOPLAM |  GRUP
MENKUL KIVMET DEGER DEGER DEGER (%)
| Hisse Senetleri
Hisse Yabang
3IDES LN 46 500) 1.0z 13501596 1.78
SXRT GR 1130 133,65 3010.833 397
Girup Toplam) 6T.630 4.361.07%
Hisse Tiirk
ALGYO 24,000 R3,80 2.011,200 1 65
ARSAN 200.80] 15,19 2AIR.0N7 147
ASELS 35,000 62,15 21752580 287
| AYGAZ 17.000 95 60 1.625,234 2,14
BIMAS 20,000 136,90 2.738.000 161
BRSAN 24.000 84,08 2017200 2,66
CEMTS 3306 B (0 2.112.000 2,78
DEVA 3000 649,201 2.676.000 2,73
EGSER 27000 41,86 1,130,220 1,49
ENEAL 0,000 33,14 1.657.000) 2,18
FROTO 5.000 524,30 2.622.500 345
ISCTR 1 12,77 &
KCHOL, 30,000 8370 2,51 1040 3,31
MARTI 457,500 801 3664575 4,53
PETEM 145,000 19,96 2,894,200 351
PKENT 49 000 159 00 7790000 10,27
| SISE 130,000 42,92 5.579.600 7.5
SOKM $0.000 27,96 2,236 800 2.95
TAVHL 22,500 93,50 2.103.750 2.77
TEFEN 50,000 49,26 2.463.000 3,24
TOASD 10006 165,70 165700 2,18
TUPRS 13.001) 529,90 6888 540 9.07
S AK 10000 4,57 457,000 (.6
YEBNE 175,000 11,81 266,750
| Toplam 1.727.002 63.116.145
Hisse Yahane
AUHUSA SW 4715 20,48 1.%05.127 238
HEPS Us 1.750 0,63 20.543 0,03
LD 1S 1083 25,18 S04 0012 0,67
MSCI JAPAN UCT | 1.986 16,61 3725045 49 |
REMX U§ 900 75,83 1.276.103 168
SNY US 1075 48,25 9h E5| 1,28
| TAL Us 1.01& 7.04 133,685 (.18
Toplam 22525 | B.438.156

]




INVEO PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

31122022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AfT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlor aksi belirtimedikee Tiirk Lirass (TL) elarak ifade edilmbstir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YOKUMLOLOKLER (Devam)

Finansal Varhklar (Devami}

= 31.12.2022
T NOMINAL | GUNLTK BR | TOPLAM | GRUP |
MENIIL KIVIEY DEGER DEGER | DEGER | (%)
Eurobend Tirk
XS1750996206 200,000 10E 5972557 1536709 | 4484
| Toplam 20010 J.E36. 780
| Euroband Yabancy
USe1282330026 250,000 HERERQOIOTY | 4.71F,155 55.14
Taplam PN 4. 716155
MEVEUAT
DENIZBANK A S. LOTT 347 125 | 1LOTR454 100
| Toplam LATT 347 1.078.454
Barsa Y.Fonu Tiirk
GMSTR 12 000 96,08 | L 154.160 065
' Toplam 12,000 1.154.160
Y. Fonu Tiirk
14 T1 -15 Portfoy Serbest (IRiIz) Fon [13.653 23049680 | T H]0.486 21,94
| Tpe-ls Portfiin Emtia Yabancy Byl Fon Sepen Fonu 10,229.000 0088405 WMLI05 [ 75T
'I'IE-[;. Portfty Orta Vadeli Borelanma Araclar (Tl Fony 26,727 IBT 466344 | 5000413 | 4196
Tea-I§ Portfiiv Alun Fang 7777087 0,1 16704 907,614 16
Toplam 18.146.437 9,441,988
¥.Fonu Yahanci [
Ll Usd -5 Porifliy Serbest {Doviz) Fon 38375 LI32B2E | 1345.64% | 1127
Toplam 5R.378 1.345,649
| Grup Toplam) 21.561.316 97488.675
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INVEO PORTFOY MZ SERBEST OFEL FONX

122022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE S

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras (TL) olarak ifacte edilmistir)

ONA EREN HESAP DONEMLERINE AjT

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKTMLIULUKLER {Devami)

i 3L12.2021
NOMINAL GUNLUK BR TOPLAM | GRUP
 MENKUL KIYMET DEGER DEGER DEGER (%a)
Hisse Senetleri
Hisse Yahanci
SXRT GR 1.130 145,92 2ART A4D 5,58
Grup Toplam: 1130 145,92 2487640 5,58
Hisse Thirk
AEFES 23.00d 29,62 681260 1.53
| AGHOL 14.000 39,32 T47.080 1,64
AKBNKE 75.000 7.2 540,000 1,21
AKSA 2,00 34,28 411.360 0,492
| AL ARK 55.000 124 682,000 .53
ALGYOD 12.000 32,92 395 040 (LG
AMHYT 39,000 12 268000 1,05
ANSGR 43.000 6,57 282.510 0,63
ARCLE 6.250 454 302,500 0,68
ARSAN 50.000 548 274000 0,61
ASELS 20,0100 20.8% 41 7.600 0,84
AYGAY 36.000 1244 807 840 1,81
| BIMAS 14 0K f1.3 E58.200 1,93
BRSAN 3.750 27 101.250 023
Clnisa 18000 30,8 554400 1,24
| DEVA 30,0000 2874 862200 1.43
EGEEN 135 1.758,00 237.330 0,53
EGSER 20, 0¥} 1402 280.400 (hA3 |
| EREGL 000 28,16 [.971.200 442
FROTO 120 2381 285,720 i hd
 GARAN 0000 11,27 338.100 0,76 |
GEDIK S0.000 E 400.000 0.9
GSDHO 100,004 204 254 100 67
| INDES 45.000 6,54 298,800 067
INVED 2500 27,66 69,150 .16
ISCTR 30.000 7.9 215.700 0,48
ISMEN 401000 23,14 933,600 21
KCHOL 30,000 2838 851400 1.91
KOZAA 80,000 18,02 901,000 202
KOZAL 9.0k 157 1041, 300 2,34
| KRDMD $0.000 9,23 461000 103
| MEDTR 12000 16 619.200 1,39
MEDTR -G 00K} LI 1) -30. 600 (.60
| MGROS 28.500 37,94 1081 290 243
NTHOL 100. {040 6,68 B8 (00 15
| ODAS 100,000 1.34 134.000 0.3
PETE.M 250000 T 1.950.000 438
PGSLS 2500 B, 05 212374 | ik 48
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INVEOQ PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON
FLI2.2012 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirass (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YOKTMLOLL KLER (Devami)

Jazn N
NOMINAL GUNLTK BR TOPLAM | GRUP
MENKUL KIYMET DEGER DEGER DEGER {%)
| Hisse Senetleri {Devam)
RTALR 12.500) 22,14 714,550 1,61
RTALR 5.347 2214 118,383 .27
SISE 2.500 13,38 13,450 0,08 |
TAVHL .0 327 32,700 0,07
TSKER 1. 300000 1,44 1272000 4.2
| TTEOM 1000, 000 953 D300 2.16 |
TUPRS 3.000 1544 443.200 1,04
Grup Toplam: 2.915.182 15526487 27,20
Hisse Yahancs
ATCX US 5400 g4l 605.222 136
AUHUSA SW 9410 14 &6 2.495.750 36
CNCUS 1.365 83.02 |.526.819 343
FB LS 3010 142,29 1.778.331 3,99
HEFS US 1.750 1,91 44 587 0.1 |
| MSCIJAPAN UCT 23,073 17.24 5.509,442 12,36
PLLIG US 1.967 289 757817 1,7
SNY LS 1150 50,4 1449454 3,24 |
| TAL US 1016 105 53.657 | 0,12
VALE LS 5,900 13594 1.095.900 .
| VTRS U 6800 13,63 1,235 340 297
Grup Toplam 6. 141 16.548.321 37,13
Mevdume _
| DENIZBANK AS. 18117 17,8 18.143 100
Cirup Toplam: 18.117 18.143 LI
Y. Fonu Tiirk
GBG - INVEO PORTFOY G-
20 ULKELER] YABANCI
HISSE SENEDI FONL .G D00 0,104 TOR.GR3 2741
GYL - INVEOD PORTFOY
KISA VADELI BORC ARAC,
FONU S0.R00 33932 138443 538
Y.Fonu Yabane |
GAG USD -INVEQ PORTFOY
BIRINCI SERBEST FON £13.77% 0,310776 1.738.865 67.24
| Grup Toplam T.124.579 2.586.291 100
Genel Toplam | 47.166.882
Finansal Yiikamlilikler

Yokoue (31,12.2021: Yoktur)

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur {31.12.2021; Yokiur)



INVEQ PORTFOY M7 SERBEST OFFL FON

3.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERIND
FINANSAL TABLOLARA {LISKIN pi

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras (TL) olarak ifade edilmisiir}

E SONA EREN HESAP DONEMLERINF AIT
PNOTLAR

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Yokr (3112 2021: Yoktur)
NOT 13 - REPO BORCLART
Yoktur (3112.2021: Yokiur),
NOT 14 - KREDILER

Tokoer (31,12 202 Yokrurk

NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEC ERINDE ARTIS AZALIS

Fon Toplam Defer

Katilma belgelerinin sans ve geri ali fivaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpumi sureti dbe hubunan
tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dotagmmdaki pay sayisma bélinmesi ile bulunur Katilma
belgelennin satisindan elde adilen kaynaklar sate matarn esas almarak kotilma belgeleri hesabina akiarlmakio
geri alman belgeler ise abis tutarlar) esns alinarak by hesaptan dosalmekeedsr.

31.12.2022 a1.12.3021 |
Tutar Oran (%) Tatar | Oran (%) |
A- Fon Poriféy Degen (+) 97 488,677 9837 [  47.167.526 94 44
B- Hazir Degerler (+) 1.732.197 1.75 133,358 0,32
C-Alacaklar {+) 15,635 0,02 307.800 0,65
D- Diger Varhklar (+) - 0,00 = {00
|_E- Borelas (-] (134, 4645 [(ANET] (197414} (0,42}
|_Fon Toplam Deperi 0106046 HHLOD | 47431170 Rk, 0
Fen Toplam Deger
| 311220227 3ia2.202)
| Katilma Delzeleri 18.520.586 28.520.586
Fon Toplam Deger Aris'Azalis
| - Cari Yl 51.674 876 16.855.382
| - Gegmis Yillar 18.900.554 2055202
Toplam 99.106.046 | 47.431.170 |
Katilma Belgeleri Hareketleri
3L12.2022 31122021
Ader Tutar Adet Tutar
Agihy 23505764 | 38520586 | 10153588 | 10840480
Satiglar - s 13415478 | 17764134
Gerl Aleslar = - {63,302} {B4.028)
Toplam 1505764 | 28520586 | 23505764 | 28.520.586 |

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE v

Imtiyvazli Hisse Seneticri

J1012. 2022 janhi itibariyvle portfoyde imtivazh hisse senedi bubenmamaktader (3112263 Yokoor)

Abman Bedelsiz Hisse Senetlerd (Mominal)

E FON TOPLAM DEGERINE iLISKiN ACIKLAMALAR

31.12.2022 wwrihi wibariyle portfayde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadsr (31.12.2021 Yokur)
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INVEQ PORTFOY M2 SERBEST OZEL FOX

31122022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA FREN HESAP DONEMLERINE AfT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Thrk Liras (TL} slarak ifade edilmistir)

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOFLAM  DEGERINE (LISKIN
ACIKLAMALAR{Devam)

ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinm % 100unu Agan Kiso

31.12.2022 dénemmsde iheag edilen menkul Kiymetlerin igmde. fonen toplam degerinin % [10°uny wjan hir
menkul kiymet bulunmamaktadie (31.12,2021: olotur).

Tahsil Edilmeyen Anapars, Faiz ve Temettl Tutarfar

31.12.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeven anapara. faiz ve tement alacad bulunmamakiadie (31,12,2021:
Y oktur),

Aract Kurum'dan Ahnan Avans ve Kredl Fair Oranlar

AL12.2022 taribi itbarivic ydaetici veya kurucy Aract Kurum:dan linan avans ve kredi bulunmamakeadsr
{31.12.2021: Yoktur),

Menkul Kivimet Borsalaring Kotp Ediimemis Kivmetler

31112022 taribe itibarivle portfvde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiyvmet
bulunmanaktadic (31.12.2021: Yolkiue),

Menkul Kivenetherin Tekrar Gerl satlmasina Ongéiren Anlismalar

3.12.2022 warihi itibarivle fon Portfoyh igerisinde menkul kivmetlerin tekrar geri sahimalanm Gngiren
ankagmalar ¢ergevesinde alinan menkul kivmetler bulunmamaktsdar (31.12.202L; Yolktur).

Dénem lginde Elde Edilen Hisse Sencdi Kar Faylary

31122022 wve 31.12.2021 tarihlerd ibariyle ponfoyde dinem iinde elde edifen hisse senedi kir paylan
msa@ndaki gibidic

' 31.12.2022 [ 31.12.2021

Tirk Hisse Senetlerinden Elde Fdilen Temesta Gelirler; 1.O2061E [T
Yabane: Hisse Senetlerinden Ebde Edilers Temethl Cielarleri i 100085 1&7 476
Toplam —= LI20.701 | 837.160

NOT 17 - KARSILIKL AR, KOSULLU YARLIK VE BORCLAR
"oktur (311222021 Yolktur).

Pasifie Yer Almayan Taakhtlerin Toplam Tutan

Yoktar (31123021 ¥ akiur).

Alman Teminatlar

Yoktur (31.12.2021; Yoktur)

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yokiur (31.12.3021: Yoltur),

NOT 19 - BORCLANMA MALIVETLERI

Wokmr (31122021 Yokbar).



INVED PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

31.12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi hrﬁrmmedikgt Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edibmistir)

NOT 20 — HASILAT

01,01, 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2020
Faiz Gelirlen .
Ouzel sekedr tahvil ve bono faiz peliri 149.142 7582 |
VIOP faiz gelirlesi 50,543 831302
BPF Faiz Gelirler 41.010 11.093
Plevduar Faiz Gebirlen fiE 476 115,179
Temettii Gelirlen
| Hisse Seneds 1,120,701 B37.150
Finansal Varliklara lligkin Gergek besmi Karlar/Zaras far (Net) 32.020.884 4 834275
Finansal Varliklam [iskin Ger chlegmemis KarlarZazarlar (Net)
Lo R Y ansiany 1
Menkul Kiymet Deger Artig-Azalislar 19074752 | 11.5001.324
Esus Faaliyetlerden Diper Gelirler - =
Toplam S1.525058 | 17.4100M5
NOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
] | 0101~ 01.01.- |
, 3LI2.2022 | 31123021
Yémetim Ucretleri (387017 (193 456]
Saklama Ucredleri {181,320} (65.6T2)
Denetim Dleretbers i 1.260) {30.408)
Fourul Teretler (13543 {6 006
. Komisyon ve Diger fslem Ceretleri {202.957) {236 Tad)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (56 586) (21.324) |
Toplam (851.083) (354.619)
NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (NET)
Esas Fanlivetlerden Diger Gelirler
Yokeur (31.12.2021: Yokunr)
Esas Faaliyetierden Difer Giderler
| @1.00.- | 01.01,-
122022 [ 3102200
Vergi, Resim ve Harglar (1.919) i1.400) |
Beyanname Ganderim Dereti {6.732) {19.910) |
Dier [47.915) i3
Toplam | (56.586) (21.324) |
NOT 23 - FINANSMAN GIDERLER]
} 01,0L- 01.01.-
JLIZ2022 | 31122021
Faix Giden - (5]
Toplam - i5)




INVEOQ PORTFOY MZ SERBEST OFEL FON
22022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIFNOTLAR

_{:I‘ut:.rinr aksi befirtilmedikee Tirk Liras: (TL) _IE_II.'!J'!I'. ifade edilmistir}

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANAL{ZI

Yokiur (3012 2021 Yorktur),

NOT 25- GELIR VERGILERI

UL01.2006 tarhi itibaren gecerli almak Grere virlrhige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayil Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numaral; fikrasin (d) bendine gire Turkive'de kuruly menkul
keymetler yatmim fonlas ve omakliklarm portfly Bleimecilizinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
wtisnadir. Bu kapsamda 31,12 2008 1srihi itibariyle menkul krymet yatrm fordan tarafindan hesaplanmias
gereken verg karsiligi bulunmarmakiadie, Fon wergive esas visal mall tablolas jle Tirkive Finassl
Raporlama Standartlan’nn (“TFRS™) gore haziftanmeg mali blolan arpsnda farkiiliklardan kavaaklanan
gegict zamantama farklar kurumlar vergisinden istisna oldugu igin sz konusy farkiiliklar bulunmamabtadir,
NOT 26 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2021: Yokiur),

NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Daviz Porisyonu

[ Cari Danem I Onceki Dinem |
TL | ABD | Avro | GBP | TL ABD | Awvro | GHP |
. Karsilign | Dalar H""ﬂ!ﬂ' Dodar
Nakit ve Makil Benzeder: | 1.732.197 | 88,771 e03 = | I53.258 | 11002 - BUK)
Finansal Varliklar - - - = ] S =
Toplam I.‘-".'EII.IB?II BET21 | 34603 =~ | 133258 | 15002 - Lo
Diviz Pozisyonu Duyarhik Analizi:
Cari Danem |
B Kar'farar Ozkaynaklar |
Yabance Yabanci Yahanci Yabanc
Faranm Paranim Paranii Deger | Paranm
Ceefir Deger Karanmas Deger
| h‘_:p.n-ruut Kayvlsetmies | Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 deFismes) halinde:
1= ABD Drolars mes varlibieukim 30 165,578 {165,878y - =
2- ABD Dolati riskinden korunan ko () = =
| 3- ABD Dolar Net Exki (172) 165478 | (165.87%) —~
Avra kurwman % 10 degizmes| halinde:
4- Avro net varliyviikomlialaga 7343 (7.342) Bl 5
3= Avro riskinden koruren kisim (-} oy - _
6- Avrae Net Etki (4+5) 7342 (7.342) s i
Diger dliviz kurdarine srealama % 10 deFizmesd balinde:
| 7~ Digier doviz net varliky Gk iaign | B = | - =
&+ Diger divwiz kuru riskinden Karinan kisem = - -
l'l'-}[iiﬁr DHivie Varbiklar Met Eiki (7+8) - [ . -
TOPLAM (3+i+3) 173220 | (173.220) - = |




INVEDQ PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON
31122022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINFE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Lirsss (TL) wlarak ifade edilmistir)

NOT 17 - KUR DEGISIMININ ETKILERI {Deviamn)

Diviz Pozisyonu Duyarlilik Analizi {Devam)

r Unceki Dinem -|
Kar/Zarar Orkaymaklar
Yabana Yabang Yabano Paranim | Yabane
Paramm Deger | Puranin Deger | Deger Paramnin
Koeanmasg Kaybetmesi kazanmaz Dger
i | Kaybetimesi
ABD Dodars kurunun % 10 defigmesi hablmde:
|- ABD Dolart et varliky GkGmidIgn 14,278 (14278} = -
2- ABD Dolary riskenden korunan kism [-) il i = ]
] GBP hurunun % 18 dedismest balinde:
4~ G net varhicvilkellm Hidogq 1.047 {1.047) S |
3- GBF riskieden karuman kisem {-) _ = _ -
Diger dbvie karlarmmn ortatama % 19 defigmesi halinde:
TOPLAM (346) | 15326 | {15.326) ] =

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNA KLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEY]

Finansal Risk Fakrirleri

Fom faalivetleri redenivle pivasa riski (rergege uvgun deder faiz oram nski, nakit akim faix orami riski ve
fyat riski), kredr riski ve likidite riskine maruz kalmaktndir. Fon'un risk yvtnetimi programi genel olarak
finansal pivasalardaki belirsizlizin, Fon finansal perlormans) Uzerindeki potansiyel olumsuz ekiberinin
minimize edilmes dzerine odaklanmaktidir

Kredi Riski

Yatrnm vapilan finansal varlibkler Win, karpr tarafin anlagma yokimlolklerini yering getirememesinden
kaynaklanan bir risk meveuitur, By risk. derecelendinmeler veya belli bis kuruma yatmm yapilan finansal
varliklarn smiandirilmasey [a viinetilmekedir
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INVEQ PORTFOY M7 SERBEST OZEL FON

3L12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA FREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtflmedikee Tiirk Liras: (TL) elarak ifade edilmistir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEY]
( Dhewami)

Faiz riaki

Faiz orani riski, faiz orunlarmda meydana geken dalgalanmalanin Fon'un faize duyarli varliklan teerinde
meydana getirehilecei deper dusiisdl olarak tsrumlam. Piyasa faiz oranlarnindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlannds dalgalanemalara vol apmase, Fon'un faiz orans riskivie baga aikma gerekliligini dogurur,
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenan variiklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle vonetilmektadis,

[ Sabit faieli fimansal araglar ' Cari Danem | Onceki Dinem
] Gergege Uvgun Deger Farks Kar
Finmnlyactiklas Zarara Yansetilan Finansal Vahklar | 97488674 47,166 852
lifa edilmis maliveti ie $lgilen
finansal varliklar ; e =
Finomsal vikimbdlakler = =
Degisken faixli finansal
araclar
Finansal viikimliilikler - -1
Fiyar riski

Fon, portfivyiimde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fivar depisimlerinin vol a¢acagn hisse
senedi fival riskine maruz kaleabeache. 31.12.2022 Larihi itibarivle BIST te ve yabanc borsalarida islem giren
bu hivselerde #2107k hir artig'azaly olmas) ve diger tim degiskenlerin &abil ftobmas; durumanda, Fon un
net kar'zararmda artig ‘azaly asadidaki gibidir

Cari Donem | Omceki Diinem i
Dosem KardfZararing Diinem Kari{Zararina

Endesteki Deftisim Etkisi} Erkisi) |
BIST 100 i 10% 1.270.934 2552649
Yabanct Hizgs 10% B.A11.615 153 594
L Toplam 7591549 4.456.248

Likidite risk vinetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtivaclaring karplayamama riskidir. Likidite riski giwenthr kredi
keruluglanimn vermis oldugu kredilerin de desteivle nakit girisheri ve gikislannm denpeienmcaiyvle
ditgiirilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarm dizenli olarmk takip ederek ve finansal varlikbrn ve
yukumblilitklerin vadelerinin eslestiri Imesi veluvla yeterli fonlarm ve borclanma rezervinin devamung
salayarak, likidite rskini vooetmeltedic 31122007 warihlen wbariyle Fon'un  likidiee yakomlilogn
asagidaki gibidir,

Slizlesme 5
uyarmea nakii 3 I-5 vil | wildan
Defter | gibaslar toplami | avdan E1Iay | ores | wzen
Cart Minem Degeri | (=1411+IIT+IV) Kiza (1) | oras: (1) (I | {1v) |

Tilrey tMmayan Finsnsal
Vikiimbilikler sl B s s e cm| s
Takas Borglan 19,6656 15666 | 10666 - - -
Diper Borglar 114,798 114 78R | 114.70% wa - -

- 36 =



INVED PORTFOY MZ SERBEST OZEL FON

JLI12.2022 VE 31.12.2021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi bellrtilmedikge Tark Liras: {TL} olarak ifade edilmiglir)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICI VE DDZEY]
(Dhevanini)

Likidite risk viinetimi {Devami)

Sorlesme | £

uymrinca nakit 3 -5 w1l | valdan

Defter | gikoslar toplame | aydan A-12 ay | orasi | uzum

Onceki Diinem Defieori | (=1+II4IHTV) | kesa (1) | araso () | @ | v

Tiirev (Mmuyan Finansal

Yiikiimliitiikler 197.414 197414 | 197414 - - -

Takas Borglan LIT.5949 117320 | 117,509 - - --
Diger Rorglar ThEIS 70815 | 79E1S | - = = |

Finansal Araglanie Gergege Uvgun Degeri

Rayig degier, bilgili ve istekli taraflar arssinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen igsfemlerde, bir
varhgin karphginda el degistirebilecegi veya bir yikimldlagan karsslanabilecepi degerdir

Fon, finomsal araclarin tahming ravig degerierini hilihazirda meveut pivasa bilgileri ve uveun dederleme
vimiemlerun bullanarak beliflemstir, Bununla birlikie. piyasa bilgilerini deperlendirip rayig degerlert tnhmin
edebilmek, yvorum ve muhakeme gercktirmektedie. Sonug olarak burada sunulan wbminler, Fonun card bir
pivasa sleminde elde edebilecedi miktarlarn Elisterpesi olamaz

Fimawsal Varikiar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve difier finansal varlikiar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal vashiklarn gergetie uvgun deerlerinin kisa vadeli obnalan ve matemel sarsriann Goemsi: miktarda
olabilecedi disinlilerek kaysth degerlerine yaklagte: dngirilmektedis.

Barglanma senetlerinin ve hisse senctlerinin gergege wygun degerierinin belrlenmesinde pivasa fivatlan s
alinir,

Finonsal Yikiwseliihiller

Takas borglan, yonetim tereti borglan ve diter borglar da dahil olingk dzere Mnansal vikimdlliklenn
gergege wygun deferlerinin. kisa vadeli olmalan nedenivie kayvil degerlerinden Smemli dleide farkhlik
glsteremevecedi varsayilmsnr

Finansal araglarmn gercege uvgnn degert ayagidaki gibi belivlenir

* Bininci seviye: Finansal varlik ve yikimlillikler, birbirinin aymi varlk ve viktmlilikler igin
akiifl piyasadn iglem pliven borsa fivatlanndan degerlenmistir,

* fkinci seviye: Fmansal varlik ve vakimlilikler, ilzili varik va da yilkiimliEigiin birmc: sevivede
belistilen borsa fiyaundan baska direkt ya da endiebn olarak pivaseda  ghzlenchilen fiyanmn
bulunmasinda kullandan girdilerden deferenmistr,

» Upllned seviye: Finansal varlik ve yekimldlakler, varlik ya da yikimlolagin gerpe@e uvgun deforinin
buhuimmasinda bultamiban pivasada pivlenebilir bir veriye dayanmiyan girdilerden deferlenmistir,



INVED PORTFOY MZ SERBEST OFEL FON

JLI2.2022 VE 31122021 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi hueﬂrli[i'l_'br.‘di.kl:e Tii rk Lirasi (TL) olarak ifade edilm istir]

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

{ Devami)
I 31.12.2022 '
| Sevive | | Sevive 2 | Sevive 3 Toplam
Finansal Varliklar =
Gergefe uygun defier farks kar veya sarars
ynmsitiban linansal varliklar 07 488 6TS i — | 97 4RR.6TS
Hisse Senetler B4.68 415 = - | B4.468.425
B Yaunm Fonu 13.030.250 13.020.250
Mevduai oE i — ==
Finangnl yﬂkﬂmlﬁlii[:__ler HE as - | i
FLI1L2a21
Sevive 1 | Seviye I | Sevive 3 Toplam
Fliansal Varliklar )
Crergede uygon defer farks kar veya zarara
yansihlun finansal varliklar 47 166,857 i - | 47166842
Hizse Seneiler 44 560 4458 - - | 44562448
Wotmm Fonu 2.584,79] 2.586.291 |
Mevifuar Lg.14% | = - 18,143
Finansal vk dmliilikler | S v = 5

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI (LAYLAR

Yokiur (31.12.2021: Yokiur).

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEVERILEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIY ACTK,  YORIMLANARILIR vE
GEREKEN MGCER HUSUSLAR

Yolowr (31.12.2021: Yolonar),

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Ak Tablosuncaki Nakit ve Nakit Benzerlerd

ANLASILIR. OLMASI ACISINDAN  ACIKLANMASI

31122022 | 3L022021 |
Nalit ve Nakit Benzerlen ) 1.732,199 153.902 |
Teminats Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri {-) {2} (644 |
. Faiz Tahakkuku (-) - -
Toplam 1.732,197 153.258
NOT 11 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETLERE ILISKIN
UCRETLER

Fon'un 31.13.2022 tarihinde soria eren dineme iligkin bagimsiz denetim dcreti 11,250 TL (30122021 6,000

TL} olup. bagimsiz denetim
alinmamagtir.

18-

kurulugundan  bagimsiz depctim  hizmeti chyimda  herhangi bir  hirmet



