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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Aura Portfoy Degisken Fon’un (“Fon”) 31.12.2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap
dbénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2022 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yirdtulmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlishigm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmm bu tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yuksektir.)

= Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

= Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda
ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmaniz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon2un
siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve
varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacagiin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
01.01.-31.12.2022 hesap ddneminde defter tutma duzeninin, kanun ile fon i¢ tiizigiiniin finansal
raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Aydin Dede’dir

Istanbul, 28 Nisan 2023
itimat Bagimsiz Denetim A.S

Aydin Dede
Sorumlu Denetgi
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AURA PORTFOY DEGISKEN FON
31.12.2022 ve 31.12.2021 TARIHLERI iTiBARIiYLE
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslar1| Donem Dénem

31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 153.649 95.624
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,23 5.891.846 | 13.509.103
Ters Repo Alacaklari 5 0 0
Takas Alacaklari 5 132.021| 7.298.044
Diger Alacaklar 5 17.780 17.780
Finansal Varliklar 19 42.605.955 | 39.611.936
Teminata Verilen Finansal Varliklar 19 0 0
Diger Varliklar 9 0 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 48.801.251 | 60.532.487
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 5 0 0
Takas Borglari 5 0 0
Krediler 20 0 0
Finansal Yukumlulukler 19 0 0
Diger Borglar 5 121.219 167.331
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM DEGERI/NET
VARLIK DEGERI HARIC) (B) 121.219 167.331
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 48.680.032 | 60.365.156

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOY DEGISKEN FON

01.01.-31.12.2022 ve 01.01.-31.12.2021 DONEMLERINE iLiSKiN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Dipnot Cari Gecmis
Referanslari Donem Dénem
01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.594.419| 3.746.294
Temettl Gelirleri 12 35.397 726
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 5.724.703 120.987
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 4.421.260 1.866.965
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 (2) 13.191
Esas Faaliyet Gelirleri 13.775.777| 5.748.163
Yonetim Ucretleri 8 (601.734) (712.788)
Performans Ucretleri 8 0 0
Saklama Ucretleri 8 (36.662) (36.276)
MKK Ucretleri 8 0 0
Denetim Ucretleri 8 (17.700) (13.865)
Danismanlik Ucretleri 8 0 0
Kurul Ucretleri 8 (5.302) (7.627)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (119.058) (92.436)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (44.121) (30.599)
Esas Faaliyet Giderleri (824.577) (893.591)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 12.951.200 | 4.854.572
Finansman Giderleri 0 0
Net Donem KaryZarar (A) 12.951.200 | 4.854.572
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar 0 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 12.951.200 | 4.854.572

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOY DEGISKEN FON

01.01.-31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DQNEI\{I LERViNE.AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmis

Dipnot Cari Gecmis

Referanslarn Doénem Doénem
31.12.2022 | 31.12.2021
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 60.365.156 | 13.657.933
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 10 12.951.200 4.854.572
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 57.420.330| 97.682.000
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 10 (82.056.654) | (55.829.349)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 48.680.032 | 60.365.156

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOY DEGISKEN FON
01.01. -31.12.2022 ve 01.01. -31.12.2021 DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
Cari Geg¢mis
Donem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2022 | 31.12.2021
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 24.694.349 | (41.766.748)
Net Donem Kari/Zaran 12.951.200 4.854.572
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile lgili Diizeltmeler (8.015.679) | (5.613.259)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler 0 0
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (3.594.419) | (3.746.294)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile flgili Diizeltmeler 0 0
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler 12 (4.421.260) | (1.866.965)
Kar/Zarar Mutabakati ile fgili Diger Diizeltmeler 12 0 0
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 16.129.012 | (44.755.081)
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 7.166.023 | (7.298.044)
Borclardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (46.112) 118.141
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ilgili Duzeltmeler 9.009.101 | (37.575.178)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 21.064.533 | (45.513.768)
Alinan Temettii 12 35.397 726
Alinan Faiz 12 3.594.419 3.746.294
Faiz Odemeleri 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 0 0
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (24.636.324) | 41.852.651
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 57.420.330 | 97.682.000
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (82.056.654) | (55.829.349)
Kredi Odemeleri 0 0
Faiz Odemeleri 0 0
Alinan Krediler 0 0
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 0 0
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (24.636.324) |  41.852.651
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 58.025 85.903
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 58.025 85.903
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 95.624 9.721
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 23 153.649 95.624

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Fon, Is Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci
maddelerine dayanilarak ve Fon igtiiziik hiikkiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsiligi
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh mdlkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Haziran
1999 tarih ve KYD-29 sayili izni ile “Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu” olarak
kurulmugtur. Bu fonun unvan1 Sermaye Piyasasit Kurulu'nun 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-482 sayili
izni ile “Taaleri Portfoy Is Yatirrm B Tipi Degisken Fon” olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
10 Ekim 2016 tarihli ve 12233903-335 izni ile kurucusu Tiirkiye Is Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Taaleri
Portfoy Is Yatirmm B Tipi Degisken Fon, Taaleri Portfoy A.S.” ye devrolmustur. SPK’nin ayni sayili ve tarihli
izni ile fonun unvani Taaleri Portfoy Degisken Fon (“FON”) olarak degistirilmistir.

Taaleri Portfoy Ydnetimi A.S. unvanh Kurucu Sirket’in unvani 30 Mayis 2019 tarihinde tescil edilerek, 10
Haziran 2019 tarih 9844 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmig ve Aura Portféy Yonetimi A.S. olarak
degismistir.

Fon’un unvani “Taaleri Portfoy Degisken Fon” iken kurul izni sonrast 28 Agustos 2019 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yaynlandiktan ve 11 Eyliil 2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil
edildikten sonra “Aura Portfoy Degisken Fon” olarak degigmistir.

Fon’un Kurucusu ve Faaliyet izni

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Aura Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kurumu’ndan 25.06.2015
tarihli ve PYS/PY.28/682 no’lu Portfoy Yoneticiligi yetki belgesine sahiptir.

Fon’un Saklayicisi ve Faaliyet izni

Fon’un portfoy saklayicist; 17.07.2014 tarih ve 22/709 no’lu Portfoy saklama faaliyeti iznine sahip Tirkiye s
Bankasi A.S.’dir.

Iletisim Bilgileri
Fon’un kurucusu ve ydneticisi olan Aura Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez adresi, telefon numarasi ve

internet sitesi asagidaki gibidir:

Adres: Blyikdere Cad. Levent Loft Binas: No: 201 K:8 Daire: 130 34394
Levent/ISTANBUL Telefon: (212) 909 12 70

Internet Sitesi: www.auraportfoy.com.tr


http://www.auraportfoy.com.tr/

AURA PORTFOQY IiKIiNCi DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE

AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayll1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin
Teblig” (“Teblig”) cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirtirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (TMS) , tamami “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Uzerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve yonetim 28 Nisan 2023 tarihinde yayimlanmast i¢in yetki vermistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider
tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yoktur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik

olarak uygulanir ve énceki donem finansal durum tablolar1 yeniden diizenlenir. incelenen dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan Gnemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

31 Aralik 2022 tarihi itibaryla yirirlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlar1 kolaylastirici uygulamanmn uzatilmasina iliskin
degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yurdrliktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda
yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama
getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirict uygulamanin tarihini 31 Aralik2021’den 31
Aralik2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir Kira imtiyazlarini kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 “isletme birlesmeleri”nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan
bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 “Maddi duran varhklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar Uretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhiklar” da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik
bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar”nin ilk kez uygulanmasi”,
TFRS 9 “Finansal Araglar”, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler” ve TFRS 16’ nin agiklayic1 6rneklerinde kigik
degisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlannus ancak henlz yUrirliige girmemis olan standartlar, degisiklikler
ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmayr amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yUkimlUliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici
farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini
gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satig ve geri kiralama iglemini
islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama hukimlerini igerir. Kira
Odemelerinin bir kism1 veya tamamui bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olugan
satig ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimlUliklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligin siniflandirmasini nasil
etkiledigine agiklik getirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

1.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak, net déonem kar1 veya zararmim belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamustir.

1.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden Kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinimn ilgili
piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alim1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkli degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki Kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.



AURO PORTFOY DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve
gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 gergege
uygun degerleri glvenilir olarak ol¢iilemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur
farki kér/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirmmin
elden cikarilmasi ya da deger disiikl(giine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna simflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarma iliskin
temettller Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varhigm itfa
edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglart ve zararlari, diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay: 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile élculen finansal varlik olarak smiflandiriimaktadar.

itfa edilmis maliyeti ile Olciilen finansal varhiklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile olgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lculen finansal
varliklar ile ilgili kar payr gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisUkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigma iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
diistikligii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varh@m etkin faiz orani Uzerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar1 haricinde, deger
diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigii zararini muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger
distikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirnmim deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarmim gercege
uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasimda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yokidmldltkler

Fon’un finansal yiikimlilikleri ve oOzkaynak araglar, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yuklUmliiligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére smiflandirilir. Fon’un tiim borglari
digiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yukimlilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylkimliiliikk i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikumlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen démrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti Yabanci para gevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 (zerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci1 paraya dayali parasal varlik ve
yuktmlilukler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile Olcilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercege uygun degerleri ile dlcilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte
gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilang¢oda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6dUng verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarmna gére
“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde smiflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar’” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlart
arasindaki farkin doéneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar: /borclar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma szlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borg¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda

ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Gelir/giderin tamnmasi Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirim amagli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda iglem maliyetlerini de iceren
maliyet bedelleri ile, takip eden donemlerde ise gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6l¢iim tarihinde gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisginda
veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal karsilagtirma yontemi kullanilarak belirlenmistir.
Gergege uygun degerleme c¢aligsmalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet 6demelerini yapmakla
sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirrm amagh gayrimenkullerin bakim ve sigortalarinin kiralayan ve kiraci
arasindaki dagilimi ve yatirim amacli gayrimenkullerin ekonomik dmdrleri dikkate alinarak yapilmistir. Fon’un
sahip oldugu yatirim amagh gayrimenkullerin gergege uygun degeri SPK’ya kayitli “Gayrimenkul Degerleme
Firmalar1” listesi igerisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanan deger
ile degerleme tarihinden rapor dénemi sonuna kadar ilgili gayrimenkuller i¢in yapilan harcamalart igermektedir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmm alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinim borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile
satig gini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya
“Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglari” hesaplarmna aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiiktimliliklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim Ucreti

Yonetim ticreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yukimluluk olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri izerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan
pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
ginlnde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle

bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i)

i)

iii)
iv)
v)

vi)

v)

vi)

Borsada iglem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis Seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son sSeans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme guinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alnarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

Tiurev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde

degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsilastirmah Bilgiler

Fonun finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek Uzere 31 Aralik2022
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2021 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu
ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemi ile karsilastirmali
olarak duizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarmn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimni gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Ayrica belirtilmesi gereken ©nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolaylt bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili Kurulus olarak tanimlanirlar.
Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yikiimliliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

NOT 3 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon yatirim stratejisine uygun olarak gesitli finansal araglara yatirim yapma amaciyla tek faaliyet boliimli
olarak yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iliskili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim
faaliyetlerini yansitmaktadir.

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,006575'inden (ylzbinde
altivirglilbesylizyetmisbes) yillik yaklasik % 2,40 (ylzde iki virgil kirk) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ve yonetici arasinda paylastirilarak ddenir.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detayi asagida agiklanmistir.

Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
VARLIKLAR
Diger Alacaklar 0 0
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsiligi Alacaklar) 0 0
YUKUMLULUKLER
Diger Borg¢lar 0 125.762
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Yénetim Ucreti) 0 125.762
01.01.- 01.01.-
Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0 0
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) 0 0
Esas Faaliyet Giderleri (601.734) | (712.788)
Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (601.734) | (712.788)

10




AURO PORTFOY DEGISKEN FON

31.12.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 5-ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar

Ters Repo Alacaklar:

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

Takas Alacaklar:

31.12.2022 |31.12.2021
Takas Alacaklart 132.021 | 7.298.044
Toplam 132.021| 7.298.044
Diger Alacaklar
31.12.2022 |31.12.2021
Diger Alacaklar 17.780 17.780
Toplam 17.780 17.780
Borgclar
Repo Borglar:
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Takas Borg¢lan
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
Diger Borg¢lar
31.12.2022 |31.12.2021
Odenecek Fon Ydnetim Ucretleri (Not 4) 91.739 125.762
Denetim Ucreti 0 0
Kupon Faiz Giderleri 17.780 17.780
Dovizli Borg Degerleme 0 0
Saklama Komisyonlari 9.238 17.296
Fon Pay Geri Alimi 0 0
KYD Benchmark Kullanim Ucreti 0 0
Diger 2.461 6.493
Toplam 121.219 167.331

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsamimda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,

sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31.12.2022 |31.12.2021
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

VIOP Nakit Teminat1 5.891.846 | 13.509.103
Toplam 5.891.846 | 13.509.103

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2022 | 31.12.2021
Yénetim Ucretleri (601.734)| (712.788)
Performans Ucretleri 0 0
Saklama Ucretleri (36.662) (36.276)
MKK Ucretleri 0 0
Denetim Ucretleri (17.700) (13.865)
Danismanlik Ucretleri 0 0
Kurul Ucretleri (5.302) (7.627)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (119.058) (92.436)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (44.121) (30.599)
Toplam (824.577)| (893.591)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri
31.12.2022 31.12.2021
Fon Toplam Degeri 48.680.032| 60.365.156
Dolagimdaki Pay Sayisi1 (Adet) 118.144.205| 67.991.232
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,412039 0,887837
Katilma Belgeleri Hareketleri
31.12.2022 31.12.2021
Adet Tutar Adet Tutar
1 Ocak 67.991.232 | (78.911.977)| 17.838.259 | (120.764.628)
Satislar (Adet) 119.005.490 57.420.330| 119.005.490 97.682.000
Geri Aliglar (Adet) (68.852.517) | (82.056.654) | (68.852.517)| (55.829.349)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 118.144.205| (103.548.301)| 67.991.232| (78.911.977)
Toplam Deger/Net Varlik Degerinde Degisim
31.12.2022| 31.12.2021
Diénem Basi Toplam Deger Net Varlik Degeri 60.365.156 | 13.657.933
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 12.951.200 4.854.572
Katilma Pay1 Ihra¢ Tutar (+) 57.420.330 97.682.000
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) (82.056.654) | (55.829.349)
Dénem Sonu Toplam Deger/Net Varhk Degeri 48.680.032 60.365.156

NOT 11-FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31.12.2022 | 31.12.2021

Finansal Durum Tablosundaki Deger 48.680.032 | 60.365.156

Fiyat Raporundaki Deger 48.680.032 | 60.365.156

Fark 0 0

NOT 12 - HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Faiz Gelirleri 3.594.419| 3.746.294

Temettl Gelirleri 35.397 726

Finansal Varliklara iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 5.724.703 120.987

Finansal Varliklara {ligskin Ger¢eklesmemis Karlar/Zararlar (NET) 4.421.260| 1.866.965

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (2) 13.191

Toplam 13.775.777| 5.748.163
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NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

Ihrage1 Faiz Geliri 0 0
Kurucu Gider Asim Iadesi Karsilig1 Gelir 0 0
Diger (2) 13.191
Toplam 2 13.191

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2022 | 31.12.2021

{lan Giderleri (7.268) (7.080)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (1.920) (1.409)
EFT Giderleri (5.689) (5.786)
KYD Benchmark Bedeli (12.213) 0
Muhasebe Hizmet Bedeli (8.564) (6.116)
Noter ve Tasdik Giderleri (123) (244)
Diger (8.344) (9.964)
Toplam (44.121) (30.599)

NOT 14 — FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 16 - KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiSi

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yaymmlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan isletmeler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama “ Standardi uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARAGLAR

31.12.2022
Uzlagsma
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Fiyati Rayic Deger
F XU0300223 31.12.2022 Uzun 45 6.263,50 2.818.575
F XAGUSDO0223 31.12.2022 Uzun 400 24,02 1.796.533
Toplam 4.615.108
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31.12.2021
Uzlasma
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon Adedi Fiyati Rayi¢ Deger
F_XU0301221 31.12.2021 Uzun 390 2.022,25 7.886.775
NOT 19 —- FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar
31.12.2022 31.12.2021
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 42.605.955 39.611.936
Toplam 42.605.955 39.611.936
Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31.12.2022 31.12.2021
Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Yabanci Hisse Senetleri 0 0 0 0
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 8.137.321 10.737.929 3.109.791 3.285.054
Yabanci Borglanma Senetleri 0 0 0 0
Kamu Kesimi Bor¢lanma Araglari 0 0 12.011.927 12.491.349
Ozel Kesim Borglanma Araglari 26.624.083 27.755.359 19.070.367 19.958.471
Kira Sertifikalari 0 0 0 0
Yatirim Fonlari 1.109.215 4.112.667 3.205.775 3.877.063
Toplam 35.870.619 42.605.955 37.397.860 39.611.936

NOT 20 - KREDILER

Yoktur (31.12.2021: Yoktur).

NOT 21 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yukimluluklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkl olarak faaliyetlerini yurittigi

Tiirkiye’dedir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerleri
Cari Donem iliskili Diger iliskili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklari Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kaliman azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0 149.801 | 153.649 5.891.846 0 42.605.955 | 48.801.251
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diislikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0 149.801 | 153.649| 5.891.846 0 42.605.955 | 48.801.251
B. Kosullar1 yeniden goriislilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disikligiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramus sayilacak finansal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii () 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, Vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY1 (Devami)

Finansal arac tiirleri itibarivle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit
Benzerleri
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger Banka Diger Déviz Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 0| 7.315.824 | 95.624 13.509.103 0 39.611.936 | 60.532.487
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 0 0 0| 7.315.824| 95.624 13.509.103 0 39.611.936 | 60.532.487
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger disiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diigiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yuktmliluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglarin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2022| 31.12.2021
Sabit faizli finansal araglar
Finansal Varliklar Ters Repo Alacaklari 0 0
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 0 0
Degisken faizli finansal araclar
Finansal Varliklar Kamu Kesimi Borg¢lanma Aragclari 0| 12.491.349
Ozel Kesim Borglanma Araglari 27.755.359| 19.958.471

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yukaridaki finansal
varliklar1 faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022 ve
2021 tarihleri itibariyle Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azaligi olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimla sabit getirili menkul kiymetlerin gergege uygun
degerinde ve Fon’un net dénem kar/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur

31.12.2022
Risk Doénem Karina Net Varhik Degerine
Risk Tard Risk Orani Yoni Etkisi EtKisi
Faiz orani riski 1,00% Yukari 277.554 277.554
Faiz orani riski 1,00% Asagi (277.554) (277.554)
31.12.2021
Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tard Risk Orani Yoni Etkisi EtkKisi
Faiz orani riski 1,00% Yukari 324.498 324.498
Faiz orani riski 1,00% Asagi (324.498) (324.498)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski

Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kars1 Taraf Riski

Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi veya yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
durumunda kars1 taraf riskinin ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermektedir

Operasyonel Risk

Fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.

Yogunlagsma Riski

Belirli bir varliga veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin veya vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yabanc1 Yatirim Araclariyla ilgili Riskler

Yabanci yatirnm araglari 6ngoérulmesi glgc olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu Ulkelerdeki politik
riskler, para birimlerinin deger kaybn riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak Uzere
mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savag riskleri fon degerini olumsuz
etkileyebilecek risklerdir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degigmesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri
ile oOlgllen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolayr gercege uygun degerindeki
degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri iizerindeki etkisi
asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
Ty Doénem Kar/(Zararina Doénem Kar/(Zararina
Endesteki Degisim Etkisi) Etkisi)
BIST 100 10% 1.073.793 328.505
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukimltliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikimldliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yukimluluklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Tablo, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytkumluliikler tizerinden 6denecek faiz bulunmamaktadir

SOzlesme 5
uyarinca nakit 1-5 y1l | yildan
Defter cikislar toplamm | 3 aydan | 3-12 ay arasi | uzun
Cari Donem Degeri E1+1+1H1+1V) | kisa(@D) | arasi (D) | (1) (V)
Tarev Olmayan Finansal 121.219 121.219| 121.219 0 0 0
Yukumldlukler
Takas Borglari 0 0 0 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Borglar 121.219 121.219| 121.219 0 0 0
Sozlesme 5
uyarinca nakit 1-Syil | yildan
Defter cikiglar toplamn | 3 aydan | 3-12 ay aras1 | uzun
Onceki Donem Degeri E1+H+101+1V) | kisa@) | arasi (I1) | (11D (1V)
Tarev Olmayan Finansal 167.331 167.331 | 167.331 0 0 0
Yukumlalukler
Takas Borglari 0 0 0 0 0 0
Iliskili taraflara diger borglar 125.762 125.762 | 125.762 0 0 0
Diger Borglar 41.569 41569 | 41.569 0 0 0

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigm karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarn géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gosterilen

finansal varliklarmn gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin dnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal Yuktmlulikler

Yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yukimlultklerin gergcege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6l¢lide farklilik gostermeyecegi

varsayllmistir.

Gercege Uygun Deger ile Gosterilen Finansal Varliklarin Degerleme Y ontemleri

31.12.2022
Seviye 1| Seviye 2| Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar
Yabanci Hisse senetleri 0 -- -- 0
Hisse senetleri 10.737.929 -- --| 10.737.929
Yabanci Borglanma Senetleri 0 -- -- 0
Kamu Kesimi Bor¢lanma Araglari 0 -- -- 0
Ozel Kesim Borglanma Araglari 1.963.665 | 25.791.694 --| 27.755.359
Kira Sertifikalar1 0 0
Yatirim Fonlar 4.112.667 -- --| 4.112.667
Toplam 16.814.261 | 25.791.694 0| 42.605.955
Finansal yukumlulukler -- -- -- --
31.12.2021
Seviye 1| Seviye 2| Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar
Yabanci Hisse senetleri 0 -- -- 0
Hisse senetleri 3.285.054 -- --| 3.285.054
Yabanci Borglanma Senetleri 0 -- -- 0
Kamu Kesimi Bor¢lanma Araglari 12.491.349 -- - | 12.491.349
Ozel Kesim Borglanma Araglar 19.958.471 -- --| 19.958.471
Kira Sertifikalar: 0 0
Yatirim Fonlar1 3.877.063 -- --| 3.877.063
Toplam 39.611.936 0 0| 39.611.936
Finansal yukimlulukler -- -~ -~ --

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yukimlulUkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve Yuktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada godzlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3. Finansal varlik ve yikimlillkler, varlhik ya da yikiimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Yoktur
NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2022 |31.12.2021
Kasa 0 0
Bankalar 153.649 95.624
Vadesiz Mevduat 153.649 95.624
Vadeli Mevduat 0 0
Borsa Para Piyasasi1 Alacaklari 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Toplam 153.649 95.624
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 |31.12.2021
VIOP Nakit Teminati 5.891.846 | 13.509.103
Toplam 5.891.846 | 13.509.103
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2022 | 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 153.649 95.624
Faiz Tahakkuklari (-) 0 0
Toplam 153.649 95.624

NOT 24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna Iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnrm Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve

kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Takasbank’in portfoyii Tiirkiye Is Bankasi A.S.

nezdinde saklanmaktadir.

Fon izahnamesine gore, Fon stresizdir.
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