_GOF
18 / HA& -4 02,2027

KOZA POLYESTER SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nea .30./.037.2023... tarihinds
onaylanmistir,

Ortakhinmizin qikaribmig sermayesinin 193.600.000 TL'den 216.160.000 TL'ye
prkariimas vedeniyle arfinlacak 23.160.000 TL ve meveut ortaklardsn Saim Akimal'in
sahip oldugu 10.615.000 TL ve Svat Alonai’m sahip oldugu 10,615.000 TL olmsak #izere
toplam 44.390.000 TL nominal degerli paylarinm halks arzing iligkin izabnamedir,

Izahramenin onaylanmas:, Bahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun
Kurules tekeffiilli anlamms gelmeyecefi gibi, paylara Higkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayres halka arz edilecek paylarin fiyatinin helirlenmesinde KuraPux herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylars iigkin yatirim kararlan izahnamenin bir hiitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimmin www.kozspolyester.com.tr ve halka arzda satiss
aracihk ... edecek Garanfl Yatirun Menkul Krymeiler A.S.'nin

www.garsntibbvavatirimcom.tr  adresli internet siteleri ile Kamuyn Aydmlatma
Platformu (KAPYnde {(wwwlap.org.tr) yaymmlanmgtir. Ayrica bagvure verlerinde
incelemeye ank futulmakiadir.

Sermaye Piyasas) Kanunu (SPKnYnun 10°uncy maddesi uyarincs, izahnamede ve
izahnsmenin eklerinde yer slan yanhy, yvamlfici ve chsik hilgilerden kaynaklansn
zararlardan ibhragel sorumludur, Zararim ihragerdan tazmin  edilememesi VEYR
edilemeyeceginin agikga belli obmas: halinde; halks arz edenler, iliraca aracilik eden lider
yetkili kwrulny, varsa gargniédr ve ibmggiur ydmetim kurulu fiyeleri kusurlanns ve
durumun gerekierine gére zararlar kendilerine yikletilebildigi Glgiide sorumluduyr,

cak, izahnamenin difer r1 ile bifjilte okundu de Bzetin yamiléica, hatal
veya tutarsiz olmas) durnmu hari¢c olmak sadece Ozete bajl elarak lgililere
herhangi bir hukyki sorumluluk viiklenemez. Baghmsiz denefim, derecelendirme ve
degerfeme kurniuglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raperiart hazrlayan kigi ve kurumlisr da hamrladiklan raporiards yer plan yawnhy,
yamltics ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “dll;ttnﬂlmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmeltedir”, “beklenmektedir” gibi kelimeler]e ifade edilen gelecefe
ybnelik agiklamalar igermektsdir. By tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izabnamenin yaymt tavihindeki Gngbriileri ve beklentileri
gistermektedir. Bircok fakesr, Mra¢onm gelecefie yinelik aphklamalerimn
Yngoritienden gok daha farkls sonuglanmasina vo! acabilecektir.”
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| KISALTMA VE TANIMLAR

_1 2-Ethylhexainol

Anonim Sirket
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Avrupa Birligi

ABD

Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan ya da USD

Amerika Birlesik Deviatler Para Birimi

Akmal Sentetik

Alanat Sentetik Tekstil Sanavi ve Ticaret AS.

Ambalai Atikisrinem Kontrolii
Yinetmelifi

26.06.2021 tarth ve 31523 sayth Resmi
Gazete’de yayimlanan Ambalaj Atklanmn
Kontrolil Yonetmeligi

Ana Hissederlar

Saim AXINAL, Suat AKINAL

AR-GE

Arastinna ve Gelistirme

ASTM

Ametican Society for Testing and Materials

Avro / Baro

Avrupa Birlisi Pare Birimi

Bafimsiz Denetim Sirket

PKF Aday Bagynsiz Denetim A3,

Beslems

Hezir clan kovalardan gekilen Slamentierin
istenilen bent ayanns glre ayariendift ve
mekineye verildigi bolimdir,
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Bulk Continuous Filamanent yarn, haly
tretiminde  kullamlan, genellikle polyamid,
polipropilen ya da poliester liflerinden elde
edilen, hactmli, devamh iiF
ipligidir. Polipropilenden  firetilen tamamen
¢ekilmis tekstitre ipiitk BCF {Bulk Continuous
Filament) BCF ipli#i, edyilkten Nf cekimi
isleminde polipropilenden fretilir. Devemlihik,
biitiinHik, hacimli olmak ve parlak olmemak, bu
ipifin  ana aventajleridir. BCF {bulked
continnous  filament) polipropilen sigirilmig
sirekli tekstil sektdriinde kullansian en hafif ve
kullamgl: iplik olatak kabw! edilen polipropilen
iplik, pp iphk ve polip iplik olarak da
isimiendirilmektedir.
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Borsa Istanbyl A S.

Cantravers

Urttme sahasinde fretilen yan  mamulln
kovalara dolduruldugu ve her birisinin isleme
biltmiinde islenebilmesi igin belli bir sayida bir
ataya gelinldifi istasyona demir.

CEO

Jirket'teki en @st dizey vdnetici {Chief'
Executive Officer)

Chiller

Sofutme grubu demektir, Bu srvi(Kapal: ddngii
icerisinde ki SU demektir.} daha sonrg, havamp
veya makinelerin perektigi yekilde sofutulmas
igin bir 151 egenjdrinden gecirilir. isletmenin
sofutulma ihtiyac: olan bdlgelerin ihfivacimp
kargilenmasinde  kullamlmaktadir, Buzdolah
gibi cahsarek sofiuk su eide edilmesi igin
kullamian cihazdr.




Cips / Polyester Cips

Sitket’in {retimini yapnug olduge mamdlierden |
birisidir.

Covid-19

Koronaviriis Hastali: / Covid-19 Pandemisi

CP igletmesi

Continuous polymerizasyon {Stirekli, isletmenin
724 saat durmaden oraliksc caligmas: ile
polimer dretimi anlaming gelir.) (Sirekli cahisan
igletmelerde senede bir kez durog olur veya arizi
bakimn, ig kazalar gibi sitreclerde zorunlu durug

36z konusu olabilir,)

CED

Cevresel Etki Degerlendimmes;

CED Yonetmelip

25/11/2014 tarihli ve 29186 sayth Resmi
Gazete’de yayrmlanan Cevrese] Ftki
Degerlenditmesi Yénetmeligi

Cevre Kanunm

11/8/1983 tarthli ve 18132 sayd; Resmni
Gazete'de yayimianan Cevre Kanuny

Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi

10.09.2014 tarih ve 29115 sayr1 Resm3
Gazete’de yayimianan Cevre Izin ve Lisans
Yénetmeliji

 DEG

Di Etilen Glikol

Penye

Nibai tirtin olen kesilmig elyafin 9000 metre
wmnlufundeki gram cinsinden agirifina denye
denir. Eiyaf kalnl/incelifini temsil eder.

DOTP

Dioktil Teraftalst

Dirze

Uretme paketinin bir parcas: olup, eses olarak
elyaf imalatinda kullamlsn bir kalip titritdiir.
Genellikle icinden bir eriyigin cekildigi veya
zotlandifn birgok kiieik deligi oler metal bir
plakadsr.
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| deferlerin Sicitlmesine

Oretime esnasda kontrol sdilmes gerekilen
yarayan &zl ekipmaniars

denir. Bu ekipmanlar anbk sicakhk, basing, nem,

| bz, akig miktari, vb, degerleri Bloerek sisterne

bilgi olarak aktsrmaktadir. Prosesin dizenli
flerlemesi ve standart firatim yapilabilmesi igin
enstrimad  ekipmanlar;; proseste  kuflandan
reaitdr, tank, pompa,vb, ekipmaniara montaj
edilmektedir.

E51

Polimerizasyon isletmesinde PTA ve MEG ve
Kafalizi  bhammlama  tankindy kanighnp
reaksiyonu baglatmak igin gonderilen reaitirtin
ismidir. Bu reakiorde PTA ve MEG ve Kataliz
sicakliia tabit tutnlarak, kimyasal reaksiyonun
olusrnasr saglarar,

ES2

Polimerizasyon isletmesinde ES] reaktiriinde
tamamianan reaksiyonun kalan kismuda ES2
reaktdrinde gercekiegmesi igin  gdnderilen
resktdriln ismidir. BS! realdtériinde gergeklesen

kimyasal reaksiyomum %3-4 ik kalan kssror da




beliti  bir  sicakhik tyguisnarak ES2de

| serceklestinilir,

Ekstruderden

Ekstruder cesitli ariyebilir hammaddeyi eritme,
karigtirma ve isteniler basingla kullanma vermea
iglemini yapen makinedir. Ekstruder vapisi, hasjt
olarak bir adet hareket saglayic: motor ve bir adet
vida keven mekanizimasindan ibareific. Vida
pargast Uzerinde bulunan sarmai vida oluklan
sayesinde, ddnditkge plastik ham maddeyi
tletletir. Bu stiregte erimesini ve basing artimm

olusrnasim elyaf

saftiar. Extroder,renkti

fretimimizi  saglayan  masterbatchi
istenilen basingta tiretime dahil eden ve bi

eritip
T vida

pargas! izerinde sarmal vida oluklar bulunan bir
mekinadir.

Ergimis Polimer

Polimer yapidaki bir Griindm belirli bir 15lya tabii
tutulerak eritilimis haline (erime nokfasinm aitna
digen sicakliga niamas ile}, ergimis polimer

deniliv.

| Esas Stzlesme

Jirket Esas Sozlesmesi

FAVOK

Faiz, Amortisman, Yergi Gncesi Fagliyet Kan

Fiim

Ambalaj malzemelerinin gekil almadan Sncel

balidir, Polyester filmin en teme! ham
granil] halindeki polietilen terefialattir

maddes;,
{PET}. Bu

madde, dretilecek

olan polyester filmin

Szelliklerine bagl; olarak ekstrilzyon sirasinda
farkl katk: maddelers ife birlestirilir. Poiietilen
tereftalat (PET) graniilteri, ekstruderden eriyik
halinde firetim hatting begindeki Kkontrodlit
1sittimes genis merdaneye dokalir, Ba agamada,
dretilmek istenilen polvester filmin ozellifine
gbre diger iki ekstruderden de katk: ve katalizatdr
malzemeler  ekienchilir. Biylelikle filmin

pekirdefi etkilenmeden

» Ust ve alt yazeylerde

istenilen  Sgzeltikler
deyamkli polyester
polyester film, 151l y

saflamr.  Omegin UV

film, mat yizeye sehip
apigkan polyester film gibi

farkls kullamm alanlan igin 6zel Slmler by
gekilde firetilmektediz, bung da coex-film Unstim
gekli denir. Merdanelerde kontrolifi olarak 15151
digdrillen eriyik haldeki pet filrn, amorf halde
Giretim: frattindaki yoleuluguna baglar.

Finish

Finis, ierisinde yaflayici ve anti-statik Bzeliik |
banndiran bir kimyasal maddedir Fintg, lif
hathinz  statik elektriklenmeyi dnlemel,
kohezyom: artwmak ve Wiflerin kitavuzlardan
gegerkers  hasarlanmasim  dnfemek amacivla
tatbik edilir. Aym zamanda, elyaf {izedpe

KO

SANAY]

Basmrar g
Bl14 Moty €38, Mo
T, +50 147 337 H)
AN ENT YD of

: 509, Balpe
Shatkamprg
P F a0, 162

beslenen finig, miigteriler agisindan, raiisterilerin
' POLYESTER AR ANTE YATIRIM
BRERMUL KiY

B



hem rmakine performansio hem de #r{in |
kalitesine etidsi olan bir kimyasaidir,

Fitil

Uretme makineleninin her bir pozisyondan akan
(dlize deliklerinden) sonsuz filament (siireki
akan} toplulugndur,

Ftalat Free

Tirkee karsihipr Ralat icermeyendir, Flalatiag |
€888 olarak PiastikiegtiricHerde, esneklik,
geffaflik ve dayaniklink vermek
kuilamian maddelerdir. Digitk moleldil aguhik
flatelar  insan saglifi  dzerinde olumsuz
ctidsinden  dolay: kusitlanrmgtir. By figlas
tirlerini igermeyen maddeler "Riajat free" olarak
adlandmrlir,

2002 Y1t Avrupa Kimyasallar Ajansi, REACH
Tiziign Madde 69 uyannes Izne Tabi Maddeler
Listesi-2008 Yi: Bam Tehitkelj Maddelerin,
Mistahzarlann ve egyatann liretirnine, piyasaya
arma  ve kullammina  iliskin ksitlamalar
hakkinda vénetmelik.

Filament

Kimyagal 1if iiretim yontemleri ile elde edilen
50nsuz uzuniugs sabip liflerden oretiten ipliklere
denir.Filament ipfikler plrdzsiiz, kayean bir
yizeye sabiptir. Kesitleri yuvarlaktir Filament
lifler nzurn-kestksiz, sonsuz uzunlukts firetilen
Iiflerdir.

[ Garanti Yatirym

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

; Gene] Kuru]

Sirket Genel Kyruly

GNGKS

i 19 ABustos 2012 tarihinde, difier tarafizrn yan; |

sira, kradi alan sitfatiyle Tirkerler Jeotermal
Enegji Arama ve Uretim Anonjm Sirketi ile kredi
veren sifatryla Tiirkiye I Bankas A.S. Bagkent
Kurumsal Ankara Subesi arasinda imzalapan ve
15 Agustos 2012, 21 Haziren 2013, 17 Aralik
2§13 ve 30 Nisan 2014 tarthli ek sBzlegmeler ile
tadii edilen Genel Kredi ve Gayrinakdi Kredi
Stizlesmesi

Gayrisafi Yurt Iei Hasila
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06/01/1961 tarihli ve 10700 sayth Resmi|
Gazete'de yayimlanan 193 sayil Gelir Verpisi
Kanunu

Halka Arz Edenler (Orteklar) / Satan
Crtaklar

Halks arzde mevout ortak zatig gerceklestiren
Sain AKINAY, ve Suat AKINAT

Hatka Arz Edilecek Paylar

Sitket’in  sermaye artmimindan kaynaklanary |
23.160.000 adet B Gruby pay ve Saim
AKINAL’a ait 10.615.000 edet ve Suat
AKINAL'2 git 10.615.000 adet pay olmak fizere
toplam  44.3%0.000 TL nominal deferli
44.390.000 adet hamilige yazih B grobu pay. ]
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| Halka Arza Aracihik Eden Yetkil
Kuruhg/Yatinm Kurulusa

Garanti Yetizsm Menkul Kiymetler AS.

Halke Arza Aracihk Yetki Stzlesraesi

Firket paylariniy halka srzna aracilic edilmesi,
arecti:gm tiiril ve kapsami, aracihk komisyony ve
masreilar ve halka arzds satis usulit ve dafitimng
iligkin  hususlann  dizenlenmesi amaciyla
Yat:rim Kurulugu ile Sirket ve Halka Arz Edenler
arasinda  19.08.2022  tarihinde  skdedilen
sthzlesme

BIM (Ist Transfer Yag) isletrenin ikttyag
duydugn 1s1y: tagimakta kullamimaitadr. Uzun
zincicli  karbon  yaprandir.(hidroiik yag
gérintmtndedir.} Akiskan yatakl kazanlarda ve
dogal gaz kuliantian kazanlerda ssitian (320 9
Yaf pompz vasitasiyls igletrpelete fransfer ediliz,
Isletmelerde  farkli sicakiikiarda  kullangdan
reakidrlerin ocketlerine veya iclerinde ver alan
serpantinierden  gecirilersk  drinler istenilen
sicekiifa getirilir.

IS0

Ulusiararas: Standartlar Enstitilsii

Thrags: / Sirket / Koza Polyester

Koza Polyester Sanayi ve Ticaret A.S.

Is Kanum

HY06/2003 farihli we 725134 sayili Resmi
Gazete'de yayimianan 4857 sanih Is Kanuny

Islem Giina

llgili dtizenlemeler gercevesinde Borsa Istanbul
A.§. nezdindeki Pay Piyasas:’nm islem yapiimaek
iizere agrk oldupu ilan edilen piindiir

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Fataliz

Kimyssal bir tepkimeye girmiyornug  gibi
guriinen bir maddenin, highir degismeye
ufrarnadap, tepkimenin  olmesim y& da
tepkimenin  heamn  defiismesini szflayan
yardune:  hammaddeye  kataliz  denir.
Polimenizasyon reaksiyonun gerceklegmesi icin
kullemlan yardimer kimyasal maddedir.

KDV

Katma Deger Vorgisi

Kisisel Verilerin Korunmas: Kammuy

7/4/2016 tarihii ve 29677 sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Kisizel Verilerin Komnmas; Kagunn

Kg

Eilogiam

EKnow How

Bir sevi yapabilme bilgisi

Kondens

Buhar daha gerin bir yiizeyle kargtagh@ zaman
1sisinin birazim kaybeder. Bu 11 kayb: kondens
clarak isimlendirilen kitgitk sy damlacikisrimn
olusmasina sebep olur. Zamana bagl: olgrak
buhar fazndaki yap: siviya déniisdr {is1 kayh
olugarak} Buher sisteminin gok iyi yalitihmig
oldugu derumiards bile, hat boyunda daima bir
151 kaybt vardir ve sonucunda kondens olugur.

KVE

Bl + 30,347 8

21062006 tarihli ve 26205 sayth Resmi
Gazete'de yayrmlanan 5520 sayitr Kurumiar
Vst Kanyn

GANKENT VD.: 552 0476815 e sic




Yarn

Tirkge karphg iplik demektir. Iplik, cekim
iglemi uygnlantmsg, istenilen dlotliepe getiriimis,
istefe bagh bitkém ve kaf veriimig, kuilamma
hazir bigimde iglenmis lif toplulufuna denir.
Iplikier, liflerin bir araya getitilmesiyle
olugturulan sonsuz uzunluktaki yapilardsr.

Mantfold

{ok pozisyonlu iiretme makinelerinde transfer
hath  ile gelen svi polimerin  firetme
pozisyonlanne  dagirmm  yapan dagiim
borusudur. Polimer, transfer hatbadan {iretrme
makinasing manifoldlar vasitasiyla beslenir. Her
bir manifold, pozisyon adi verilen 151tma,
sogutma ve hiz operasyon fonksiyoniart bir olan
initeleri besler,

| Magterbatch
i

Plastik malzemelerin eritilip gekiliendiriimes
veya tiretimi agamasmda polimere rengini veren
kat: granfil formdaki plastik renklendiricilerdir.
Renkli elyaf itretiminde knllarhr.

' MEG

Meone Btilen Glikoi

| MKK

Merkezi Kayit Kurglusn A S,

QOrijinal Kredi Stzlegmesi

Diger taraflann yanr sire, gergek kisi parantr
sufatiyla Kazim Tlrker, kredi alan srfatiyia
Tiirkerier Jeoterma! Enerfi Arame ve (retim
Anonim Pirketi, ana hissedar sifatiyla Tirkerier
Ingaat Turizm Madencilik Bnerji Uretim Ticaret
ve Sanayi A.§, ve kredi veren sifanyla Tikiye Is
Bankas A.§. Bagkent Kurumsal Ankarz Subesi

arasindz 16 Arahk 2014 imzalsman  kredi |

shzlesmesi

0O5B

Organize Sanavi Bolgesi

Paket -

Polimer igletmesinden eriyik haide oian polimer
pempa yarduniyla ilretme kesmina fransfer edilir,
Urctme kismunda yer alan her pozisyonda
polimer tekrar digh pompa vasitastyla
basinglandinlarek paket icerisine transfer edflir.
Urctme paketi genellicle filtrasyon diizen; ve
dizeden (gok kiigik delilderden olusan ve nihaj
frlintin gakt: parge) slugmakiadir. Paketin goirevi
polimerde ergimemis haldeki safarziikdan
filtrelemek ve artan polimer steakhfiim ajacak bir
oram olugturmaktr, Paketin gérevi sadece
polimeri filtre etmek olmayip; ayni zamanda
polimerin diizeye homojen olarak dagrimasinm
saflamaktir,

Pay Tebligi

22/6/2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete'de
vayiunlanan Pay Tebligi(VI-128.1)

Plastik

Karbon {C}, hidrojen (H), oksijen (O}, azot (N) |
ve difer organik y2 da inorganik elementlerin
olugturdugy monomer adt verilen; basit

vaprdaki moleliilli gruplerdaki bagin



kopanlarak polimer adh verifen uzun ve Zingirlz
bir yaptya donastirtimesi ile elde edilen
malzemelere verilen isimdir. Plastik kelimesi,
“sekillendirilebilen  veya kahplenabilen”
anlamina gelmektedir.

e T e — ——

Uretimin oksijen ile temas cderek. kalite kaybina
neden olmasim Snlemek igin azot kulansr.,
Basing Salmiml Adsorpsivon {PSA - Pressure
Swing Adsorption) weknolojisinde  basmgh
havay: ayrigtrmek icin OMS {Karbon Molekiiler
Eiek} kelonlarmn kullansr. Havamp hinyesinde
bulunan oksifen {02), karbondioksit {CO2}ve az
miktardaki pecis gazlan, devrede olan yataktaki
CMS’ler tarafindan tufnlurken azot
molekillerinin gegisine fzin verilir. Devrede olen
baznedeki CMS molekdileri, ttdan gazlarla
doyuma ulasmak tzereyken snceden ayerlanmig
zamana bagh olarek sistem otomatik olarsk
yataklar arasinds gegis vepar, Basingh bavadan
bu teknolofi ile aymlan Azot gazi liretimde
yashklama i¢in kullamsimektadir. Azot SOYRAZ
oldujfu igin herhangi bir reaksivona girmez.

Sonsuz kimyssal bir zincirdir. Monomer deatlen
basit molekiiilerin,kimyasal bafitarla baglanmasr
sonucu  ofusan  yiksek  molekl agarlikh
maddelerdir.

Polimer olugturma iglewmidir, Monomer adz
verilen kiigitk yapr taglarindan daha bliyik
moiek{llt yapilarn kimyasal olarak olusturms
iglemmidir,

PSA (Pressure Swing Adsorption)
|
I
|
i Polimer

Polimerizasyon
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Polimer yapmn Iif gekim baghigindan ¢ikap
bobine senfan sentefik devambh Nif ipliklerin,
sarit bizna bagh olarak polimerferinin lif
igerisinde kismen yonlenmis yerlesim kazandif
hafine denir. Partially Oriented Yam (POY)
ifadelerinin bag harflerinin bir araya getinimesi
ile olugturelmugtur. (kismen gekiimis flament
iplik) POY diretim iglemi direkt {s1v2 polimer) ve
extruderli (cips beslemeli} iiretim olarak iki fark(;
gekilde  yapimaktadir, Polikondenzasyon
tesisinde graniil olarak kesilen poiyester cipsler,
¢uval veya cips stok silelanndan pnématik olarak
tretim yag cips silosuna beslenjr Kurutma
tesisinde yag cips silosundan beslenen cipsier
kristslizasyon ve kurutma islernleri yapidiktan
sonre  extruder makinesine sevk  edilir
Ekstriderde kurutulmus cipsler eritilip belii bir
basmca mamtz birakiddiktan sonra filtrasyon
isleminden geger ve her tiretim pozisyonu igin
polimer eriginin esit pecis zamanyy garanti eden
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tzel olarak dlizenlenmig dagitim boru sisternine |
gonderilir. Dafium boru sisteminin igindeki
statik mikserler boru sistemn: ieinde herhangi bir
olit nokta varatmaksizin polimer  skigkana
iniform bir sicakhk safler. Eriyik pompalamn
polimerd, filtrelemek ve ditzenin igindekd kiigiik
deitkierin i¢inde pitskiirterck filament haline
getirilmek tizere dizenti bir akig seklinde dize
paketierine beslenir. Buhar dafmum sisterni biitiin
dlizeler igin tniform bir sicakhik safilar. Iletilen
filamentler, iginde sopundduklan laminer ve
uniform olarak kontrol edilip kondisyonlanan

' % : hava  akimuyla kangtinldiklan sofutma
g\ kebinlerinden geger. Buradan da iplik kanaly
N e Wi i¢inden bobinaj makinesine verilir,
PTA . Purified Terephthalic Acid
PVC Polivinil Kioriir
Mordtesi va da ultraviyole (kisacs UV) 15imm,
UV dalga boyu 100 ile 400 nm arasmdaki 1gin oiarak
ifade edilin. Ciplak pézle g8rillemeyen, farkly
dalga boylarmdaki piines 1gittlarira dendr.
24.03.2023 tarth ve 2023/05 nolw Akinat Sentetik
: San. ve Tic. A.§. Yanetim Kurnly karanng konu
ﬁm:‘i‘ffﬁgﬁgeggﬂme olan Koza Polyester ile skdediimis “Kira
Ga}rmnm enk] v Stzlegmesi™nin dizenlenmesine dair baz alinan

“Kira Deperleme Raporu"nu hazrlayen yetiili
kunilug

Reverse Osmosis

Cok sk filtrejerden suyun gegirtlerek yabanc:
maddelerden uzaklagtiniimas;, Reverse Osmosis
{Tets Osmoz) Ters osmoz iyonlsm, istermeyen
molekilleri ve igme suyundan dahe bityitk
pargaciiclan gidermek igin kuflanstan hitcre zar)
olarek girev yapan bir su artma iglemidir,

Saty Teblifi

28/6/2G13 tarihli ve 2869 sayil: Resmi
Gazete’de  vayimlanan Sermaye  Pivasas)
Araglarun Satisy Tebli {I1-5.2)

Serbest Balgeler Kanum

15/6/1985 tarihli ve 18785 saytli Resmi
Gazete’de yayumlanan Serbest Béigeler Kanuni_

SHMMM

Serbest Muhasebeci Mali Milsavir

Spek

Nihai {irle olan kesilmig elyafz ait {rag
Ozelliklerinin  {kalite degerlerinin}  dtinya
standarlanindski kabu! edilebilir deger araligma
denir. Magteri bilgilendimme ve kalite kontro]
stirecinin takibi amach kuilamimakatadir,

SPK, Kurul

30/12/2012 tarhli ve 28513 sayil: Resmi
Gazete’de yayimlanan Sermave Pivasas: Kuruyln

SPKn

6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanupu

Spunbond

-

Spunbond tekstil sanayisinde farkl uygulama
alaniarmda  kyllandan  %lgp pelyester

paddelerden elde edilen dokusnz kumaslardr. |
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Bu kumag thriinij digerlerinden ayiran en fneml]
vzellik dokuma iglemi yaprimams ve driilmemis

olmasidir,
1550 milimefre uzuniuk ve 300 milimetre
gepmda 7 adet silindirden olusmaktadir.
. Manyetik alam kullenilarak, fzerinden gecen
Tansiyoner filamentlerin sabit bir perginlikte rutulmaglm
saflar. Bu szyede filamentlerin ditzenli bir
¢ekime ugramasma yardime: siur.
T.C. Tirkive Camirariyeti
TCMB / Merkez Bankas: Tiriaye Curnhurivet Merkez Bankas:
—_— . 24/04/2019 taribli ve 30754 sayili Resmi
ﬁﬂﬂm’w s o e YOI Gagete'de yayimianan Tehlikeli Maddolerm
Karayoluyla Tasinmas Hakkinds Yénetmelik
Tehlikels Madde Giivenlik (138!{36!21{122 tarthli ve 31870 ‘SB.Ij."lIi Resmi
Damgmanhffi Hizmetler Hakkinda azete:d e _ yaymmlanan _Tehl:kgl Madde
Yénetmelik Givenlik Demgmanhi Hizmetleri Hakkanda
Ydnetmelik
TUIK Tiirkive Istetistik Kurumy
TUYE Titketici Fiyat Endeksi
TL Tirk Lirast
| Islemeye hazir belirli bir sayidaki kovalardan
| Tow Band: igleme  ahwan  filamentierin  tamamsmp
E olugturdugy bantiir,
Tarkiye Muhasebe Standarttary/Ttirkiye Pinansal
[MS/IFRS Rapctlama Standartian
TSE Tirk Standartler Enstitiisfi
14/2/2011 ftaribli ve 27846 sayil: Resmi
TTK Gazete'de yaynmianan 6102 savih Tiirk Ticaret
Kanum
TT8G Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
UMS Uluslararast Muhasebe Standartlar
VERBIS Veri Sorumniular: Sicil Bilei Sistemi
10/01/1961 tarihli ve 10703 sayih Resmi
Vergl Usul Kapunu / VUK Gazete’de yaymnlanan 213 sayil Vergi Usul
Kanupu
Yénetirg Kuruin, YK Sirket’in y8netim kuruly

Qz ID(OZA
R

el +30,347

Gaz

R T AT B "51,.
SRESTY &

¥ _f‘}’ A
i e _wlg }
%: T )
L e K

SANAY]

EF
337 20 5 Iphs) - a9, Jog 337 18 28
ENT VDSR2 0T 6845 TC Sic MWD 37248

13




i. BORSA GORIISD:

Sermeye Piyssasi Kurnluna mubatap Borsa Istanbul A S.'nin 07.03.2023 ve E-18454353-
100.06-15652 sayh vazzsinda;

"B} Kurulwiuza ietilecek Borsamiz gorist olarak, Kurnitunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmasi durumunnda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin I'inci fikresinda yer glan sartlardan {b) bendindeld
"Halka arz edilen paylerin piyasa deferi® ve "Haika arz edilen paylana nominal deferinin
sermayeye orami" jartlann: halke arzdan sonra saBlamas: koguluyla Sirket paylarimn Yildir
Pazar'ds iglem ptirebilecesi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukerkou reporunun izahnamenin ekinde ver almasi,

3} Tirkiye Katlim Bankalan Birlifi Damsme Kyrulu tarafindan clusiurzlan "Pay Senedi
Ihract ve Am-Satim Standard:”™ ile *Katthm Finans [kelerine Uygun Faalivet Gissteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esss Almacak Rehber” dayanak ghnarak olugturulmus olan ve
Sirket tarafinden 31/12/2022 tarjhli finansal tablo verileripe ghre doidurulan '"Katlun
Fimans Ilkeleri Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate
ghndifinda irketin Borsa Istanbui'da iglem gfrmeye bagladify tarihte BIST Kathm Tim
Endeksinde yer alma gartlanm  safladiginin degerlendirildiginin, endeks degerleme
digemlerinde de sz konusu sartian seflermas halinde ilgif katthm endekslerine dahil

edilebileceinin izahnamede, Formmun izahname skinde yayimlanmasi,

4} Borsa gbritsiinde, "Isbu Borsa Istanbui A.S. Goritsti, Borsa Istanbul AS nin verecei karara
doniik herhangi bir tashhiit ya da bagiayicthk olusturmarnak sartyla, sadepe SPE'om ghirilg
talehine cevap vermek amacryla simil: oleak fizere mevent bilgi ve belgeler dildate ahnarak
hazitlanmagtir, Isbu Borsa Istanbul A.S. gbrigine dayamilarak aimacek kararlar SONUCY
dogabilecek zerarlar nedeniyle Borsa Istanbul A.8'min herhangi bir sorumiutug
bulunmamaktadsr.” ifadesinin yer almas: hususiarsmn Kurgfunnza fletilmesine karar veriimigtir,

11, DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halks arz etmesi igin Kuni ve Borsa digindaki herhangi bir kuromda goriig
veya onay alinmas: gerelonemektedir.
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1. SZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER I (Cﬂ' \1
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumoz tiim bilgiﬁp:;._"'{}. oy .‘é? ;
sercevesinde, gerefe uygun oldupunu ve izahnamede by bilgilerin anlaminy + %

ece ikte » o
degistivecek pitelikte bir eksikiik bulunmamas igin her tiirli makul Szepin L t"f”-“
gisterilmis oldugunn bevan ederiz. et

I_ »
Thrager

XOZA POLYESTER SANAYI VE .
TICARET A.S. Yethilisi Sorumln Oldugn Kisim:

Tarih: 29/03/2023

Saim AKINAL
Yonetim Kurula Bagkan:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halks Arz Eden
Taril: 29/03/2023
Saim AKINAL
Yénetim Kurulu Bagkan;

Q ‘:* i : 1ZAHNAMENIN TAMAM]

Halkz Arz Eden
Tarih: 29/03/2023
Sust AKINAT,
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Sorumtu Qldugu Kisim:

Sorumiu Oldupu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

3 A ENT0 SA20476815  TCSIC



Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

GARANT! YATIRIM MENKUL Sorumlu Oldugs Kisrm:

KIYMETLER A.S,

Tarth: 29/03/2023
Armagan Mert
GUNER BAHCECIK
Birim Midiiri Birim Miidiiri
IZABNAMENIN
TAMAM]I

izahnamenin bir pargast ofan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip

oldufumuz tiim bilgiler tercevesinde, gercefe uygun oldugunn ve bu biigilerin
anlamim defistirecek nitelilcte bir eksiklik bulunmamasy igin her titrld makul szenin et
e

gosterilmis oldufnnu beyan ederiz. ; v £ {,
Imzal sorumiutuk beyanlar izabname ekinde yer aimakeadyr, ,’_ :f jth =
v
) » f
AT 7
PKF ADAY BAGIMSIZ DENETIM Sorumlu Oldugu Kisum: RN &
i AS. o et
Abdaikadir SAHIN 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
Soramiu Denetgl tarihierine iligkin Finansal Tablolar ve Orzel
Bagimuiz Depetim Raperu
| REHBER GAYRIMENKUL Sorumiu Oldugu Kisim:
DEGERLEME DANISMANLIK AS.
Aydil CEVEN
Sorumlu Degerleme Uziman 2023/0Z/3077 mE:;:-:z Kira Degerleme
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yikimbilii
Al | Giris ve uyardsr * Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

+ Sermaye piyasas: araglanma iliskin yatuorun
Kargrlan izahnamenin bir bfitin olarsk
degerlendirilmesi sonucy verilmelidir,

+ Izahoamede yer glan bilgilere ifigkin
iddialarin mahkemeye tagmmasi
durumnnda, davac: yahmmer, halks arng
gerceklesfifi idilkenin yasal ddzenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin
mgeliyetiere yasal stireler haglatiimadan
énce katianmak zorunda kalabilir,

» Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
PRy 4 iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
b 5 o ancak Jzetin izahnamenin diger kisimlan jle
g f? birlikte okundugu tskdirde yamltics, hatals
i "o‘:; j J.:‘ veya tilarsiz olmasr veya yatrmuclarm
N vy . yathinm karanm vermesine yardimer olacak
Nrag B dnemli bilgileri saflamamasi durumunds
Y pme® gidilir.
A2 | ahnamenin sonraki |e  lzahname sonraden tekrar kuilantimayacaktr.
kullammna itigkin bilgi
B—IHRACCI
B.I |[Ibragemm ticaret unvam ve | Koza Polyester Sanayi ve Ticaret A.S.
tsletme ady
B2 |Ibragemm hukuki statlisi, | Hukuki Statsis Anomim Sirket
tabi  oldupu  mevzuat, | Tabi Olunan Mevauat: T.C. Kanunlan
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye

Adres: Bagpinar {Organize} OSB Mah. 0.5.B. 4.

Balge 83414 Nolu Cad. No:30 Sehitkamil /

{Gaziantep

B3 [ Ana iiriin/hizmet | ., .. : .

.. . Sirket’in merkezi Bagpinar (Organize) OSB Mah,
kategorilerini de igerecek | ooy Bae 83414 Noby  Corlde No:30
jeldide ibraggme  mevout $ehitkamil / Gaziantep olup aymi adreste bulunan
faaliyetierinin *< | toplam 72.607 m2 agik ve 52.746 m2 kapal: alana
fasliyetlerine  ethi eden | ;. ter e tretimioring serpeklestimmektedir.
onomh fakedrleria fanumtile | i eioin fbrika binasmde bulunan merkes ofiain
faaliyet gostertlen | o o)arak Adana’da bir adet subesi, Gazientep ve
sekiGrier/pazartar hakkinda | joo b irda ki adet irtibat bivoss Bulsnmae
bilgi Sirket’in baghica faalivet alam polyester elysf,

polyesier cips ve plastifiyan fretimi ve satigimn

I anyacaiis Lrinlerin dretimi icin bastz PTA

NTl YATIRIM
LKIYMETLER A,
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(Purified Terephthalic Acid) olmak tzere MEG
{Mono Etilen Glikol), DEG (Di Etilen Glikol),
2EH (2-Ethylhexanol), Titandioksit ve Spinfinigh
hammaddeler kollansimaktadir. Uretilen firlinier
hem yurt iginde satilmakta hem de yurt digme
hrag  edilmektedir. Sirket'in 2022 yilt  igin
oriatama personel sayrs: 288'dir,

pirket Koza Polyester Sanayi ve Ticaret Ancnim
Sirketi unvamylz £3.11.2011 yihnda kurulmug
olup 3 elyaf haits, 1 plastifivan hath ve polimer
tesisinin yatinm ve montajmm {amamlanmasin
tekiben Nisan 2014%te Gaziantep 4. Organize
Sanayi Bolgesi'nde fazliyete gepmistir,

Faaliyete gectipi 2014 vilt itiberiyle mevent
fabrikasiyfa 330 ton/gin elyaf veys cips ve 20
fon/giin plastifiyan firetim kepasitesine safip olan
Sirket, 2014 yiltnda 30.272 ton polyester ¢lyaf
3.786 ton polyester cips ve 4.007 ton plastifiyan
tretimi gergeklegtirmistir, Ay dénemde Sirket’in
polyester elyaf satigr 34.783 ton, polyester cips
sehigt 4.263 ton ve plastifivan satij1 3.780 ton
olmugtur. Aym yil icerisinde Sirket, yvine ileride
olugabilecek  yatrimlarda degerlendirmek
amactyla Gaziantep 5.0.5.8.186 Ads i4 Parsel
Uzerinde 49.910,17 m2 arsamn keadisine tahsis
edilmesi icin OSB'ye bagvurmes ve 0.8B
ferafindan bu arsay1 kendisine tahsis edifmigtir.

2015 yh itibanyia Sirket 38.495 top polyester
clyaf , 4.716 ton polyester cips ve 4,733 ton
plastifiyan  sretimi gergeklegtirmigtit,.  Ayp
dinemnde Sirket'in polyester elyaf zati 38457
ton, polyester cips satip 4,777 ton ve plastifiyan
saligt 4.520 ton olmustur. 2616 yilz itibariyla ise
60.212 ton polyester elyaf , 9.181 ton polyester
cips  ve 4421 ton piastifiyan  iiretimi
gorpeklestitmigtit.  Aymi d8nemde Sitket’in
polyester elyaf satigl 60.228 ton, polyester cips
satty1 B.300 ton ve plastifiyan sahis1 4,732 top
olmnustyr.

2617 yilinda 59.762 ton polyester elyaf, 8.721 ton
polyester cips ve 5.092 ton plastifiyan {iretim;
Bergeklestiren Sirket’in ayni didnemde poivester
elyal satin 57.086 ton, polyester cips sahig: 9,135
on ve plastifivan satgt 5169 ton olmugtur.
Kuruiugunda 1 polimerizasyon hath, 3 adet elyaf
hath ve 1 gdet piastifiyan hattt ile #iretimiere




| bagiayan Sirket tekstil sakiorindeld talepleri
kargiiamak amactyla bir ¢lyef hath dsha skleyerek
2017 Subat aymda slyaf siretim kapasitesini
artirmigtir,

2022 yih itibanyla Sirket'in fabrikasinda kapasite
raporunda da  porilecepi fizere 330 ton/gtin
kapasiteli 1  adet polimerizasyon  harh,
polimerizasyon tesisine entegre ve toplam
kapasitesi 415 ton/géin olan 4 adet elvaf firetim
hatts bulunmektadir, Toplam polyester elyafliretirp
kapasitesi 415 ton/glin olmasina refmen, elyaf
fretim siirecinin girdisi olan polyester polimerin
Uretim: kapasitesinin 336 ton/giin olmas: sebebiyle,
Sirket'in efektif elyaf Gretim kapasitest 330
ton/gtin olmaktadir, fTave olarek Sirket biinyesinde
20 ton/gin kapasiteli plastifivan Sretim hatt ds
meveuttur,

Koza Polysster, firetim igin ihtiya¢ duyulan
hammeaddelerin  coguny yurt digindan temin
etmektedisr. Bunun sebebi Koza Polyester'in
tretiminde hammadde olerak kullamizn PTA ve
MEG'in yurt igindeki iiretiminin Tirkdve’deki
polvester fireticilerinin talebini
karpisyemamasidir. Sirket’in 31.§2.2022 tariki
ttibanryla yurt disinden temin ety hammadde
miktan  122.495 ton olup 1912 milyon TL
fnutenndadr. Bu tutarlar 2020 yihindz 98.237 ton ve
383 milyon TL ve 2021 yilinda 106.82€ ton ve 856
milyon TL dir.

2022 yrimda girket sermayesi, 15.000.000 TL'den
193.000.000 TL'ye artinimigts. Bshsi geoen
sermaye aronmi 16.08.2022 tarihinde tesel
edilmis ve 16.08.2022 tamhli ve 10640 sayil
TT8Gde ilen edilmigtir, Ayrca itket, enerii
maliyetlerini azaltmek ve gevrenin korunmasint da
Bbzeterek, pines enerjisinden  yararlanmak
amactyla 25.10.2022 tarthinde Yap: Kredi Finansal
Kiralama A Q. ile Cats GES projesi igin Finansal
I_{:; \, | Kirelama Sozlesmesi akdetmistir. Ayrca Sitket

tleride  olugabilecek  vatrnm  firsatlannda
. @ 2 1| deperlendiriimek lzere arse tahsisi igin Kilis
M

Polateli Jahinbey 0.8.B.'ye bagvurmus ve Ads
» ¢ | 377, Parsel 3,45 de kayith 30424598 m2 arsa
i 0.8.B tarafindan kendisine tahsis edilmigtir,

Siket'in 01012020 - 31,12.2022 déneminde
hacim bazinda en gok hammadde ithalat: yaptih
lkeler asapidaki tabloda veriimistir.

NTE v TR
LI ER Rﬁmueninn.ﬁ.
LY ' o IHﬂfmmw'ul \L
B HCARET ks Kk
A3 Ao TP serinamppat i TR B0

QAT D EHE 04T GRS | TAC. 4 NG 17069



Dikee
Giney Kore Crmhuniyer
Suudt Arabistany

Belgike

Malezya
Cio Halk Cumburiyes

Japonye
Almimye
Hindisten

Isvigre

Italya

Koza Polyester meveut tiriinlerinin pegitlilipi ile
birgok farkl; endiistride faalivet gosteren
miigterilere satty yapmaktadir Sirket'in Hretiming
gergekiestirdifi polyester elyaf Grlimil; giyim, ev
telestili {iplik tretimi), penis velpazeli nonwoven
{dokumasiz) kumnag Urilnler: ve dolgu malzemeleri
(vatka, dolgu vb) fretimi yapan sirketlere
satifmaktadir. Ayres (firetimi gergeklegtirilen
polimer/cips ile POY, BCF spunbond, film, plastik
ve masterbatch freticilerine; firetimi yapiian
plastifiyan ile PVC bazli #riin iireten  kablo,
kauguk, suni deri ve diger plastik endilsirijerine
girdi irdn temin editmeltedi.

Ana irlin gruplenndaki satip gergeklesen firfinler
ve bu Grin]erin iretim siregler: ve firetim tesister
ile ilgili detayl: bilgiter asagida verilmektedir.

L Polimer ve Polyester Cips

Polimerizasyon tesisinin emellens, 2011 yihnda
ablmg olup Nisan 2014'de fealiyete gecmistir,
Rurulu kapasite 330 ton/giin’dtir. Polimer Sirket’in
Uretimini yaptify yar mamig! {irfin ohip #retim hath
elyal titetim ve cips tiretm hatéma entegredir.
Kapasitenin tamam elyafl Uretimmine kulianlir,
Intiyag durumunde cips iiretimi ds yapilabilir.
Polyester cips tekstil seltdriinde polyester ip, hah
ipi ve ingast sekttiriinde kullanulan kumagin (teme]
izolesyon, gati izolasyon) ana hammaddes; olarak
kulianilmaktadsr,

1.2 Cips Uretimi:

Uretim  planlame  veya say  pazarlama
binmierinden pelen zalepier dogrulsunda cins
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uretimi planfenmakiadir. Saf teraRalik agit {PTA),
mono etilen giikol (MEG) ve diger yardime:
malzemeler  polimerizasyon  reaktirlerinde
reaksiyona  sokulur  ve polimer  iretimi
perceklestiritic.  Belirlenen viskoziteye erigen
eriyik polimer kesiciyle beslenir, teknik speklerde
befirtilen boyutiarda kesilir ve istenilen miktarda
cips Uretimi yapilir. Uretilen polyester cipsler 1000
kg'ltk bigbag ¢uvallerda paketienis.

2 Elvaf

Polyester elyaf Koza Polyester'in firetimi ve
satislart icerisinde en yitksek paya sahip olan fran
gesididir. Elyafin kultanim atantart teknik tefestil ve
tekstil sektértt olarsk ikiye ayniabilir. Tekstil
sektbriinde polyester kesik elyaf firiinleri Y100
polyester ve karisimi iplik iretiminde {Cpen-End,
Ring ve Vorteks} kullamslmaktzdir. By iplikler
dokuma ve 8rme islemlerine tabj tutularak kumag
haline gefirilmektedir. Teimik teksti] sektorinds
ise dokunmamy kumag fretiminde {Mekanik, su
ifneleme, s baglama ve kimyasal}, hijyen,
medikal, otomotiv, suni deri, filtre, temnizlik
bezler, konfeksiyon tela, haht 2l ve benzer]
Griinlerin ana hammaddes: olarak kuilamimaktadr,

3. Plastifiyan

Plastifivan, PVC ile reaksiyons girdiginde polimer
malzemenin yumugsakhk ve elastikiyet dzelliklering
kazanarak bircok alanda kulizmgl: hale gelmesin
saglayan geffaf yaflardir, Koza Polyester tirgtim
tesisinde plastifiyan tirleri igerisinde ¢n yaygin
olarak kullamtlan tirlerden bin olan Dioktl
teraflalat  (DOTP)  Gretimi yapUmaktadir.
Plastifiyan suni deri, kablo, PVC graniil, kaymaz
hehi alt: iiretiminde Kozaplast, PVC (Polivinii
Kiorir) ile birlikte ana hammadde olarak
kuflam)maktadir.

Koza Polyester'in satiglannda en gok pay alan firéin
polyester elyaftr. Polyester elvafi swamyiz
plastifiyan ve polyester cips takip efmektedis,
Izahname tarihi itthartyla  Koza Polyester'in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde
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gruplan fie net saitglarmin geiisimi ve Lriinlerin
toplam satija oranla paylarmin durumu asagdaki
tabloda veriimektedir.
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Koza Polyester Sanayi ve Ticaret A8 nin baglica
fanliyet alam polyester elyaf, polyester cips ve
plastifiyan Sretimi ve sagmimn vapiimasidir. Sirket
bagte PTA (Purified Terephthalic Acid) olmak
tzere MEG (Mono Btilen Glikol), DEG (Di Etifen
Glikol), 2EH {2-Ethylhexanol), Titandioksit ve
Spinfinish hammaddelerini kuilanarsk polyester
elyaf, polyester ¢ips ve plastifiyan iirimlerin
tiretmektedir. Bu sebeple Sirket'in icerisinde
bulundugu sektdr kullanmig oldufu hammadde ve
son lirlintntin sentetik elval olnas: sebebiyle
kimya sekirildiir. Bununla beraber Sirket’in ane
urln ¢esidi olan polyester elyafin iplik ve ardmdan
kumas Urefiminde kullamlmast Sirket’i BYII
zamanda tekstl sekibriindn alt dah olen elyaf
sekttiriinde de konumlandiimaktadir,

1) Dilnya Geunelinde Sektdr Bilgileri

1.Kimys Seldéri

Kimya sektérii petrol, dogalgaz, hava, su vb.
hammaddeleri dontigtirerek firetilen binlerce tiriin
tie ¢ok farkli seitorlere girdi saglayabilen bir
sektdrdir. Sektérde dretilen ilretimin valmzea
%23'0 tuketicilere dogrudan satlabilecek grin
kategorisindeyken %77'si ise kimya ve diger
sektorlere harmadde girdisi olarak
kullam!maktadiz. Genis firiin yelpazesine sahip
olan kimyz sektSriinde kullanden hammaddenig
ise %70 ithal edilmekte ve %30'u ise verli
fretimie karsilanmalctadir.
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Koreser Sigekie kimve selidrimun duramu
incelendiginde Snomizdeki dénemde kiirese
iretimde ve ticarette etkin olacafh tahmin edilen
otoraotiv, bilgi ve iletisim teknolojileri, makine,
yainm ve tiketim mallan sektdrierinde yofun
olarak kimya sektSriinin ¢ikblanna  ihtiyag
duyulacags  disinitfmektedir. 2920 vilina
baktldifinda dilnya kimyasa} satislaniin bir Bneeki
vils gdre %4,3 oraninda ezaliy ghstererek 3.471
milyar Euro olarak gergeklesmisgtiz. Bu satg
tutarimz clugmasmda rol oynayan ke ve bislgeler
incelendiginde donye genelinde kimyasal sanginda
Avrupa’nim dilnya ikineisi cldugu gériimekiedir.
BRICS (Brezilya, Rusyz, Hindistan, Cin ve Giiney
Afrike} 2020'de ditnyeda sgtiglann  %50,2°sini
olugturarak birinei sirada yer almaktadir, AB ve
ABD ile birlikte BRICS, kiitesel kimyasal
satiglaninit dOrtte Higtinden faziasin: olugturmakts
clep kelan satiglarin dagihmi ise Orta Dogn ve
Asya'da yer alan gelismekte olan Glkeler tarafindan
gergeklestiritmigtir. Cin ise 2019°da 1.488 milyar
Eure olag satis utanm 2020 vilinda %4 artirarak
1.547 milyar Buro ile ilke bazinda eg biiyitic
kimyasal fireticisi olmugtur.

Avrupz Birligi*nin iretmis oldufv kimyasal
uritnler 3 kategori altinda incelenmekiedir: temel
kimyasallar, bzellikli kimyesaliar ve Riketici
kimyasaliar. Emtia kimyasallan olarak da
adlandinlan temel kimyasailar temei inorganikler
ile birlikte petrokimyasalianm ve bunun tirevien
olan polimerleri kapsar. Bu ciktilar dofridan
birgok sektdrde girdi olarak kullanimakiadie, T.C
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg'mn yaymiamis
oldugv 2021 Kimys Sekior raporuns gére 2020
ytinda AB’nin kimyasal sabislar: incelendiginde
%58 ocramnda  temel kimysseflarnin  {temel
inorganikler, petrokimya ve polimerler) satildigt
goziemlenmekdedir,

Avrupa  Bitligi  verileri  iilkelsr bazinda
incelendifinde Almanya ve Fransa’nm Avrupg’nn
€n bliylk iki kimyasal Gireticisi oldupu, ardindan
Italya ve Holtanda’nin geldifi goriilmektedir, 2019
yhinda 325,3 milyar Euro’luk topiam satigta ik 4
strada yer alan by dort ke Avrupa Birligi
kimyasal drfin sahglarimn %65,2%sini
olugturmustr, Avrupa Birliginin ig satigiarina
bakildiginda son 19 vilde %31 oraninda
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igerisinde yer alan tikeierin kendi yerel satiglarm
degil, AB ikeleri arasindal satiglar;
ghstermektedir. AB pazan icerisindeki ticaret
simrlarimn kaldinimasi bu pazann clomly virde
bilylimesinin $nilni agmughr,

Bunun diginda Avrupe Birlifi'ain digina yapilan
satilar incelendiginde son 18 !l icinde AB digs
satiglann %28 oramnda arttig: ghrilmektediz. AR
Uretiminin %34°fnti AR dipt iilkefere satarken
kimyasal ihraceting da 2610 ila 2020 arasindaki
dnemde yilitk ortalams 92,5 oranmda artirmgtiz,

AB’nin kimyasal firetiminde lider olan Cin,
Hindistan, Japonys, Giney Kore gibi ilkelerle
ticaret g1 bulunurken kendisinden sonra t¢linen
sirada gelen ABD ife %17,1 oraninda ticaret fazlas
bulenmaktadir. Buoun sebebi ABD’nin 2020
yiinda AB'nin en bityiik kimyasal ticaret o
clroasindan kaynaklanmaktadar, 2020 ythnda AB,
ABD’ye 28,3 milyar Euro hracat yaparken, aym
donemde ABD’den 22,5 milyar Emro’luk ithelat
gergeklegtirmistir.  T.C Senayi ve Teknoloii
Bakanlif’am  yayimlem:s oldufn 2622 Kimya
Sektdrit raporuna gére ARD'de gerceklegen kava
g2zt patlamasmin transstlantik ticaret alaglarin:
dntimizdeki bes i icerisinde defistirerek
ABD’nin kimyasal 8retim kapesitesinde bityiik bir
arlig yaratacedr beklanmektedir.

Diinya genelinde ihrecat tutarlarigg bekildiginda
t0ra sektdrler erssinda kimva sekitrinin 2020 yri
itihanyla 1,9 trilyon ABDS iie %10,86’hk pay
aldifr goritlmektedir. By itracatin en bitytik kesrm
Cin, ABD, Almanya, Japonya ve Giiney Kore
Cumhuriyeti tarafindan  yapilmaktadsr,  ithalat
rzkamlan incelendiginde ise kirnya sektoriinde en
yiksck ithalat futarlanm Amerika, Cin, Almanya,
itatya ve Fransa gergekiestirmektedir. 2020 yilmda
Tirkiye'nin  ithalatt ise 30 milyar ABDS$
seviyesinde gerceklesmistir, Tirldye bu tutar ife

diinya ithalat siralamasinda 20, siray: almaktedr,

Veri analizleri incelendiginde Cin'de ve diger
geligmekte olan filkeicrde yitksek kimyasa! talep
artigl  garilimektedir. Buna baglh olarak 2030
yilinda 8zeilikie Cin ve Asya'min geri kalanimn
(Cin, Hindistan Japonys ve Giiney Kore harig
Asya) kimyssal satrg mildannm artarsk toplam

icerisindeki  paylarmmn ylkselecepi  tahmin
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ediimektedir. Ditnya genelinde 2020 vimda 3,5
tilyon Euro olan kimyasal sanslenmn 2030
yihada 6,2 milyon Euro’ya  ulasmas
beklenmektedir. Cin'in  2020°de %244,6 olan
payimn 2030°da %48,6'va, Asya’nin payimin ige
%15.4°ten %15,8%e vitkse'tmest beklenmektedir.
Asya pazarmn pay arterken, 27 AB gtkesinin
2020°de %14.4 olan paymn 2030 yimde %10,5%
ditgmesi Sngbrisimektadir

2. Elyaf Sektbri,

ITC Trade Map 202! verilerine ve kar amact
glitmeyen bir kamulug olan Textile Exchange’in
2022 Pazar Raporung gdre yllar boyu sitren
blylimenin ardindan kitresel elyaf itretimi COVID-
19 ile bitlikte 2620 yilinds dilsiis ghstermistir.
2019 yilimda 111 milyon ton olen yillik elyaf
lretimi 2020 yihinda 109 milyon tone ditgmilegtilr,
Perakende giyim pazsnndas yaganan  biyiik
diisligler ile luyaslandifinda elyaf tretiminde
yaganan diiglts sinirhidsr. Bunur nedenlerinden biri
pandemi  bagladifinds  pamuk SEZORUnYD
neredeyse  tamemlamyor oimasidir, Aynca,
pendemi etkisiyle giyim sektériinde safglarin
azalmasina ragmen medikal - hijyen frimlerine ve
ev tekstili triinlerine talep artms ve by da tekstil
sekidrl sahislannda yaganacek kaybr karpilamaya
yardimer olmugtur, Bu yiizden, kiresel elyaf
Uretini 2020 yinds siniels bir diigiy yagapusir,
Covid-19 nedeniyle gorilen bu ditstisin ardinda
tekrar bir yitksefigle 2021 wiinda kiirese! elyaf
tretiminin 113 milyon tons gk gorilmektedir,
Kigi bagia kitresel etyaf iiretimi 1975 yilinda 3.4
kg iken bu sayr 2021 wilinda Covid etkisinin
azaimasiyla 14,3 kg civarlaring kadar artomghr.

Elyaf firetimi son 20 yif iginde yeklagik 2 kat
artegtir. 2000 ythnda 58 milyop ton olan kiiresel
elyal Hretimi 2020 wihnda 109 milyon ton
civarianos  yitkselmigtic. Pandeminin ve diger
fakttrlerin elyaf firetiminin gelecefini  nag[
etkileyecefi konusungaki belirsizligin  ardindan
Covid sonras: degisen dinamikler ve gligld ktiresel
biyime beklentisi ile beslenen pozitif pazar
rizganna parzlel olarak 2030 yilinda kiirese! ¢lyaf
tretiminin 149 milyon tona wlagacafl tahmin
ediimektedir,




Sentetik elyaf kategorisinde olen polyester, en ¢ok |
pazar payina sahip olan elyaf ¢esididir ve prmugun
sumi yolla elde edilen tek ikamesi almas sebebiyie
de talebi artmaya devam stmektedir, 202) yilinda
polyester, toplam kijresel elyaf dretimi icinde
yaklagik %54¢°1uk pazar payma sahip olmugtur,
2020 wihnda vaklasik olerek 57 milyon ton
polyester tiretilmis alup bu miktar 2021 yilinda 61
milyon tona yitkselmigtir. Daaya polyester
kapasitesi 2021 yihnda 110 milyon ton olarsk
gergekiegmis olup, bu tutarm vilhik %4 bilegik
bitylime oramyla 2025 yiiinda 133 milyon tona
wasmas; beklenmektedis.

Ikinoi en yitksek pazar payma sahip sentetik elyaf
gegidi ise polyamide’dir. 2021 yihnda dinya
capinda 5,9 milyon ton polyamide tretilmis olup,
bu tutar %5°lik pazar paymna tekabitl etrnigtir.
Diger septetik clyef gegitlerinin 2021 yilmdaks
toplam dretimi yaidastk 5.8 milyon ton olup, bu
elyaf driinleri de %5°lik pazar payina sahip
olmugtur. Difer sentetik elyaf cesitlerine Srnek
olarek  polipropilen, akrilik ve elastan
ststerilebiiir. Sentetik eivaflann 1990°lardan beri
elyaf pazanm domine ettifi, son yillarda polyester
pazarindaki Uretimler incelendiginde ise Agya’nm
bu sektordeki paymn arttifh gézlemlenmekledir,

Pamuk, sentetik elyefin ardindan giinimiizde en
¢ok kullantlan ikinci elyaf gegididir, Pamuk,
yaklagik olarak %221k pazar payina sahiptir ve
2021 yilinda yaklagik 24 milyon ton {tretilnistir,
Sentstik elyaf ve pamuk elyafin ardindan elyaf
pazannn geriye kalan kismims ise kiigik peylarla
yln, hayvan elyaflar, ipek, difer bitki bazl
clyaflar ve rejenere efyaflar olugturmakiadir.

Dinyada 2020 yil: elyaf ihracats, %2%.6 oramnda
yikselerek, 399 milyar ABDS degerinde
| pergeklesmistir. Elyaf ithracatinda som yilarda
yajenan gerilemeye ragmen 2021 yihinda kayda
defer  bir orande  artig pergeklestigi
gizlemienmeltedis, Elyafiirin grubunds, %17 pay
ile Amerika Birlesik Devietieri {“*ABD™) diinyamm
en bilylk ihracaigis: konumundadir. 2021 yiinda
itracaft %23 orenunde azaisn ABD, 6,8 milyar
ABDS degerinde ihracat gergeklegtirmistir, Tkingi
strada yer alan Awystralya ise kiirese) elvaf
ihracatinde %10,2 pays sshiptir. Tirkive ise
91,6’k kiiresel elyaf thrac: oranmyla t 3. sirada yer
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' almig ve toplam 640 milyon ABDS deferinde
thracat gergeklegtimistir.

Elyaf tiriin grubu dig ticaretinip alt firin gruplan
bazinda da degerlendirildigi raporda, 2kt tirisn
gruplanindan pamugun %47,1°1ik pay ile 1. sirada
yer aldig, suni senfetik elyaf driin grubunun ise
%311 pay ile 2 sirada yer  aldijn
ghzlemlenmektedir. Ktresel clyaf ithalanna
bakildiginda, 2021 yil: elyaf ithalatimn bir Snceki
yila gire %28,5 oramnda yiikselerek, 42,1 milyar
ABDS deferinde gergeklestifi  gSriimeliedir.
Elyaf ithalatinde, %214 pay ife Cin flk sirada yer
ehrken Tirkiye %89 pay ile 2. bityik ejyaf
ithalatgisider, Tlirkiye'nin 2021 yil elyaf ithalat,
2020 yihna gbre %42,4 oramnda artarsk 3,7 milysr
ABDS$ degerinde gerpeklesmis ve titm zamantarn
en yiiksek seviyesine uwlagmghr.

{iD) Tiirkiye
1. Kimya Sektérii

Kimyz sekidrl thm diinyada oldugu gibi
Tirkiye’de de birpok sektbre girdi saglayan bir
sektir  olmas  sebebiyle &Snem tagimaictadir,
Ulkemizin iginde bulundugu cofrafyaya bafls
; olarak dofial kaynaklarmun gzlifr sektbriin
geligmesinin Sniindeki en Snemli engellerden
biridir. Bung ragmen ic pazardak: talepteki
yitkseliy ve ihracat potansiyeli, verli lireticilerin
31 Mt 3o nihai tiketiciye yonelik imalatinm artmasim da
destekdemigtir,

N
f.'-" - f&::\‘; Tarkdye'nin ~ kimys  sektdril perspektifi

incelendifinde hammadde kapsamnda

g" ﬁ (z:.g, B petroldmya, ara mamnl niteliginde boya, sentetik
L%\ j elyaf, giibre ve sode, nihai tiketim firting olargk da
. ":‘-‘M &4 deterfan ve kozmetik triinleri gibi iriinlerin
LFaan fretiidifii gozlemlenmektedir. Tinkiye'de tom
Tt sekibrlerde gorillen ucuz iy pfict, izl bityttyen ig

talep ve rckabeti besleyen cofrafi komum
f avantajlannin kimya sektdrinde de desteklevici
i glg olarak gdrildigt sdylenebilir. Bu sekidrde
1 kitglik Oicekli girketlerin sayistun deha fazla
oldufiu, biiyiik sleekli ve uluslararas: sirketlerin
say1smin daha simrl: oldufu goritlmeltedir.

202] yibnda kimye sektériiniin ithalat ve ibracat
veriferini  inceledipimizde, sektdrin  TUIE
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tarafindan 3 alt  sedbrde  inceiendipi |
gorillmektedir.  kimyasallanin  ve  kimyasal
Urinlernin imafat:, teme! eczacihk firimlerinin ve
eczaciifa ait malzemelerin imalatl, kauguk ve
piastik drtinlerin imalati. 2620 yhnda 208 {ikeye
toplam 234 milyar ABD$’1 degerinde ihracat
yapiken 159 dlkeden toplam 50 milyar
ABDS ik ithalat yapimstry.

1.C Senayi ve Teknoloji Bakanh@i’'mun 2022
Kirnya Sekttr Raporu'na gtire kimya sekidronde
ithalattn %85'ini ara mallar olugtururken bu
mallanin  %35'ini  plastik, kauguk ve elvaf
hammaddesi temel pefrokimyasaltar:
clusturmaktadsr.

Kimya sektrii ithalat ihracat dengesi aprsindan
incelendiinde dig ticaret acafinm yitksek oldugu
bir sekilir olarsk gérilmektedir, 2021 wilindg
Turkiye’nin toplam dig ticaret seifinim %54 Uniin
kimya sektdrinden kaynaklandig: goriilmekiedir.
Bu agpgin en bilyttk nedeni plastik sektSriindeki
hemmadde  #retiminin  yetersizligidiz, Ayni
donemde kaucuk sektérft hammadde bakimindan
%100 diga bagimliyken, elyaf hammadde talebinin
ise yalmzes %27'si yurt igi  Dretimden
karqlanmigtty, Bu scbeple tlkemizde &zellikle
petrokitnya sekiSriine yatmm yamilmas: Snem
tasunaktadir.

Sektdrde kapasite kullanim oranlan inceiends Sinde
ise 2617 yihindap 2021 yilina kadar gegen stirede
diger sektdrlere verilen girdi miktanmn artmasing
bagl olarak kapasite kullamm oramsmn geligme
kaydettigi stylenebilir, Sekifrim sor 5 yilda
agrhkh ortalama kapasite kullamm oram %736
seviyesindedir.

Scktdriin ciro gelisimini inceledifimizde 2020
yilinda bir Sneeki yila gore %33 oraunda azals
giizlemnlenmektedir. Bu azaligm en bilyiik nedeni
kimyasallann ve kimyasal firinlerin imalatinda
yaganan %87'lik azahgtir. %87 oramnda azahig ise
Covid-19  pandemisinden keynaklanmaktadir.
Imalat sapayinin 2020°deki cirosu 3,1 trilyon TL
olarak gergeklesmigtir. Kimya sansyiinin bu ciro
igerisindeki pay: %7,5 olup bir tnceki sene %i2,1
olan payina gdre azahy giistermigtir,

Gelecek donemde sekidriin  pidisati fzerine
gabgrmalardan biri, thracat stratejisi icin
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hazitianan Kiresel ve Sekidrel Ongtrister 2023
calismasidir, By taligmaya gére 2012 yvilinds 4
milyon ton olan polimer talebinin 2023 yiiinda
%175 arugla 11 milyon  tona  gelmesi
beklenmektedit. Aym zamanda 690 bin ton alan
elyaf talebinin ise %8 artisla 742 bin tona ulagmas)
ongoriilmektedir.  Seltdrin by konudski
geligiminde Ozellikle kimya sektorit igerisinde
uzun yillardir fasliyet g8steren ve firetim igerisinde
yikksek otanda payt bulunan sirketlerin bu alanda
yapacaf ystrimiann Smemli bir yer trtmast
bektenmekiedis,

2. Elyaf Sektorii

Tarkiye, Covid sebebiyie globalde gergeklesen
ohmnsuz selrtdr dinamiklerinden etkilepmis olsa da
Covid-1% sonrasinds  afman dersler, Bat:-Cin
gerilimi, lojistik ve cografi yalnlik gibi falctdrier
sebebiyle AB’nin polyester talebinin yoneldigi
ilkelerden olmugtur. Pandemi sonrasinda dimya
genelinde gtrilen GSYIH biydmesi ve artap
harcanabilir gefir sebebiyle yitkselen satin alma
giich, nifus artigr ve kigi bagina diigen gelir artg:
dolsyisiyla polyester tiketims yitkselmeltedic, By
nedenle Tirkiye pibi gelisrockte olan pivasalar
daha cank: pazariar hifine gelmektedir,

Tilrkiye polyester pazan clyaf sekibrlintt besleyen
bir pazardir. Elyaf sektériinde alt grup olarak yer
alan wve Koza Polyester'in  de  iiretimini
gerpekiestirdii polyester elvafin hammaddesi clan
polimer Urefiminde girdi olarak kuflanilan PTA
(Saf Terefiajik Asit} ise Tarkiye'nin ithalatin
gergeklestirdipt  bir  teiindir, Tirkive PTA
ithelatinda diinyada Gelinctl smada yer almaktadr
2018 wilinda 95 bin tor PTA fretim kapasitesi
buiunurken bu miktar 2001 yil sonunda 105 hin
tona yiikcselmistir, Borsa’ya kote olmus ve vine

<t aym sckitirde fasiiyet gBsteren Sasa Polyester

Sanayi A.§.nin kamuya actklanan duywusuna
gire PTA firetim yatinnmuna bagh olarak bo
miktarin 2024 yilinda 1.595 bin tona ykseimesi
beklenmektedir. Yurt ici PTA tiketimi jce 2015
yihnda 671 bin ton olarak gergeklesmisgtir. By
miktar 2015 yilindan itibaren %10 YBBO ife 2020
yil sonunda 1.674 bin tona uiagmgtir, 2030 yilinds
ise bu miktarn 20207ye gore %69 YBBO ile 2 489
bin tona ¢ikmas beklenmektedir, Ttrkiye™nin PTA
ithalan ise 2018 yihinda 506 bin ton iken bu miktar




yiliar igerisinde artyy ptistererek 1.304 bin tons
yizkselmigtir,

Torkiye’'nin  polyester  ithalat  rakamlar
inceiendiginde 2016 yilinda 840 bin ton polyester
ithal edilitken bu miktann %5 YBBO ile 2021 yil
sonundg 1.068 bin tona ulagtig
gozlemienmektedir. Polyester  ithalat yillar
bezmda incelendiginde polyester ipliin en gok
ithal edilen polyester cinsi @rim aoldugu
goritimekiedir. Polyester ipligi pelyester cips ve
polyester elyaf ithalan takip etmektedir. Tarkiye
polyester {liretiminin ise 2016 yilinda 1 milyen
tondan her sene artarak 2071 nihnda 1,9 milyon
tona ulaghg: géziemienmektedir.

Tarkiye’nin 2021 yily elyaf ibracat, %:84,6
crarunda arfarak, 640 milyon ABDS deperinde
gerceklegmistir. Tiirkiye'nin elyaf ihracatinda,
%18,8 pay ile Pakistan itk sirada yer aimaktadir,
Pakistan’a yaprian ihracar 2021 vilinda %307
cramnds  artarek 120 milyon  ABD3$'na
yikselmigtir, 2020 yilinda biringi olan Altnanys ise
iikinei siraye gerilemigtir, Almanya'ys yapian
ihracat 2021 yiimdz 63 milyon ABDS defier ve
9.8 pay ile 2, sirada yer almaktadir. thracatia 3.
sirada yer alan ltalya’ya yaprian 2621 yil thracats
%60,2 orsmunds artarak &0 railyon ABD$'na
ulagmis ve %49,3'lik paya sghip olmustur.
Torkiye’nin elyaf jhracatinda ik 10 @lke arasinda
eu biiylk bilytume oram, %236 orem ile Cin'e
yapilan ihracatta gergeklesmistir. Kaydedilen en
kigik biyiime oram ise Bangladeg’e yapilan
ihracatta gdrttimiis olup bilylime oram %304 ile
stmrh kaimugtr. Tk 10 lkeye yapilan ihracat,
Turkiye'nin  elyaf  ihracatimn %269,37iinit
olugturmaktachr.

Torkiye’nin eiyaf ithalati 2021 yihinda, %424
oramnda artarak 3,7 milyar ABDS$ degerinde
gergeklesmis ve tim zamanlann en yiiksek ithalat
tutart olmugtur. Tiirkiye’nin elyaf tedarikinde ik
sirada %155 oran ile ABD yer almaktadir
ABD’den ithelat 2021 wilinda %32 orammda
azalarsk 581 milyon ABDS degerinde
gergeklegmigtir. Brezilya, %13.6 pay omem ile
Tirkiye'nin 2. bilyak elyaf ithalateisidr.
Tarkiye'nin Brezilya’dan 2021 yili ithalat %e46,3
oramnda artarek, 508 milvon ABDS$ deferinde
gergekiesnigtir, Elyaf ithalatinds 3. sitada, %613
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Pay omam ile Yunanistan yer almaktadir. 488
milyon ABD$ degerinde gergeklesen Yunanistan
ithelatindan sonra, 4. sirade 209 milyon ABDS ife
Azerbaycan gelmektedir. Azarbaycan’dan ithalat
%62,5 oraminda artarak %5,6'hk paya sahip
olmugtur, Tiirkiye’nin elyaf ithalatinda itk 10 {ilke
grasinds, %1358 oranmda artts  yakalayan
Avustralya dikkat cekmektedir,
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Sirket’in  31.12,2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren yiller ithanyla toplam
firetim miktannin ane ketepori bazinda kenfimy
agagadaki tabioda belirtilmisiir.
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Jirket’in  31.12,2022 finansal tabio dénemi
itibatiyla son 3 yiz bakildigmda, toplam iirelim
miktaninda artig saglandig: gorilmektedir. {fretim
ve satiglar miigteri talebine gére slugmakta olup,
2621 yima kiyasta 2022 yilinda: polyester cips
Uretiminde %5,89 *luk ariig, polyester elyaf
firetiminde  %42,70°Hk arly  ve plastifiyan
iiretiminde %27,08" Jik arttg serpilenmigtir.

Sirket, toplam iiretiminin tamemipa yakimm
yurtigi pazarina satmaltadir. Uretim mikdarlannds
da gorllecedi fizere en fazla fwetim faaiiyeti
polyester elyafir. Elyaf tesisleri, tekstil ve tekqik
bekstil olmek iizere iki farkl sektsre elyaf tiretimj
yapimaktadyr,

Elyaf ve cips dretim plang miigteri talebine gore
olugturuimakta olup, iirtin cesithiligi ve renk
Imna gore dretim yaprimaktadir. Su ana kadar
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foplern polimer (Polyesier Cips + Polyester Elyaf) |
kapasitesi yaklagik olarak %90°lara kadar
grkimgtis.

Enerji maliyetleri de Sirket’in toplam maiiyeti
igerisinde Snemii bir paya sahiptir. Sirket dzellikle
2021 yihinda baglayan enerji maliyetlerindeki artg
sonres) mevent fabrikasiom catilanna toplam 2,70
MW kuruin giice sahip olacak gines enegjist
santralinin yattrim karanni almig ve 2023 vili Mart
ayinda bu yatinm: devreye aimey: planfamaktadir.
Bu GES santralinin Sirket’in toplam  elekiril

tiketiminin  yaklagtk  9416,70%ini karsitamasg;
planlanmsktadir,
2020 wilr Mart ayimdan itibaren Him ditryay:

etkisine slan  Covid-19 nedeniyle  girketin
kullandigy  hammadde  fiyatlaninda artiglar,
temininde  giiclikler ve lojistk  sorunlar
yajarmgtir.  Covid-1%9"un  yaratms oldugu bu
olunsvzhidann etkisi gltniimiizde kismen de olsa
hala devem etmektedir. Buna ek olarak 2022
vilinmm ik yarisinda baglarms olan Rusya ve
Uktayns arasmndaki savag sebebiyle de enei
maliyetlerinde beklentinin Gzerinde bir artig
gergeklegmigtir. Sirket, bu olumsuzluklardas: ve
Ozellikle  hammadde  maliyer artislanndan
efldlenmemek igin stok sevivesini artirma karar:
alarak, meliyet ve tedarik avantaji saglamay)
emaglamigtir.

Tin détnyada pandemi ife bitlikte baglayan ve
2021  yilinds htrlanan enflasyonist ortam
nedeniyle, ddviz bsznds artan hammadde
maliyederi ve bunun yanindg hizla artiy gisteren
encrii  maliyetletindeki  deisim, sirketin
setiglanndakd tutara ve dolayisiyla satilan iirtnlerin
birim fyatiarinda artiga sebep olmugtur,

BsS

Ihrageinin dahil old ugﬁ grup
ve grup icindeki yeri

irket’in 4 gercek kisi ortaf bulunmaktadsr, Sirket
paylsnmn  %46'sma  Saim AKINAL, difer
746’sina Sust AKINAL, %4’ine Sakire Seker
Filiz AKINAL ve %4'tine Esra AKINAL sahipiir.
Isbr lzahname tarihi itibariyla Sirket’in ba3l
ottekitk ve igtirski bulunmarnskls birlike,
Sirket'in pay sahiplerinin ortag oldufiu velveya
yonetim kuruliarmda gdrev yaphth bagka gitketler
buhmmektadur,

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki  igindeki  paylar
dofrudan  veya dolayh
olarak %5 ve fazlam ofan
kigilerin _isimlerifunvanian

Isbu Teabname ~ tarhi ifibaniyia, Sirket’in
sermayesindeki ve oy haklanndaki payi, %5%n
tzerinde olan pay sehipleri Saim Akinal {%46) ve
Suat Alapal'dir (%46).




ie her biripin pay sahipligi
hakkinda hilpi
rageimmn hakim
ortaklarimin  farkn oy
haklarmna sahip clap
olmadiklar: haldunds bilgi

Varsa dofirudan veya delayl:
olarak ihrageimin Yinetim
hakimiyetine sahip olanlarm
¥a ds ibraggyn  konirol
edenlerin isimleri/unvanlan
fle bu Lontroliin kaynap
kaklunda bilgi

Sirket’in  Fsas Sibzlesmesi’nin “Sermaye wve
Paylar” baghid: 6. maddes; uyannca, Sirket'in
sermayesini temsil eden A grubu nama yanl: ve B
grubu hamiline yazl olmak itzere iki pay grubu
bulunmaktadir, Sirket'in Fsas Stzlesmesi’nin
“Genel Kunid” bashkl: 12. maddesi uwyarinca
Sirket'in olagen ve olagenfisti genel kurul
topiantiatinda A grubu nama yazilt paylarin 5 oy
hakk:, B grubu hamifine yazii1 paviarm ige } oy
hakki meveuttur, A grubu pay sahiplerinin yonetim
kimsluna  aday gOsterme  imtiyaz:  ga
bulunmaktadir. A gruby pay sahiplerinin sahip
eldugu ynetim kunsuna adsy gSsterrme imtiyaz,
Esas Sdzlegme'nin ilgili yerlerinde belirtiimigtir,
Sirket gikartlmg sermayesi igerisinde yer alag ve
toplamda 57.900.000 adet nama yazh A Gruby
paymn 28.950.000 adedi Suat Aknal’a, 28,950,000
adedi Saim Akinal'a aittir,

Yukanda spiklandsg Bzere, Jirket'in dofrudan
yonetim kontrolt Sust Akinal ve Saim Akmal’s
aitfir. Suat Akinal ve Saim Alonalin yénetim
hekimiyetine dogrudan sehip olmasimn kavnag,

isby lzahname {arihs iibarryla, Sirket'in oy
baklanmn  birlikie toplem 9492 'sine sahip
olmalanidsr.

8.7

Se¢ilmiy finansal bilgiler ile
thragemin finanaal
duromundz  ve faaliyet
Sonuglarinds meydana gelen
Gnemli defisiklikier

Dénen Varlikdar: Sirket'in donen varlidan makit |
ve nakit benzerled, ticari alacaklar, diger slacaklar,
stoklar, pesin $denmis giderler, cari dénem
vergisiyle ilgill varlikdar ijle difer varliklar
kalemlerinden olugmaktadir. Sirket*in 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 itibariyle yilitk rpali
teblolar incelendifinde dinen vatliklann sirasiyla
221.078.667 TL, 668.171.08% ve 1.485.483.673
TL oldufu gorBlmekiedir. Dinen varitkiar 2020
yilindan 2021 yiline %202 ve 2021 "der 2022 yihng
%122  oramnde atiy  ghstermigtir.
varbklarn aktif blyikliigt icindekd payl 2020,
2021 ve 2022 yiller siragiyla %24, %386 ve %443
olarak gergekiegmistir,

Daran Varhklar: Duran varhikjar diZer alacaklar,
maddi duran vathikiar, kullamm hakl; varlikler,
maddi olmayen diran varirkiar, pegin ddepmis
giderler ve ertelenmig vergi varhg: kalemlerinden
clugmaktadir, Sitket’in 31.12.2020, 31.12.202] ve
31.12.2022 itibariyie ylik finansal tablolarinds
duran  varliklar serasiyla  687.778.805 TL,

1.184.350.800 TL ve 1.938.950.734 TL olarak
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", | gelitler veys giderler, kar veya zaramm yeniden
| sunflandinlacak birikmis digier kapsamb gelirler

{] Ozkaynaklaninin
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 itibarivie

gergeklesmistir. Duran varliklanin topiam variiklar |
icindekd pay: aym ddnemlerde swrasiyla %676, %64
ve% 37 dir. 2020°den 2021°e duran varlikiar %72,
2021°den 2022 wilina %64 oramnda arhy
ghstermigtir.

Kisg Vadeli Yiakémiilikler: Kisa vadeli
yikimlkler; lusa vadeli borglanmalar, wzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisunlar:, ticari
borglar, caliganlara saglanan faydalar kapserninda
borclar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dsnem
kan vergi yikimliliigt ve kisa vadeli kargihikiar
kaiemlerinden olusmektad:r. Sirket’in 31, 12.2020,
31122021 ve 31.12.2022 itibariyle yillik mal;
tablofan incelendifinde kass vadeli
yikimiiiliklerin - siresiyle  317.951.997 TL,
604.417.322 TL ve 1.158.518.104 TL cidugu
girllmektedir. Kisa vadeli yakimislokierin
toplam kaynaklar igindeki payr aym dbnemde
smasiyls %35, %33 ve %34 olarak gergeklegnistir,
Kisa vadeli ytilimitigkler 2020 ybndan 2021%
%90, 202%°den 2022 yilma %92 artrs
glstermistir,

Uzun Vadeli Yokiimlilikler: Uzun vadeli
yitltimiitlitkier, vzun vadeli borglanmaiar, diger
borglar, uzuz vadeli kargilikdar ile ertelenmig verg’
yikiimloligiinden  olusmaltadir. Sirket'in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 itibariyle
yillik finansal tablolan incelendiginde uzun vadelt
yuktmlaiklerin  simasiyla  324.811.546 TI,
340.437.877 TL ve 545304245 TL cldugu
gorilmektedit. Uzmin vadeli vitkimml@liklerin
toplarn kaynekler icindeki payr avm dénemde
sirasiyla Y36, %29 wve %16 olarak
gergeklegmigtir. Uzun vadeli vitkitmitilikler 2020
wihndan 2021%e %66 oraninda ve 2021'den 20722
yilina %] oramnda artig giistermigtir.

Ozkaynsklar: Sirket'in zkaynaklan ddenmis
seTInaye, ker  veys ZRrare yeniden
siniflandinimayscak  birikmis  diger kapsaml

veya giderler, gecmis willar kar/{zararlan) ve net
d8nem: kan / (zarari)' ndan olusmaktadir, Sirkef’in
biiyiikligdingn Sirket’in

ybk mali tablolarinda sirasiyla 266.093.930 TL,
707666689 TL ve 1.720.612.058 TL oldugy

goriiimektedir, Ockaynakiann toplam




yiximldhikler ve szkaynaklar igindeki payr aym
dénemier igin sirastyla %29, %38 ve %50 olarak
gergeklegmistir. Ozkaynaldar 2020°den 2027
%166 ve 2021°den 2022'e %143 ofaninda artig
gistermigtir,

Hasifat : 3irket'in hasial yuri i¢inde ve yurt
disinda yaphjt polyester elyaf, polyester cips ve
plastifiyan firtinlerinin satipndan  olusmaktadir,
Sirket hasilatimin bityik gofunlugunu polyester
elyaf dritn grubundan saglamektadr. Sirket'in
gelitleri jpcelendifinde yurt i¢i satiglanin yurt disa
satiglaninden yiiksek olduy goriiimektedir. 2020,
2021 vg 2022 yillarinda Sirket'in hasilats sirasiyla
$16.101.236 TL, 1.33(}.?51.915'1'1.,2.96’?.253.553
TL, olmugtur. gSatiglardaici artig 2020°den 2021 *ye
%116 olarak gergeklegmisgtir, Bunun sebebi ise
pandemi sonras: hem satiglann mikfarsal alarak
yakiagik %10 artroas:, hern de artan kur ve Ayatlar
sebebiyle Gritnlerin satig fiyatinmn artmasidr, Dolar
bezli mamil fiyatiarna bakaldifinda, polyester
elyaf ortalama %350, polyester cips ortalame %45
ve plastifiyan %100 civarnpda fivat artig:
gostermistir. Satglar ortalama olarak dolar bazmda
%70 amty gdstermistir, TL bazi) bakldiFinds ise
sene i¢inde ddviz kirlarindaki yiksek artisin etkisi
gorilmektedir.

Sirket satiglarnmg (hestlanns), 2022 vihinda bi
bneeld yila gbre %118 ormunda arttimagter. By
déremde sanglar miktarsal olarsk %4 orannda
arty pdstermigtir. Dolar bazh marmij) fiyatlanng
bakildifinda, polyester elyaf ortalama %]§,
polyester cips ortalama %4 civannda fiyat artis
glstermistir. Plastifiyan fiyatiannda herhengi bir
artiy olmemghr. Satiglar ortalama olarak dolar
baznda %17 arnig gOstermigtir. Satiglann TL
tutariaring bakuldifinda ise 2022 witnda doviz
karlanindakd arhgin ethisi goriilmektedir,

Satiglarin Maliyeti ve Briit Kar: Sitket'in 2020,
2021 ve 2022 willan i¢in  finansa! tablolan
incelendifinde, satislann maliyetinits strastyla
358.496.714 TL, 1.082.694 327 TL, wve
2.343.408.555 TL; buna bagh olarak briit karin da
aym démemlerde sirasiyla  57.604.522 TL,
248.057.588 TL, ve 363.849.508 TL oldugu
g0rikmektedir. Sirket’in briit kar marp 2020,
202} ve 2022 yiileninda sirasiyla %9, %19 ve %19
olmustur.  Satiglanm maliyeti, satian mamiil
maliyei ve satdan  ticari gl maliyeti
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kalemierinden oingmakeadsr. 202f yiimda bir
dnceki yilda gtre; satiglanin malivetinde %494
oranmda artis goritlmektedir. Bu artigin Sncelikii
sebebi pandemi sonrasinds Sirket'in satiglarinda
gbzlemienen mikiarsal artiglardir, Bunun yaninda
hammadde maliyetierinde gériden fivat artiglar
ve gogmiugu ABD Dolary olerak temin edilen
hammadelerdeki TL bezinda déviz o
ariglanmin da etkisi gozlemlenmigtir, Sirket’in
satipmt yaptift mamiller mikiarsa! olarak %410
artaghr.  Sitket’in ama  hammedde grubunu
1 olusturan PTA ve MEG fivatlernda ABD Dolar:
bazinda sirasiyla ortalama %47 ve %53 artig
yaganmustir. Aym d8nemde d¥viz kurleninda
yaganan hizli yikselme nedeniyle déviz fiyat
ariglart  fiyetlanin  ortlame %90 civannda
artmasma sehep olmugtur. 2022 yilinda 2021
yilma kiyasla  setiglarda gergeklesen %118
oraninds  arbiga  parafel olarak  satiglanin
maiiyetinde de %116 oraninde arhig vagandijir
gérillmektedir, Bu dénemde sirketin satian
mamttl miktari %2 arts péstermistir. Hammadde
fiyatiarinda ve doviz  kurlennda yaganan
yikselmeler ise ying melivetlerde ariiza neden
olmugtur. Sirket'in apa hammaddesi olan MEG
tiintiniin ABD Dolan fiyatlarina bakiidifinda,
dinem sonu itibariyle ortalama %12 fivat
ditsiklOgi goralmay olse da Sirket'in bir diger
ana hamraaddesi PTAds oriaiama %17 fiyat
artig gdrialmistlir. ABD Dolars bazh fiyatiardeki
degisim TL fiyatlarda ortalama %98 oramunda
art:ga neden olmustur.

Faaliyet Giderleri: Sirket'e zit genel yonetim
giderleri, 2020, 2021 ve 2022 yilianinda sirasiyla
3.379.476 TL, 4.910.882 TL ve 13.425.622 TL
olmugtur. Genel yonetim gidetlerinde 20207den
2021 wiina gecerken %45 oramnda artis
yageonustr, Bu srhiga en biyik etkisi olan
kalemler damgmanhk giderleri ve personel
giderleri  olarak  gorilmektedir.  Personel
giderlerindeki artia enflasyona bagh olarak
personele yamlan maag zamlan sebep olmustur,
Damgmanitk giderlerindeki artg ise Sirker'in
yonetim  damigmanh®  konusunda aldig:
hizmetlerden kaynaklanmaktadur, Damgmanlrk
giderleri ahpan hukuk miigevirtifi ve befims:z
denetim hizmetleri ife Alomal Semetik Tekstil
San.ve Tic. A.§."den alinan y5netim damgmanh &
hizmetlerinin ~ maliyetlerinden  olusmaktadur.

2022 yi:nda ise faglivet giderlerinin 2021 ne
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gore %6173 vramnda ariafz gorismektedir. By
artiga sebep olan en biiytk tig kalem damigmanhk
giderleri, personel piderleri ve verpi, resitn ve
hargiardir. Gensl ySnetim giderieri igerigindeki en
bityék paylardan biri personel piderlerine aittir.
Personel giderlerinin genel y®netim giderleri
igindeki payr 2020, 2021 ve 2022 yillarinda
sirastyla %35, %31 ve %17 dir.

Sirket’in pazarlama giderleri 2020, 2021 ve 2022
ylianinda siasiyla 3,020.895 TL, 6.505.826 TL
ve 16.058.576 TL olmustur. 2021 yimda bir
dnceki yila pire pazarlame giderlerinde %115
orarmnda artig yegenmstir, By aritgime en biiyitk
sebebi neklive ve ihrecet giderlerinde maliyet
anlemunda  yaganan %117 oranindski artig
olmugtur. 2022 yihinda ise pazariams giderlerinin
2021 ylina gire %147 oramndaki artig
ghridmekte olup bu arigin bityltk bir kisms vine
nakliye ve ihracat giderlerinde gerceklesen 95145
oranindaki artigtan kaynakiaomaktadsr,
Pazarlame giderleri igindeki en biiyiik pay nakliye
ve ihracat giderlerine aittir, Nakliye ve ihracat
giderlerinin toplam pazarlama giderleri igindela
payt 2020, 2021 ve 2022 yillannda yakismk
olarak %88 dir.

Esas Fagliyetlerden Dier Gelirler ve
Ciderler:

irket’in esas fasliyetlerden digier gelirler kalems
konusu kalmayan karsihider, reeskont gelirleri ve
difer pgelirlerden, esas faaliyetlerden diger
giderler kalemi ise reeskont giderlers, siipheli
alacak kargiif giderleri, bagts ve yardimlar, stok
defer duglkligh kerglik giderleri ve difer
giderlerden olugmaktadir. Her iki kalemde de en
bliyiik pay reeskont kalemine nittir.

$irket’in esas faaliyetlerden digier gelirleri 2020,
2021 ve 2022 yu hesap ddnemleri icin sirasiyla
3753.69% TL, 2.742.037 TL ve 9.612.886 TL
olarak gergeklegmigtir. Esas fasliyetlerden dier
gelirler 2021 yihada 2020'ye gdre %52 azahig
gistermigtir. Bu diigigiin  sebhebi reeskont
gelirlerindeki aymr oranlt ditgiisttr. Reeskont

| gelirlerindeks azahgin en dnemli sebebi Sirket'in

iligkili tarafi olan Akinat Sentetik Tokstii San.ve
Tic. AS'ye olan wmn vadeli borglanps
hesaplanan reeskonttur. Bn  borcun bakiyesi
azaldikga ve vadesi kusaldikga reeskont gelin de
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faaliyetlerden diger gelirlerde %251 oranmda
ariiy yaganmugiir. Bu artigin en bilyiik sebehi
reeskont gelirierinde yasansn %259 cranndaki
artigir, belirtilen ddnemde ticari borglards
giritlen artig teeskont gelirlerinin de artrnasma
sebep olmugtur.

Sitket’in esas faalivetlerden difer giderleri 2020
2021 ve 2022 yih hesap donemled igin sirasiyla
19715951 TL, 13.297.193 TL, v 23.621 406 TL
clarek gergekiesmigtir. Esas faaiivetierden diger
giderler 2021 yihnda 2020°ye gbre %33 diistis
gbstermigtir. 2022 yilinda ise bir dnceki yila gbte
%78 artiy gerpeklesmistir, Dénemier arasinda
yasanan arhg azaligin en bityilk nedeni reeskont
giderleri kaleminde yaganan arhy azaligtan
kaynsklanmaktadr.  Reeskont  giderierinde
yaganan bu defisimier aym dtnemierde ticari
alacakiarda yaganan degisimlere parafe]l olarak
degigim poOstermis ve ayn: zamands da gegmiy
donemlende kaydedilen reeskont gelitlerinin
iptelleri bu hesaptaki degisimleri etkilemigtir.
Jitket aym zamanda 2020 yiindz bahs ve
yardumlarda bulunmaya baslanus olup bu bafitg ve
vardunlar esas faaliyetlerden diger piderlerin
albada semflandimimaktadar, Sirket 25 Eyinl 2020
tarihi itibarryla Geziantep Yatinm Izleme wve
Kootdinasyon Bagkenhfima 30 aylk taksit
halinde Gdenecek olan 40 derslik okl bags
yarduning baglarmighr ve son taksit 25 Mart
2023°te Sdenerek bafs plans tamamlanacaktir, 31
Arabk 2022 itibarivle Hgili bafiya ait gider
5.105.188 TL'dir. Bune iave olarak 3] Aralik
2022 tarihinde Arnavutk$y Belediyesi Genglik ve
Spor Kulubit'ne de 121.663 TL bags yaptimughr.

Yatirim Fasliyetlerinden Gelitler ve Giderler:

Pirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemi.
ticari ofmayan alacaklardan adat gelirferi ve sabit
kiymet satig karindan olugmaktadir. 2020 2021 ve
2022 mali yllannds  Sirketin  yetinm
fasliyetlerinden gelirleri swasiyla 22.971 TL,
44.564 TL v¢ 3.078.271 TL olmustor, Yatiron
faalivetlerinden gelitler 2021 yilnda bir dnceki
yila pre %94 ve 2022 y1hnda ise 2021 yilina gére
766,808 orantnda artig géstermigtir. 31 Aralik
2022 tarihi itibartyla yatinm faalivetlerinden
gelirlerindeki yilksek oranh artis, Sitket’in 18
Afustos 2023 vadeli kur korumah mevdust
hesabi bekiyesinin gelir tablosuna yanstibimmsg
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olan  gercege uygun  defier  farkindap
keynaklanmaktadir

Sirket’in yatirnm fealiyetlerinden piderfer kalemi,
ticari olmayan alacsklardan adat Eiderieri ve sabit
kiymet satig zaranndan olugmaktadir 2020 292)
ve 2022 hesap dinemlerinde Sitket’in yatinm
faaliyetierinden giderier szastyla 498.103 TL,
1.674.803 TL ve 3,924 78] TL olmugtur, Yatinm
faaliyetierinden giderler 2021 yihinda 2020 yihina
gore %0236 ve 20272 vilinda ise 2023 vilina gbre
%134 oraminds artrg ghstermigtir,

Finangman Gelirleri ve Giderleri;

$irket'in finansman gelirler; kur farg gelirleri,
geverli para birimi cevrimi (fonksiyonel para
biriminden sumum para birimine gegis) ve fui
gelirlerinden olugmaktrdir, 2020 2021 ve 2022
vili hesap danemlerinde Sirket’in  finansman
gelirleri sirasiyia 122,195 TL, 165.264 TL, ve
865.774 TL olarak gergeklesmistir, Sirket'in
finansman gelider 2021 yihnda 2020 yilina gare
%35 ve 2022 vihmds 2021 yihna gére %424
artmighir.  Yiliar jcerisinge yaganan bu artiglany
nedeni faiz oranlarmda ve borg futarindaki
artiglarchr,

Sirket'in finansman giderieri; kur fark giderleri,
kredi faiz giderlerd wve difer finansman
giderlerinden olusmaktadir, 2020, 2021 ve 2027
hesap d5nemlerinde Sirket'in fnansman giderler
sirasiyle  26.069.120 TL, 31.972.954 T1. ve
93.750.710 TL olarak gergeklepmigtir, Sirket'in
Fnansman giderleri 2021 yilindz 2020 yilina gire
%23 ve 2022 yihnda 2021 yiling gdre %193
artmigtir. Kred] faiz giderieri, toplam finansman
giderleri  iceriginde en onemii pava sehip
kalemdir. Faiz orantarinda meydana gelen artig ve
azaitglar ile borg tutarindaii artiy ve azahglar
finansman giderlerindeid defisimin sebepleridir.
31 Arshk 2002 tarihi itthanyla TL cinsinden
banka kredilerini ortalama etkin fiiz oran
%16,6, EURO ¢insinden banka kredilerinin
ortalama ¢tkin faiz oram %8,19 ve ABD Dolang
cinsinden banka kredilerinin ortelama etkin faiz
orani  %ei3.01'dir {31 Arshi 2021 EURD -
3,92, 31 Arshk 2020 : EURO . %3,24, her iki
dnemde de TL ve USD kred: bulmmamak‘radlr}.
Buna ilave olargk Sitket'in  toplam  kred;
borglannda ise 2020 yihaden 2021 yihna %103




ve 2021 yihndan 2022 yilina %237 oraninds artig
gizlenmektedir,
Dinem Kar:
$irket’in net donemm kar: 2020, 2021 ve 2022 yiy
hesap dénemleri igin swamyla 9.748.868 TL,
149.575774 TL ve 445.138.173 TL olarak
gergeklegmigtir,
Net kar marj ayn dinemler igin mrasiyla %2,
%11 ve %15 olmustur. Sirket dSnem karnt 2021
yihnda 2020 yihna gore %1.434 ve 2022 yilinda
2021 yilina gore %197 artammstar.
B.8 | Secilmiy Onemkb proferma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Ksr tabminf ve beklentilerf | Yoktur.
B.10 |Izahmamede yer  aian | Denctim raporlannda olumiu goriig digmda périlg
finansal tablolara iligkin | bulunmamakiadar,
denetim raporlanndski
olumln  ghrity dsndaki
hususlarin iceridi
B.il1 | Ihragpumn igletme | Sirket’in 2020 yilinde 96.873.330 TL net isletme
sermayesinin mevent | sermayesi agifin olugmugtur. 2021 yihnda bagta
yiikiimliiliiklerint ticari alacaklar ve stoklar kalemindeld artigiar
kargilayamantass olmak {izere, d8nen varlikdardaki artsgin kisa vadeli
yabanc: kayrnklardeki artigtan daha vitksek olmas
sebebiyle 63.753.766 TL net igletme sermayes
olugmugtur. 2022 yilinda ise sahglardald yiikselise
peralel olarak ticari alacaklardz artts yaganmast ve
stoklardgki artrg sebebiyle net igletme sermayesi
326.965.569 TL’ye ulagmistar,
3? & 24 3 A2 | oMz | Manhn
e T—— Dimen Vaciclar RLOIBEETT  GEBITIONG | 1A4854R1E73
',*' ol C’* Ko Vadell Yekgoiidliber {1 312551597 | 617022 | 1,158.518.104
;f Nt lyletme Sermayent CEATIAND | sATELTSS | FEEESSee
R{(@®F
\ M TT) i ¥
\">Znaust e /| Sitket'in Izahname tarihinden itibaren 12 aylik
N f dal dimem  igin  yeterli  igletme sermayesi
' buiunmaktadir,
C—SERMAYE PIVASASI ARACI
C1 |[Ikrag edilecek velveya | Sitket'in gikarimrs Sormayesint terosil eden A
borsada  islem  gérecek | grubu nama yazli ve B prubu hamiline yazis
sermaye piyasast aracimm | olmak tizere iki adet pay grubu bulunmaktadir,
menkual krymet fammlama
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numarast {[SIN} dahil tir vz
Eruplanpa iligkin bilgi

Ihrag edilecek ve Rorsa Istanbui’da tglem grecek |
paylar Sirket'in B Grubu payland.

Stz konusu paylarin ISIN numaras; ishy izabname
tarthi itibarzyla belirlenmemigtir,

Sirket’in gikarilmg sermayesi 193.000.000 TL
olup, her biri 1,00 TL itibari loymetinde A Grubu
name yazsdlt 37.960.000 adet ve B Grubu harmiline
yazils 135.100.000 adet pay olmak tizere toplam
193.000.000 adet paya aynhmstir. A grvbu pay
sahiplerinin yonetim kuruluna aday gosterme ve oy
hakks imtiyazi bulunmaktadrr. Imtiyazi paylann
sahip oldugu imtiyazlar Esas Sozlegme'nin ilpili
yerlerinde belirtilmistir.

Sermaye artinm suretiyle ve meveut oriak satiz1
suretiyle halka arz edilecek ve Borsz tstanbul’da
islem gbrecek hamiline yazih B Grubu Sirket
paylannin herhangi bir imtiyazi buhmmamaktadiy

2

Sermaye pivasasi gractnm
thrag edileceBi para birimi

Paylar Trk Liras1 cinsinden satise sunulacaktir,

C3

ibrag edilmis ve bedelleri
tamamen Ddenmis pay sayis1
ile  varsa bedeli tam
Sdenmemis pay sayis:

Her bir paymm nominal

degeri

Sirket’in gikariirug sermayesi 193.000.000 TL
olup tamaru muvazaadan ari bir sekilde tamamen

Bu sermaye her biri beheri 1,06 TL itthari dagerde
A Grubu name yazih §7.960.000 adet ve B Gruby
hamiline yazil: 135.100.000 adet pay olmak fizere
toplam 193.000.000 adet pays aynlmstir,

C4

Sermaye pivasasi aracimin
sagladifz hakiar hsklanda
bilgi

Satigt yapilacak payler, fgili mevzuat uyarnca,
pay sahipletine asafidali cesitli  haklan
saflamalctadir:

» Kardan Pey Alma Hakk: (SPEn md. 19 ve
TTK md. 507)

» Oy Hakk {TTK md. 434, SPKn md. 30y

» Yeni Pay Atma Hakla (TTK md. 461, [I-18.1
seyili Kayith Sermaye Sistemni Teblifl, VII-
128.1 sayth: Pay Tebligi)

» Tasfiye Halinde Tasfive Bakiyesine Kanim
Hakla {TTX md. 567}

> Bilgi Alma ve Inceleme Haki: (SPKn md. 14,
i-14.1. sayh Sermaye Piyasesmmda Finansal
Raporlameye lligkin Esaslar Tebiigi, TTL md.




Bedelsiz Pay Edinme Hakic (SPKn md. 19,
VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

Genel Kurula Davet ve Katilms Hakig {(5PKn
md. 2%, 30, II-30.1 sayil: Vekaleten Oy
Kullamimas: ve Cafnn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi, TTK md. 414, 415, 419,
425, 1527}

Iptal Davas: Agma Hakki (TTK md. 445-451 .
SPKn md, 18/6, 20/2)

Ortakizktan Aynima Hakk: (SPKn md. 24, II-
23.3 sayth Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynlma Hakk Tebligi)

Ortakliictan Cikarma ve Satma Hakka (SPKn
md. 27, [I-27.1 sayih Ortekitktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi)

Azmbk Haklar: (TTK md. 411, 412, 439, 531,
559}

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTX, md, 438}
Halka arz edilen paylara, ilgili mevzuang
tamdi: haklar hericinde, herhangi ek bir hak
taninmamaktadir.

vy

C.5

Sermaye piyasas: sracumn
devir ve tedaviilani
Kisntiryrce husnsiar
haklanda bilgi

Haiks arz edilecel paylar {izerinde paviann devir
ve tedavliliint kisitlayic: ve pay sahibinin haklarim
kullanmasme engel olscak hezhangi bir kawit
butimmamaktadir.

C6

Halks arz edilen sermaye
piyasas: araclarinin bersada
iglem plrmesi i¢ic bagvaru
yapip  yapilmadifs  veya
yaphp yapilmayacag
tususu ile islem gBriilecek
pazars iligkin bitgi

Paylann balke arz sonrasinda Borse Istanbul Pay
Piyasasi Yildiz Pazarda iglem glirmesi igin Borsa
Istanbul’a  28/12/2022  tarihinde bagvuru
yepimigtr, Borse Istanbulun gérliglt isbu
lzahname’nin “I-Borsa Goritst” kisminda yer
almaktadsr.

C.7

Kar daftm  politikas:

baklonda bilgi

Jirket'in kar dagntun esaslarl, Esas Stizlegme’nin
“Kann  Tespiti ve Dagtion” baghkl; 15,
maddesinde diizenlenmigtir,

Kar Dagitun Politikasi 14.12,2022 tarik ve 2022/13
sayill Yonetim Kurulu kerari ile belirlenmigtir,
Buna gre; kar pay1 oram, hesaplama yontemi ve
tdemelere iligkin prosedulerde Sermaye Piyasas:
Mevzuat: ile T.C. Kanunlan ve Sitket Esas
Stizlegmesine uyulur. Sirketin kar dagitim esaslar:,
ana sbzlesmesinin “Kann Tespiti ve Dagthion™
baghich 15, maddesinde dlizenlenmistir, Kar
dagtim politikas: ise Thrageinm internet sitesinde
{www kozapolyester.com.tr) ver almakta olup, Gzet
olarak agagnda bahsedilmistir.
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itke olarak, igili dilzenlemeler ve finansa)
imkénjar elverdigi sirece, Piyasa beklentileri_ yznn
vadell Sirket stratejisi, Sitket, igtirak ve bagh
ortakhklarimm Sermaye gereksinimleri, vatum ve
finansman politikalars, kirllik ve nakis dunmmy
dikkate alinarak kar dagtinina karsr verilir Kir
payl, nakit veya kinnp scrmayeye  eklenmesi
suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dafitilabilecesi
gibi, belli orande nakit belf; oranda bedelsiz pay
oiarak da dagtilabilir,
Kér pay, dagitmn tarih; ilibarryla mevent paylann
timilne, bunlarm thrag ve Itisap tarikleri dikkate
ahnmaksizn paylan oranmda esit olarak daginir.
Sirketin  kgr Payl imtiyazing sahip  paw
bulunmamakiadir.
TTK ya gore ayriimas: Bereken yedek akgeler jie
€385 sbziesmede veya kir dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayrimachica;
bagka yedek ke aynimasins, ertesi yila kfr
aktariimasma ve ¥onetim kamuiy tyelerire, ortakhik
calisanlanna ve pay sahibi digindaki kigilere k&rdan
pay dagtilmasina karar verilemeyecegi pibi, pay
sahipleri icin  belirlepen kir payr nakden
ddenmedikee b kisilere kérdan pay dagrhlamaz.
Kér dagitimmimn Genel Kury] toplentisint takiben ep
£eg bir ay iginde yaprimas; amaglanmalta olup, kér
degthem tarihine Genpel Kuyryl karar verir. Genel
Kirul veya vetki veriimesi  halinde Yonetim
uryly, sermaye piyasass DEVZURINA uygun olargk
kéir payinin taksitli dagrimma karar verebilir.

o Yénetim  Kurulu, Gengl Kurul  tarafindan
f yetkilendirilmis  olmak  ve sermaye  pivasas;
5 e et 4 | mevzuatina uymek kayd: He Kfr peyr svans
daditabili
d If.

D—RISKLER

Thragerya, faaliyelerine ve | Ihragorya ve fasliyetlerine iliskin riskier _
iginde bulundufu sektiire « Sirket, ithal hammadde kuflapim, sebebiyle

iligkin Snemii risk Taktfirlers kne dalgaianmalanna ve vabanc para agtk
hakkindz bilgi pozisyonuns maruz kalabilir
*  Sozlesmeler, yitkitmli! Gkier ve taskhiitlerin
yerine getirilmemesi Sirket'in

hizmetlerinin stireklilifini etkileyebilir.

* lsgilik maliyetierinde gtriilebilecek artigjar
fagliyet giderleringe artisa sebep olabilir,

*  Migterilerden alinacak tdemelerin ve hak
edigierin  tahsilatlarinm  tam velfveya
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zamands yapilamamas: Sirket’in inansal
durimuny olumsuz etkileyebilir,

¢ Sirket'in nakit yarstma kabiliyetinde dilgits
yaganabilir,

o Uretim hatondeki teknik anizalar, vedek
parca temininde aksakliklar, is kazalar
Sirket faaliyetinde gegici is durmalarma yol
agabilir, Sirket'in faalivetlerint olomsuyz
etkileyebilir.

* Naklive ve naviun fiyatlanndaki
Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir,

* Sirket'in  karplagacaly  tim  riskler
sigortelanamayebilir, karstlagilan  hasar
Sitket’in sahip oldufu sigorta teminan
kepsamunda olmayabiitr, Sitket tazminat,
tahsil edemeyebslir,

o Pirket’in  bilgi igdem  sistemlerigin
aryzalammas), yetersiz  kalmas Sirket
fagliyetierini ohmsyz etkileyebiiir,

* Kilit ydnetieilerin  Sirket’ten ayriimas;
faaliyetierin stirdiiriilebilitligini  olumsuz
yGnde etkileyebilir,

¢ Cegitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava
agilabilir ve dava sonuglannm olumsuz
olmas; duromuinda Sirket igin yaptinm riski
dogabilir,

* Gergeklegtirilecek  yatnmlars iliskin
gergeklesmeme,  beklenen kar/fayday:
vetneme gibi riskler meveyttur.,

o Jirket, faaliyet gosterdifi tilkeierin yasal
dilzenlemelerine uymalkla vikiimlidiir, 86z
konusu vasa! dilzenlernelerde veya bunlanmn
yorumlanmasinde meydana  gelebilecek
defigikfikler ya da s8z konusu yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in
fagliyetletini ofurnsuz yénde etkileyebilir.

o Jirket, galiganlarmin, tedarikcilarinin,
ytiklenicilerinia veya diger B¢linett kisilerin
olasi etik olmayan davraniglary veya hukuka
aykirz  davramglen dolayisiyla  risklere
marye kalabilir,

* Yetigmis nitelikli personel yetersizligi veya
yetigmis personsiin gesitli sebeplerle isi
birakmas: Sirket'in faelivetlerini
etkileyebilir.
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Sikelin  kullanms cldugn  kredilere |
istinaden pay sahipleri farafindan ve
Sirket’in  dgilncll faraf  plarak 1ligkiii
taraflara  sagladils  kefaletierle ilgiti
dayanak kredi stziegmeleri vefveya diger
kredi stizlesmeleri tehfinda ternerrijt
clusmas: duremunda Sirket'in maivarligr
ve finansal durumu jle buns baglt olarak
faalivetlerr  ve karkhg  olumsuz
etkilenebilir,

Sirket faaliyetter ile afakali gerekli izin ve
ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir,

Ibregerom  iginde bulundugn sektdre ilighin
riskler:

Ane girdi hammaddelerin yurtdigmdan
safilenmasn  sebebiyle, petrol lretimine
bagir dretici firmalardaki bag pésterebilecek
olumsuz  geligmeler, Sirket’in - rigk
yonetimini, faalivetlerini  ve finanga}
petformansim olumsuz stkileyebilir,
Uretimde §irket'in uywn saglayamadiz:
teknolojik  gelismeler  olmas Sirket
triinlednin rekebet giiciini azaltebilir
Vergiler  veya vergi cranlannpdsi
defisiklikler sektfre ve Sirket'e  etki
edebilir,

Scktdrde  yeni  yatirumiang hayata
gegirilmest ve yeni oyunculann yer almas
Sirket'in finansal performansm; olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in  faalivetleri yogun  igletme
scrmayesi  gerektirmektedir,  Sirket'in
yatirmlanm ve isletme sermayes! ibtivacin:
finanse edememesi, Sirket’in finansal
operasyonel ve finansal durimuny olumsuz
ctkileyebilir, 6te yanden Sirket bityiime
firsatlars igin gerekli finansmam elverigli
kagutiarda elde edemeyehilir.

D3

Sermaye pivasast argema
iligkin Snemlf risk faktbrleri
halikmda bilgi

thrag edilecek paylara Higkin riskier:

* Jirketin paylan ik kez halke agik bir

piyasads iglem ghrecefinden fiyat ve hacim
dalgalanmas:  yasanabilir. Haika arz
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sorrasinda {hracgi’mn paylar Borsa ikine]
pivasasinde fiyst ve islem hacmi olarak
dalpal: bir seyir izleyebilir. Ayrics, halka
arza konu paylara iliskin aksif bir islem
pazent olugmayabilir ya da ilgiti Pazar
siireiliiik ghstermeyebilir. Bu durumda,
yahrimeifarm halka arz kepsaminda satn
aldiklar: paylanm slm ve satim islemieri
yapma  imkanizn  ochunsuz  yénde
etkilenebilir.

* Sitketin paylan ikincil pivasada iglemn
girmeye basladiktan sonra, Sirketin ans
pay sahipleri Sirket sermayesinin Sneml;
bir bilimine sakip olmeya devam
edecefinden dolayt ana pay sahiplerinin
menfestleri ikinci! piyaseda yatinm yapan
pay sahiplerinin menfeatleri ile gatigabilir.

*  Sirket, esas sdzlegmesi ve SerImaye piyasast
mevzush  gercevesinde gelecekie pay
sahiplerine kar pay: Sdemeyehilir,

* Halka Arz Bdilecek Paylar diginds
sermayeyl temsil eden diger Sirket
paylanmn gelecekte bilyik miktarlarda
satilmast  veya bn O satrglanmn
gergeklesmesi olamhn, Halka Arz Edilecek
Paylann piyssa fyats tzerinde Sneml;
clumsuz efldye neden olabilir,

® Tirk Lirasemn deferindeki dalgalanmealar
pay fivatim etldleyebilir.

* Ekonomik korjonktirden kaynakianan
riskler pay fiyatin: olumsuz eticileyebilir,

* Jirketin halka agiklik orems smurhdir ve
payiarm likiditesi ve pay fiyatt fizerinde
bumun elumsuz etkisi olabilecektir.

* Halka Arz Edilecek Paylar tfim yatiimeslar
igin uygua bir vatirm olmayabilir.

s Sirket'in sermayesinin Snemfi mikiaring
sahip olaz ve halka arzdan sonrs da Jirket
Gzerindeld etkin kontrold devam edecek
olan Seim Akinal ve Suat Akinsl’in
Glkarlan, Sirket'in diger pay sahiplerinin
menfaatierinden farklr olabilir veyas pay
sahipleri  arasinda  gikar catismas:
yaganabilir. Sirket paylaring ¢ofunlugunn
ve Imfiyazli paylar: elinde bulundurap
ortaklar, ynetim kuruly Giyelerinin segitni
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ve dnermnli gitketi islemleri de dahil olmak
Qzcre, pay sahibi onay: gerektirer: tim
kenularda &nemli Gigiide etki sahibidir,
Thragginin imtiyazl: A grubn nama yazils
paylan yOnetim kuruu dyelerinin segilmesi
v& oy hakk: imiyazlarna sahiptir, Bu
durunxda, A grubu pay sahiplerinin
cikarlarimn aznhk pay sahiplerinin ¢rkarh
e gelismesi durumunda versceli karariar
azplk  pay  sshiplerini olumsuz
etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride
clugebilecek ¢ikar catigmaian  Sirketin
faaliyetlerini ve pay deferini olumsugz
etkileyabilir,

s Gelecekte gerceklestirilebilecek  bedelli
sermaye arhnmlar sonucy  sermayenin
sulanma riski olugabilir.

o Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altmda olugmas: nedeniyle
Sitket paeylanmn halka ez fivanmn
belirlenmesine  dayanak teskil eden
varsayimiann  gerceklesmemesi  halinde
veya sermaye piyasesn  kogullanmin
kbtilegmesi durammde Sirket'in ;
paylannin fiyat diisebilir.

Diger riskler:

e COVID-19 paodemisinin veya bagka bir

selgip hastalifin cegitli stkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz efldteyebilir.

¢ Kiiresel, yere! vefveya bolgesel ekonomide
meveut ve olas: olumsuz geligmeler talep
diigiglerine sebep olabilir, dalgalanmalar
sektdrlin Ve Sirket'in finangal
performansin ¢lumsuz etkileyebilir,

* Tirlaye'nin bulundugu cofrafi konum
sebebiyle, komgu flkeler veiveya wvakm
cofrafyasindaki @ilkelerde vaganabilecek
sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik
stiregler yasanabilir.

o Sirket'in faaliyetleri deprem wve dogal.|
afitlerden etkilenebilir. -
Kredi Risid.
Likidite Riski.
Kur Riski.

Faiz Oram Riski.
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E.1 | Halka Arza ifigkin
ihraggmm/halka arz edenin
elde edecefi net gelir ile
katlanacafr tahmini toplam

maliyet ve talepte bulunan

yahirimctlardan talep
edilecek tahmini maliyeter
haldonda bilgi

E—HALKA ARZ
Sermaye arbnimu  ve ortak salrm wvolu ile
gerceklestirilecek olan halka arza iligkin toplam
tnaliyetin  26,720.415 TL clacagr tahmin
edilmektedir.
Ihragpmn - halks erzdse  sermaye  artnion
kapsaminda foplam britt 567.420.000 TL nakit
girigi  elde edecedi beklenmektedir (Net:
5350960152 TL).
Tahmini halka arz maliyetler agafpdaki tabloda
gosterilmektedir;
Karnlayan Tahmint
Tehmini Maliyet Taral | Tuter (TL)
Bapamsiz Denetim (KDV :
Dahil) Sirket 595.900
Reklam, Pazarlame ve
HalkTe Jiigkiler (KDY Sirket
Dehil) l6p2.593
Demigmanlik Hizmati =
KDV Dahil} Birket 590.000
Kira Degerleme Hizmeti -
{KDV Dahil) Sirket 8.E50
MXE Uyelik Ocreti Sirket 193,000
SPK Kurul Kayit Ucreti
{Setmayenin nomina) Firket 216.160
dederi tizerinden)
SPK Kurul Kayif Uereti Sirket 272,130
{Ibra¢ Degeri ve nominal | Halks Arz Eden 249,453
deger farky tzerinden) Pay Sahipleri ’
R Sirket 10.434.783
raciik Komisyonu Halka Arz Fden
Py Sahipleri 9.565.217
pirket 456522
Hukuki Danigmanlik Halka Arz Edon
Pry Sahipleri 418.47%
Gorme Bagvury Uereti -
. Haliea Arz Eden
(BSMY Dahif) l Pay Sahinleri
Toplam Mzliyvet (TL)

Pay Bagina Maliyet (T1)
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E2 | Halks arzn gerekgesi, haika | Sirket, 900.000,000,00.-TL alan kaynth: sermaye
arz gelirlerinin  hoellanem | tavam  igerisinde 193.060.000,00.-TL  olan
yerleri ve elde edilecek | qikaridims sermayesinin meveut ortaklann riichan
tzkmini net gelir hakkmda | beldannin kistlanarak tamam nakden oimak fizere

bilg}

23.160.000,00 tutarinda artiniarak 216.160.000,06
TL’ye grkartiimas: ile ilgili clarak ihrag edilecek
23.166.000 TL nominal deperli pay karglifz
beldenen sermaye artinms  gelirinden Sirket
tarafindan Odenmesi gereken helka arz masrafian
diigtlditkten sonre Sirket’e ait net halks arz geliri
elde edibmesi ve kaynak olarek kullamlmas
planlanmaktadir.

Sermaye artinmindan elde edilecek kaynaktan
$irket payma digen halka arz ile ilgili masraflar
diigiidiikten sonre kalan 550.960.152 TL'iik
tutarin;

» %75-80° ine karghk gelen kasmunmm mevout
kredilerin bir kisoumn kapat:lmasinds kullantiaraic
finansal borcun azaltimasinda,

* %20-25" ine karglik gelen kasmnn sirketin net
igletme sermayesi ihtiyeeiun finansmanmda
kullar:lmasina karar verilmigtir.

E3

Haika arza iligkin bilgiler ve | Halka arzin gergekdegtirilebitmest igin, Kurul onay:

kogullar:

haricinde, hatka arz edilen Sirket paylanmn
borsadz islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un
uygun parigintn alnmas: gerekmektedir.

Garanti Yatnm tarafindan hazrlanan 15.03,2023
tarthli fiyat tespit raporu uyanaea; 1 TL nominal
degerdeki bir paym sahg fiyatr 24,50 W
belirlenmigtir, ' :

3 };M;rfi *“.'
Sirket'in sermaye amtinmu sonucu thrac e
23.160.800 adet hamiline yemii B Grijbu¥ol 2
Saim AKINAL’z it 10.615.000 ad e R
AKINAL'a ait 10.615.000 adet pay olmak%izera
toplarn 44.390.000 adet 44.390.000 TL ndminaf+" "
degerli hamiline yazih B grubu pay halka are
edilecektir.

Helka Arz Edilecek Paylar'in nominal degeri
44.320,000 TL olup, Sirket paylarimun halka arz:
somras: grkanlimg sermayeye orant %20, 54" tr.

Halka arz, Garenti Yatinm liderliginde kundacak
konsorsiyurn aracilifpyla, en ivi gayret ve sabit
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Hyat ile talep toplama yintemiyle
gercekiestirilecektir.

Halka arz edilecek toplam 44.390.000 TL noyminal
deferli paylanm; 33.292.500 TL nomina
deferdeki (%75} ksmu  Yuwt lgi Bireysel
Yatunmeilara ve 11.097.500 TL nomine? degerdeki
{%25) kasmn Yurt ki Kurumsal Yatrimerlar tahsis
edilmesi planlanmaktadir,

Halka Arz Edilecek Paylar igin 3 1§ gitafl boyurca
talep toplanacaktir. Bu stirenin baslange ve bitig
tarihleri ifan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecekdir,

thrag edilecek paylar kaydilegtimme  esaslar
¢ergevesinde MKX  tarsfindan  hak sghipleni
bazinda keyden izlenecek olup, paylann fiziki
teshimi yapilmayacaktr. Kaydi paylar azamg
dagrium listesinin kesinlegtigi pitng takip eden iki i
gini i¢erisinde teshim edijecektir.

Halka arz somuglar, Kunid®un SeTnave piyasas:
areglannm satigima ilighin diizenlemelerinde yer
alan esaslar  gercevesinde dafiim  listesinin
kesinlestifi gtinil takip eden iki ig glint igerisinde
Kurui’un 8ze} durarmlarin kamuya agrklanmasing
iligiin dtizenlemeler uyerinca kamuya duyuruhsr,

Catgan menfaatier de dahil | Sirket ve Halks Arz Bden Orteklar sabip ofdugu
olmak iizere halka srza | Sirket paylartmn halka arzinde 44.390.600 TL
ilishin ilgili kigilerin Anemdi | nominal defierde 44.390.000 adet pay satarek, pay
menfasatierf satigr geliri elde edecekyr. 31 jeer

v
Halka arz sirasinds, halka arza sracilik | :
kuruluglann halka arza aracdik komisy ’gf? N
demgmanlik  bitrolarpin dantgmaniik 4 tick @"
beftnsiz denetim sitketinin denetim (iroff ojget
etmesi sdz konusu  olacakty Sﬁz"‘u gl
maliyetler, isbu Izahname'nin 28.3 nutiamalyge™
baltminde ayrintils bir gekilde agiklanacaltir.

Garent! Yatiim i, halke arz iglemi nedenivle elde
edecefi komisyon harig, dofrudan ya da dolayh
olarak halka 2rzin bagarisina baglanmsg  bir
ekonomik  ¢tkars  bulunmamaktadyr, Caarenti
Yatinim’in, Sitket’in %5 ve daha fazlasina sehip
pay sehiplerivie arasimda, halka arza Aracihk
SSzlegmest ve ekler diginda, herhangi  bir

anlagmas1 yoktur.
. o
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Sirket ile bafmsrz hulakey raporuny haziriayan
Tomrk Hukuk Biirgs - Av, Halii Tommnik
arasinda herhangi hir gikar veya menfaat catismas:
bulunmamaktadsr,

Tommk Hukuk Birosu - Av. Halil Tommuk ve
irket arasinda herhangt bir sermays iliskisi yoktur.
Tommuk Hukuk Birosy - Av. Halil Tormrukun
dofrudan ya da dolayli olerak halka mrzip
bagansine  baglanmus  bir  ekonomik gikart
buhmmamalttadsy.

Egemenoglu Hukuk Bifrosu tarafindan halka arz
iglemi amactyla Sitket Esas 38zlesmesi nin kayitls
setmaye sistemine dbnSsitiritimesi dahil oimak
fizere Sermaye Piyasas: Kemunu ve gl ikinei
mevzuata tygun hale getirilmesi ve Izahname’nin

: sitrecinde hukyd destek
saglanmaktady,

Egemenoglu Hukuk Bitrosy ile Sirket erasmda

i bir rikar veya menfsat catismas:
bulunmamakiadyr, Egemenofin Hukuk Biirosy ile
Sirket arasinda herhangi bir sermeye iligldsi voktur.
Egemenogiu Bulmk Borosu’nup dogrudan ya da
dolayl olarak Ealka arzin basansima baglanmig bir
ckonomik ¢ilars hulunmamaktadic.

Egemenoglu Hukuk Biirosu ve Tommk Hukuk
Biirosu - Av. Halil Tomruk™um Sirket'in dogrudan
%5 ve daha fazlasing sehip pay sahipleriyle
arasinda, halkz arza iligkin  supulan  hukuks
damgmanlik  hizmetleri digindz  bir  hukuki
denigmanhik iligkisi bulunmeamaktadr,
Egemenoglu Hukuk Biirosn halka arza ifigkin
sumilan  hukuki  dangmanlik hizmetler igin
damgmenlik (iereti elde etmektedir. Tomruk Hukuk
Birosu - Av. Halil Tomruk halka arz kapsaminds
hazirlanan bafimsiz huicukeu: Teporu hizmeti “jiA
- . P

ficret elde etimektedir. 31 ,.ﬂ.ft 25“
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Sirketile 2020, 2021 ve 2022 mal; ¥
teblolarinm bagimsiz denstimini yapark P.:. Xaloe
Bafimsiz Denetim A.S. arasinda crkan catfiaac
veya  herhangi  bir  menfaat  omitche
bulunmamskiadiz, PKF Aday Bagimsiz Dentity
A§. ve Sirket arasinda hethangi bir sermaye
iligkisi yoktur, PKF Aday Bafimsiz Depetim
A.§. nin dogrudan va da dolayl: olarsk hatks armin
bagansina  baglanmis  bir
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A8, ile Siket amsminca bagimsiz denetim
galigmalariomn yUriitimesine itiskin yapnmg oldup
anlagmalar  haricinde, hethangi bir anlagmsz
bulunmamakiadr, PKF Aday Bagunsiz Denetim
AS., Sitkete sundugy bafinsiz  denpetim
hizimetlert kepsannnda ticret elde etmektedir,

Sirket He kira degerleme rapory hazirlayen Rehber
Geyrimenka!  Degerleme Damgmanlik A S.
arasinds ¢ikar gahismas; veya herhangi bir menfast
¢atisman bulunmamaktedir. Rehber Gayrimenkui
Degerleme Damsmanisk A5 ve Sirket srasinds
hethangi bir sermaye itigkisi yoltur. Rehber
Gayrimenkul Degerleme Darggmanizk A.§.'nin
dofrudan ya da dolayl olarak halke arzin
begarisine  baglaamss  bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir, Rehber Gayrimeni]
Degerleme Damsmanivk AS$. ile Sirket arasinda
kira degerleme calismalarmin yriithlmesine Higkin
yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anfagma bulunmamakiadir, Rehber Gayrimeniul
Degerleme Damigmanliic A5, Sirket’e sundugy
kira deferleme hizmeti kapsaminde ticret elde
etmektedir.

Sitket ile  finansal tablolarmn derlenmest
stireglerinde dariemanhk  hizmmeti aldif:  Ata
Uluslararas: Befimsiz  Denetim ve  Serbest
Muhssebeci Mali  Milsaviriik AS.  armesinda
bethangd bir cikar veya menfaat catigmag
bulunmamaktadr At Ulusiarares Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik
AS. ve Birket arasinda berbangi bir sermaye
Higkist yoktur. Ata Ulustararas; Bagimuz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A S.’nin
dofrudan ya da dolayh olarak hafka arzmn
basansina baglanmg  bir  ekonomik crkan
bulunmamaktadyr,

31 Mzt pon
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Bunlann diginda halka arzdan Bneml; my
dangmenlar vb, bulunmamaktadsr, g
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E.5 | Sermaye piyasas: aracm
halka arz eden
kisinin/thra¢¢inn
ismifunvam

Kim tarafindan ve ne kadar
sfire ile taghhifit ve iFi

Halka Arz Eden Pay Sahip]
AKINAL ve Sust AKINAL ife
Polyester Sanayi ve Ticaret AS.
halka arz edecektir,
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hususlarim igerecek sekiids
dolagimdaki pay miktarinin
arhninmamasng itigkin
verilen taabhiitler hakkinda
hilgi

istanbul’da Islem gormeye begladi; faribten |
itibaren 1 (bir) yil boyunca;, (i} bedelli veya
bedelsiz herhangi  Bbir  sermaye  artirim;
gergeklestiriimeyecegin, (i1} hicbir sekilde hatka
arz edilen paylar diginda kalan $irket paylanmn,
dolagimdaki pay mikianma arfmasma yol acacak
sekilde satiga veya halka arza konu edifmeyecegini,
(iif} bu dogrultuda bir karar alinmayacafim (iv}
Borsa Istanbul A.§’ye veya SPK'ya veya
yurtdigindaki  herhangi bir menkul kiymetlere
iligin dfizenieyici kurum, borsa veya kotasyon
oforitesine bagvuruda bulunulmayacagim ve {¥) bu
stire Doyunca ileride yeni bir sahg veya halka arz
yaplacaging dair bir aciklama yapimayacagim
taghhiit etmektedir.

Satan Ortakler, 29.03.2023 tarihli imzalt beyantan
tie paylann Borsa Istanbul A.$.'de islem gBrmeye
baglacdafy tarthten itibaren, 1 (bir} yml boyurca:
paylarin Borsa fiyatinden bafimsiz  olarak:
Borsa'da dolesamdaki pay miktarmin artmesina yol
acacak gekilde (f) hichir gekilde Borsa’ds satige
veya halke arza konu edilmeyecefini, (i) bu
dogrultudsa bir karar slmmayacagmu, (iii} Borsa'va
veva SPK’ya veya yurtdigmdaki herhangi bir
renkul loymetlere iligkin diizenteyiei kurem, borsa
veya kotasyon otoritegine basvurnda
butunulmayacagini, {iv} bu stire boyunca ileride
yemi bir satg veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama  vapimayacafing, {v¥) bu suretle
dolagimdald pay miktarinm arttinlmayacagim ve
(vi) Borsa chginda yapilacak satigiarda, satige konu
paylanie da bu simrlemaye tabi olacagamn slicilara
bildiritecegint taahhitt etmektedir. S8pheye mahal
vermemek ading, paylarin Borse Istanbul’dz isiem
gormeye bagtadif taribten itibaren 20 giin stireyle
gerpeklestinilecek olan fiyat istikran iglemler
neticesinde veya bagka bir suretle Satan Ortaklar'in
Halke Arz Edilecek Paylar’dan edmebﬂmg:

paylar harigtir.}

Satan Ortakiar dizinda kalan pay saf

Sakire Jeker Filiz Akinal ve Efra A
29.03.2023 tarihll imzalt beyanlaniile
Borsa Istantul A.S.de islem gdrmeke®
tarihten itibaren, 1 (bir} 3l boyuncly, meyN
Borsz fiyahndan bafimsiz ofarak; Hbws -
dolagundaki pay miktarimn artmasia yol ag:acak
gekilde (i} highir gekilde Borsa’da sahga veya halka
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arza konu edilmeyecegini, (i) bu dogrultuda bir




kerar almmayacafim, (iii) Borsa’ya veya SPK'ya
veya yuridigindeki herhangi bir menkul kiymetiere
iligkin diizenleyici kurura, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvaruda bulunulmayacagin:, (iv) by
sire boyunca ileride yeni bir satg veya halka arz
ypriacagma dair bir agiklama yapimayacafini, (v)
bu  suretle  dolagimdaki pay  miktarimin
artiriimayacagizm ve {vi} Borsa diginda yapilacai
satiglarda, satisa konu paylanm da bu sinrlamaya
tabi olacefimn alicilara bildirilecegini taahhijt
etmektedir.

Sermaye piyasasm mevzuan xapsammda verilen
taahhiitler:

Mevept Orteklar, SPK'mn VII-128.1 sayil: Pay
Tebliginin 'inci maddesi gergevesinde, Sirket
paylannn  Borsa Istanbul’da iglem gbrmeye
beslamasmdan itiharen 1 (bir) yi boyunca maliki
olduklar halka erza kony olmayan Sirket paylanns
halka arz fiyatiwn altndaki bir fiyattan Borsa
Istanbul*da satmayacagim ve bu paylann hajka arz
fiysmn altnda Borsa Istanbul'da  satlenss
somucunu dofuracek yekilde herhangt bir isieme
tabi futmayscafim, stz Konusu paylann kismen
veya lamamen bu kisttiamays uygun olamk
saltlmas) veya devredilmesi durumunda Kurul'un
62¢] durumlann kamuya agiklanmasing iligkin
diizenlemeleri gergevesinde Szl durum agiklamas:
yaplacafint ve Borse lstanbul dipinda satian
paylan afanlarn da bu sintrlemays tabi olacagnin
alicrlara  bildirilecegini  taghhiit ¢tmiglerdir,
{S0pheye mehal vermemek adina, paylarm Borsa
Istanbul’ds islem g8meye baglamas) ardmden
Halka Arz Eden Orsklarm fiyat istikran
iglemlerinden edinebilecei paylar harigtir.})

Satan Ortaklar, 20,02.2023 tarihl beyanlan e,
Halka Arz’daz eide edilecek gelir ile dbviz alum
yaptlmayacagin taahhiit etmiglerdir,

31 M
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Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin mikiar ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakic
kullammamn stz konusg
olmasi durumunda, mevent

Halka arz, meveut ortakiarn yeni pa}i?adbza

kisitlanarak sermaye arbmmn veX o

suretiyle gergeldesecekiir, 7

Halka arzdan pay alacak yeni 0 1

bagma sulanma etkisinin -13, # 5 -0
seviyssinde olacaf hesaplenmaktadyy, ™
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hissedarlarn halla arzden | Halka arza katilmayen meveut ortaklar igin pay
pay almamalar: duramunds | besina sulenma etkisinin 1,59 TL ve %18 oranmmda
sulanma etkisinin mikiar ve ¢lacafh hesaplanmaktadis,
vilzdesi
E.7 | Talepie buiunan | Halka arzda talepte bulunan yatirrmeilardan talepte
yahnmetlardan talep | bulunmak igin 6zel bir ficret alnmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatruncilar by amagla hesap agmak, hak ettikleri
haklonda bilgi paylari  bagka  yetkili kundugun  hesabima
vimanlamak veya pers iadesine iligkin  EFT
yapmek istemeleri duniumunde yatnm kurniusian
arasinds  farkhitk  gdsteren gesitli - maliyetlere
katlanmsk zorunda kalabilecekierdir, Halka arzda
diger yetkili kuruluslar  tavafindan tahsil
edifebilecek feret, komisyon vb. maliyetler
: bakionda  yatrimetlann hessplannin  bulundugy
: yatom  kurdluglanndan  bilgi  simajan
|_ erekmektodir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer slan finansal tablo dinemleri itibariyle ihraggimm bagimse denetim
kuruluglammn ticaret unvanlarr ile adresleri (dye olduklar prefesyonel meslek
kuruluslarz ile birlikte):

Sirket'in 31.12,2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli yilfik finanea) tebiolar PFK Aday
Bagfimsiz Denetim A.S. tarafindan &zel bafimsiz denetime tabi tutulmug olup, bafimsiz
denetim kurulusuna iligkin biigiler agagada yer almakeadsr.

lin¥an; PKF Aday Bagimsiz Denetim AS.
Sorumba Deneti. | Abdiilkadic SAHIN

Uyesi  Oldufn  Meslek | tstanbui Serbest Muhasebeci ve Mali Migavirler
Kurulusn Ddas i

Adiray Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No: 14, Park Pl&za,_l
Kat: 3, K:10, 34398 Sanyer/fstanbui _

3.2. Bajamszz denetim Eoruluglarumn/sorumiy orfak bas denetginin girevden ahamps:,
girevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgis:

Bagimstz denetim girketinde ve sorumlu denetgide herhangi bir depigiklik Yapiimarmigtir. -
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4. SECILMI§ FINANSAL BILGILER ‘E:
Surket'in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihii finansal durum tblolars ile 3 ﬁw‘?mpﬁ

31.12.2021 ve 31.12.2020 ¥ih heszap donergleri itiban
tablolan} secilen 8nemti Snansa] kalemlar asafida yer




[DZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOLAR]
VARLIKLAR {TL} 31.12.3020 3L12.2023] 3Liz2022
Dénen Varhklar 221.078.667 668171088 | 1.485493.673
Nakit v& Nakit Benzerlori 3.717.251 42.558.685]  B6.810.97C
Finansal Yatrmniar - - ST6ER4E2
Ticari Alacakiar 77.786.089 63.246337|  634.468.007
- [liskili targfiardan ticari alacaklar 6.830.312 763,167 | 239202256
- Higkiti olmeyan tarafiardan ticari alacaklar 70.955.777 362.483.770| 445365 751
Diger Alacakler 5.758.699 14.895.250|  28.233196
- Higkili terafiardan difier adlacakior - - .
- Higkili olmayan taraflardon dider alacaklar 6.758.699 14.895.250| 28233196
Stoldar $6.512.982 182.016.420]  426.184.355
Pegin Odenmig Giderler 1.785.745 1.347.078 42.665.762
Cari Dénerm Vergisiyle flgili Vartiklar 15.731 3.786938|  57.781.711
Diger Diinen Varhklar 34.502.178 60.320.380]  101.553.010
Duraa Verhklar 6877788061  1.184350.800 | 1.935.950.734
Diger Alaceklar 12.692 21.685 29917
- Hiskili tarafirdan alacakiar i ; -
- Migkili almayan raraflardan alacakiar 12.692 21685 20917
Maddi Duran Varifidar 590.2604.390]  1.020.790995| 1431579918
Kuilanio Hakia Varltdar: 25 377.070 308111807  152.268.279
Maddi Olmayan Duran Vaghkler 514.884 §90.620 2.413.854
Pegin Odenmiy Giderler 25.567.593 42.121.980]  106.335.325
Ertehenmis Vergi Varig 46.012.177 89.714.340]  246.323.401
TOPLAM VARLIKLAR 908857473 |  1LESLSILESE| 3.424.434.407
YUKIMLIFLUKLER (TL) 31122020 31.11.2021 31.12.2022
Kisa Vadell Yakomlalilder 317.951.997 604417322 | 1.158.518.104
a4
Kisa Vadeli Borglanmelar 145.551.956 18337 Moo faidie
- Niskili olmayan tarafiarden kua vadsll borglanmalar 145.551.956 18.387] wikngn.
- Banka Kredileri 145.529.559 7 64775
- Diger Kisa Vadeli Borclanmatar 22 367 1$.33 )8 e
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Yedeli Kisimlan 7.757.286 134.2 26
w;iﬁmfwdm wzun vadell borglarmalarm ks 86,001 o e
- Kivalama t5lemlerinden Borglar 66.001 91.595 24,808
. gﬂ; ;’:f:ﬂ";’;ﬁ;’f:‘::ﬂﬁ: vadsl] 7.691.285\  I3gisv09s| 154210718
- Banka Kredileri 6,716,168 132422021 151.543.98;
- Kiralama lplemierinden Borglar 975,117 1.777.074 2667737
Tican Borglar 70.883.457 155944077| 102568123
- ifigkili taraficra ticari borglor - - 173340
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- Highiti olmayon tarafiora ticari borglar 70883 457 I53.044.077 | F00.834.574
Calizanlare Sajlanan Faydatar Kapsaminda Borglar 1.231.6592 1.666.233 3.191.706
Diger Borglar 75.126.393 219.560 847 837914
- Hiskili taraflara diger borglar F4.825.049 2I2078 8588 -
- Higkili olmayan tarafiara diger borglar 301.344 481,959 837.914
Estelenmis Geiivler 16443359 54.795.651 66.011,693
- Highili taroflcrdan ertelenis gelirfer - - -
- Niskili olntayan larafiardan ertelenmis giiﬂer .43 358 54795657 86011 6502
Dinem: Kan Vergl Yitkim gt - 35.9489 981 51772736
Kisz Yadeli Karpltidar 957.854 1.151.506 2426292
- Caliyanlara safianan faydatara Higkin kargiiblar 267 862 383 524 739574
- Difer kasa vadelt karmhidar £$89.9%2 757 982 i 686718
YUKIMLULUKLER (TL) 31122020 31.12.2021 31.12.2022
Uzun Vadel Yilitml{ilikler 324 .811.546 S40AI7RYT]  Bd53f424s
Uzuz Vadeli Borglanmalar 26.133 215 208.830.999| 386.309.502
- Highil! taraflardan uzun vadeli borglanmalar 22237048 28591287 160851045
- Kiraloma lslemlerinden Bordar 22237048 26.591.281% 160921045
- Nigkili oimayan taraflardan wzun vadeli borclanmalar 3.896.167 I82.289.7i8| 125.888.757
- Banka Kradifari - i77.378 641 i22.192.302
- Kiralama Iplemlerindon Borglar 1898 167 S 1114977 4.606.455
Bifer Borgler 232239145 195,028,532 34,529,590
_ Highili taraflera digier borglar 218.733.665|  175.063.373 _
- Hiskili olmayan taraflora diger borglar 13.555.481 23,965 160 34,529 500
Uanm Vedeli Kargriklar 4.136.23% 5.010.548 G397.055
- Lalypaniare raflanan faydalara Hiskin kayzilklar 4. 166 23 5210543 9307055
Ertelenmis Vergi Yokamigluga 62.282.946 127.517.797| 214.567.798
Ozkaynaklar 266.093.930 WT666.680 | 1,720.612.058
(xdenrnis Sermaye 10,006,000 10000000  193.000.000
Kar veya zarara yeniden simflandinimayacak Sirkmis
diger kapsami gelirler vaya giderler '
S 1 ¥eqt. 25n
Yeniden Olgiim Kazanclart {Kayiplary il $I€u
s :ﬂﬁmﬁ ,;.Eja Planiar: Yeniden COlgiim 07 998 35 %‘59 P
Kar vey2 zamara yeniden sinflandmlacak birikmis diger
kapsarel: gelirler veya giderler 7
Yabanct para geveim forklar: 204.693,102 456 238,
Kardan Aynlan Kisslenms Yedeklar
Gegmis Yillar Kar / Fararlan 41.741 95% 51492826 201.068.60G
Wet Dénemn Kan / Zaran D.748.868 149.575.774 445 138,173
TOPLAM KAYNAKLAR 208857473 I.B52.521 38% | 3.424.434.407
KOZA PDLYESTER
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS GELIR TABLOSY
0161~ §41.01.- #1.01,-
GELIR TABLOSU (TL} 3LIZ2020 31.12.20231 31.12.2022
Hesxat 616,101 236 1.330.751.915] 2507258083
Sehglann Maliyeti 558496714  -1.082.694.327] -2343 408, 555
BRUT KAR 57.604.522 243057558 563.84%.50%
Genel Yinebm Giderler 3379475 ~4.910.8872 -13.425.622
Pazarlame Giderleri -3.020.895 -6.505 826 -16.058.576
Eses Fasliyetierden Diger Gelirler 5.753.650 2.742.037 2.612.886
Ezas Fazliyatlerden  Diger Giderlor -19.715.95] 13,207,189 -23.521 405
ESAS FAALIYET KARY 37241599 226.085.724 520,336,790
Yahrun Paslivetterinden Gelirler 22971 &4 554 3.078.271
Yatrim Faaliyettarinden Giderler 408103 -1.674 803 -3.924.781
ANSMAN GELIRI / (GIDERT ONCES]
FAALIVET KART 36.765.767 224.4%5.43% S19.510. 280
Fanaman Gefirlars 122.195 165264 R65.774
Finansman Giderleri (-} 26069120 31872954 “$AT0.7I0
SIRDUROULEN FAAL ER VERGI ONCEST 10.819.842 192,647,795 426625344
KART
Strdiirittes Fasliveder Verpl Gelir / (Giderd) -1.070.974 43,072.021 12.5%2 529
Dnem Vergi (Gideri) / Geliri . 36985981 -57.972.736
Srielenmiy Vergi {Giders)/ Geliri -1070.974 6082 040 76.285.565
SURDURGLEN FAALIVETLER BONEM KARI 0,748 868 145.575774 445.138.173
DONEM KARI 9,749,868 149575774 445 138,173
| Pay Bagina Kazane 0,98 14,9 564

Yatnmer, yatinm kargrm vermeden #nce thragemim finansg] dg
sonuglarina iligkin eyrinti; bilgilerin yer aldin

bolimlerini de dikkate almald;r,

rutn ve faaliyet
ishu Zzzhnamenin 10 ve 23 no'ln

BISMANTE0 Nu 0 SemtomItGAZLNTER
LT RN b b - Fae #90 362 337 10 28
GANMENT VD, SR LATBELS  TIC SIC HQ: 37249

58



5, RISK FAKTORLER}

Halka Arz Edilecek Paylar'a yatim yapmak vegitif riskler barindirmattadir. Bu nedenie.
yattrimer ve yanrunei adayiarimm, herkangi bir yvatrim karar: almadan once, ayafida ele
alnan  risk fakiorierinin ve ekieri ile birlikte Lahname nin bitdhiiniin - dikkatlice
defferiendiviimesi perekmektedir, Asagida belirtilen riskler, Sirket vonetiminin fzabname nin
tarihi ifibargla Sirket'i ve bu nedenle Halkq Arz Edilecek Paylar‘a yapilacak herhangi bir
yarrimn esash bicimde etkileyebilecegin Ongdrdgga risklerdir. 85z konusy risklerin herhangi
birinin gerceklegmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in deferi diigebilir ve yaturymn
tamaminmn veya bir kismintn kaybedilmesi s6z konusu olabiliy ve Sirket 'in faativetleri, finansal
durumy, faaliyet sonuglar: veya finansal sonuclory bu durumdan esash olarak olumsuz Yonde
etkilenebiliy,

Asafida belirtilen riskler karsilagidabilecek tim riskieri kapsamamaktadr. Halihazrda
bilinmeyen vepa Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergekesmeleri halinde
Sirket'in faalivetlerine, faalive: somuciaring, likiditesine, finamsal dwrumung ve Eeelecefe
yanelik beklentilering zarar verebilecek ilave risk JaktSrieri meveut olabilir. Risk fakedrierinin
ajagdaki symulmuy swralamas: Sirket yonetivinin s6z konusu risklerin gerceklegme olasthip
veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi sellinde diigtintilmemeliciy.

Yatwsmedar, bu feakname'de paylasilan bilgiler cergevesinde kendi deferlendirmelering
yaparak, Halka Arz Edilecek Poylar 'a yanrmm yapmann kendiieri igin uygun olup cimadiiing
karar vermelidir.

5.1. Thracerys ve faalivetierine iliskin riskler:

Sirket ithal hammadde kullarm gebebiyle kur dalgalenmalarmg ve yabane: para apik
pozisyonuns maruz kalabillr,

Sirket'in brit satiglarmun 31.12.2020 tarihinde sons ereq mzl donem itibar: ile %0.8°i ve
31.12.2021 terihinde sona eren mali donem itiban ile %1.4°C 31.312.2022 tarihinde sona eren
meli donem itibar ile %1,1% yurt dsgine yapan setiglardan olugmaktadic, Ayrics yurt izindeld
satiglarnin da  31.12.2020 tarihinde sone ¢ren mali dénem itibanyle %499,89'y, 31.12.2021
tariliinde sona eren mali dmem itibar ile %599,9%"w ve 31.12.2022 tarihinde sona eren mali
ddnem itfbari fle %99,03'it yabane: pare cinsinden olugmaktadir, Bununle bitlikte Sirket'in
hammadde alimlar: afirlikl; olarak yabancr para cinsindendir, Sirket'in finansal borglarmun
31.12.2021 itibariyla %100', 31,12.2022 itibariyla ise de %88’ dbviz cinsindendir, Ayrica
yurt icindeki satrgiarda fatura tarihi ile tahsilat tarihi arastnda kur farklan olugabilmeldedir.
Déviz kurlanndeki dalgalanmslar Sirket'in faaliyetlerind, cirosumy, karlihiare wve ™y
durumuny etkileyebilir. )

Iy,

Sdzleymeler, yitkiimIilikler ve tashhlitlerin yerive getivilmemesi Sirket’in hi
slireklilifini etkileyebilir.

Sitket faaliyetlerinin strdimislebilirligi, migteriler ile dizenlenen sbzlegmelerde/
formlarinda yer alan yitkiimlatikier ve/ veya hizmetierin gergekdegtirilebilmesine bagh olup,
ahnan misteri taleplerinin veya sdziesmesel yikiimiiilitklerin teknik, altyapisal vb. sebeplerie
gergeklegtirilememesi durumunda  Sirket’in rekabet edememe, bekledifi gelirleri elde
edemerne, pazar/ itibar kaybina uframa fski bulunmaktadsr. yirket imzaladif sézlegmelerde/
sipariy formlannda yer alen yiikiimltilikier: ¢esith sebeplerle tam ve zamsninda yerine
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getiremeyebilir. Bu durumda Sitket’in stziegmelerden kaynaklanan cezai mileyyideler valveye
ortaya gikan zararlanm tazmini talepleri ile karg: kersiya katmasi sonucunda faaliyetlerinin ve
gelirlerinin olrmsuz etkilenmesi sbz konusu olabilir.

Iscitik maliyetierinde goretebilecek artplar faaliyet giderlerinde artiga schep olabilir.
Sirket cips fSretiminde tamamen octomasyona yOnelik {iretim yaparken, Sirket'in elyaf
lretiminde ofcmasyon sisteminin yam: sirs isgiictine de yer verilmekiedir. By sebeple, devietin
asgari Ucret arnglan veya toplu szlesme dénemierinde yiksek oranda yapilacak ticret artiglar
faaliyet giderlerinde artiga sebep olabilecek, sBz konusu durum Sirket’in fasliyet kanm bask;
altina ajabilecektir,

Misterilerden shinacak ddemelerin ve hak ediglerin tabsilattarmim tam  vesveya
zamamnda yaplamamas: Sirket’in finansal durumwmu olumsez etkileyebilir.Miigterilerin
yagayabilecegi mali suantilar nedeniyle &deme ve/ veya hak ediglerin zamamnda yapilamamas
bu migterilerder yaprlacak tahsilatfani geciktirebilir, Ayrica ekonomide meydans gelen
ohansuzhiklar, tahsilat yapilacak firmalann yasayabilecekleri nakit skigidchd: dimemler,
konkordate, iflas gibi durumlar da Sdemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir, Sirket’in
miigteriler], cegitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyie! kurumisr tarafindan pata cezast,
faalivetleri durdurms veya kapama cezas: alabilir veya Sitket’ten kaynaklanmayan ve Sirket’in
Onleyemeyecefii sebeplerde alacaklarn tahsilatinda gigltk yaganabiltr. Migteriler ile
soziegmelerden keynaklanan jglerde anfagmaziik yasanabilir ve buoun sonucu olarak, is
bedeljeri tam ve zamaninda olarek tahsil edilemeyebilir, Isbu Izakmame tarihi itibariyla, Sirket
fzaliyetlerini ve karhitging olumsuz etkileyebilecek bu ve benzeri durumiala kargilagmarmgtr,

Sirkef’in nakit yarstma kabiliyetinde ditgiis yaganabilir,

2020, 2021 ve 2022 yillart igin Jirket'in alacak sahsilat siiresi sirastyls ortalama 72, 60 ve 65
gin clarak gerceklesmigtir. Sirket miisterilerinin yasayabilecefti maddi stkinttlar nedeniyle baz
alacakdannin tahsilatlan uzayabilir. Sekiirde artan rekabet kogullan nedeniyle, yeni mitisteriler
kazanmak vefveya mevcut misterilerini muhafaza etmek smaciyla Sirket alacak tahsilatlanim
daha weun vadeye yayabilir. 2020 2021 ve 2022 yular: igin Sirket"in ticari borg ddeme sitresi
swrasiyla ortalama 59, 38 ve 20 giin olarak gergeklesmistir. Benzer yekilde ekonomik schepler,
pazar dinamiklerindeki degigimler veya farkh sehepler nedeniyle §irket’in tican borg édeme
siiresinde artrglar yaganabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket’in nakit yaratma kabiliveti azalebilir

vefveya igletme sermayesi yetersiz kalabilir. 31 m
w!:,é

Dretim hattindxki teknik anzaiar, yedek parca temininde aksakiklar, is £ks
faaliyeinde gegiet is durmalarina yol acabilir, Sirket’in fasliyetierint H: }
o

¢tkileyebilir, .
Uretimde kuilamian het ve makinelerde meydsna gelebilecek bir anza tiretimin dun"?m@:m“f“ <
sebep olabilir. Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mal+ -
dénemler itiban ile iiretimde kullamlan hat ve makinelerde sirasiyls 0, 1 ve yine 1 adet aniza
meydana gelmis olup; stz konusy dretimde kullamlan hat ve mekinelenin petivodik bakimlars

yildz 1 kere yaptinlmaktadir. Yine de her ne kadar Sirket bakim ve onanm kendi inkanlan

ile saglayabi 6z kopysu hat ve makinelerin balim ve onarmlanm diizendi periyctlariz
. KG POLYESTER
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gergeklegtirse de s6z konusu hat ve makinelerin bakim ve onanmmda ortaya gikan herhangi bir
ariza Onlenemeyebilir, firetim hath ve makinalardali bir atizamm gidenlmesi, gerekl yedek
pargamn temini, tamir ve teknik miidabale imkamn bolunmas: miimkdn almayabilir veya
pecikebilir. By durum Sitket'in firetiminin aksamasing, mal tesliman yapamamasina veya
zemamnda yapamamasina sebep olabilir ve Sirket'in fasliyetlerini, cirosuou, karhlifzm ve mali
durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir, Sirket'in firetim yaplif makingler ve firetim simect
dikkate alindsfnda, i5 kazalers, igcilerin zarar gdrmesi gibi dunzmlarda Sitket’te is kayb:
yasapabilir, $irket'in faalivetleri olumsuz yinde etkilenebitir,

Nakliye ve naviun fiyaflarindaki artis Sirket’fu Ihracst hacmini ethtieyebilir.

Isbu Izahname’ye esas altnan 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sone ereq mak
dnemnler itiban ile Sirket tarafindan Sirket'in yurt digt satiglannin net satiglarz oran: sirasiyle
%075, %1,38% ve %1,14'% yurtdiindaki miigterilerine yapilmektacir. Sirket cegitli
sebeplerte friinlerin ihracatinda yitksek naldive ve naviun fiyatian ile kargt karsiye kalabilir,
Bu durumda Sirket’in kerlihfh olumsuz etkilenebilir,

Sirket’in kargilagacafn tim riskler sigortalzaamayabilir, kargilagilan hasar Siricet’in
-sakip oldufn sigorts teminahh kapsanmupda olmgyabilir, Sirket tazminati tahsil
edemeyebilir.
pirket her ne kadar yaptudifn sigortalari sektdr standartlanna uygun tutsa da, Sirket'in
melvariif ve fasliyetleri igin yaptrdif yangn, dogal afet, terir, firtin mali soromintuk, nakliyat
sigortaiari, kar kayb:, ferdi kaze, mali mesulivet, yurt dist ve yurt igi alacak sigortalar; gibi
sigortalarin kapsarmt, meydang gelebilecek bazt hasarlan veya Sirket'in faphyetlerinin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ufiranabilecek maddi zarar: karplamayabilir, sigorta
teminat miktan vetersiz olabilir. Sirket’in meveut siporta teminatt ile tazmin edilemeyen
risklenin gergeklegmesi durumunda veys kapsam dshilinde olmakia bersber sigorta sirketlerinin
yilkimliliklerini yerine getirememesi ve tazminat almamamas; halinde, bu durum Sirket’in
fasliyetlerini, cirosuny, karhilifim ve mali doromuny olumsus yonde etiileyebilir,

3 L g
Sirket'in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmas, yetersiz kalmam Sirket fmﬁ? . "F ¢

olumsuz etkileyebilir, .
Sirket'in iiretim, hemmadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ¥ penrey; j,&'" g
alsclarda kullandigs bilgi islem sistemlerinde yagansbilecek gesitli m&\ﬁgmf—.:: K
faaliyctlerinde aksamay neden olabilis. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, ciromumu, karihgims -~
ve mall demmunu olumsuz yinde etkileyebilir.

Kilit yneticilerin Sirket'ien ayrilmas: fasilyeterin sirdiritlebilirlifing olumsuz yinde
ethileyebilir.

girket’in faaliyetlerinde, yoneticilerin varatug ketma deger dnemli bir yer twtmaktady, Bu
kigiler, $irket’in yeni miisteri kazammlenna ve mevcut mitgterilerle olan iliskilerin
yonetilmesine, mali politikalarm yénlendiriimesinde dnemfi katk saglamaictadir, Herhangt bir
sebeple bu kigilerin Sirket'teki gorevlerinden ayrilmalan durumunda yerlering aym bilgi ve
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deneyime sahip uygun ydneticilerin buluramamas veya gep bulunmas; durumunda Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava sonuclannm olumsuz olmasr
durumunds Sirket igin yaptirm riskd dogabhilir.

Sirket taref oldugu ve kmum digr kisi veiveya kurumilarla imzalanan siziegmelerdeki
yikdmifiltiklerin cesitli nedenlerle yerine getiremevebilir. Bu durumiar kargtsinda  Sirket
aleyhine hulkuki takip baslatrlabilir, davelar acilabiiir, Aynea istifs eden veya gikarlan personiel
farafindan §irket ile calisan arasinda yaganabilecek uyusmezliklar gibi konularda Sirket
gleyhine davatar agrlabilir. Davalarn aleyhte sonuglanmasi hatinde Sizket tazminat ddemek
yikimlisitgiinde kalabitir ve/veya farkh cezalar alabilir. Bu ve benzer olumsuz sonuglar
Sirket’in gelirini, karliligm ve finansal duregmuny olumsuz y&nde etkilevebilir,

Gergeklestirilecek yatummlara iligkin ger¢eklesmeme, beklemen kar/fayday: vermeme gibi
riskier meveuttur.

Sirket yurt iginde cesith sebeplerle (liretim  kapesitesini arturmak, dagram Xkanalfarm
geligtirmek vb) yatinmtar yepsbilmektedir. Bu yatinmlar yapiimadan Snee fizibilite calizmalar
yapilreakia, Sirket’e kathk: saglayacaf diiginilen yatinm firsatlars degerlendiriimektedir.
Bunuala birlikte, gergekiegtirilen yatnmlann beklenen getirisinde beklenmeyen degigiklikler
olabilir ve/veya yatirimiardan beklenen kar/fayda elde edilemeyebilir.

Jirket, fanliyet gisterdigi iilkelerin yasal dizenlemelerine wymalda yildimliidiir, Siz

konusu yasal diizenlemelerde veys buniamn Yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degigiklikler ya da séz kenusu Yasal diizenlemelerin {hia] edilmesi, Sirket"in faglivetlerini
olumsoz yonde etidleyebilir, T 2013
Isbu Izahname’ye esas ahnan 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde m}ﬂtﬁ"'\
moali dinemler itiban ile Sirket tarafindan firetilen polyester elyafin toplam: szlrasiyljg""ﬁi‘l.?ﬁ;cf \

ton, 95.648 ton ve 98.232 ton olup, dretilen by polyester elyafin sirasiyla %0,7'si, }50 ) o b
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yurt diginda faaliyette bulundugiu filkelerde ve Tirkiye'de uygulanan gevre hukuku,\ﬁlcri- e
midtkiyet, kisisel verilerin korunmasi, rekabet, igyeri sagligt ve glivenlifi, gitmriik vergileri ve
diger diizenlemelere uymakla yikimlGdir, Yortiritge girebilecek yeni kanunlar va da ilincil
diizenlemeler, var olan kemm ve ikineil diizenlemelerdeki degigiklikler veys bunfann
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degigiklikler ye du stz konwusu kapuni ve difer

diizenlemelerin iblal edilmesi, Sizket'in faaliyetleri, mali durumu ve faalivet sonuclan fizerinde

dnetnii Gl¢iide ?ﬁ.ﬁadm olabilir.
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Sirket, gahganiarimm, tedarikyilerinin, yiiklenicPlerinia veys differ Uolacli kisilerin olam
etik olmayan davramslan veya hukuka aykan davraniglan dolayisryla risklere mayyz
kalabilir.

Sirket, caliganlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket"in faaliyetierinde gérev glan
diger iiglincit kigilerin, Sicket’in i¢ politikalering veya gecerli kanunlara aylon davranisiarda
bulunmayacaklan konusunda herhangi bir garanti verememeltedir. Sicket’in caltganian,
tedatikgileri, yiiklenicileri veys diger Ughnet kigilerin ¢tk olmeyan davramglar veya
yolsuzlukle raficadele kurallarimn, uluslararas: yaptirunlara iligkin diizenlemelerin, kara pars
aklamamn 6nlenmesi dehil her tirlii kanug ve yonetmeliklerin ihiali, Sitket’in Sneml: para
cezalanna ¢arphinimasina neden olabilir. Sirket’in belirli thalelere katimasint engelleyehiiir
veyk meveut sdziegmelerin feshi gibi birgok difer sonuca yol agabilir. Her ne kadar Sirket
gelecekte yiriirliktekd kamm ve mevzuat ile i¢ prosediirlere uygun fagliyet gosterecek olsa da
yukarida belirtilen difer taraflarin geerdi kanun, kural veya proseditriere uymamas: veya
uymadikiarmdan siiphe edfilmesi durumunda Sirket bu sebeple yagayebileced itibar kaybindan
olumsuz etkilenebitir, (ehganlarn, tedarkeilerin, yiikleniciler veye Ggtined kisilerin bu tiir
thialler, $irket’in faaliveti, mali durumy ve faaliyet somuglarim nemli dlgtide olumsuz
etkileyebitir,

Yetigmiy nitellkH personel yetersizligi veys yetismiy personelin cegitli sebeplerle ipi
brralanast Sirket’in faaliyetierini etkileyebilir,
Sirket emek yogun bir sektdrde yer almasindan dolay: firetimde yetiginis ve niteliki; elemantars
ibtiya duymaktadir. Mesleki egitimlerin Yyetersiz. olmas: doleyistyls, gelecekte olugabilecek
talep artislantm kargilarnak icin gerekli nitelikli elernanlann bulunmast veya yetigtirilmes? arn
cdilen seviyede olmuyabilir, Aym zamanda Sirket'te cahigan yetigmis persogel, bagh
bulundukian seadikalann alacaph grev karan sonucu toply ig birakma, i durdurma veya bagks
bir sebeple caligmay: birakabilir ve by durum Sirket faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

31 Mart 2803
Sirket'in kullenamg oldufu kredilere lstinaden pay sahipleri terafindan sagi;pﬁ."i' "'_:-1%
kefaletler ve Sirketin figiinci taraf olsrak iligkili tzraflara saladifs kefaletler] tigi %
dayanak kredi sizlegmeleri ve/veya dier kredi sBzleymeleri fahtmda temerriit ofusglfast J '1

k T
duromunds Sirket'in finansal durnmu ile buna bagh olarak fealivetleri ve _ "ﬁ:_;* EF
olmusuz etkilenebilir. AN ot ,;-"

¥

Sirket'in halibazicda kullanmns oldugu keedilerie ilgili pay sahipleri tarafindan saglanaf < .,
kefaletler ve Sirket'in Wiglned taraf olarek iliskili taraflara saglamg oldufu kefaletleri
meveuttur. S0z konusu kredilerin ger 8demelerinde problemle kargilasilmas: halinde ilgili
kefaletiere bagvurulmass riski bulunmaltadir. Buna ek olarek, Sirket ve/veya iligkili taraflar,
kredilerin geri 6demesindeki gecikineler neticesinde temerriide diisebilir. Bu kapsamda itgili

Hnans kurulugian ve/veya difer alacakiilen tarafindan yasal telcbe maruz kalabilir,

Bu ve buna bagh finansman s6zlesmelerinde yajenan temerriit halleri, Sirket'in faaliyetlerini
ve karlilifin olumsuz yénde etkileyebilir.
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Sirket faaliyetleri fle saiakal gerekli izin ve rubsatlarn mubafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Sirket, isyeri agma ve galigma rubsat, isletme rehsatlari, yap: knllamm izinler, cevre izinleri,
kanal baglent1 izin belgesi, tehiikei; madde faaliyet belgesi izinferi gibi ¢esitli elzem izig ve
ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Pirket’in her ne kadar faaliyet gosterdigi
lokasyonlarda izin ve ruhsatiarda bir soruns bagh olarak firetimde sksama yaganmarnis olsa da,
bu lokasyoniarda firetimi igin gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
OSB kurallarina ve mevzuata uygun clarak muhafaza edemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in
fealiyetlerinde, fretimde ve siparigierin tesliminde aksakltklara sebep olabilir ve Sirket'in
faaliyetlerini, cirosuny, karhhgin ve mali duninuny olemsuz yonde etkileyehilir.

5.2, Ikragemin icinde bulundugu sektire iligkin riskler:

Ana girdi hammaddelerin yurtdismdag saglanmasr sebebiyle, petrol firetimine bagh
firefici firmalarda bas gisferebilecek olumsuz geligmeler, Sirket’in risk yBnetimini,
fualiyetlerini ve finansal performansin olumsuz etkileyebilir.

Hammadde, $irket’in trin maliyetlerinin en &neml baiunilnh olugturmaktadir. Sirketin
firiinlerinde kullarian bashca hammaddeer petrol bazhidir. Bu hammaddelerin birgofunun
fiyatian, bizlt ve Spemii istikrarsizhik d8nemierine tabi olabilir. Fiyatlardaki bu dalgalanmaiar,
genel ekonomik kogullar, hammaeddelerin nakityesine iligkin dttzenleyici gelismeler ve
kasitlamalar (bazilan tehlikeli clarak goritlebilir}, d8viz kurlan, siyasi istikrarsizhik gibi arz ve
talep fuktorierinden etiilenebilir,

Sirketin piyasadaki rekabet baskilart sonucunda firin fiyatlanndaki artiglar nedeniyle artan
hammadde veya encrji matiyetlerini miisterilere yansimas: miimkiin olmayzbilir,

Hammadde tedarikcilerinde; dogal afetles, have durumu, hastalik, grevier, nakliye kesintisi,
hitkiimet dizenlemeleri, sivasi Iuzursuzluk veye terfrizm gibi dig nedenlerle veya yangin,
patlamalar, mekanik ariza, isgilikle ilgili is kesintiler gibi dahili nedenlerle planstz tretim
kesintileri meydapa gelebilir veya yavaslamalar, bakam, bertaraf, kirlenme, gevresel iyilestirme
veya diger tiretim somunian clussbilir. 31 Map 25
Tederik kesintilers durumonda, Sirket thtiyacinr kargilamaya yetecek miktarlarda & 14,
temin edemeyebilecefi gibi, alternatif hammaddeter de meveut ofmayabili, #Hz kb E‘-;
hammaddelesin temini Snemli Slgide zaman alabilir, Sirket, artan hammadde g A7
meliyetlerinin etidlenini en aza indiremiyorsa veye bu artan malivetleri! rmgidiiler®
yanstiamuyorss veya hammadde veya enerji tedarigindeki, finansal durumu, faali ﬂi ik .
ve nskit akiflan herhangi bir kesintiyi yonetemiyorsa, fasliyetleri meddi e ‘s -
efkcilenehilir. N

Uretimde Sirket’in uyom saglayamadiZ1 teknolojik gelismeler olmas Sirket firiinlerinin
rekabet gliciini azaltabilir,

Sirket’in faeliyet gsterdigi sekitrlerde, global bazda malzeme tekmolojisi huzh bir geligim
gosterebilir ve bu baglamda pivasaya alternatif titGinter sunulabilir. Yurt i¢inde sekidr, firetim
streglerinde yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar sirket AR-GE caligmalanna Snem
atfetse de halen biiyiik 8lgiide yurt dist gelismelerine bagimlidir. By durwm, sektrin karlihign,
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bliyiimesi ve pazer pay: konusunda olumsuz etlilere sebep elebilecaktir. Sirket’in mamullerini
girdi olarek kuilanan selctdrlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosnllari gibi etkenler neticesinde
Sirket'in lizettigi firtinlerin yerine pegebilecek alternatif malzemenin kullamlmas yohmda bir
¢filim geligebilir. Ayrica, Sirket’in teknolojik gelismeleri takip edememesi ve gerekli
yatrinlar zemamnda yapemamas: sz konusu olabilir, Bu durumlar Sirket’in faaliyetlerini,
cirosunu, karhisfim ve mali duromuny olumsuz yonde etkaleyehilir,

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisikiikler sektsre ve Sirket'e etki edebilir.

Jirket'in  fiilli vergi oram, vergi kenunlanndaki veye bunlann yonmnianmasindaks
defiisikliklerden wveya Sirket yonetiminin ertelensniy vergi  varliklanms  kutlanabilme
kabiliyetindeki degigikliklerinde etkilenebitir, Sirket ve scktordeld diger sirketler uygulamays
konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlanndaki artiglara maruz kalabilir, Omegin, AR-
GE merkezinden kaynakl: tegvik ve vergilerdeki degisiklikier veya yatnm tegvik belgesi
kepsaymunda yatinm ve tegviklerds gergeklegebilecek degiyikiikler de Sirket'i etkileyebilir,

Sektirde yeni yatirimlarin hayata geclrilmest ve yeni oyuacularmn yer almas Sirkef’in
finansal performansim olumsuz etkileyebilir,

Sirketin lirettigi firfin gesitlerine olan global telebin Sndimiizdels yillerds biiyiimesi ihtimal
dabilindedir. Biiyfitme oranlan yeni yatnmian ve yeni oyunculan  beraberinde
getirebilmelctedir. Yatinmlar genellikle meveut firmalarm ilave kapasite petirmesiyle
olmaktadir. Yeni yatrimlar ve ven; oyuncular nedeniyle srz ve rekabet dengesinin
bozulmasinden dolayr Sirket'in ifleriye dbnik beklentileri, fagliyetlert, mali duremu ve
operasyonel sonuglan olumanz etkilensbilir.

Sirket’in faaliyetieri yopun isletme sermayesi gerekctirmektedir. Sirkei’in yatinmlarin ve
igletme sermayesi ibtivacin finanse edemeinesi, Sirket’in finansal operasyonsl ve fizansal
durumunu olumsur etkileyebilir, Gte yanden Sirket biiyiime firsatlan igin gerekl
fingnsman: elverigli kosullarda elde edemeyebilir. 31
"t 2
Sirket bagta bammmade ve mamul alim olmak fizere igletme sermayesi ve diger nnkit:’ihti;qpﬁpcf
ife finansman ihtiyaglar igin Snemli seviyede finansmana ihtiyag duymaktadir.  # !
Sizket net igleme sermayesinin etkin yonetimi igin vadeli sahglarin tahsilaty o7 I@ !
tedarikgilerine yapacafn Sdemelerinin vadelerini yakindan takip etmektedir. Anw -
igletme sermayesi iktiyacim yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa itqsﬂlﬁﬁ".n.g" '
ve pek gofu Sirket’in kontroliinde olmayan ve dugdritmes: mmkin olmayan diger unsurlara
bagh olarak degisiklik gosterebilir. Sitket'in gerekli finansman dzsermaye veya dis borglanma
yoluyls saglayamamasi, vitksek finansman meliyetlerine katlanmek zorunde kalmas, aldif
kredileri Gdeme yitkimtiilidderini verine getirememesi balinde, bunlann Sirket’in iferiye
yonelik beklentileri, fasliyetleri ve finansal dururm fizerinde olumsuz etkisi olabilic,

-
e

Ote yandan, Sitket’in kendi organik biiyiimesi ve/ veya kargismnz gikabilecek herhangi bir satin
aima ve yatrim firsatmn finansman ihtiyacim yerel ve kiiresel ekonamik kogullann olumsuz
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oimast dunumunda finensman maliyetleri cok fazla artabilir veya highir dis kaymak eide
edilemeyebilir.
5.3. Ihrag edilecek paylara fliskin riskler:

Sirketin paylar: ilk kez halka agk bir piyasada islem gbrecefinden flyat ve hacim
dalgalaninas: yagavabilir. Halka arz sonrasinds Ihragemn paylarn Bersa ikincil
piyasasinda fiyat ve iglemn hacmi olarsk dalgah bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arxa
konu paylara iligkin aktif bir islem pazan olugmayabilir ya da Hgili pazar siireldilik
gostermeyebilir. Bu durumds, yattrimedann halka arz kapsaminda safim aldiklarn
paylarun ahm ve satim islemleri yapma imkanlars olnmsuz yinde etkilenebilir.

Halka arz igleminden 6nce, Sirketin paylar: Tiirkiye’de veya yurt deginda halka agik herhangi
bir piyasada iglem g8rmemigtir. Halke armin gerceklegmesinden sonra haika arz edilen paylare
Hligkin bir piyasamn olugacafina ve gelisecefine veya bu fiirden bir piyesa pelisse bile
meveudiyetini devam ettirecefine iligkin higbir giivence bulunmamaladir. Buns ek olarak,
balka arz edilen paylara iligkin olugan piyasanmn likiditesi de halka arz edilen paylar: elinde
bulundyranlann  sayisina, yatmmcilann halke arz edilen paylara iligkin bir pazar
olugturmalenndaki menfaatlerine ve diger faktdtlere bagh olacaiktir. Hatka arz sonrasinda
Ibrager’nn paylarn Borsa ikinei! piyasesmda Syat ve iglern bacmi olarek dalgah bir seyir
izleyebilir Halka arz edilen paylara iligkin ekéif bir iglem piyasast olugmayebilir ya da fgili
pazar siirekdilik gostermeyebilir ve bu durum da yatmmeslann haka arz kapsamnda safin
aldtklan paylara iligkin alin ve satim iglemleri yapma imkanlanm clumsuz yonde etkileyebilir,
Halka arz edilen paylara iligkin pazenn sinerh olmasi, halka arz edilen paylan clinde
pulunduranlarin bu paylart srzu ettiklen miktarda, fiyatta ve zamanda satma kahiliyetini
olumsuz ybnde vikileyebilir ve halka arz edilen paylann iglern gtrdUE0 fiyatin degiskenligini
etialeyebilir, fiyat halks arz fiyatnin altina digebilir. 31
MHJ:.{ 2585,
Halke arz fiyau, halka arz edilen paylann halkn arz edilooci pazarda islem gordnga Syt yul. &
da gelecekteld performansin: yansttmayabitir. Ayrica Sirketin fealiyet sonuglan ya d?' “* oy
performans, igbu lzahname'de deginilen risk fakitrieri veya diger kogullar ‘iﬁd g * g 3
anglistierin veya yatinmeilarin beklentilerini kargilamayabilir, Halka arz edilen paylanndegedis 1/ 4 ;
Sirketin ve rakiplerinin finansal performaosinda meydana gelecek degigikliklere, kiiregel ™" L
makroekonomik kesullara ve diger etkenier ile lzahname setinde depimilen risk faktdrleri. . .-
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kogullara tepki olarak Bnerm)i dalgalanmalara maruz
kalabilir. $irketin faaliyet sonuclarinds meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin va
da yatnmedarn beklentilerinin kargilanmamasi, helka arz edilen peylarn iglem gérdGgn
fiyatin dismesine yol agabilir ve yatirumeilann halka arz kapsaminda aldikian paylar: halks arz
fiyatindan veya bu fiyatin {izerinden satms imkantar: highir zaman olmayabilir.

-l-

Sonug olatak, halka atz kapsermnda halka arz edilen paylan satin alan yatnmeilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarimin tamamins veya bir kismum kavbedebilir.

Sirketin paylart ikincH piyasada islem gBrmeye basladiktan sonra, Jirketin ana pay
sabipleri Sirket sermsayesinin dnemlf bir holimfne sahip olmayz devam edecefinden
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dolay: ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirun yapan pay salkplerinin
menfaatleri ile catigabilir,

Halke arzp tamamiammasim takiben Sirketin apa pay sshipleri ortakirk sermayesinin
%72,3%ine sahip olacagmdan, ortakhk sermayesinin ¢ofunlufiunu kontrol etmeye devem
edeceklerdir. Saim Akinal ve Suat Aknal ayrice, Jirketin Imtiyazh A grubu nama yazii
paylanua sabip olmalan sehebiyle isbu fzahneme’nin 193 nojy t&liuminde detayh agiklanan
yimetim kurulu ityelerinin segilmesi ve oy hekk: imtiyaziarina sshiptir. Bu pedente y&netim
kol yelerinin belirlenmesi, ker pay: degitims, tasfiye keranmn verilmesi ve yeni pay
gtkamilmes: gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemier lizerinde Sirkstin ana pay
sahiplerinin etkisi olabilecektir.

Jirketin ana pay sehiplennin ¢ikarlenmin aznhk pay sehiplerinin cikarlar: ile gelismess
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sehiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket, esas sBzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde gelecekie pay
sahiplerine kar pay\ Sdemeyehilir,

6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanuny’na gdre halka agtk anonim ortakhkdar, karlarim genel
rurutlan tarsfindan belirlenecek kar dafiimy politikalan gerpevesinde ve ilgili mevzuat
hitkfimlerine uygun olarak degtirlar. Bu gercevede Sirketin gelecekte yatnimeilars kar pay
dagitacegima iligkin bir garanti bulunmadig: gibi kar elde edeceging dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadir,

Ortekhign kar payr defatirm gergeklestirebiimesi igin Oncelikle Sirketin gl yili kar fle
tamaralamas) ve varsa gegmis yil zararlarmn kapatiimas) gerekmekiedir. Sirket Hegili vili kar
lle temarnlasa dahi Yonetim Kurulunun kanm ne sekilde kuflansiacag yénitnde karar alarak
Genel Kurul'a teklif etmesi gerekmekte olup, ker daftim Genel Kurul'un onayindan sonra
gerpekiesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Firketin donem karmdan kar pay:
dafitmas: zaten mitmidin olmayacaktir, Ancak gegmy yil karlann: dafhtima kony edebilir ya
da etmeyebilir. Aynea, Sirketin yeterli kan olmayabilir veya Sitket karm girket biinyesinde
tutup dafttmema karsn verebilir. AT,
3}. M:r?‘E_ ‘:"k.%l
Halkes Arz Edilecek Paylar disinda sermayeyi temsil eden difer Sirket p
gelecekte biiyitk mikterisrds satilmas; veya bu tir satylann gergeklegniesi _
Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa fiyat: dzerinde Snemlf olumsuz etiiye nofeh, :
'lu‘_" A
lNeride Sirket paylarinin dnemi kismnm satigt veya byle bir satigin gerpeklescoedi yonitndeks
alg, Halke Arz Edilecek Paylar’in piyass degerinin dilgmesine sebep olabilir, SPX mn V-
128.1 sayih Pay Tebiiginin 8'inci maddesi uyenncs, meveut sermayede %10 ve fizeri pay
sahibi olan ortakler ile pay sahipligi oramna bagh olmeksizin yonetimin kontrolfing elinde
bulunduran ortaklar sehip oldukian raylan, ortaklik payleannin Borse’ds islem pormeye
baglamasinden itibaren bir vd siire ile halka arz fiyatinin aitindaki bir fyattan Borsa’ds
satamazlar ve by paviar halka arz fiyatmm altinda satrimasit sonncunu doguracak sekilde
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nethangi bagka bir isleme tabi ttamaziar. Ayrrca, Satan Odtaklar, 29.03.2023 terihli imzals
beyanlari ile paylann Borsa Istanbul A.§.’de islem pSrmeye bagladif tarihten itibaren, 1 (hir}
yii boyunca; paylanin Borsa fiyatindan bagyms:z olarak; Borsa'da dolagimdaki pay miktannm
artmasma yol agacak gekilde {i} highir sekilde Borsa’da satige veya halks arza konu edemez,
(it} bu dogrultuda bir karar alamaz, {iii} Borsa’ya veys SPK ya veya yurtdigmdaki herhangi bir
menkul kymetiere iligkin dzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesing bagvuruds
bulunemaz, {iv) bu siirc boyuncs ileride yeni bir sahy veyz halks arz yapilacaghna dair bir
agiklema yapamaz, (v} bu suretle dolasimdaki pay miktanmn artiramaziar, {Slpheye mahal
vermenek adina, peylann Borss Istanbul’ da iglem gérmeye basladig tariften itibaren 20 giin
stireyle gergexlestitilecek olan fiat istikran islemleri neticesinde veya begka bir suretle Satan
Ortaklar’m Hatka Atz Edilecek Paylar’dan edinebilecegi paylar harigtiz.) Ancsk by stire¢ sona
erdiginde, mevcut orlaklann pay satiglan ghindeme gelebilir ve 5zellikle Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan pay sahiyn veya pay satisi yaprlacagn algis: paylann fyatuy olumsuz yande
ctidleyebilit. Aynica Sirket paylarnin dnemli bir kismunin, gofunivk paya sahip olan ortaklar
tarafindan satilmas halinde Halkg Arz Edilecek Paylar'in piyasa fiyat diigebilir,

Tirk Lirasr’nin deferindeki dalgalanmalar pay fiyafm: etkileyebilir,

Pirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve ker pay: demesi yapilmasi durumunda

bu kar paylen TL cinsinden Sdenecektir, Dolayisivia Tirk Lirasimn diger para birimlerine gore

degerinde clugabilecek dalgalanmatar paylann deperini etkileyebilis. 31 Mot
: uf
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Ekonomik konjonktiirden kaynaklanen riskler pay fiyahm olumsoz efk[le}rehillr._..;"ﬁ * I Q
d * %
ihrag edilen paylarda skonomik kenjonktirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerék @ !

O]
ekonomik konjonktitr gerekse Terkive ckonomisindeki olas: olumsuz geligmeler] %:fg ;? ¢
faaliyetierinin heklentileri karyilayamamasima ve buna bagl: olerak da pay fiyatimn ;5"' ‘_;‘-'r
neden olabilir. Jirketin ekonomik konjonktirden kaynaklanan durum nedeniyle faa.hyet[en * pe=

yavaglayabilir, gegici veya srekli durabilir, mali yapisi bozulabilir, Béyle durumiarda BIAS,
Sirketin paylarimn islern g8rmesini kusa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem swesimn
siirekli veya gegici clarak kapatilmas:, Borsa ybnetim kuruhunce sirket paylannn Borsa
kotundan gikanimas: vb. durumlarda Sirkefin paylarimn alim satmmn durduruimas pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiritlebilir bir alum satim piyasas olugmeayzbilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylann el defigtirmesi lasith veys imkans:z hale gelebilir.

Sirketin ana pay sahiplerinin ekonomik konjonkttir nedeniyle gergeldegtirebilecegi pay satig,
Sirketin pay defferinde bir diigtige neden olabilir veys Sirketin kontroliinde bir defigime
sebebiyet verebilir ve Sirket’in y8netim anlayigitarzs degisebilir. Sitketin aciz haline diigmesi
durumunda $irketin ortaklannim elfindeki paylar tamamen defer kaybedebilir,

Sirketin halks agikhk orant simrhdir ve paylana likiditesi ve pay fiyat: iizerinde bunun
olumsnz etkisi acekt
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Halka arz iglemi tamamlandrktan sonra, toelam 44.390.060 T1. nominal deferli pay RIST*te
islem gdrecektir. 920,54 oranmdaki hallka  apaklik, paylarm  likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylann alim-satim hasminin dityiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat lizerinde olumsuz eiki varatabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara Higkin Jikidite olugmamas
durumunda pay sahipleri istedikieri miktar, zaman ve fiyat fizerinden paylarim satamayabilir,

Halka Arz Editecek Paylar tém yatmeilar igin uygun bir yabrim olmayabtiir,

Halks Arz Edilecek Paylann potassiyel yatirimerlanndan her bid, kendi kogullan cergevesinde
bu yatinmun uygunlugunn tespit etmek zorundadur., Potansiye! yatinimcinm bilkassa;

* Halka Arz Edilecek Paylar’a yatinm yapilmasimun faydalarior ve risklerinf anlamly bir
sekiide degerlendirmek igin veterlj bilgi ve deneyime sahip elmadif;

® Xendi finansal duromu ergevesinde, Halks Arz Edilecek Paylara yapian yat:nim) ve b
yatirimin sahip oldugu yatirim portfiyiinge tamarm Uzerindeki etkisini deerlendirmek igin
uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakianda bilgiye sahip ohnadip;

* Kur riski de dahfl olmak Gzere, Hatka Arz Bdilecek Peylar's yapian yatmmn risklerinin
temarmm kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip elmadif:;

¢ Hajka Arz Edilecek Paylar’n tim koguliarim detayl: bir sekilde kaviayamadify ve ilgili
endekslerin ve finansa! pivasalarn davran:glarma asina Olmadigr ve

* Yatrimum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktdrler,
faiz orany faktSrleri ve diger faktsrier haidandaks mubteme! separyolar: {tek basina véya bir
finansal damgmarn yardimiyla) deferlendirebilecek durumda clmadipt hellerde

Sirket’in Borsa'da islem géren paylenna yaprvs oldugu yatrm uygum bir yatirim olmayabitir,

Potansiyel yatimeilar; 31 ey fnd
* Halks Arz Edilecck Paylar'n degisen kosuilarda nasil performans gistereockierini ™ ey,
* Bu durwmun Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri (zerindeki etkilesini ve £ ¥
* Bu yatinmun potansiyel yatinmoimn yetirim portftyimiin tamam ﬁzminde;yﬂg % x
etkileri degerlendirmek igin gerckli uzmanlsga (tck bagina veya bir finanse] famafen "By
yarditmyls) sabip olmadikea, Halks Arz Edilecek Paylara yatrm yapmarghdiplar:
Yatirtmciann yatinim faaliyetleri geverti yatinm kenunlarina ve dizenlemelerine émg. !
baz: makernlarm incelemelering veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damsmaniarms veys
uygun dizenleyici kurumlars denismneyan her vatirime igin 88z konusu yatiwrmn uygun
olmama riski bulunmaktadsr.

-.,h,_.....ldl'-'h"'

Sirket’in sermayesinin nemli miktaring sahip olan ve Halks Arz’dan sonra da Sirket
Uzerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Salm Alinal ve Suat Akmal®ip ¢ikarfar,
Sirket'in difer pay sahiplerinin menfantlerinden farkl olabilir veys pay sahipleri
arasinda grkar catismas: yagana%ﬁ Iannin gofunlugnnm ve imtiyazh paylan
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elinde bulunduran ertakiar, yénetim kurulu lyelerinin secimi ve Sirket*in énepcli iglerd
de dahil olmak lzere, pay sshibi onay:r gerekiiven #im Xonalarda pemli olgiide ethi
sahibidir. {kraggmen imtiyazl: A grubu nama yazik paylan youetim kurulu tiyelerinin
seclimesi ve oy hakk imtiyazlerna sahiptir. Bu durumda, A grubu pay sahiplerinin
gikariarmm azinhik pay sakiplerinin ¢tkarlar fle velignrest durumunda verecedi kararlar
azmnbk pay sahiplerini olumsuz etkileyebilecektlr. Qrtakiar arasinda fleride olugabilecek
grkar gafigmalar: Sirket’in faslivetierini ve pay degerini olumsuz etkileyebilir,

Saim Akmal ve Suat Akinel, Sirket'in hakim pay sehibi konumundadi. Halka Arz'm
tamamiammasimdan sonra da Sirket’in sermayesinde Snemii bir paya sahip oimaya devam
edecektir. Saim Alanal ve Sust Akinal, Sitket'in yeni satin zlmelar ve malverhiklan iizerinde
tasarruf ediimesi de dahil olmak fizere ticari stratejisi, kurumsal fanliyetleri, y8netimi ve
politikelan hususlarnda Snemli bir niifuza sahip olmaya devam sdecektir. Ancak, Saun Akinal
ve Juat Akmel’m gikarlanmin diger pay sehiplerinin ¢ikarlanyla drtiisecefiinin herhangi bir
garantisi yoknr ve Saim Akinal ve Sust Akmal diger pay sehiplerinin gikarlariyla drtigmeyen
karerlar alabilir veya Sirket’in bu gekilde kararlar almesim sagleyabilir.

Sirket paylerun goguniugunu ve imtiyazh paylan eiinde bulunduran ortaklar, yonetim kuryly
yelerinin se¢imi ve Jirket'in 6nemlj igleri de dahil olmak Uzere, pay sahibi onayr gerektiren
tim konrularde Snemii Sigiide etki sahibidir. Thrapgimin imtiyazh A grubu pame yazili paylan
yonetim kurulu fiyelerinin seciimesi ve oy hakk imtiyarlanna sahiptir. Bz durumda, A grubu
pay sahiplerinin gikartarinm azinhk pay sahiplerinin ctkarian ile ¢eligmesi durmmunda verecefi
karartar aznlik pay sahiplerini oclumsuz ¢tkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride
olugabilecek ¢skar catigmalar Sicket'in faalivetlerini ve pay dejierini ofumsuz etkileyebilir.

Aynca, Saim Alanal ve Suat Akinal'm Sirket’in paylar: fizerinde gergeklegtireced! iglemlere
Higkin planlen haklondaki beyanlar, agiklamalan, kararlan veye bu yondeld sbylentilerin
$irket'in paylariun pivass fiyatinda gerekgi veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
petformansim, $irket’in yatinmes, kamuoyu veya ozel sekidr nezdindeki fnajim, §irk&f]i"‘\:ﬁ
paylanm veyz paylann degerini olumsuz yonde etkileyebilir. 3 AR
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Gelecekte ger¢eklestirilebilecek bedelli sermaye arfirtmlar sonucu sermayenﬂ; B * **
riski olugabilir. N BTN
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Sirket, 29.03.2023 tarihli ve 2023/08 sayili Yénetim Kuruly Karar jle Sirket paylarmin Borea
Istanbul’da islem gBrmeye basladig tarihten itibaren 1 (bit} yi boyunca; bedelli veys bedelsiz
herhangi bir sermaye artirim gergeklestinimeyecegini, (ii) bichir gekilde balka arz edilen paylar
diginde kalan Sirket paylanmmn, dolagimdaki pay miktanmn artmasma yol agacak sekilde satigs
veya halka arza konu edilmeyecegini, (i) bu dogrultuda bir karar alinmayacagimi {iv) Borsa
Istanbul A.§.'ye veys SPK'ya veys yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulreayacafimm ve {v) bu
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stire boyunca ileride yeni bir salty veys halka arz yapilacagina dair bir agrldama
yaptmayacagm: taghhiit etmektedis.

Bu sfireg sona erdigiinde, Sirket Esss Stzlesmesi’nin altine: maddesi uyarinca, yonetim kurutn
Sitket'in sermayesini gerektidinde artirilabilir, Dolayisiyla, gelecekte yapligcak bedelli
serneye artiimlannds, yatnmelaon yert pay alma heklanmn tsmemen veye Kismen
kasitlanmas: veya bu haklarn ‘kulammamas; durumunds, Sirket’in sermayesi arfarken
yainmelann sahip oldukian pay adedi artmayacaBindan yaunmetiann  payinn toplam
sermayeye oran: azalsbilecektir. Ayrica hakim ortafin paylarin: satmak istemesi durumunda
piyasada pay arz fazles: olsbilecek ve by duruma girket degeri ile pay fivatun agaf) yonhi
etkilevebilecektir.

Sirket’in finansal performansmm beldentilerin altindg olugmas: nedeniyie Sirket
paylarmmn Halks Arz fiyatinm belidenmesine dayanak fegkil eden varsayimiarnn
gergeklesmemesi halinde veya sermaye piyasasi kosullarima kftilesmesi durnmunda
Sirket’tn paylarimn fivat diigebilir.

Paylar threg; edildikien sonra ekonomidels ve/veys Sirket’in mali yapisindaki geligmelere bagl
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecaktir. Sirket'in finansal performansimn beklentilerin
altinds olusas: veya sermaye pivasas: kogullaninm kétilesmesi durumunda Sirket paylarimn
fiyati diigebilir. Yaturnmcilar pivass riskinin farlanda olargk yatinm karars almalidr,

5.4. Diger riskler J {,-'-'-Eﬁr! b

g @s& oy
COVID-19 pandemisinin veys bagka bir ssigm hastalipm cesithi etidleri QSu%pt’ 3/ &
fanliyetlerini olumsuz etkileyebilir. '*-.,,x-" :T i
Her ne kndar etkileri yavay yavag azalmayz baglasa da yine de devam eden COVID-19
pandemisinin efldsinin artrnast veya yeni bir salgin hastaliin ortaye gikmast, yasaklerm
getiriimesine sebep olabilir, bumm neticesinde Sirket'in faaliyetier durabilir, miigterilerinin
tuketici davramgien degisebilir. Sirket personelinin bir kism vefveya tedankeiler Jojistik
hizmmet saglayicilar gibi is ortaklariniy personeli COVID-19'a yakalanabilir ve by durum
Sirket’in firetim, satig, dafiim, hemmadde tedariki faaliyetlerinin aksamesma va da plansiz
duruglar yaganmasing ssbep olabilir, Tedarikeilerin, lojistik firmalarimm, difer hizmet
saglayicilann, mitsterilerin taaliyetlerd, giimritk islemleri, mavi ve beyvaz vaka ¢alisantann
saghifs virlisten etkilenebilir, Sirket faaliyetleri, cirosu, karlihig ve mali gurumy buplardan ve
COVID-19 pandemisinin veya bagka salgn hastabtklarn yerath ekonomik krizlerden, firetim
ve nakliye giichiilderinden, talep daralmasmdan olumsuz yénde stkilenebslir.

F
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Kiiresel, yerel vefveya bolgesel ekonomide meveut ve olass clumsuz gelismeler talep
ditsitslerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektiriin ve $irket’in finansa) performansing
olumsuz etkileyebilir,
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Kiresel ekonomide veya ig pivasada olusabilecek skonamik krizler, daralmslar ve Siyasi
riskler, meveut COVID-19 pandemisi yanl sia bagka pandemiler, satpm hastabkiar, deprem,
teror saldnian, sel baskinlen, savay, ayaklenmalar ve benzer olayler Sirket'in iiretim
tesislerini, sektdri, Sirket’in miigterilerini bulundugy piyasalan, firefitni ve titketimi olumsuz
yonde efkileyebilir. Sirker’in gelir ve maliyetlerinin yurt igi ve yurt dis1 mekroekonomik
kosuliara bagli olmas; nedeniyle, bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluiclara bagh
olerak Sirket'in iretm ve operasyone! maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen arbrglar
yasenabilir. Kiiresel ¢apta ve/ veya Tirkiye'deki meveut veya gelecekie egitl: nedenlerle
ortays gikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalaring, talep azalmasina ve fikin fiyetlarinda
beklenmedik dtstislere neden olabilir. Bayle bir durumda Sirket’in mamulierinin sahst ve bu
satiglardan elde edecedi gelirier ve dolayisiyla Sirket’in fagliveti ve mali durumu olumsyz
yande etkilenehitir,

Tiirkiye’nin  bulundugu cofraft konum sebebivie, komsu iilkeler ve/veya yakn
cografyasindaid ilkelerde yagnnabilecek sorunlar senucunda olumsyz ekonomik siiregler
Yaganabilir,

Sirket’in fanliyet gosterdigi Tiirkiye, dinye fizerinde Snemli styasi ve ekonomik gelismelerin
yagandif: bblgelerden birinde ver almakiadsr, Ttirkive nin gerek kendi simrdagr olan itkelerde,
gerekse yalan cografyasinda buiynan bilgelerde yaganabilecek plast glyssi ve ekonomik
geligmeler, dlke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Bu dumm Sirket'in faslivetierini ve
karhlifim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in fualiyetier] deprem ve dogal afedterden ethctlenebilir,

Olas) deprem, vangin, COVID-19 veya COVID-19 dig salgn hastatiidar v dogal afetler
sebebiyle Sitket'in faslivetine ara vermes; veya fasliyetlerini tamemen durdurmas; gf:rekebﬂﬂi;_
ve bu durum Sirket’in finansal somuglants olurasuz yinde eticleyebilir. LT

Bahsediien deprern risld, ne yazik ki {ilkemizde yakin zamanda gcrpeklwmi.st_fr, g Al m

2023"teki Kahramanmaras ve 23 Subst 2023"teki Hatay depremieri genis bir bﬁlg_e:f__i‘:ya@

say:da insen ile caniryr kotil bir gekilde ctkilemistic ve 56z komusy depremlerin efleilér herw
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deprem botgelerinde hem de Tirkiye ¢apinda hissedilmeye devam etmektedir.

Bununla bitlikte, 36z konusy depremler sonrasmda Kozs Polyester calisanlerinin ve by
paliganlarm aileferinin stk durumuny ohmnsuz yonde etkileyecek herhangi bir durum
yéganmamgtr. 6 Jubat 2023 taphinde yaganan depremlerden sonra Koza Polyester’in
tesislerinde herthangt bir haser olugmamig olup, Cevre ve Sehireilik Bakanh{ tarefindan
yapuan hasar tespiti sonrasinda tesisler “Hasarsiz” olarak raporlanmistir. Bununia birlikte
Koza Polyester 6 Subat 2023°te tedbiri olarak tiretimi durdwrmays baglams ve 10 Subat 2023
itibariyle tiim iiretim gecici sifreligine durdurulmustur. Koza Polyester ¢alizentarinm 13 Subat
2023’te ighbag: yapmasina miiteakip, uzmaniar tarafindan yepiian gerekli kontroller sonrag) 20
Subat 2023 taribinde tesisler tekrar aktif hate geginig ve 23 Subat 2023 tarihinde nihaj Orfin
olan polyester elyaf aretilmeye baslanmstyr.
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Koza Polyester'in meveut milsteriler arasinda Kehramanmares®s yer alan miigteriler
bulunmaktadir ve bu mitsterilerden baziarimn tesisleri sdz konusu depremlerde zarar
gérmilgtiir. By misterilerden alinan beyana dayals bilgilerden; zarar glren tesislerdeki hasgr
tespit ve onanm galismalarma ivedilikle baglandig1 &reniimig ve migterilerin en kisa zamanda
faaliyetlerine devam edecef bilgisi alinmigtir, Her ne kadar bu mlgterilere yapilan satiglar bir
sire duracek olsa da, girdisi elyaf olan gocuk bezt, hijyenik ped ve diger firinlere olan talsbin
deprem somwasinda artmas: sebebiyle, siiz konusu milgterilerden yaganan sabig kayiplarimn
bagka illerdeki miigterilere yapilacak sahglaria karstlanabilecefi disinilmektedir,

S5z konusu depremlerin Koza Polyester'in fasliyetleri fizerindeki meveut ve olag etkilering
acklamak adina Sirket tarafindanp gerekli ¢aligmalar yapilarak bir deprem efkisi raporu
hazirianmug ve SPK’mn dikkatine sunubmustur.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflatindan birinin sbziegmeye bagh yukEmithping yerine getirememesi
redeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi risld olarak tammianir. Sirket,
vadeli satiglanndan kaynaklanan ficari afacaklag ve bankaiarda tutuian mevduatian dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmektadir. Sirket ydnetimi miigterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskini
her bir migtert icin ayr: ayr: olmak keydiyla kredi [imitieri belirleyerek ve gerektigi takdirde
teminat alarak riskli gbrdigl mitsterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluylz satig yaparak
azaltmaktadir. Sirket'in tahsilst riski, esas olarak ticari alacaklarmdan dogabilmektedir. Ticari
alacakiar, irket yBnetimince gegmiy tecritbeler ve cari ekonomik durum g8z &nline alinarak
degerlendirilmekte ve uygun rpiktards gtipheli atacak kargiih aynldiktan sonra finansal dunum
teblosunda net olarsk gdsterilmektedir,

Sirket’in 31 Arabk 2022, 2021 ve 2020 tarihinde sona eren yiilara ait 8zel bagimsiz denetimdeq
gegris finansel tablolara iligkin diprotlara g8re Sirket’in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarfhi itibanyla finansal arag tirler: itibanyla maruz kaldigs kred? risklert asefida
betirtitmigtir:

s tobe] -F2x:490 302 392 3, VI
.. L1, 2 - ki #
GAMRENT W 58D N7 Eg1g HL sz mfai;?;:;

31.12.2022 Tlcari alacaldar Diger Alacakiar Bankalardaki
Mevduat
gt Diger Higkili Diger
Taraf Tarsf Taraf Taraf

Raporlams 230.102.256 | 445.368.751 - 28.263.113 | 86.862.354
tarihi iibariyle T
marez kahmaw ¥ ﬁ.{.‘? :
azami kredi 3t L t
{(A+BHCHIHE) i 3 ‘_“{ H
%) 1 A Gl
Azami nski - - - - - BB 1-;’;"'"}";-.‘- o
tetninat, v ile el
givence altina
alinm:s kism
A, Vadesi 230.102.256 | 435.320.730 - 28.263.113 B6.862.354
gepmemis ya da
deger
dligbkliigine
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|_u§rnmami$
finansal
varliklanis net
defter defer

B. Kosullan
yeniden
pArisgiimns
bylunen, akst
taktirde vadesi
gepmig

veya deger
ddsttkiigine
uframsg
sayilacak
fmansal
varhiklarmn
defter

deferi

C.Vadesi
gesmiy ancak
deger
digikltgine
ugramainig
varliklarin net
defter deferi

2.045.021

-Temingt vs ile
givence altina
aftnmes kison

D.Defear
digtikitaiine
ugrayan
varfiklann ret
defter degerleri

-Vadesi geemis
{briit defter
deferi)

1.485.731 -

- _Deggr
diis Akl (-}

(1.489.731} |-

Net degerin
feminai, vs ile
Blvence altma
aiymg krsmy

Vades;
gecmemiy (briit
aefier dederi)

Deger
duysikligd (}

- Net deferin
teminat, ve ife
giivernce alting
alimmys ks

E Finansal
] dnrum tablosu

DT A AR ER
w50 347 337 18 25,
TIC Sic

v ET

L KIYMETLER A.%.

MTL YATIRIM




| dssn kredi riski ] |
[ IGETEn unsuriar i |

{*} Bu alan tabloda yer alar A, B, C, I ve E satwiermm toplamim ifade etmektedir. S6z konusy hutann
belirienmesinde, alman teminatlar gibi, kredi govenilirliginde arhy saglayan unsurlar dikkate
ahnmanstis.

31.12.2021 Ticar alacaldar Difer Algeaklar Bankalardalki
Mevdoat Difer
Thigkili Diger Lligldli Diger
Taraf Taraf Taral Taraf

Raporlama F63.167 362.483.170 - 34.916.935 42,475,449 50,002
tarihi itibanyla
marnz kaiingn
azami kredi
risid

{AFBHCHD+E}
")

Azemi nsld - - - - - -
leminst, vs ile
glivence altma
alinmus kisnn

A Vadest 73,167 359.552.306 |- 14.916.935 | 42.475.400 50.002
gecmemis ya da
defer
disbkhigiine
ugranams
fnansai
varhiclariz net

defter degeri

B. Kogallart - - - - - -
yeniden
gorisiilmils
bulpnan, aks
taktirde vadesi
SeTRis

veye deger
digiik!Egtne
ufiramty
sayilacak
finangal
varitklarin
defier

| degeri

C.Vadesi - 2.930.564 - - -
gefmis ancak
defer
dilettklligitine
uframarmig
varlklann net
defter defer:

A

KOZ WESTE
SAMNNTL VE TIEARET A
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-Temingt vs ile
givence alling
| almmis kasom

D.Deger
ditstikitgine
LErayan
varlilatm net

defter degerlert

~Fadesi pegmiy
(briit defier
deferd}

1.639.188

-Deder
diigitliggi ()

{1.639.183)

MNet deferin
teminal, vy ile
ghvence altma
alpnmiy ksmi

Vadosi
gecmemis fhrit

defler degferi}
Deger
Agliklizh (-)

- Net degerin

lemingt, v ife
gihvenice afting
alnmey ks

E.Finansal

durum tablogn
digs kredi riski
iperen unsurlar

{*} Bu alan tablodz ver alan A, B, C, D ve E satirlartnin to
belirlenmesinde, ahman teminatlar gibs,

almmanigtir.

plammni ifade etmektedir. Stz konusy tutery
kredi gtvenilirliginde arng saflayan unsurlar dikkate

31122020

Ticari alacakiar

Mliykils

Taraf

Thiger
Taraf

Diger Alacaklar

Taraf Taraf

Bankalardald
Mevduat

Diger

Raporlsnta
tarfbi itibariyls
marnz lahnan
azamH kyedi
riski
(ATBHCHDHE)
*

6.830312

70.955.777

6.771.391

3.661.794

Azami riski
terninat, vs ile
glivence alting
alinmisg kasma

A Vadesi
Eeginemis ya da
deger
diistikHigfine

6.830.312

65.327.808

6.771.391




ugramagnig I !
finansa]
varitkfarm net
defter degeri
B. Kogullar: - B ' - -
yeniden
£0rliglilmii
bulunsan, aksi
taktirde vadesi
geFmIy

YeYa dﬂﬁ@f
dityithdiiftine
uFramg
s&y1lacak
finansal
varliklarin
defter

deferi
i = 1.627.965 - - ) -
defer
digitkl(Etine
UETemamg
varfuklann net
defler degeri
-Temingtvsife | - ) ) ) - “
givence offira
alinpug kusnrr
D Deger ' i - - -
diigklaiine
ufrayan
variklarin net ' Mﬁff 2323

 dofer degets |
~Vadesi gegmis | - 1.013.701 - - ) ) (
(Briit defter f' ¢
deferl) :: ;
e » agmn |- : - B I ™
degiikingi (-) R Hk- | 5
s 8 - - - - R e R

teminat, vi ile ﬂr}hlq
Fivence alting -
adinmis kasmi
Yadesi - ) ) ) - -
gecmemis (brit
defier deferi}
Deger = ) i ] - _
digiklEy ()

- Net deferin - ) ) - " _
teminat, vs ile
Likvence aftma
almpug bismi
E Finarsal - - ) - _ '
durum tablosy

b3
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gt kredi riski
igeren unsurlar

| |

{*) Bu elan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarmn toplamin: ifade etmektedir. S8z komusu tutarin
belirlenmesimde, zlinan teminatlar gibl, kredi givenilitliginde artry saglayar unsurlar dikkafe

alinmamzstrr.

Likidite Riski
Likidite riski, Sirket'in fonlama ihtivacim kargilayamama riskidir. Sirket yinetimi, fon
kaynaklanm dagitarak meveut ve muhtemel yikitmiiilitklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda pakit ve benzeri kaynaf! bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Ry
limitlerin dolduralmas: veya Sirket’in kredibilitesinin azalmas: kalinde §irket iikidite riskine
mammz kalabilir,

Sirke'in 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihinde sona eren yillara ait 8z¢l befimsiz denetimden
gogmis finansal tabloiara iliskin dipnotlare ghire Sirket’in 31 Araitk 2022 tarihi itibariyla likidite

riskini gbsteren tablolar agafidadsy:
StizJegoe Drefter SBzlegme 3 Aydan 3-12Ay 1-5¥1 5 Yidan
uyarines Degeri uUyarinca Kiza {I) aras {I) aras (TIT} uzun TV}
heklenen kit
vadeler cikasknr
toplam
=IHIHI+T
V)
Taesv
Olinsyan
Finznsal
YiikiimIakalder

Finansal borglar  1.043.500.397  1.096.115.549 252753558  705.175.181  138.186.810 -

Kiralama
yikimtiliikler
Ticari Borglar
- Miskiti
faraflara ticari
barplar
- Hipkily
olmayan
taraflara tioari
berglar
Caliganinra
Saflanan
Paydalar
Kapsaminda
Borgiar
_Diger Borglar

169.010.045
102.568.123
1733 949

100.834 174

3.19L.706

35.367.504

101.942.533  30.589.10¢ 21353449 .

3181705 3181706 -

633.233.493 6.804.234 20.412.701 [01.8%6.558  504.120.000

103.684.598  B2.331.149  21.353.449 - -
1.742.045 1.742.045 - - i

35367504 797376 40.538 34529500 .

1.353.646.775

1.871.592.850 345.878.023  746581.869 274.612.958 304.120.000

Sirket’in 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihinde song eren yillara ait tzel bapmez denetimden
gegmis finansel teblolara iligkin dipnotlara gore Sirket'in 31 Aralik 2021 taritt itibarsyla fikidite
riskini gésteren tabloler asapidadar;
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gegmig finansai tablolars iliskin dipnotiara gére Sirket”

Sbazlegme Defter Sizlesme 3 Aydan I-1ZAy I-5 Yl 3 Yildan

uyarimea / Degeri u¥arioca Kasa (0) aram {II} aras (IIT) uzun (IV)

beldenen najdt

vadeler crkslar
toplamu
EIHO+IT+]
Vi
Threy
Olmavan
Finansal
YakimIatikder
Finangal bgmla; 309518590 331,258,941 12,304 140 122069212 195.805.591 -
Kiralams 33,571 .07 114.481.731 1.301073 453218 21312840 B7.159 800
vl tikder
Tieari nglnr 155 0apd 077 156504, 770 156,429,773 5T - =
Caligantara 1.666.233 1.666.233 1666273 - .
Saflanan Fydalar
Eepserminde
Borglar
Dier Borplar £18.589.380 418,585,380 236,729 211154108 169.028 533
-FRig ki torqfara I Fed 2al 2047422461 7834 7ED 2i8 194 108 175083373 =
diger borglar
Figkite ofmayan 24 4477719 2447559 o8I.859 - 23,945 160 -
faraflara
_clider borsiar
919.589.716 1.022.511.057 I8L.267.058 337.841.5358 216.241 964 AT150.600
Sirket’in 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarthinde sona eren yillara sit 8zel bagimsiz denetimden

in 31 Aralik 2620 tarihi itibaryle likidite

riskini gisteren tablolar agad:dudhr:

Sozleyme Deefter Sizlesme 3 Aydan 3-12 Ay 1-5¥il 5 Yildan

uyanaca f Deferi Oyallocd Kisa (T; aras (I} araal (IIT) wn {IV)

beklenen nakit

vadeler ¢ilaylar
toplam:
{=T+IHII+ 31
“ VN

Tirev H
Olmayan J g C .
Finansa]l [T k, - q Z
Yitkamliiliikier g @ Tan
Finsnga] borplar  152.268.124 153508364 §0.090.71% 73.817.645 - \ 4 :3'3 Ve g
Kiralama 27.174.333 97.488.854 L1822 3.354.366 17.465.966 550,400
yildimidhiikler
Ticari Borglar TO883 457 FII18.823 TOST9.830 138893 - -
Caliganiarg 1.231.682 1.730.692 1.231 692 . i
Saglaman Faydalar
Kapsaminda
Boeglar
Diger Borglar 367.415.539 307415530 1.707.035 67.419.358 232,289,146 -
-Nislalt targftara 193558714 291558 714 7. 405691 67.479.358 218 733.655 2
diver borglar
-Higkifi oimayan 13.855.825 13.856.825 304.34¢ - 13,355,487
toraflarg
diger borelar

" Basar

alkes

MNTE varrirRimMm
KIYMETLER &._3.




358.970145 £31.583.272 161.127.498 1 730,262 ETEE112 FER50.400

Kur Riski:

Yabanc: para varhidar, yokamlslikler ve fnansal durum tablosu dig1 yitkiiminliiclers sahip
olma durumunds ortays qikan kur harcketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski demir,
Donem iginde gerceklesen dbvizli iglemier, igtem tarihlerinde gegerli olan diviz kurlan
tizerinden gevrilmigtir. Ddvize dayah parasal varlik ve yiskemlalikler, dénem sommds gegerli
olan diviz kurlar Uzerinden cevnimigtir. Dvize dayah parasal varhk ve viikimbifitklerin
evrimlerinden dogen kur kazanc: veys zararlari, kat/zarar tablosima yausilmastir, Sivket®in
parasal diviz yitkitmlitlikleri, parasal diviz slacaklarn agmekta olup kurlann yitkselmes
durumunda, Sirket yabane: pars riskine rparuz kalmaidadir.

Firket’in 31 Arahi 2022, 2621 ve 2020 terihinde sona eren yillara ait 8zel bagimsiz denetimden

geemis finansal tablolars iligkin dipnotlarine gdre 31 Aralik 2022, 31 Arghk 2021 ve 31 Arallk
2020 tarihler itibarryla Sirket*in sahip oldugu yabanct pare tanimi: varitk ve borglar agagndaks

gibidir:
33 ARALIK 2022
TL kargiligh TL EUR
(Gegerli pare
birimi USD)
1. Ticari Alacaklar 617.871.150 616.314.374 78.093
22 Parasal Finansat 12.849.864 12 686.637 3.188
Varliklar (Kasa, banke
hesanlar; dahil}
2b. Parasal olmayan 736.844 736.844 -
finansal varltklar
3. Diger 187.758.979 187.757.962 51
4.Dinen Varhklar 819.216.837 817.495,817 86.332
142+3)
5. Ticari Alacaklgsr - -
6a. Parasal Finansal - -
Varltklar
6b. Parasal olmayan - -
finansal varliklar
7. Diger 1,564.029 221.292
8. Duran Varhklar 1,594,026 221202
{5+6+7)
9. Toplam Varlidar {4+8) 820.810.866 817.717.109 155.193
10, Ticsri Borclar 75.269.147 20.757.152 2.283.031
11, Finansal 730.916.445 121.020,539 30.594.380
Yiikiimidlitkler
12a. Parasal olan diger 563.633.650 03.633.659 -
yilkiimliiiiikler
12b. Parasal olmaysn diger - - -
ikamiiilikler
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